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I.  Podstawowe informacje o Emitencie

1.1. Ogodlna charakterystyka firmy

Nazwa (firma): SUNEX S.A.
Kraj: Polska
Siedziba: Raciborz

Adres siedziby:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

ul. Piaskowa 7

0000375404

Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 277950758
NIP: 639-18-14-766
Telefon: 32 414-92-12
Fax: 32 414-92-13
Poczta e-mail: info@sunex.pl
Strona www: http://www.sunex.pl
Stan na dziert 30.09.2019 r.

Liczba akeii: Seria A 1 000 000 sztuk
" Seria B 3 058 307 sztuk

Razem 4 058 307 sztuk

Zarzad: Romuald Kalyciok, Prezes Zarzadu

Monika Czekata, Cztonek Zarzadu

Spdtka posiada zaktad zagraniczny zlokalizowany w:
Inne miejsca prowadzenia dziatalnosci gospodarczej Kopenhagener Str. 12
48455 Bad Bentheim

Firma SUNEX powstata w 2002 roku w Raciborzu. Spotka specjalizuje sie w produkcji innowacyjnych
energooszczednych rozwigzan w ramach techniki grzewczej, takich jak: kolektory stoneczne, pompy ciepfa,
systemy montazowe, grupy pompowe, nosniki ciepta, kolektory rurowo-prézniowe, termosyfony, regulatory
solarne, produkty niestandardowe dopasowane do indywidualnych wymagan klienta, a takze kompletnych
rozwigzan dedykowanych odbiorcom koficowym, noszgcych cechy urzadzen/systeméw inteligentnych, takich
jak kottownie hybrydowe.

Zatozycielem Spotki jest Romuald Kalyciok, ktérego dziatalno$é¢ od 1995 roku w Polsce i poza granicami kraju
pozwolita na zdobycie przez SUNEX pozycji niekwestionowanego lidera w zakresie wdrazania rozwigzan
stosowanych w branzy i przyjetych jako standard. Marka SUNEX powstata w roku 2002, w roku 2010 przejeta
blizniaczag dziatalnos¢ firmowang pod markg SUNEX PLUS, co pozwolito na dynamiczny rozwdj firmy.
Od momentu powstania Spotki w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig, kiedy firma liczyta kilku
pracownikdw, aroczne obroty ksztattowaty sie na poziomie kilkuset tysiecy ztotych, strategiczne decyzje
i inwestycje pozwolity na zakonczenie roku 2018 z kadrg pracowniczg liczacg 175 osob, przychodami
w wysokosci 57,5 min ztotych oraz kapitatami o wartosci 23 min ztotych.

Spétka SUNEX od 30.07.2015 r. jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych, natomiast wczesniej akcje
Spotki byty przedmiotem obrotu na rynku NewConnect.
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SUNEX prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng, handlowg oraz ustugowg w zakresie szeroko rozumianych produktéw
branzy grzewczej, w tym OZE, ktore oferowane sg klientom detalicznym (za posrednictwem podmiotow
powigzanych), hurtowniom, podmiotom instalujgcym, dystrybuujgcym produkty Spoétki, a takze w systemie
OEM.

Wiekszo$¢ produktéw Spotki trafia za granice. Rynki zbytu Spdétki obejmujg cata Europe. Urzadzenia
oraz systemy produkowane przez SUNEX cechujg sie najwyzszg jakoscig oraz renoma wsréd odbiorcéw
oraz dystrybutorow, a takze instalatorow. Wysoki poziom oferty Spoétki potwierdzony jest wdrozonymi
systemami jakosci PN-EN ISO 9001:2008, PN-EN ISO 14001:2004 PN-EN 1SO1090-1, PN-EN ISO1090-2, PN-EN
1SO1090-3 czyli Zaktadowa Kontrolg Produkc;ji, co klientom daje gwarancje dobrej jakosci produktu.

1.2. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Informacje o istotnych zdarzeniach Spétka publikowata w ramach raportow biezgcych ESPI. W okresie
sprawozdawczym Emitent wygenerowat przychody ze sprzedazy na poziomie poréwnywalnym z okresem
analogicznym ubiegtego roku. Narastajgco przychody ze sprzedazy wyniosty 49 118,96 tys. PLN i sg wyzsze
od poréwnywalnego okresu w roku 2018 o 12,4%, co potwierdza wzrastajagcy trend przychodéw
wygenerowanych ze stale zwiekszajacej sie liczby zamodwien.

Ponadto w okresie, ktorego dotyczy raport Spétka kontynuuje rozpoczete w 2018 r. inwestycje zwigzane
z realizacjg projektu rozbudowy mocy produkcyjnych wraz z wdrozeniem nowych wyrobow do oferty Spotki.
W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym raportem istotnym wydarzeniem byto odwarunkowanie obu
uméw-e.dofinasowanie zawartych na zakres realizacji powyzszej inwestycji. W zwigzku z tym Spétka uzyskata
mozliwos¢ wyboru realizacji optymalnej formy wspétfinansowania poprzez kontynuacje realizacji umowy
2 PARP oraz wypowiedzeniu umowy zawartej z BGK — o czym szczegétowo Emitent informowat w raporcie ESPI
33/2019.

Powyisza decyzja pozwolita Spdtce na uregulowanie kwestii finansowania zewnetrznego inwestycji
za posrednictwem kredytéw inwestycyjnych zawartych z bankiem ING Bank Slaski S.A. Wskutek podjetych
dziatan Spétka wypowiedziata zwigzany z umowg BGK kredyt technologiczny (ESPI 33/2019) oraz zaplanowano
podwyzszenie kwot kredytu inwestycyjnego z wydtuzeniem terminu finansowania zwigzanego z realizacja
umowy PARP (ESPI 36/2019 i 36/2019/K). Dodatkowo zwiekszono finansowanie inwestycji zwigzanej z budowg
hali produkcyjnej oraz finansowanie VAT (ESPI 34/2019).

Dzieki statej weryfikacji przebiegu realizacji inwestycji Emitent uzyskat zgode PARP na wydtuzenie terminu
realizacji projektu do dnia 30.06.2020 r., co komunikowano raportem ESPI 37/2019.

W okresie objetym raportem Spdtka podpisata kolejng umowe o dofinansowanie na realizacje projektu
w ramach dziatania Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego 1.2 pn.,Opracowanie
innowacyjnej pompy ciepta typu powietrze-woda”. W ramach realizacji tego projektu w ciggu 2 kolejnych lat
Spotka otrzyma dofinansowanie w kwocie maksymalnej 732,6 tys. PLN do kosztéw kwalifikowanych
zaplanowanych w wysokosci 1 369,2 tys. PLN. Katalog kosztow objetych dofinansowaniem zawiera w gtéwne;j
mierze wynagrodzenia oraz koszty budowy prototypdw wraz z kosztem badan.

W dniu 26.09.2019 r. Spodtka wyptacita dywidende w kwocie 0,09zt na kazdg akcje. O podjeciu decyzji

przeznaczenia czesci zysku za 2018 r. na wyptate dywidendy informowano komunikatem ESPI 13/2019
oraz 21/2019.
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1.3.

finansowe

Podsumowanie dziatalnosci SUNEX S.A. w Il kwartale 2019 roku, w tym wybrane dane

Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego Spétki SUNEX S.A. za okres od 1 stycznia 2019 roku

do 30 wrzesnia 2019 roku wraz z danymi poréwnywalnymi w ztotych oraz w euro.

L.p.

Wybrane dane finansowe

Za okres
od 01.01.2019r.
do 30.09.2019rr.

PLN

Za okres
od 01.01.2018 .
do 30.09.2018 .

Za okres
od 01.01.2019r.
do 30.09.2019 .

EUR

Za okres
od 01.01.2018r.
do 30.09.2018 r.

Przychody netto ze sprzedazy

49118 955,04

43695 178,43

11400 212,38

10272 758,54

n Zysk (strata) ze sprzedazy 4667 229,13 3197 666,61 1083 235,65 751773,04
] Amortyzacja 1343 983,78 1439 409,57 311930,51 338 405,92
\% Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 4 464 468,88 2893 325,35 1036 176,22 680 222,25
\ Zysk (strata) brutto 3 848 883,18 2299918,17 893 302,51 540711,92
\Y/] Zysk (strata) netto 3088 153,18 2 084 968,17 716 741,67 490 177,07
Vil Przeptywy pieniezne netto z dz. operacyjnej 123323194 -1082 383,05 286 225,67 -254 468,80
VIl Przeptywy pieniezne netto z dz. -9 503 542,00 -561 446,70 -2205 714,62 -131 996,40
inwestycyjnej
IX Przeptywy pieniezne netto z dz. finansowe;j 8370273,64 1848 958,66 1942 689,89 434 691,12
X Przeptywy pieniezne netto razem 99 963,58 205 128,91 23 200,94 48 225,91
PLN EUR
L.p. \';\:I\;:rsane danggihansowe — Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019r. 31.12.2018r. 30.09.2019r. 31.12.2018r.

I Aktywa razem 61 627 550,95 46986 144,93 14090 806,42 10 927 010,45

] Dtugoterminowe zobowigzania 6601 257,19 2749 919,40 1509 341,78 639 516,14

n Krétkoterminowe 24 471 446,55 16 340 396,73 5595 263,98 3800 092,26
zobowigzania

\% Kapitat wiasny 25871 198,84 23 149 805,17 5915 309,78 5383 675,62

Vv Kapitat zaktadowy 16 233 228,00 16 233 228,00 3711639,84 3775 169,30

Dane finansowe dotyczace bilansu na 30.09.2019 r. i 31.12.2018 r. zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, wynoszgcego kolejno:

- Kurs EUR na dziert 30.09.2019 r. (tabela nr 189/A/NBP/2019 z dnia 30.09.2019r.) wynidst 4,3736 PLN
- Kurs EUR na dziert 31.12.2018 r. (tabela nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r.) wynidst 4,3000 PLN

Dane finansowe dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za Ill kwartat 2019
r. i lll kwartat 2018 r. zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla waluty, w ktorej zostaty sporzgdzone informacje finansowe
podlegajace przeliczeniu,

obowigzujagcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu

sprawozdawczego:
- Kurs EUR za 3 kwartaty 2019 r. wyniost 4,3086 PLN

- Kurs EUR za 3 kwartaty 2018 r. wyniost 4,2535 PLN
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1.4. Zakres skroconego sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe za lll kwartat 2019 r. zostato sporzadzone na podstawie krajowych zasad
rachunkowosci i zawiera:

> Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2019 .,

> Bilans na dzien 30 wrzesnia 2019 r. oraz jako dane poréwnywalne na dzien 30 czerwca 2019 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2018 r. i 30 wrzesnia 2018 r.

> Rachunek zyskow istrat w wersji kalkulacyjnej za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.
oraz narastajgco od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzeénia 2019 r., a takze jako dane poréwnywalne za okres
od 1 lipca 2018 r. do wrzesnia 2018 r. oraz od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.

> Rachunek przeptywow pienieznych (metodg posrednig) za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.
oraz od 1 stycznia 2019 r. do30 wrzesnia 2019 r. atakze jako dane poréwnywalne za okres
od 1 lipca 2018 r. do wrzesnia 2018 r. oraz od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

>  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.
orazod 1stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r., a takze jako dane poréwnywalne
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. i od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.

> Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego za 3 kwartaty 2019 .
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Il.  Skrdcone kwartalne sprawozdanie finansowe
2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za Ill kwartat 2019 r.

2.1.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportuwtym informacja o zmianach
stosowanych zasad rachunkowosci oraz informacja o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych

Sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2019 r. zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu
historycznego.

Jednostka sporzadza taczne sprawozdanie finansowe bedgce sumg sprawozdania finansowego jednostki i jej
zaktadu zagranicznego na podstawie Art. 51 Ustawy o rachunkowosci. Od sierpnia 2019 r. w skfad
przedsiebiorstwa wchodzi jednostka organizacyjna sporzadzajgca samodzielne sprawozdanie finansowe
zlokalizowana na terenie Niemiec.

Do sprawozdania finansowego jednostki, w ktérej sktad wchodzi zaktad znajdujacy sie poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej itam sporzadzajacy sprawozdanie finansowe, wigcza sie odpowiednie dane
wynikajace z bilansu tego zaktadu, wyrazone w walucie obcej, przeliczone na walute polskg po obowigzujgcym
na dzied bilansowy srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast
zrachunku zyskow i strat - po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich kurséw na dzien konczacy
kazdy miesigc roku obrotowego ogtoszonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate na skutek tych przeliczen réinice wykazuje sie wtacznym sprawozdaniu finansowym jednostki,
w pozycji "Réznice kursowe zprzeliczenia zaktadu zagranicznego", jako skfadnik kapitatu (funduszu)
z aktualizacji wyceny.

Spétka nie jest jednostka dominujgcg, wspodlnikiem jednostki wspoétzaleznej lub znacznym inwestorem oraz nie
sporzgdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat zmian zasad ustalania wartosci aktywéw i pasywéw
oraz pomiaru wyniku finansowego.

Informacja o stosowanych zasadach (polityce) rachunkowosci:
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, $rodkéow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania
za okres budowy, montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza
sie do aktywow trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie o rachunkowosci.
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Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych
i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okreslone w Ustawie. Prace rozwojowe w toku ujmowane s po
spetnieniu warunkow przewidzianych w MSR 38 Wartosci niematerialne.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
Odpisy aktualizujgce dotyczace sSrodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie
odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane
aktualizacja wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad rdznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest
do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartosé catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$é danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego oraz sktadnikdéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresow oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Spotka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup sSrodkéw trwatych
wg. wartosci ekonomicznej:

®  prawo wieczystego uzytkowania gruntu 1,26%

®  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,31%-10,0%
®  urzadzenia techniczne i maszyny 1,18 % - 30,0 %
B $rodki transportu 3,83%-20,0%
B pozostate srodki trwate 3,33%-25,0%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujgce:

B autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne 2,49 % - 50,0 %
B licencje 1,67 % -50,0 %
®  prawa do patentéw 1,33%-50,0%
B koszty prac rozwojowych 1,76 % - 20,0 %
B wartos$¢ firmy 5,0%

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane.
Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych inwestycji wycenia sie
wedtug ceny nabycia, a na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci
godziwej. Rdéznice bedgce efektem aktualizacji wyceny do poziomu cen rynkowych lub inaczej okreslonej
wartosci godziwej odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat, odpowiednio w pozostate przychody i koszty
operacyjne.
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Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych wyceniane sa,w zaleznosci od kategorii, do ktorej
zostaty zaliczone, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r.
(Dz.U. 2017, poz. 277):

®m aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej,

® aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej; jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej, a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia; a jezeli aktywa te nie
majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentdw pochodnych, z wytaczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, za wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktérym nastgpito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywdéw finansowych zakwalifikowanych
do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji
zabezpieczanych odnosi sie do przychoddw i kosztow finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe, inne niz aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej,
zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych innych niz aktywa finansowe zalicza sie
odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. Skutki obnizenia wartosci w/w inwestycji zalicza sie
do kosztéw finansowych w petnej wysokosci, natomiast skutki wzrostu ich wartosci zalicza sie do przychodéw
finansowych w wysokosci nie wyzszej niz kwota réznic uprzednio odpisanych w koszty finansowe.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartosc naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpis aktualizujgcy naleznosci ustala sie indywidualnie dla poszczegdélnych naleznosci lub kontrahentéw
na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji poszczegdlnych kontrahentéw, ktéra powinna uwzgledniac
przyczyny zwtoki, ewentualne problemy finansowe dtuznika, dotychczasowgq i obecng wspdtprace, posiadane
zabezpieczenie.

Za wysoki stopien prawdopodobienstwa niesciggalnosci, przyjmuje sie negatywny wynik postepowania
egzekucyjnego w stosunku do catosci lub czesci naleznosci.

Dla naleznosci przeterminowanych biorgc pod uwage okres zwioki, ustala sie odpisy w wysokosci okreslonej
w ponizszej tabeli. Podstawg odpisu, od ktérego liczy sie wysoko$¢ odpisu, jest kwota ewentualnej straty.

= QOkres zalegania z ptatnosciami do 6 miesiecy — brak odpisu

= Okres zalegania z ptatnosciami od 6 miesiecy do 1 roku - wysokos$¢ odpisu 10-15% wartosci

= Okres zalegania z ptatnosciami od 1 roku —do 2 lat wysokos¢ odpisu 20-40 % wartosci

= QOkres zalegania z ptatnosciami od 2 lat do 3 lat - wysokos¢ odpisu 55-75 % wartosci

= Okres zalegania z ptatnosciami od 3 lat - wysokos$¢ odpisu 100 % wartosci

Spétka uwzglednia réwniez indywidualng ocene ryzyka powstania straty.
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Nie stosuje sie zasady wiekowania do naleznosci od dtuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub w stan
upadtosci — w tym przypadku wysokos¢ odpisu wynosi 100%.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych jednak
od cen sprzedazy netto. Materiaty i towary wyceniane s3 wedtug cen nabycia. Do rozchodu stosuje sie zasade
przecietnych cen. Produkty gotowe wyceniane sg wedtug ceny ewidencyjnej skorygowanej o odchylenia od cen
ewidencyjnych. Produkcja w toku wyceniana jest wedtug kosztu wytworzenia.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywow pienieznych zaliczane sg takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia
lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do srodkdw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywow sSrodkéw
pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob
rozliczenia sg uzasadnione charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikdéw aktywow, a wyzszg
kwotg  zobowigzania zaptaty za nie, w tym rdéwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papierow
wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

W zakresie ujmowania, wyceny i ewidencji prac rozwojowych w roku oraz zakonczonych prac rozwojowych —
w kwestiach nieuregulowanych w Ustawie o rachunkowosci, Polityka Rachunkowosci zawiera postanowienia
tozsame z zapisami MSR 38 Wartosci niematerialne.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako nalezne wptaty na kapitat podstawowy
w aktywach bilansu.

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na:

= pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku,
wtym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji, kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sagdowego;

= przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjy, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzania do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy,
aplany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowa¢ wartos¢ tych przysztych
zobowigzan;
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= prawdopodobne zobowigzana przypadajagce na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce
w szczegdlnosci z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig, przysztych $wiadczen
wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan
wycenia sie w wartosci godziwej.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegdlnosci:
= rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;
= S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg
one-kapitatéw witasnych. Zaliczone do miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;
= wartos$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takie w drodze darowizny, $rodkéw trwatych w budowie,
srodkow trwatych oraz niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartos$ci niematerialnych i prawnych;
ujemng wartosc firmy.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona
jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej
do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Roéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg rowniez na kapitat wtasny.
Spdtka stosuje zasade braku kompensat aktywow i rezerw.

Uznawanie przychodu

Przychody sg ujmowane w wysokosci, w ktérej jest prawdopodobne uzyskanie korzysci ekonomicznych
zwigzanych z dang transakcja. Przychody s3 rozpoznawane z uwzglednieniem dotacji, opustéow, rabatéw
i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardéw iustug oraz innych podatkéow bezposrednio
zwigzanych z obrotem. W przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajgce w toku podstawowe;j
dziatalnosci operacyjnej Spoéfki tj. przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw ujmowane s3 w momencie dostawy, gdy
na nabywce zostanie przeniesione ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug s3 ujmowane w momencie wykonania danej ustugi.
Uznanie kosztow

Ewidencje i rozliczenie kosztéw prowadzi sie w ukfadzie kalkulacyjnym oraz rodzajowym, z podziatem
na poszczegolne wydziaty, to jest:
= Wydziat Systemdéw Solarnych obejmujacy produkcje kolektoréw stonecznych i stacji solarnych, a takze
sprzedaz zbiornikdw, zestawdw potgczeniowych i ptynu solarnego,
= Wydziat Solarnych Akcesoriow Pomocniczych — zestawy montazowe i ich elementy, stacje
napetniajace,
= Pozostate — obejmujgcy produkcje i sprzedaz urzadzen niewymienionych powyzej, w tym przede
wszystkim pomp ciepta.

Do pozostatych przychodoéw i kosztow dziatalnosci operacyjnej zalicza sie przychody i koszty, ktére w sposdb
posredni wigzg sie z podstawowg dziatalnoscia.

Kategorie pozostatych przychodéw operacyjnych

Przychdéd z rozchodu niefinansowego aktywa trwatego ujmuje sie w ciezar pozostatych przychodéw
operacyjnych jako element wyniku z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych. W pozycji rachunku
zyskéw i strat ,Zysk z rozchodu niefinansowych aktywow trwatych” lub ,Strata z rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych” ujmuje sie wynik osiggniety ze sprzedazy, likwidacji lub nieodptatnego przekazania srodkéw
trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji w nieruchomosci
i prawa.

Dotacja

W pozycji dotacje wykazuje sie:
= Nalezne lub rzeczywiscie otrzymane na rachunek bankowy Spétki srodki pieniezne w postaci dotacji,
subwencji, doptat (w tym ze Srodkéw UE) z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw dziatalnosci,
= Przypadajgce na okres sprawozdawczy raty odpisu dotacji, subwencji lub doptat otrzymanych
na sfinansowanie budowy srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych, ktérych dokonuje sie
rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych tych obiektéw lub tytutow.

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

W pozycji ,,Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych” ujmuje sie m.in.:
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= zysk z tytutu wyceny dtugoterminowych inwestycji w nieruchomosci wedtug wartosci rynkowej
lub inaczej okreslonej godziwej,

=  korekty odpisdw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci srodkow trwatych, srodkéw trwatych
w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w nieruchomosci i prawa,

= korekty odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw,

=  korekty odpisow aktualizujgcych dotyczacych utraty wartosci naleznosci, z wytgczeniem naleznosci
zaliczanych do aktywow finansowych.

Inne przychody operacyjne

W pozycji ,Inne przychody operacyjne” ujmuje sie m.in.:

= odpis ujemnej wartosci firmy,

= otrzymane lub nalezne (mozliwe do uzyskania) kary umowne z tytutu dostaw i ustug,

= umorzone lub przedawnione zobowigzania, niezaliczone do finansowych, w tym publicznoprawnych,

= korekty odpiséw aktualizujgcych, w wyniku ustania przyczyny utraty wartosci aktywoéw,

= réwnowarto$¢ nadwyzek stwierdzonych w drodze inwentaryzacji przeprowadzanej w formie spisu
z natury rzeczowych aktywow trwatych oraz obrotowych,

= przyznane i otrzymane odszkodowania,

= przychody z tytutu obcigzenia podmiotéw trzecich np. z tytutu refaktur, przy czym w rachunku zyskéw
i strat prezentowana jest ewentualna nadwyzka przychodami z tytutu obcigzenia podmiotow trzecich
nad kosztami dotyczacymi tych podmiotdw trzecich,

= przychdd z tytutu sprzedazy odpaddw, przy czym w rachunku zyskdw i strat prezentowany jest zysk
na sprzedazy odpadow,

=._przychody zwigzane ze zdarzeniami losowymi,

= wartes¢ otrzymanych nieodptatnie, aktywéw obrotowych,

= nadwyzki zapasow stwierdzone podczas inwentaryzacji,

= _iinne, niezaliczone do wyzej wykazanych kategorii.

Pozostate koszty operacyjne:

Kategorie pozostatych kosztow operacyjnych:
= koszty z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych,
= aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych,
= inne koszty operacyjne,
= koszty z rozchodu niefinansowych aktywow trwatych.

Wartos¢ ksiegowaq netto sprzedanego, zlikwidowanego lub przekazanego nieodptatnie $rodka trwatego ujmuje
sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych jako element wyniku z tytutu rozchodu niefinansowych
aktywoéw trwatych. W pozycji rachunku zyskéw i strat ,Strata z rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych”
ujmuje sie nadwyzke kosztéow nad przychodami zrealizowang ze sprzedazy, likwidacji lub nieodptatnego
przekazania srodkow trwatych, s$rodkéw trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych
oraz inwestycji w nieruchomosci i prawa.

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

W pozycji ,Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych” ujmuje sie m.in.:
= strate z tytutu wyceny dtugoterminowych inwestycji w nieruchomosci wedtug wartosci rynkowej
lub inaczej okreslonej wartosci godziwej,
=  odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych, inwestycji w nieruchomosci i prawa,
=  odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci zapasow,
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= odpisy aktualizujgce dotyczgce utraty wartosci naleznosci, z wytgczeniem naleznosci zaliczanych
do aktywoéw finansowych.

Inne koszty operacyjne

W pozycji , Inne koszty operacyjne” ujmuje sie m.in.:

=  zapfacone lub nakazane do zaptaty kary umowne, grzywny i kary orzeczone w trybie administracyjnym,
karnym i karnym-skarbowym przez uprawnione prawem organy,

=  koszty postepowania sgdowego,

= poniesione lub orzeczone do zaptaty opfaty notarialne i skarbowe, ktérych nie wlicza sie w cene $rodka
trwatego lub srodka trwatego w budowie,

= odpisanie naleznosci umorzonych, przedawnionych i niesciggalnych, ktérych nie objeto wczesniej
odpisem aktualizujgcym,

= nieodptatne przekazanie przez Spotke rzeczowych aktywow obrotowych,

=  rownowartos¢ ujawnionych podczas inwentaryzacji niedoboréow rzeczowych sktadnikéw aktywow,
w tym z tytutu kradziezy, lub niedoboréw uznanych za niezawinione,

=  poniesione koszty zaniechanej budowy srodkéw trwatych lub innej inwestycji,

= udzielone odbiorcom premie, niezwigzane z konkretnym przychodem,

=  koszty zwigzane z wadami dostarczanego towaru,

=  koszty dotyczgce innych podmiotéw (dotyczy przyktadowo sytuacji refakturowania dostaw medidw),
przy czym w rachunku wyniku prezentowana jest ewentualna nadwyzka tych kosztéw
nad przychodami z tytutu obcigzenia podmiotéw trzecich,

= wartos$¢ sprzedazy odpadow, przy czym w rachunku zyskow i strat prezentowana jest ewentualna
strata na sprzedazy odpadodw,

= koszty.zwigzane ze zdarzeniami losowymi

Przychody i koszty operacji finansowych

Przychody z operacji finansowych obejmujg w szczegdlnosci uzyskane odsetki z udzielonych pozyczek,
z oprocentowania Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, dodatnich réznic kursowych, wzrostu
wartosci aktywow finansowych, a takze otrzymane dywidendy jak réwniez przychody ze sprzedazy udziatow,
akcji i innych papieréw wartosciowych.

Do kosztéw finansowych zalicza sie w szczegdlnosci zaptacone odsetki i prowizje od posiadanych kredytéw
i pozyczek, ujemne réznice kursowe, odpisy z aktualizacji wyceny aktywow finansowych, wartos¢ sprzedanych
aktywow finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie
lub wytworzeniu dostosowanego sktadnika aktywow, sg kapitalizowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywow.

W ramach dziatalnosci finansowej ujmuje sie rowniez przychody lub koszty zwigzane ze skorygowang wyceng
nabycia instrumentow lub zobowigzan finansowych.

Obowigzkowe obcigzenia

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego danego roku obrotowego. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadaja sie:
= wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych;
= wynik operacji finansowych;
=  obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest Spotka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rdznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy oraz pozostatymi
przychodami operacyjnymi, awartoscig sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wycenionych
odpowiednio w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku
roku obrotowego kosztow ogdlnych zarzadu, kosztow sprzedazy oraz pozostatych kosztow operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia oraz aktualizacji wartosSci inwestycji (innych niz
wymienione inwestycje w nieruchomosci lub wartosci niematerialne i prawne), nadwyzki dodatnich rdéznic
kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia
oraz aktualizacji wartosci inwestycji (innych niz wymienione inwestycje w nieruchomosci lub wartosci
niematerialne i prawne), nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji,
dodatnich i ujemnych réznic kursowych uwzglednionych w wycenie zapaséw lub srodkéw trwatych.
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2.2. Bilans na dzien 30 wrzesnia 2019 r., dzien 30 czerwca 2019 r., na dzien 31 grudnia 2018 r.

oraz dzien 30 wrzesnia 2018 r.

Aktywa bilansu na dzien 30 wrze$nia 2019 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien

31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 30 wrze$nia 2018 roku:

Stan na Stan na Stan na Stan na
p. AKTYWA 30.09.2019 . 30.06.2019rr. 31.12.2018rr. 30.09.2018 .
2t zt zt zt
A. Aktywa trwate 35 689 426,12 32032 451,90 27 354 164,84 27 054 099,49
I Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 6 021 082,17 5153 636,95 5353 116,35 5339 859,09
1. Wartos¢ firmy 2420 853,30 2477 592,06 2591 069,58 2 647 808,30
. Rzeczowe aktywa trwate 26 457 402,85 23 707 587,16 18 736 012,85 18312 512,28
lll.  Naleznosci dtugoterminowe - - - -
1. Od jednostek powigzanych - - - -
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych ) ) ) )
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek - - - -
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 2584 308,59 2599 984,22 2 688 978,69 2778 364,15
1. Nieruchomosci 1067 437,40 1067 437,40 1067 437,40 1073 788,00
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1516 871,19 1532 546,82 1621541,29 1704 576,15
a) W jednostkach powigzanych 716 366,14 717 398,14 741 966,96 743 282,76
B 2 AOZOS Ty chiiednoSIECJAEKTOrych 800 505,05 815 148,68 879 574,33 961 293,39
posiada zaangazowanie w kapitale
c) W pozostatych jednostkach - - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
v. Dmmgterminowe rozliczenia 626 632,51 571 243,57 576 056,95 623 363,97
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 480 657,00 426 423,00 417 772,00 447 545,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 145 975,51 144 820,57 158 284,95 175 818,97
B. Aktywa obrotowe 25589 474,83 28 221 688,51 19 283 330,09 22 726 080,48
1. Zapasy 12 252 018,62 10 200 033,76 8135 508,12 8010914,93
1. Naleznosci krétkoterminowe 11 016 862,92 14 492 034,97 8263 166,13 11 309 614,38
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 7 611 959,90 9166 818,35 6907 231,98 9128 133,41
2 Od Pozosta’rych-jedno#ek, w k.térych ) ) ) 84.280,04
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3404 903,02 5325216,62 1355934,15 2097 200,93
1. Inwestycje krétkoterminowe 299 394,16 414 773,02 164 222,35 351 009,62
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 299 394,16 414 773,02 164 222,35 351 009,62
a) W jednostkach powigzanych 21871,43 21871,43 5263,20 5263,20
b) W pozostatych jednostkach 117 000,00 152 000,00 98 400,00 74 745,07
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 160 522,73 240901, 59 60 559,15 271 001,35
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - -
g, Krétkoterminowe rozligiiiia 2021199,13 3114 846,76 2720433,49 3054 541,55
miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) i ) i i
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 348 650,00 348 650,00 348 650,00 348 650,00
RAZEM AKTYWA 61 627 550,95 60 602 790,41 46 986 144,93 50 128 829,97
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Pasywa bilansu na dzien 30 wrzesSnia 2019 roku, na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 30 wrze$nia 2018 roku:

Stan na Stan na Stan na Stan na
Lp. PASYWA 30.09.2019 . 30.06.2019 . 31.12.2018r. 30.09.2018 .
zt zt zt zt
A. Kapitat wtasny 25 871 198,84 24908 977,52 23 149 805,17 23 864 321,58
I Kapitat (fundusz) podstawowy 16 233 228,00 16 233 228,00 16 233 228,00 16 233 228,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5 450 000,00 5 450 000,00 5284 122,55 5284 122,55
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscig nominalna - - - -
(udziatéw) akcji
1. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: -1511,88 - - -
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej - - - -
- roznlc.e kursowe z przeliczenia zaktadu 151188 ) ) )
zagranicznego
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, ) ) ) )
w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) -
spotki - ) ) )
- na udziaty (akcje) wtasne - . )
Vil - 1101 329,54 1101 329,54 113 958,08 262 002,86
Zysk (strata) z lat ubiegtych
VIl Zysk (strata) netto 3088 153,18 2124 419,98 1518 496,54 2084 968,17
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku } ) ) i
- obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 35756 352,11 35693 812,89 23 836 339,76 26 264 508,39
. Rezerwy na zobowigzania 1692 919,24 1741 800,52 1621 356,97 1123832,68
1. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 738 037,00 773 119,00 663 101,00 595 339,00
Ty, ezerwa nasuigiipenia 114 480,74 114 480,74 83 398,00 -
emerytalne i podobne
a) Dtugoterminowe 104 471,76 104 471,76 76 887,00 -
b) Krétkoterminowe 10 008,98 10 008,98 6511,00 -
3. Pozostate rezerwy 840 401,50 854 200,78 874 857,97 528 493,68
a) Dtugoterminowe 54 067,11 54 067,11 52 371,63 -
b) Krétkoterminowe 786 334,39 800 133,67 822 486,34 528 493,68
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 6 601 257,19 5773 940,48 2749 919,40 2507 174,17
1. Wobec jednostek powigzanych - - - -
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych posiada ) ) ) )
\ zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 6 601 257,19 5773 940,48 2749919,40 2507 174,17
. Zobowigzania krétkoterminowe: 24 471 446,55 25120373,30 16 340 396,73 19 453 217,74
ZobowiaZalfagrdtkoterminowe 2 24 350 346,46 2500062259 16329 223,19 19 384 809,57
wytgczeniem funduszy socjalnych
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 21502,13 1862,99 512 148,91 715,68
2 Zobowigzania od pozostatych
’ jednostek, w ktérych posiada - - - 494 104,80
zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 24 328 844,33 24998 759,60 15817 074,28 18 889 989,09
4. Fundusze specjalne 121 100,09 119 750,71 11173,54 68 408,17
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 2990 729,13 3057 698,59 3124 666,66 3180 283,80
1. Ujemna wartos¢ firmy - - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2990 729,13 3057 698,59 3124 666,66 3180 283,80
a) Dtugoterminowe 2733 445,63 2 796 869,16 2 838 039,09 2903 946,22
b) Krétkoterminowe 257 283,50 260 829,43 286 627,57 276 337,58
RAZEM PASYWA 61 627 550,95 60 602 790,41 46 986 144,93 50 128 829,97
p. Pozycja Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2019r.  30.06.2019r.  31.12.2018r.  30.09.2018r.
1 Wartos¢ ksiegowa (w zt) 25871 198,84 24908977,52 23149805,17 23864 321,58
2 Liczba akgji (szt.) 4058 307 4058 307 4058 307 4058 307
3 Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,37 6,14 5,70 5,88
4 Rozwodniona liczba akcji 4058 307 4058 307 4058 307 4058 307
5 Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 6,37 6,14 5,70 5,88
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2.3. Rachunek zyskow i strat w wers;ji kalkulacyjnej za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.,
od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. oraz za okres 1 lipca 2018 r. do 30 wrzes$nia 2018 r.
oraz stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 .

Lp. Tres¢ od 01.07.2019r.  0od 01.01.2019r. od 01.07.2018r. 0d 01.01.2018r.
do 30.09.2019r.  do 30.09.2019r. do 30.09.2018r. do 30.09.2018r.
zt zt zt zt
A. Przychody netto ze sprzetlEEiiEEaRELAS 16 712 596,26 49 118 955,04 16 607838,82 43 695 178,43
towaréw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 3593 841,12 10574 799,95 5997 235,41 14 204 447,06
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 11 840 726,30 36 134 172,29 11 475 449,21 30299 212,17
I ZjShotvnetto7E spragddiy 4871 869,96 12984 782,75 513238961 13395 966,26
towardw i materiatow
B ¢ Kasztyisprzedanych produktcyy 13466632,84  39826771,11 13826781,90  36719917,90
towarow i materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 2996 663,25 8744 016,15 5001 267,92 12 028 001,58
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9 766 630,00 29 887 476,39 9 756 544,39 25914 644,25
1. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3700 002,84 9939 294,72 4070 237,51 10 805 273,65
C.  Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3245 963,42 9292 183,93 2781 056,92 6 795 260,53
D. Koszty sprzedazy 1050 879,55 2740 826,22 810 111,56 2 051 219,67
E. Koszty ogblnego zarzadu 629 539,91 1884 128,58 572 689,17 1726 374,25
F. Zysk/(Strata) ze sprzedazy 1565 543,96 4667 229,13 1398 256,19 3197 666,61
G. Pozostate przychody operacyjne 283 002,02 1101611,08 156 189,87 550 852,49
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -
Il.  Dotacje 93 616,10 281 766,25 147 033,33 374 432,16
Il Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych - - - -
IV.  Inne przychody operacyjne 189 385,92 819 844,83 9 156,54 176 420,33
H. Pozostate koszty operacyjne 233 817,68 1304 371,33 298 754,57 855 193,75
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych ) ) ) )
Il.  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
IIl.~.Inne koszty operacyjne 233 817,68 1304371,33 298 754,57 855 193,75
. Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1614 728,30 4464 468,88 1255 691,49 2 893 325,35
J. Przychody finansowe 20967,28 102 970,03 317 837,85 58 485,80
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
- od jednostek powigzanych - - - -
Il.  Odsetki, w tym: 14 788,50 64 352,99 19 750,93 58 061,30
- od jednostek powigzanych 6 905,72 21 676,97 8 788,48 30673,15
. Zysk ze zbycia inwestycji - - - -
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
V. Rdéznice kursowe - - 298 086,92 -
VL. Inne 6178,78 38617,04 - 424,50
K. Koszty finansowe 477 981,38 718 555,73 185 740,05 651 892,98
L Odsetki, w tym: 82 802,66 279 135,45 80 161,02 235 150,55
- dla jednostek powigzanych - - - -
. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
Il.  Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
IV. Rdznice kursowe 331 851,56 221 232,69 - 247 736,32
V. Inne 63 327,16 218 187,59 105 579,03 169 006,11
L. Zysk/(Strata) z dziatalnos$ci gospodarczej 1157 714,20 3848 883,18 1387 789,29 2299918,17
M.  Zysk/(Strata) brutto 1157 714,20 3848 883,18 1387 789,29 2299 918,17
N.  Podatek dochodowy 193 981,00 760 730,00 105 016,00 214 950,00
1 Czesc biezgca 283 297,00 748 679,00 81 746,00 211 783,00
] Czes¢ odroczona -89 316,00 12 051,00 23270,00 3167,00
0. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) ) ) ) )
P. Zysk/(Strata) netto 963 733,20 3088 153,18 1282 773,29 2084 968,17
1 Zysk (strata) netto (zanualizowany) 2521 681,55 1942 341,97
I Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4058 307 4058 307 4058 307 4058 307
Il Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (zt) 0,24 0,76 0,32 0,51
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2.4. Rachunek przeptywéw pienieznych (metoda

posrednia)

za okres

od 1

lipca

2019r.

do 30 wrzesnia 2019r., od 1 stycznia 2019r. do 30 wrzesnia 2019r. oraz za okres 1 lipca 2018r.

do 30 wrzes$nia 2018r. oraz za okres 1 stycznia 2018r. do 30 wrzesnia 2018r.

Za okres
od 01.07.2019rr.

Za okres
od 01.01.2019r.

Za okres
od 01.07.2018 r.

Za okres
0d 01.01.2018r.

tp.  Trest d030.09.2019r.  d030.09.2019r.  d030.09.2018r.  do 30.09.2018r.
zt zt zt zt
A.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
1. Zysk (strata) netto 963 733,20 3088 153,18 1282773,29 2084 968,17
1. Korekty razem 2 440 207,37 -1854921,24 - 367 905,54 -3167 351,22
1. Amortyzacja 474 366,48 1343983,78 473 422,23 1439 409,57
2. Zysk/(Straty) z tytutu réznic kursowych 107 087,48 107 087,48 -132 059,22 114 637,26
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 50 844,72 214 075,88 -33747,88 172 984,15
4.  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
5. Zmiana stanu rezerw -48 881,28 71562,27 92 491,35 -38 687,43
6.  Zmiana stanu zapaséw -2 051 984,86 -4 116 510,50 -238 538,00 -1725 945,08
7. Zmiana stanu naleznosci 3475172,05 -2 753 696,79 -1122 087,20 -6 972 470,11
Zmiana stanu zobowigzan
8. krétkoterminowych z wyjatkiem -607 792,36 2 828 109,47 723 588,41 4623 654,84
pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych 971 289,23 462 257,87 -230994,31 -793 381,22
10. Inne korekty 70 105,91 -11 790,70 100 019,08 12 446,80
ey pleniszIETetiofgslatalnotel 3403 940,57 1233 231,94 914 867,75 -1082 383,05
operacyjnej (+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy 24 814,38 82 682,84 55 806,23 60 474,50
1 Zbycie wartosci niematerialnych oraz ) ) ) )
’ rzeczowych aktywéw trwatych
) Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) ) ) )
" niematerialne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 24 814,38 82 682,84 55 806,23 60 474,50
a) W jednostkach powigzanych 8 221,52 25 624,37 55 806,23 60 474,50
b) W pozostatych jednostkach 16 592,86 57 058,47 - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Il.  Wydatki 4049 774,54 9 586 224,84 313 093,89 621 921,20
AN 2bycie wartosci niematerliygQ oraz 4049 774,54 9586 224,84 310 674,81 614 663,84
rzeczowych aktywéw trwatych
) Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci ) ) ) )
" niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -
a) W jednostkach powigzanych - - - -
b) W pozostatych jednostkach - - - -
4, Inne wydatki inwestycyjne - - 2 419,08 7 257,36
m, Preepiywy plenigine netto 2 ARISIIREE -4.024 960,16 - 9503 542,00 -257 287,66 -561 446,70
inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 3 753 006,35 10509 326,92 4437 427,80 11 473 989,86
Wptywy netto z emisji akcji (wydania
1. udziatéw) i innych instrumentow kapitatowych - - - -
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3753 006,35 10 456 863,52 4308 021,86 11247 589,70
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - 52 463,40 129 405,94 226 400,16
. Wydatki 3212 365,62 2139 053,28 4975 410,21 9 625 031,20
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 365 247,63 365 247,63 - -
3 Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, ) ) ) )
" wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2 740 687,56 1412 807,60 4925 239,76 9321 615,86
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tyt. um. leasingu fin. 35541,98 116 251,93 23 145,92 73 794,49
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8.  Odsetki 70 888,45 244 746,12 27 024,53 229 620,85
9. Inne wydatki finansowe - - - -
m, Preeplywy pienigzne netto z dziafalnosci 540 640,73 8370 273,64 -537 982,41 1 848 958,66
finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lil+/- -80 378,86 99 963,58 119 597,68 205 128,91
B.1I+/-C.1N)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
E. PIENIEZNYCH, w TYM -80 378,86 99 963,58 119 597,68 205 128,91
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
) réznic kursowych ) ) ) )
F.  SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 240 901,59 60 559,15 151 403,67 65 872,44
G. SRODKI PIENIEZNE NAKONIEG QR 160 522,73 160 522,73 271 001,35 271 001,35
D), W TYM:
- - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 128 899,14 128 899,14 - -
2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 lipca 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r.,
od 1stycznia 2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r.,, za rok obrotowy 2018 r. oraz za okres
od 1 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.
Za okres Za okres Za okres Za okres
5 — od 01.07.2019r. od 01.01.2019r. od 01.01.2018 . od 01.01.2018 .
p. resc do 30.09.2019r.  do 30.09.2019r. do 31.12.2018r. do 30.09.2018 .
2t zt 2t zt
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu 24 908 977,52 23 149 805,17 21853 737,41 21853737,41
a) Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw - - (222 428,78) -
l.  \@pitatwhasny na poczatek okresu, po uzgodnieniu 24908977,52 23149 805,17 21 631 308,63 21853 737,41
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 16 233 228,00 16 233 228,00 16 233 228,00 16 233 228,00
1.1, Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) Zwiekszenia - - - -
- emisji akcji (wydania udziatow) - - - -
b) Zmniejszenia - - - -
- umorzenia akcji (udziatéw) - - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 16 233 228,00 16 233 228,00 16 233 228,00 16 233 228,00
2 Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek ) ) ) )
’ okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy - - - -
a) Zwiekszenia - - - -
b) Zmniejszenia - - - -
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec ) ) ) )
okresu
3. Akcje wtasne na poczatek okresu - - - -
3.1.  Zmiany akgji (udziatéw) wtasnych - - - -
a) Zwiekszenia - - - -
b) Zmniejszenia - - - -
3.2  Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu - - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5450 000,00 5284 122,55 5184 122,55 5184 122,55
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 165 877,45 100 000,00 100 000,00
a) Zwigkszenia - 165 877,45 100 000,00 100 000,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - - -
- podziatu zysku (ustawowo) - 126 953,45 100 000,00 100 000,00
) po.d.zia’fu zysku (pt’)’nad wymagang ustawowo ) 38 924,00 ) )
minimalng wartos¢)
b) Zmniejszenia - - - -
- pokrycia straty - - - -
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 5450 000,00 5450 000,00 5284 122,55 5284 122,55
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - - -
5.1.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -1511,88 -1511,88 - -
- roznice kursowe z przeliczenia zaktadu zagr. -1511,88 -1511,88 - -
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5.2.

6.1.
6.2.

7.1

b)

7.2.

a)
b)

7.3.
7.4.

a)

b)

7.5.

7.6.
7.7.

a)
b)
c)

Marzena
Fugiel

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zwigkszenie kapitatu zapasowego

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
zwiekszenia (z tytutu)

Zmniejszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu *
Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat wtasny na koniec okresu

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

Gtéwny Ksiegowy Marzena Fugiel

Elektronicznie
podpisany przez
Marzena Fugiel
Data: 2019.11.18
13:44:12 +01'00'

-1511,88

3 225 749,52
3225749,52

3225749,52

3225 749,52

3225 749,52
963 733,20
963 733,20

25871 198,84

25871 198,84

Romuald
Kalyciok

-1511,88

1632 454,62
1632 454,62

1632 454,62

531 125,08
365 247,63
165 877,45
1101 329,54

1101 329,54
3088 153,18
3088 153,18

25871 198,84

25871 198,84

—— I [ —— - i

436 386,86
711974,25

(222 428,78)

489 545,47

375587,39
275 587,39
100 000,00
113 958,08
275 587,39

275 587,39

275 587,39

113 958,08
1518 496,54
1518 496,54

23 149 805,17

23 149 805,17

436 386,86
711974,25
-74 384,00

637 590,25

375 587,39
275 587,39
100 000,00
262 002,86
275 587,39

275 587,39

275 587,39

262 002,86
2084 968,17
2084 968,17

23 864 321,58

23 864 321,58

Elektronicznie
podpisany przez

Romuald Kalyciok
Data: 2019.11.18
13:46:07 +01'00'

Prezes Zarzagdu Romuald Kalyciok

Cztonek Zarzgdu Monika Czekata

Monika

Elektronicznie
podpisany przez
Monika Czekata

Cze kajfa Data: 2019.11.18

14:03:16 +01'00'
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2.6. Informacje dodatkowe do kwartalnego sprawozdania finansowego

2.6.1. Kwota i rodzaj pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé
lub czestotliwosé

W 3 kwartatach 2019 roku osiggnieto wyzsze przychody ze sprzedazy o 12,4 % w stosunku do adekwatnego
okresu poréwnawczego w 2018 r. Wynik ten zostat osiggniety m. in. dzieki niemal 35% wzrostowi sprzedazy
zagranicznej zrealizowanej w trzech kwartatach 2019 r.

Istotnym czynnikiem jest takze trwajgcy okres realizacji duzej inwestycji — uruchomienie nowej gatezi produkcji
w Spotce. W zwigzku z realizacjg tej inwestycji wzrasta zaangazowanie kapitatu obcego, w tym szczegdlnie
finansowanie kredytami inwestycyjnymi oraz wzrost wydatkow na dziatalnos¢ inwestycyjng. Realizacja
inwestycji ma takze oczywisty wptyw na wielkos¢ pozycji srodki trwate i Srodki trwate w budowie.

2.6.2. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Emitenta, przede wszystkim ze wzgledu na czynniki klimatyczne podlega sezonowosci. Emitent
ok. 60-70% swoich rocznych przychodéw ze sprzedazy uzyskuje w drugimitrzecim kwartale roku
kalendarzowego. Emitent dgzy do ograniczenia sezonowosci poprzez podejmowanie préb wptywania
na dziatalnosé-dystrybutorow i instalatoréw wyrobow Emitenta w celu optymalizacji stosowanych przez nich
harmonogramoéw sprzedazy i prowadzenia robdt, inwestycji. Rédwnoczesnie Emitent dywersyfikuje oferte
produktowa, wprowadzajagc do niej urzadzenia, ktdre beda cieszyty sie zainteresowaniem kontrahentow
réwniez w okresie zimowym. Przyktadem takiego urzadzenia s3 systemy grzewczo-klimatyzacyjne
jak i kottownie solarne o wysokiej klasie energooszczednosci i niskim zuzyciu energii. Ponadto Emitent dazy
do rozszerzenia swojej dziatalnosci na kraje, w ktorych okres zimowy nie ma duzego wptywu na inwestycje
instalacyjne.

2.6.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W 2019 r. nie tworzono odpisdw aktualizujgcych wartosé zapaséw.

2.6.4. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu  utraty wartosci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdéw
oraz odwrdceniu takich odpisow

W 2019 r. nie dokonywano odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych oraz majatku
trwatego. Nie dokonywano takze odwrdcenia takich odpisow.
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2.6.5. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Dane za okres
od 01.07.2019 .
do 30.09.2019 .

Dane za okres
od 01.01.2019r.
do 30.09.2019rr.

Dane za okres
od 01.07.2018r.
do 30.09.2018 .

Dane za okres
od 01.01.2018 .
do 30.09.2018 r.

a) stan na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy
- przyznanie bonusu rocznego

- na przewidywane koszty i straty

- na naprawy gwarancyjne

- na $wiadczenia emerytalne i podobne

c) wykorzystanie (z tytutu)

- wyptata bonusu rocznego

d) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy
- rozwigzanie rezerwy na bonus roczny

- rozwigzanie rezerwy na odsetki

- rozwigzanie rezerwy na przewidywane koszty i straty

- rozwigzanie pozostatych rezerw
e) stan na koniec okresu

2.6.6.

1741 800,52
118 212,72

112 753,51
5459,21

167 094,00
35 082,00

132 012,00

1692919,24

1621 356,97
450 854,11
110 018,00
290 990,27

16 257,65
2505,45
31 082,74
191 754,41
191 754,41
187 537,43
35 082,00
20 443,43
132 012,00

1692919,24

Dane za okres
od 01.07.2019rr.
do 30.09.2019 .

Dane za okres
od 01.01.2019r.
do 30.09.2019 .

1048 789,33
93 504,35

93 504,35

18 461,00
18 461,00

1123 832,68

Dane za okres
od 01.07.2018 .
do 30.09.2018 r.

1179 968,11
295 685,14
56 097,00
239588,14

276 046,04
276 046,04
75 774,53
75 638,00

136,53
1123 832,68

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dane za okres
od 01.01.2018r.
do 30.09.2018 .

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego:

- 'stan na poczatek okresu 426 423,00 417 772,00 489 276,00 452 805,00
- zwiekszenia 54 234,00 79 737,00 - 69 156,00
- zmniejszenia - 16 852,00 41731,00 74 416,00
- stan na koniec okresu 480 657,00 480 657,00 447 545,00 447 545,00
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy:

- stan na poczatek okresu 773 119,00 663 101,00 613 800,00 614 880,00
- zwiekszenia - 110 018,00 - 56 097,00
- zmniejszenia 35 082,00 35 082,00 18 461,00 75 638,00
- stan na koniec okresu 738 037,00 738 037,00 595 339,00 595 339,00

2.6.7. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W 1l kwartale Spodtka poniosta istotne naktady na zakup srodkéow trwatych zwigzanych z realizacjg inwestycji
rozbudowy zaktadu Emitenta o dodatkowa gatez produkcji. Naktady na srodki trwate poniesione w Il kwartale
wyniosty 1 663 tys. PLN a zaliczki na srodki trwate w budowie wyniosty 1 251 tys. PLN. Jednostka nie dokonata
sprzedazy istotnych aktywow trwatych.

2.6.8.
trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw

W okresie sprawozdawczym Spoétka realizujgc zaplanowane inwestycje dokonata znaczacych naktadow
na aktywa trwate, gtdwnie w postaci realizacji budowy hali produkcyjnej oraz wdrozenia do produkcji nowego
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produktu, zgodnie z zatozeniami projektu pn. ,,Wdrozenie innowacji poprzez komercjalizacje wynikéw prac
B + R kluczowym krokiem do umocnienia pozycji lidera w branzy”. Naktady poniesione do dnia 30.09.2019 r.
na budowe hali ksztattujg sie na poziomie 4 128 tys. PLN, faczne naktady na park maszynowy do dnia
30.09.2019 r. wyniosty 6 108 tys. PLN. Naktady na park maszynowy objete sg wspotfinansowaniem w ramach
umowy o dofinansowanie nr POIR.03.02.01-IP.03-00-001/18. Poniesione do dnia 30.09.2019 r. wydatki
kwalifikowane na park maszynowy stanowig 77% w stosunku do zatozonej w projekcie kwoty wydatkéw
na kompletny park maszynowy zwigzany z projektem.

Na dzien bilansowy Spoétka nie ma istotnych kwot otwartych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych, gdyz Emitent realizuje ptatnosci zgodnie z terminami - z uwzglednieniem wykorzystania kredytow
inwestycyjnych.

2.6.9. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W dniu 11.07.2019 r. Spotka uzyskata od swojego petnomocnika procesowego informacje o zapadtym w dniu
11.07.2019 r., korzystnym dla Spodtki, wyroku w postepowaniu sgdowym prowadzonym przed Sgdem
Apelacyjnym w Katowicach (,Sad Odwotawczy”) w wyniku apelacji Emitenta, o czym informowata w Raporcie
biezgcym nr 28/2019. Strong postepowania jest Emitent oraz RUMET Wactaw Rudzik i Wspdlnicy sp. j.
z siedzibg w Ostrotece o zaptate (,Dostawca”). Sad | Instancji oddalit powddztwo Emitenta o zaptate 687 449,37
zt i wramach powddztwa wzajemnego Dostawcy zasgdzit na jego rzecz kwote 309 769,23 zt wraz z odsetkami
i-kosztami postepowania sgdowego. Sgd Odwotawczy uwzglednit apelacje Emitenta i:

1) uchylit zaskarzony wyrok w czesci rozstrzygajacej o powddztwie gtéwnym oraz kosztach procesu
i nieuiszczonych kosztach sgdowych w sprawie z powddztwa gtdwnego, a takze w czesci
uwzgledniajgcej powddztwo wzajemne i rozstrzygajacej o kosztach procesu w sprawie z powddztwa
wzajemnego.

2) w powyzszym zakresie przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Gliwicach do rozpoznania
oraz rozstrzygniecia o kosztach postepowania apelacyjnego.

Sad w zwiezty sposob przedstawit argumentacje przemawiajacg za wydanym orzeczeniem, ktora sprowadza sie
de facto do stwierdzenia, iz Sad | instancji nie rozpoznat istoty sprawy, w szczegdlnosci nie dokonujac wyktadni
oswiadczen woli stron zawartych w wigzacej je umowie ramowej. Powyzsze w konsekwencji oznaczatoby
przeniesienie ciezaru przeprowadzenia catosci postepowania z Sadu | instancji na Sad Il instancji. Z tego tez
wzgledu Sad Apelacyjny, na podstawie art. 386 § 4 k.p.c., orzekt jak powyzej.

Zdarzenie powyzsze nie zostato ujete w zapisach ksiegowych Il kwartatu 2019. Kwoty sporne zgodnie z zasada
ostroznosci objete sg odpowiednimi rezerwami tworzonymi w okresach wczesniejszych w datach wystgpienia
zdarzen. Korekta zapiséw zostanie sporzgdzona zgodnie z ostatecznym wyrokiem w przedmiotowym procesie.

2.6.10. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W 2019 r. Spotka nie dokonywata korekty btedéw poprzednich okresow.
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2.6.11.

Nie dotyczy.

2.6.12.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczejiwarunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére majg istotny wptyw nawartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowierr umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych
do konca okresu sprawozdawczego

Kredyty i pozyczki sptacane sg przez Spoétke terminowo. Nie naruszono zadnych istotnych postanowiert umowy
kredytu lub pozyczki.

2:613x

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

()

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych
transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegdlnych transakcji s3 niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majgtkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznejz podmiotem bedacym
strona transakcji,

informacji o przedmiocie transakgji,

istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkdéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkdéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych
dla danego typu umoéw,

innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktore mogty miec istotny wptyw na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik
finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje odbywaja sie na warunkach rynkowych.
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2.6.14. Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

Nie dotyczy.

2.6.15. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywoéw

W 2019 r. nie nastapity zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych.

2.6.16. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

Nie dotyczy.

2.6.17. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznieiw przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W lpdtroczu 2019 r. zadeklarowano wyptate dywidendy. Zarzad SUNEX S.A. podat do informacji, ze w dniu
21.05.2019 r. podjat uchwate w sprawie rekomendac;ji wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2018.
Zarzad Spotki przedtozyt Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacje wyptaty dywidendy w wysokosci
0,09 zt na jedna akcje, tj. tagcznie kwote 365.247,63 zt. Rekomendacja Zarzadu Spétki zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spétki. Ostateczng decyzje w przedmiocie podziatu zysku za rok 2018
oraz wyptaty dywidendy Walne Zgromadzenie Spétki podjeto na posiedzeniu ZWZ w dniu 26.06.2019 r. Wyptatg
dywidendy objeto wszystkie akcje Spodtki, a dzien dywidendy, tj. dzien ustalenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za 2018 rok ustalono na dzien 10.09.2019 roku. Termin wyptaty dywidendy
ustalono na dzier 26.09.2019 roku.

Dywidenda zostata wyptacona w terminie.

2.6.18. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob
wptyngé na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu 30.09.2019 r. nie wystgpity zdarzenia, nieujete w sprawozdaniu, a ktére mogtyby w znaczgcy sposéb
wptynac na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Istotne zdarzenia w okresie od 30.09.2019 r. zostaty opisane w opublikowanych raportach biezacych.
W szczegdlnosci nalezy wskazaé, ze dnia 16.10.2019 r. powzieto informacje o podpisaniu ze strony Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci ("PARP") aneksu do umowy o dofinansowanie projektu "Wdrozenie
innowacji poprzez komercjalizacje wynikow prac B+R kluczowym krokiem do umocnienia pozycji lidera
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w branzy" w ramach Poddziatania 3.2.1. Badanie na rynek Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj

wspoétfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Aneks dotyczy wydtuzenia
okresu kwalifikowalnosci wydatkéw do dnia 30 czerwca 2020 r. W dniu 15.10.2019 r. zawarto z ING Bank Slaski
S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy kredytowe] o korporacyjny kredyt dewizowy na finansowanie

inwestycji przeznaczony wytgcznie na finansowanie linii produkcyjnych. W wyniku zawartego aneksu kwota

kredytu podwyzszona zostata do wysokosci 1.500.000 EUR.

2.6.19.

Informacje dotyczace zmian

zobowigzan warunkowych

lub aktywdéw warunkowych,

ktdre nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Spétce wystepujg zobowigzania warunkowe z tytutu weksli wtasnych wystawionych jako zabezpieczenie

kredytdw, dotacji i leasingdw. Udzielono rowniez gwarancji osobom trzecim.

Podmiot,
% q Kwota
na rzecz ktérego Rodzaj . .
- = .~ zobowigzania Data . . .
Lp. wystawiono zobowiazania . . Data obowigzywania Uwagi
- - (Suma wystawienia
zobowigzanie (weksla)
wekslowa)
(weksel)
Minister Rozwoju In blanco bez 45 dni po
1 e - ) nieokre$lona  2017-01-13 zakonczeniu POIR.02.01..00-00-0061/15-00
i Finanséw protestu L
trwatosci
p askeCentrum —Inblancobez o oqons  2017-10.02 PO UPywie okresu UDA-RPSL.01.02.00-24-0715/16-00
Przedsiebiorczosci protestu trwatosci projektu
3 olskieCentum o Inblancober . ogons  2017-10-16 O UPHywie okresu UDA-RPSL.03.03.00-24085H/16.00
Przedsiebiorczosci protestu trwatosci projektu
s Po uptywie okresu
4 Slqskle.Ce.ntruml " inblanco  nieokreslona  15.05.2019 trwatosci umowy o nr umowy UDA RPSL.03.03.00-24-04HE/18
Przedsiebiorczosci . . 00
dofinansowanie
Polska Agencja Po uptywie okresu
5 Rozwoju in blanco 2793700 27.05.2019 trwatosci umowy o nr umowy POIR .03.02.01-24-0006/18
Przedsiebiorczosci dofinansowanie
Bank - ) .
4 . > 2019-03-07 Okres trwatosci  Umowa o dofinansowanie POIR.03.02.02-
6 Gospodarstwa in blanco  nieokreslona .
A projektu 00-1486/18-00
Krajowego
36 m-cy od daty
. wygasniecia
BNP Paribas Bank In bl b " .
7 aribasBamic DN 582 pieokreslona  2017-03-13 ostatniego WAR/6510/17/251/RB
Polska S.A. protestu X f
finansowania
objetego umowa
Po zakoriczeniu
Santander Leasing I plAnasy umowy nhie wczesniej
8  SA (dawniej: BZ nieokreslona  2017-05-29  niz po uregulowaniu SG8/00023/2017
) protestu )
WBK Leasing) wszystkich
naleznosci
9 ING Lease In blanco bez nieokre$lona  2017-10-24  Czas trwania umowy Zabezpieczenie umowy 320193-AF-0
(Polska) sp z 0.0. protestu
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ING Commercial

Okres trwania

Zabezpieczenie umowy z 2018-03-26 nr

10 Finance inblanco  nieokreslona  2018-03-26 umowy 94/2018
ING Lease . . . Okres trwania Zabezpieczenie umowy nr 322869-0F-0

11 (Polska) Sp. 2 0.0. in blanco  nieokreslona  2018-04-03 umowy 5 2018-04-03

12 BANK PEKAO SA inblanco 1214 464,00 2019-02-07 Okres tL:rVr:?)r\:\: Umowa kredytu nieodnawialnego

13 BANK PEKAO SA inblanco  5000000,00 2019-02-07 Okres tmz:\z Umowa o linie wielocelowa

14  BANK PEKAO SA inblanco 1013527,20  2019-02-07 Okres tl::n"z'\l'; Umowa kredytu nieodnawialnego

15 BANK PEKAO SA inblanco  nieokreslona  2019-02-07 Okres tL:rVr:?)r\:\: Umowa o transakcje skarbowe

T ankll EROIT inblanco ~ 960000,00 24042019 Okrestrwania , /2 o finansowanie 12752/19/400/04
SA umowy

Okres trwania
Bank finansl;n\:/c;miz Zabezpieczenie umowy zawartej z Bankiem
17 Gospodarstwa in blanco 600 000,00 24.04.2019 . . . Millennium SA stanowigcy pomoc de
. Bankiem Millennium L
Krajowego ’ minimis
powiekszony o 3
miesigce
Okres trwania
Bank finansl;nv:/z:liicz) Zabezpieczenie umowy zawartej z Bankiem
18 Gospodarstwa in blanco 360 000,00 25.04.2019 . . BNP Paribas Bank Polska SA stanowigcy
Krajowego Bankiem BNP Paribas omoc de minimis
) € SA powiekszony o 3 P
miesigce
BNP Parlss Zakoriczenie umow
19 Leasing Services in blanco 105 000,00 17.05.2019 ) .y Zabezpieczenie umowy 21695/04/2019/L0
o finansowanie
Sp.zo.0.

20 Lotos|Paingy Inblanco  nieokreslona  2014-02-10 Okres trwania Umowa z dnia 2014-02-10
Sp.zo.0. umowy
D rans Okres trwania

21 Transporte Inblanco  nieokreslona  2011-06-30 Umowa z dnia 2011-06-30

umowy
Sp.zo.0.
» Zabezpieczenie kredytu kupieckiego (aneks

22 ZVCI)IO Ro!ska 6B in blanco 12%00?(’)0;3 2016-07-29  Czas trwania umowy z dnia 01.07.2016 do umowy z dnia

4 L 18.01.2008)
KBH Akord . . .

23  Hernas in blanco  nieokre$lona  2014-07-18 Okres turr\;vzr\llla Umo:;zézd?;ii%:_\z_?’ Jrzto
Komorowski SJ v P polpracy
Instalbud Janosz ’ . . Okres trwania Umowa z dnia 2014-01-31 zabezpieczenie

24 s) inblanco  nieokreslona  2014-01-31 umowy kredytu kupieckiego 350 000,00
Polska Ekologi Okres t i .

25 Olska tkologla Gwarancja 21tys. PLN  2018-07-05 restrwania Gwarancja na rzecz Gminy Zarki

Sp.zo.0.

umowy

35



SUNEX | Raport kwartalny za Il kwartat 2019 roku

2% Polska Ekologia poreczenie 2 000 tys. 2018-06-28 2027-06-28 Poreczenie do umowy kredytu ING ’Banlf
Sp.zo.o0. PLN Slaski
Naleznosci warunkowe przedstawia ponizsza tabela:
Podmiot, przez ktérego ‘Rodz‘aj S un'la‘ Data Data .
te. wystawiono weksel 2Bhowigz(3 aleznoscl wystawienia obowigzywania Uwagi
¥ (weksla) (wekslowa) ¥ azy
1 Odbiorca 1 In blancobez G hresiona  2014-04-02 Okres trwania ;"\ najmu z dnia 02.04.2014r.
protestu umowy
2 Odbiorca 2 i bli:g:egfj nieokreslona 2011-04-13 nieokreslony Zabezpieczenie kredytu kupieckiego
3 Odbiorca 3 n blar’:;gezfj nieokreslona 2011-04-13 nieokreslony Zabezpieczenie kredytu kupieckiego
4 Odbiorca 4 b bl?):ggel:fj nieokreslona 2009-08-24 nieokreslony Zabezpieczenie kredytu kupieckiego
. 3000 tys. Zabezpieczenie kredytu, umowa
5 Vessun Sp. z 0.0. hipoteka PLN 2018-06-28 Do 2027-06-28 nr 889/2018/00001465/00
6 Romuald Kalyciok hipoteka 525 tys. EUR 2018-06-28 Okres trwania Zabezpieczenie kredytu, umowa

umowy kredytu

nr 889/2014/00000670/00

Nalezy. réwniez zaznaczy¢, iz Emitent zwrdcit sie o zwrot weksla stanowigcego zabezpieczenie dla kontrahenta
Lotos Paliwa oraz Banku BGK stanowigcy zabezpieczenie pod umowe o dofinansowanie projektu

POIR.03.02.02-00-1486/18-00.

Jednoczesnie zwrdcono Spoétce weksel stanowigcy zabezpieczenie projektu POIG.04.05.02-00-067/12 w zwigzku
z zakonczeniem okresu trwatosci umowy o dofinansowanie.

Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majgtku:

Rodzaj

) . Wierzyciel
zobowiazania

zabezpieczonego majatku

Rodzaj

Wysokos¢
zabezpieczenia

Wartos¢
zastawionego
majatku netto

Hipoteka

Zastaw rejestrowy

Hipoteka

ING Bank Slgski S.A.
Bank PEKAO SA.

Bank PEKAO SA

Nieruchomos¢

19 036 tys. PLN*

11933 tys. PLN

9 830 tys. PLN**

Maszyny, zapasy

Nieruchomos¢

15 000 tys. PLN

11 600 tys. PLN

9 060 tys. PLN

* Kwoty zabezpieczenia wyrazone w umowach kredytowych w EUR zostaty przeliczone na PLN po s$rednim
kursie ogtoszonym przez NBP na dzierh 30.09.2019 r.

** Ze wzgledu na brak wyceny inwestycji w toku nieruchomosci stanowigce zabezpieczenie majgtkowe Banku
ING Bank Slgski S.A. nie wliczono jej w pozycji Wartoéé zastawionego majatku.
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2.6.20. Inne informacje moggce w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Emitenta

Informacje o znaczacych zdarzeniach Emitent przekazuje w publikowanych raportach biezgcych. Na dzien
publikacji raportu kwartalnego nie wystgpity inne zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji
Emitenta. Inne informacje dotyczace sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego opisano
w Rozdziale Ill niniejszego Raportu.
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3.1.

Inne informacje dotyczace sytuacji majgtkowej, finansowej iwyniku
finansowego Emitenta

Wskazanie czynnikow izdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw

na skrécone sprawozdanie finansowe

Obroét Emitenta w okresie Il kwartatow roku 2019 byt wyzszy anizeli obrot osiggniety w analogicznym okresie

ubiegtego roku o ponad 12%. Jak wskazano w pkt. 2.6.1 niniejszego raportu, wptyw na taki stan rzeczy miat

znaczny wzrost przychodéw na rynkach zagranicznych.

3.2.

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych  konsolidacji, a w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujacg,
ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawne;j
braku konsolidacji.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie posiadat jednostek zaleznych, wobec czego obowigzek sporzadzania

sprawozdan skonsolidowanych nie powstaje.

Spoétka wlll kwartale 2019 r. rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w Niemczech poprzez magazyn,

stanowiacy podatkowy zaktad zagraniczny, z ktérego bedzie prowadzona sprzedaz produktéw i towardw.

Emitent od Il kwartatu 2019 r. sporzgdza Sprawozdanie finansowe tgczne obejmujgce dane jednostki

macierzystej i zaktadu zagranicznego.

3.3.

Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
na dany rokw sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku

do wynikéw prognozowanych.

Spdtka SUNEX S.A. nie publikowata prognoz na rok 2019.

3.4.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

38



SUNEX | Raport kwartalny za Ill kwartat 2019 roku =l J >

Udziat %
Akcjonariusz Se”.? Liczba akcji Liczba gtoséw na Wz Udziat % w kapitale

akgji zaktadowym w gtosach
na WZ

Polska Ekologi 1 000 000* 2 000 000 24,64% 39,54%
I 2354329 3354329 58,01% 66,31%

p-20.0. B 1354329 1354329 33,37% 26,77%
Romuald Kalyciok B 700 500 700 500 17,26% 13,85%
Pozostali B 1003 478 1003 478 24,73% 19,84%
Razem 4058 307 5058 307 100,00% 100,00%

* akcje uprzywilejowane co do gtosu — 2 gtosy na jedng akcje

** podmiot, w ktérym Prezes Zarzadu Emitenta petni funkcje Prezesa Zarzgdu oraz posiada 250620 szt.
Udziatéw stanowigcych 97,28% udziatu w kapitale zaktadowym

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez do dnia publikacji raportu, nie nastgpity zmiany w zakresie tej
struktury.

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie

dla kazdej z osdb.

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego przedstawia sie nastepujaco:

Petniona funkcja Seria akgjil Liczba akcji Liczba gtoséw na Wz
o F e
Ekologie Sp. z 0.0.) Prezes Zarzadu B 1354329 1354329
?b: T:::ez:g'°k B 700 500 700 500
Monika Czekata Cztonek Zarzadu Nie posiada
Janusz Kedziora Przewodniczacy Rady Nadzorczej Nie posiada
Tomasz Watek Zastepca Przewodniczacego Rady Nie posiada

Nadzorczej
Piotr Halczak Sekretarz Rady Nadzorczej Nie posiada
David Kalyciok Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Nie posiada
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3.6.

Nie dotyczy.

Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

(a)

(b)

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki
od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty

wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢  stanowi  odpowiednio co najmniej 10%  kapitatéw  wtasnych
Emitenta, z okresleniem facznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta wtej sprawie oraz w odniesieniu
do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci -
ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania

oraz stron wszczetego postepowania.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe,

~._Wwraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji

mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjgtkiem przypadku, gdy informacje na temat

poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa,

finansowg i wynik finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

(a)
(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zaleznejz podmiotem
bedgcym strong transakcji,

informacji o przedmiocie transakcji,

istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych
oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkoéw, charakterystycznych
dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajgcych od warunkdéw powszechnie stosowanych

dla danego typu umow,

innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji

majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

wszelkich ~ zmian  transakcji z podmiotami  powigzanymi,  opisanych w ostatnim
sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje majatkows,

finansowg i wynik finansowy Emitenta

Wszystkie transakcje odbywajg sie na warunkach rynkowych.
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3.8. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta, z okresleniem:
(a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

(b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata

odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
(c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

(d) warunkow finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia
lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia Emitenta lub jednostki od niego zaleznej

za udzielenie poreczen lub gwarancji,

(e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat
kredyty lub pozyczki.

Zmianie ulegto poreczenie Spotki wobec zadtuzenia akcjonariusza wiekszosciowego Polskiej Ekologii Sp. z o. o.
21.500.000 PLN do 2.000.000 PLN. Wartosé¢ zwiekszenia nie stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych,
ale-.w ocenie Emitenta ma istotne znaczenie przy ocenie finansowej Spotki. O zmianie informowano w raporcie
ESPI nr 27/2019.

3.9. Inne informacje, ktéore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego iich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla‘eceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spotka SUNEX S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku zatrudniata 169 oséb, w przeliczeniu na petne etaty 166.
Za analogiczny okres roku ubiegtego zatrudnienie wyniosto 172 osoby, w przeliczeniu na petne etaty 168.

3.10. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Branza, w ktérej dziata Emitent charakteryzuje sie sezonowoscia. Najwiekszy popyt na wyroby Spoétki wystepuja
wiosng i latem, co jest rownoznaczne z najwyzszymi przychodami w okresie od kwietnia do wrzesnia wtgcznie.
Zatem w perspektywie najblizszego kwartatu czynnikiem niekorzystnie wptywajacym na osiggane wyniki bedzie
zakonczenie sezonu sprzedazowego.

Na osiggane wyniki ma réwniez wptyw szereg innych czynnikéw, takich jak ogdlna koniunktura, poziom stép
procentowych, kursy walut, jednakze zaden z nich nie ma takiego wptywu na wyniki kwartalne, jak czynnik
sezonowosci. Jednoczesnie Emitent bedac dostawcg narynku krajowym do podmiotéw realizujgcych
w IV kwartale 2019 i | kwartale 2020 zamdwienia przetargowe na rynku krajowym ma mozliwos$¢ ograniczenia
ryzyka sezonowosci i jego wptywu na wyniki kolejnych kwartatéw.
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W zwigzku z realizacjg inwestycji rozbudowujacej zaktad produkcyjny o linie technologiczne umozliwiajgce
produkcje urzadzen rdéinych typow, ktére bedg moglty byé samodzielnie bgdZ w zestawach (kompletach)
wigczone do oferty Spétki, o czym Spétka informowata takze we wczesniejszych raportach (m.in. raportach
biezgcych ESPI nr 39/2017 z20.10.2017 r. oraz 8/2018 z 28.02.2018 r) wystepuje szereg czynnikow
wptywajgcych na wyniki Emitenta. W kolejnym sezonie spodziewane sg zwiekszenia przychoddéw ze sprzedazy
uzyskiwanych z wdrozonych do produkeji i oferty Spétki innowacyjnych urzadzen. Zakoriczenie inwestycji
i ostateczne rozliczenie dotacji planowane jest na dzier 30.06.2020r.

W celu optymalizacji finansowania realizacji inwestycji Spotka zawarta aneksy kredytow inwestycyjnych, o czym
informowano w raportach 34/2019, 36/2019 oraz 36/2019/K. Optymalizacja kredytowania inwestycji pozwoli
na dalsze finansowanie inwestycji w okresie poza gtéownym sezonem dziatalnosci Emitenta. Dodatkowo
zdecydowano o uzupetnienie srodkdw na pokrycie wktadu wiasnego w finansowanie linii produkcyjnych
za pomocy zaliczki dofinansowania co pozwoli zminimalizowaé obcigzenie biezgcej ptynnosci Emitenta.

W okresie od 01.09.2019 r. do 31.08.2021 r. zaplanowano realizacje projektu pn. ,,Opracowanie innowacyjnej
pompy ciepta typu powietrze-woda”. W ramach realizacji tego projektu w ciggu 2 kolejnych lat Spétka otrzyma
dofinansowanie w kwocie maksymalnej 732,6tys. PLN do kosztéw kwalifikowanych zaplanowanych
w wysokosci 1 369,2 tys. PLN. Katalog kosztow objetych dofinansowaniem zawiera w gtdéwnej mierze
wynagrodzenia oraz koszty budowy prototypdw wraz z kosztem badan.

W okresie najblizszych kwartatéw Spodtka oczekuje rozpoczecie uzyskiwania przychodéw z zaktadu
zagranicznego zlokalizowanego w Niemczech. W okresie objetym niniejszym raportem zawarto umowy
wynajmu- powierzchni magazynowe] i obstugi sprzedazowej oraz administracyjno-ksiegowej tamtejszego
zaktadu. W zamierzeniu Emitenta zaktad niemiecki pozwoli na uzyskanie kilku istotnych przewag
konkurencyjnych na lokalnym rynku zbytu i uzupetni dotychczasowe kanaty sprzedazy Spodtki realizujac
przychody od nowych grup klientéw.

Jako Ze, z wytgczeniem kosztéw wynagrodzen, Spétka nie przewiduje istotnych podwyzek innych kosztow,
w najblizszych okresach, powinny sie one wigzac takze z kolejnym wzrostem rentownosci i wyniku.

Elektronicznie Elektronicznie

M a rze n a podpisany przez RO m u a I d podpisany przez

Marzena Fugiel Romuald Kalyciok

Fugiel Data: 2019.11.18 Kalyciok Data: 2019.11.18

13:44:51 +01'00' 13:46:54 +01'00'

Gtéwny Ksiegowy Marzena Fugiel Prezes Zarzgdu Romuald Kalyciok

Cztonek Zarzgdu Monika Czekata

Elektronicznie

M on | ka podpisany przez

Monika Czekata

Cze ka{a Data: 2019.11.18

14:13:33 +01'00'
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