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I. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej.
Wyszczegélnienie Nota stan na stan na
Nr. 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa
Aktywa trwate 405 377 400 787
1. Rzeczowe aktywa trwate 8 385 396 380500
2. Wartos¢ firmy 2008 2008
3. Wartos$ci niematerialne 10 2490 1000
4. Nalenosci dtugoterminowe 81 58
5. Udzaty w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci 11 1452 1485
6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 50 58
7. Aktywa ztytutu podatku odroczonego 7 13900 15678
Aktywa obrotowe 398 343 372888
1. Zapasy 12 63 824 61476
2. Nalenosci krotkoterminowe 183 841 179292
2.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 178 859 177 810
2.2. Nalezno$ci z tytutu podatku CIT 4982 1482
3. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 383 381
4. Srodki pieniezne orazinne aktywa finansowe 15 150 295 131739
- $rodki pieniezne 148 970 130 185
- inne aktywa finansowe 1325 1554
Aktywa razem 803 720 773 675
Pasywa
Kapitat wiasny ogétem 690 602 670 238
1. Kapitat podstawowy 16 7 499 7499
2. Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 18 146 18 146
3. Inne skiadniki kapitatu 18 (2123) (1370)
4. Kapitat zapasowy 17 607 941 568 140
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 710 748
6. Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 58 429 77075
Zobowigzania ogétem 113118 103 437
1. Rezerwyna zobowigzania 12 240 10 418
1.1. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 19. 21 12 240 10418
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 76 616 69 935
3. Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 8472 7327
4. RodZiczenia migdzyokresowe orazinne zobowigzania 15790 15757
4.1. Roziczenia migdzyokresowe wobec pracownikow 21 6 882 6 964
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 22 8908 8793
Pasywa razem 803 720 773 675
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2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow.
Wyszczegolnienie NOTA 2019 2018

I.|Przychody 1 564 440 559 164
Przychody z tytutu umoéw z Klientami 556 764 552 353
Przychody ze sprzedazy detalicznej 7676 6811
II. |Koszty (494 137) (464 794)
Koszt wkasny sprzedazy 2 (356 218) (347 731)
Pozostate przychody /koszty operacyjne 4 (608) (26)
Koszty sprzedazy (62 298) (53 824)
Koszty zarzadu (75013) (63213)
Ill.|Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 70303 94 370
Przychody finansowe 5 3657 3354
Koszty finansowe 6 (918) (1864)
IV. |Zysk przed opodatkowaniem 73042 95 860
Podatek dochodowy 7 (14 432) (18 604)
V. |Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 58 610 77 256
VI. (Inne catkowite dochody (753) (228)
Zyski i straty aktuarialne z tytutu odpraw emerytalnych (908) (264)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych przeniesieniu 155 36
VII. |Catkowite dochody ogétem 57 857 77028
Liczba akcji zwyktych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 39,08 # 51,51 2

Zysk rozwodniony nie wystepuje.
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3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

Nadwyzka ze
T Kapitat sprzedsfuzy'/lakcp Inne sktadniki Kapitat Kap|t.al Z.. Zyski /straty z |Kapitat wiasny|
Wyszczegodlnienie ) powyzej ich ) aktualizacji A
akcyjny - kapitatu zapasowy lat ubiegtych Razem
warto$ci wyceny
nominalnej
Na 1 stycznia 2019 7499 18 146 (1370) 568 140 748 77075 670238
- wynik netto 0 0 0 0 0 58 610 58 610
- inne catkowite dochody 0 0 (753) 0 0 0 (753)
S |a) catkowite dochody razem 0 0 (753) 0 0 58 610 57 857
[<2]
2 |b) przekazanie niepodzielonego zysku
o
S| godnie z uchwata WzA 0 0 0 39763 0 (39763) 0
c) wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 (37 493) (37 493)
d) przekazame.kapnatu z aktualizacji 0 0 0 38 (38) 0 0
wyceny na kapitat zapasowy
Na 31 grudnia 2019 7499 18 146 (2123) 607 941 710 58 429 690 602
Na 1 stycznia 2018 7499 18 146 (1142) 492 275 785 113141 630 704
- wynik netto 0 0 0 0 0 77 256 77 256
- inne catkowite dochody 0 0 (228) 0 0 0 (228)
S |a) catkowite dochody razem 0 0 (228) 0 0 77 256 77028
o]
2 |b) przekazanie niepodzielonego zysku
o
S| godnie z uchwata WzA 0 0 0 75828 0 (75 828) 0
c) wyptacone dywidendy 0 0 0 0 0 (37 494) (37 494)
d) przekazame.kapnatu z aktualizacji 0 0 0 37 37) 0 0
wyceny na kapitat zapasowy
Na 31 grudnia 2018 7499 18 146 (1370) 568 140 748 77075 670238
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4. Sprawozdanie z przeplywow pienieznych.

Wyszczegdlnienie Nota Nr. 2019 2018

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) brutto 73041 95 860
Il. Korekty razem 10083 24 375
1. Amortyzacja 29521 28 635
2. Zyski (straty) ztytutu réznic kursowych 9 (142)
3. Podatek dochodowy zaptacony (15998) (18 340)
4. Odsetki i dywidendy 371 (20)
5. (Zysk) strata ztytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 384 1647
6. Zmiana stanu rezerw 23 914 406
7. Zmiana stanu zapaséw (2 348) 921
8. Zmiana stanu naleznosci 23 (1114) 9552
9 .Zmiana'stanu zobowiagzan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek 23 (1 695) 4677

i kredytow)
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 39 (2961)
I1l. Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 83124 120 235
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Zbycie warto$ci niematerialnych orazrzeczowych aktywow trwatych 218 29
2. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (25 082) (20 332)
3. Sptacone pozyczki 16 19
4. Inne wydatki inwestycyjne (16) 0
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (24 864) (20 284)

C. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
1. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli (37 494) (37 494)
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1580) (113)
3. Odsetki z tytutu uméw leasingu finansowego (401) 21)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39 475) (37 628)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 18 785 62 323
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych: 18 785 62 323
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 2 (1)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 130185 67 862
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 148 970 130 185
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I1. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacje ogdlne.
1.1. Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalno$ci wedlug Polskiej Klasyfikacji Dzialalno$ci
(PKD)
Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa
- Srédmiescia XI Wydzial Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON: 350035154.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedlug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobow cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spolki znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spotka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2. Czas trwania Spolki.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1.3. OKresy, za ktdére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe.
Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 .

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.

1.4. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Stan osobowy na dzien 31.12.2019 byt nastgpujacy:

ZARZAD:

Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski
Cztonek Zarzadu Wojciech Winkel
RADA NADZORCZA:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej Nicole Opferkuch

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga

Cztonek Rady Nadzorczej Pawet Tomasz Brukszo
Cztonek Rady Nadzorczej Christoph K6hnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Laura Opferkuch
Cztonek Rady Nadzorczej Max Alekxander Schaeuble
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1.5. Struktura akcjonariatu.

Wedlug stanu na 31.12.2019 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastgpujaca:

S % udzialu w .y o .
Nazwa podmiotu: |I05f:. kapitale |Ios’c % glosow na
akciji . glosow WZA
akcyjnym
Hosta Interfational AG z siedzibg w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)
MetLife OFE z siedzibg w Warszawie * | 147 029 9,80%| 147029 9,80%
Aviva OFE Aviva Santander z siedzibg 84 201 5,61% 84 201 5,61%
w Warszawie **
Nationale-Nederlanden OFE z siedziba 76 322 5,09% 76 322 5,09%
w Warszawie **
Pozostali akcjonariusze 410 442 27,37% 410 442 27,37%
RAZEM 1499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 w zw.
z art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

**) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69 Ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych

1.6. Informacja o sporzadzaniu sprawozdania skonsolidowanego.

Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego.

1.7. Inwestycje Spolki.

Spotka posiada inwestycje w nastepujacej jednostce stowarzyszone;j.

Procentowy udzial
Spotki w kapitale
31.12.2019|31.12.2018

Podstawo rzedmiot
MNazwa Siedziba wyp

dziatalnosci

lwano-Frankowsk |produkcja kakao, czekolady i

PAT WTKF "Lasoszczi" 48,5% 48,5%

(Ukraina) wyrobow cukierniczych

1.8. Zalozenie o kontynuowaniu dzialalnos$ci gospodarczej przez Spoétke.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Wawel S.A.
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie co najmniej 12 miesigcy po dacie bilansowej, tj. do dnia
31 grudnia 2020 roku. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke.

1.9. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich zlotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng
1 sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.
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1.10. Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych.
Dane finansowe za rok 2019:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostal uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2019 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,2585 zt

- do przeliczenia poszczegodlnych pozycji sprawozdania z dochodow catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywow pienigznych za 2019 r. zostal uzyty kurs EURO stanowigcy §rednig arytmetyczng $rednich
kursow EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2019 r.

1 EUR =4,3018 zt

Dane finansowe za rok 2018:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.12.2018 r. ogtoszony przez NBP:

1 EUR =4,3000 zt

- do przeliczenia poszczegolnych pozycji sprawozdania z dochodow catkowitych oraz sprawozdania
z przeplywow pienieznych za 2018 r. zostal uzyty kurs EURO stanowiacy $rednia arytmetyczng $rednich
kurséw EURO ogloszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2018 r.

1 EUR =4,2669 zt

1.11. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu rocznego.

Pod koniec 2019 1. po raz pierwszy pojawity si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (coronavirus). W
pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na calym $wiecie, a jego negatywny wptyw nabrat
rozpedu. Kierownictwo uwaza ten obrot spraw za zdarzenie po dacie bilansowej, ktore nie ma wptywu na
biezacy okres sprawozdawczy. Chociaz w chwili publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sytuacja
ta wcigz si¢ zmienia, do tej pory nie bylo zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub tancuch dostaw, jednak nie
mozna przewidzie¢ przysztych skutkow. Kierownictwo bedzie nadal monitorowaé potencjalny wpltyw i
podejmie wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie skutki.

Inne istotne zdarzenia, nastgpujace po zakonczeniu okresu rocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w sprawozdaniu finansowym za dany okres roczny — nie wystapity.

1.12. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty.
Dywidenda za rok 2018:

W dniu 27.06.2019 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wawel S.A., podjeto uchwale nr 6, w sprawie
przeznaczenia z zysku Spotki za 2018 rok na dywidendg dla akcjonariuszy kwoty 37.493.875,00 zt, co stanowi
25,00 zt na jedna akcje¢. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 08.07.2019 r., natomiast dywidenda
zostata wyplacona w dniu 16.07.2019 r. Pozostatla cze$¢ zysku netto w kwocie 39.762.546,58 zostata
przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dywidenda za rok 2019:
Zarzad bedzie rekomendowal przeznaczenie czgsci zysku Spotki za rok 2019 na wyplate dywidendy.

1.13. Zmiany zobowigzan lub aktyw6w warunkowych.

Zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystgpuja.

1.14. Emisje, wykup i splaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartoSciowych.
Nie wystepuja.
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1.15. Zmiany w strukturze jednostki w ciaggu okresu rocznego

Nie wystapily.

1.16. Data zatwierdzenia sprawozdania.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki za okres 12 miesiecy, zakonczony 31 grudnia 2019 roku, zostato
przez Zarzad zatwierdzone do publikacji dnia 13.03.2020 roku.

2. Zastosowanie MSR/MSSF.

2.1. Oswiadczenie o zgodnoSci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie¢ w UE proces wprowadzania MSSF,
MSSF roznia si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”).

2.2. Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku.

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

o KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pozniej;

o Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017
roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pOzniej;

« Zmiany do MSR 28 Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pozniej;

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j;

« Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6znie;.

- wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing na sprawozdanie finansowe:

Spotka dokonata analizy wszystkich umow najmu lokali dla sklepéw firmowych, powierzchni magazynowych
i prawa uzytkowania wieczystego gruntu i okreslita, ktore umowy spelniajg definicje leasingu wedtug
MSSF 16. Oszacowano dla poszczegdlnych umow zawartych na czasy okreslone i nicokre$lone przewidywane
okresy trwania leasingu oraz krancowe stopy leasingowe. Dla portfela umow o podobnych cechach
zastosowano praktyczne uproszczenia co do wysokosci stopy dyskonta, wyniosty one:

e dla uméw w PLN: od 3,30% do 5,08%
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e dlaumoéw w EUR: od 2,10% do 2,92%

Ponadto Spoétka zastosowata zwolnienia wzgledem umow najmu zawartych na okres krotszy niz 12 miesigcy
oraz takich, gdzie warto$¢ rynkowa aktywoéw na dzien przyjecia jest niskocenna tzn. nie przekracza
rownowartosci kwoty Stys. USD.

Wplyw zastosowania MSSF na bilans otwarcia na dzien 01.01.2019:

W momencie zastosowania MSSF 16 po raz pierwszy prawa do uzytkowania sktadnika aktywow wycenione
zostaty w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytulu leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub
naliczonych optat leasingowych odnoszacych si¢ do tego leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej poprzedzajacym bezposrednio datg pierwszego zastosowania.

Prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow prezentowane w ,.rzeczowych aktywach trwatych” i ,,WNiP”
oraz Zobowigzania leasingowe krotko i dlugoterminowe wzrosty o kwote 11.414 tys. ztotych, bez wptywu na
Kapitat wlasny.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zastosowania MSSF 16 na bilans otwarcia na dzien 01.01.2019 roku.

stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIEZ SYTUACJI FINANSOWE] 31.12.2018 01.01.2019 01.01.2019
bylo Zmiana przeksztalcone
Aktywa
Aktywa trwale 400 787 11414 412 201
1. Rzeczowe aktywa trwate 380 500 9643 390 143
a) budynki i budowle 155 069 9643 164 712
3. Wartosci niematerialne 1000 1771 2771
a) prawo wieczystego uzytkowania gruntow 0 1771 1771
Aktywa razem 773675 11414 785 089
Pasywa
Zobowiazania ogélem 103 437 11414 114 851
2. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 69 935 11414 81 349
2.1. Zobowigzania dlugoterminowe 478 9972 10 450
2.2. Zobowigzania krotkoterminowe 69 457 1442 70 899
Pasywa razem 773 675 11414 785 089

Wplyw zastosowania MSSF na wynik finansowy za 2019 rok:

W okresie 2019 roku na skutek zastosowania MSSF 16 1aczne koszty amortyzacji dla aktywow z tytulu prawa
do uzytkowania wyniosty 1.593 tys. zlotych, natomiast koszty odsetkowe wyniosty 380 tys. zt.

Oznacza to wzrost kosztow o 137 tys. zt w relacji do kosztow w kwocie 1.836 tys. zt jakie bylyby z tego tytutu
w 2019 r yjete liniowo gdyby MSSF 16 nie zostat zastosowany.

Spotka zdecydowala si¢ na zastosowanie odnos$nie tego standardu retrospektywnego podejscia uproszczonego,

tj:
- retrospektywne z efektem ujetym jako korekta zyskow zatrzymanych na dzien poczatkowego zastosowania

- brak przeksztatcenia danych poréwnawczych.

Pozostate zmiany standardow i interpretacji nie dotyczyly Spotki lub mialy niematerialny wplyw na sytuacje
finansowg, wyniki dziatalno$ci Spoiki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spotki.
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2.3. Standardy i interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowiazujace.

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzja Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstgpnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej;

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin
wejsécia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas nieokre$lony;

« MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdznie;j;

o Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j;

o Zmiana do MSSF 3 Polgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej;

« Zmiany do MSR 1i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) —do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub po6znie;j.

Spotka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskiej.

Wedhug szacunkdéw Spotki w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

2.4. Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zmienita zasad
Rachunkowosci.

2.5. Porownywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2019 i 2018 rok zostata zachowana zasada
poréwnywalnosci danych, z wylaczeniem zastosowania MSSF 16 ,,Leasing”, co do ktorego zastosowano
retrospektywne podescie uproszczone bez przeksztatcenia danych porownawczych. (opisane w nocie 2.2.2)

3. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osadow, szacunkow
oraz zalozen, ktore majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z
nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zalozen i szacunkow
moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na
temat przyszlosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego.
Wystepujace zatozenia 1 szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przyszlosci wynikajacych ze

Strona 13 z 48



Sprawozdanie finansowe za 2019 rok Wawel S.A.

zmian rynkowych lub zmian niebgdacych pod kontrolg Spotki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach
lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci dla wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych.

Dla warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz dla tych aktywdéw, o okreslonym
okresie uzytkowania, dla ktorych wystepuja przestanki utraty warto$ci, jednostka przeprowadza testy na
utrate wartos$ci, ktore polegaja na oszacowaniu ich warto$ci uzytkowej na dany dzieh w oparciu o przyszte
przeptywy pieniezne, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania tych aktywow.

Spotka dokonata testu na utrate wartosci dla wartosci niematerialnej o nieokres§lonym okresie uzytkowania
stanowigcy zakupiong receptur¢ jednego ze swoich wyrobow. Wyniki testu zostaly przedstawione w nocie
nr 10.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych.

Rezerwy z tytulu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete
w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie nr 19.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznos$ci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Zmiana okresow uzytkowania S$rodkéw trwalych poczawszy od 01.01.2020 spowoduje zmniejszenie
amortyzacji za rok 2020 o kwote 1.094 tys. zt w stosunku do wartosci jaka wystapitaby bez zmiany okresow
uzytkowania. Wptyw na zmniejszenie amortyzacji spowodowane jest wydtuzeniem (zmiang stawek) okresu
amortyzacji maszyn i urzadzen o istotnej wartosci.

W roku 2019 zmiana okresow uzytkowania srodkow trwatych spowodowata zmniejszenie amortyzacji o kwote
1.740 tys. zt

Wycena aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

Wycena i rozpoznanie aktywdéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, jak 1 mozliwosci jego
zrealizowania, wymaga od Zarzadu Spotki zastosowania profesjonalnego osadu oraz szacunkow wedtug stanu
wiedzy na dzien sporzadzenia sprawozdania. W szczegdlnosci odnosi si¢ do zakladanych wolumenow
produkc;ji i zaktadanego poziomu kosztéw w zaktadzie produkcyjnym.

Wycena aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytulu dziatalnosci na terenie Specjalnej
Strefy Ekonomicznej zostata przedstawiona w nocie nr 7.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardéw 1 ustug, podatku dochodowego od 0sob prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czgstym zmianom. Te czgste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktow odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
moglyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg roznice
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w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych, zarowno pomigdzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsi¢gbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z wysokimi
odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz w krajach o bardziej
dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg si¢ zmienié¢
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Spotka ujmuje 1 wycenia aktywa lub zobowiazania z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego
przy zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy oraz KIMSF 23 w oparciu o zysk (stratg
podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe, uwzgledniajac oceng niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegolne
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

4. Istotne zasady rachunkowosci.
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja zaréwno $rodki trwate (aktywa, ktore sa w stanie umozliwiajacym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez $rodki trwate w budowie (aktywa, ktore sa
w trakcie budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem Kierownictwa).

Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ i wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien
bilansowy w warto$ci ksiggowej netto.

Przez warto$¢ ksiggowa netto rozumie si¢ warto$¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i odpisy
z tytuhu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwalych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja ceng zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwiazane
z przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywow trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub ceng
nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwalych jesli warto$¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego
srodka trwatego sktadajg si¢ takze szacunkowe koszty jego demontazu i usunigcia oraz koszty przywrocenia
lokalizacji/gruntu do stanu, w ktorym si¢ znajdowat, do ktorych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z jego
nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca 1 warunkoéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci
z uwzglednieniem warto$ci rezydualnej, przy czym uwzglednienie wartosci rezydualnej nastepuje jezeli
wartos¢ ta jest istotna. Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa.

Stosowane s nastegpujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania srodkow trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-20 lat
Srodki transportu i pozostate 2- 7 lat

Poszczegolne czescei sktadowe Srodkoéw trwatych, ktorych wartos$¢ jest istotna w stosunku do wartosci catego
srodka trwatego, amortyzowane sg oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac korekte
odpisow amortyzacyjnych w nastgpnych latach.

Koszty istotnych remontoéw, napraw i okresowych przegladoéw zaliczane sg do rzeczowych aktywow trwatych
1 amortyzowane sg zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego utrzymania
srodkow trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktorym zostaty poniesione.
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Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zalicza si¢ aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieniezne i nie posiadajace
postaci fizycznej.

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wplyw
korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powiazane z tymi aktywami oraz ich warto§¢ mozna w sposob
wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujgciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedlug wartosci poczatkowej pomniejszone;j
o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem spehiajacych kryterium aktywowania kosztow prac rozwojowych pozostate wartosci
niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym dotyczace ich koszty zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje si¢ metoda liniowa, gdy sa one
dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik warto$ci niematerialnych znajduje si¢ w miejscu i w stanie
umozliwiajagcym jego uzytkowanie w sposob zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji
jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisow
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastgpnych.

Podstawa naliczania odpisow amortyzacyjnych jest wartos¢ poczatkowa pomniejszona o warto$¢ rezydualna.
Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartos$ci niematerialnych jest rowna zero za wyjatkiem:

- jezeli Spotka posiada umowe ze strong niepowigzang na zbycie tych praw po ustalonym okresie uzytkowania
— wtedy warto$¢ rezydualna jest rowna wartosci okreslonej w umowie zbycia tych praw,

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i wartos¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Stosowane sg nastgpujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:
Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentow i podobne wartosci 2-10 lat
Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja cyklicznie raz do roku ocenie pod
katem utraty warto$ci.

Pozostale wartosci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistnialy
okoliczno$ci badz zaszly zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Utrata wartosSci

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy zaistnialy zewngtrzne lub wewnetrzne przestanki, ktore
wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania warto$ci bilansowej rzeczowych aktywow
trwatych lub warto$ci niematerialnych i dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ bilansowa aktywow przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas warto$¢ tych
aktywoOw jest obnizana do poziomu warto$ci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytulu utraty wartosci
oraz uje¢cie odpisu aktualizujagcego w rachunku zyskow i strat. Warto$cia odzyskiwalng jest wyzsza z dwoch
wartosci: warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.
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Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywow srodkow pienieznych, ktorych
oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania sktadnika aktywow oraz jego likwidacji.

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy sktadnika
aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomigdzy zainteresowanymi
i dobrze poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztow likwidacji.

Warto$¢ odzyskiwana ustala si¢ dla poszczeg6lnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje
samodzielnie przeptywow pieni¢znych.

Aktywa, ktore samodzielnie nie generujg przeptywow pieni¢znych grupuje si¢ na najnizszym poziomie, na
jakim powstaja przeplywy pieniezne niezalezne od przeptywdéw z innych aktywow (tzw. o$rodki
wypracowujace srodki pienigzne).

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sg dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci
pienigdza w czasie.

Na kazdy dzien bilansowy przeprowadzana jest weryfikacja czy odpis z tytutu utraty wartosci nie powinien
zostac czegsciowo lub w catosci odwrocony. Przestanki wskazujace na potrzebe odwrocenia odpisu z tytulu
utraty wartosci sg lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci.

W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokos$ci jego wartosci
odzyskiwanej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowe]j sktadnika aktywow, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogoéle nie ujeto odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skltadnika jest korygowany w sposob, ktory
pozwala w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koncowa.

Nie dokonuje si¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

Odwrocenie odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako przychod.

Zapasy
Zapasy sa to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej;
- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na taka sprzedaz lub
- majace posta¢ materiatow lub surowcoéw zuzywanych w procesie produkcyjnym

Na dzien bilansowy zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
lub tez mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto w zalezno$ci od tego, ktéra z kwot jest nizsza,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomiczne;j.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda FIFO.

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatlow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
produkc;ji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego.

Produkty w toku — w cenach ewidencyjnych wedlug wartoSci technicznego kosztu wytworzenia
uwzgledniajacego stopien przetworzenia produktu.

Towary - w cenie nabycia
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NaleznoS$ci

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w caltym okresie zycia. W przypadku, gdy wpltyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwalych, aktywdw niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Nalezno$ci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowiag w bilansie odrgbng pozycje.

SrodKi pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne obejmuja gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkoéw pienieznych
sa krotkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnosci do trzech
miesiecy), latwo wymienialnymi na okre§lone kwoty §rodkoéw pieni¢znych oraz narazonymi na nieznaczne
ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, wykazane w rachunku przeptywow pienieznych, sktada sig
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralng czg$¢ zarzadzania §rodkami pienieznymi.

Kapital wlasny

Kapitat wlasny ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki.

Kapitat akcyjny wykazywany jest wedlug wartosci nominalnej, w wysokos$ci zgodnej ze statutem Spotki oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej utworzony zostat z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomnigjszonej o koszty tej emisji.

Inne sktadniki kapitalu obejmuja:

- skutki zmian zyskow i strat aktuarialnych dotyczacych rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie
zatrudnienia.

- skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore spotka wycenia w wartosci godziwe;j.

Kapitat zapasowy zostal utworzony obligatoryjniec w ramach postanowien spotki. Jest on zwigkszany na
wskutek przeznaczenia czeSci zysku, przeksiggowania roznic z tytutu aktualizacji wartosci rozchodowanych
srodkow trwatych. Na kapitat zapasowy odnoszone zostaly takze skutki umorzenia akcji wtasnych.

Kapitat z aktualizacji wyceny zostal utworzony z przeszacowania $rodkéw trwatych (przeprowadzonej na
podstawie odrgbnych przepiséw). Jest on zmniejszany na wskutek przeksiggowania rdznic z tytutu aktualizacji
warto$ci rozchodowanych srodkéw trwatych.

Zyskilstraty zatrzymane w kapitale wlasnym spoiki to niepodzielony wynik z lat poprzednich.

Rezerwy

Rezerwy sa zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.
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Spotka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spotce ciazy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ rozchodu zasobdéw stanowiacych korzysci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowad
kwote tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokosci stanowiacej najbardziej wiasciwy szacunek naktadow niezbednych do
wypelnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Wysokos¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do wysokosci
szacunkow zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwigzanie rezerw nastgpuje w przypadku, gdy
przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypelnienia obowigzku bedzie konieczne wydatkowanie $rodkoéw
zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje tylko zgodnie
Z przeznaczeniem, na ktére zostaty pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wpltyw zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezacej warto$ci spodziewanych przysztych wydatkow koniecznych do uregulowania
zobowigzania. Zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane w cigzar kosztow
finansowych w przypadku zastosowania metody polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagrod jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe s3 wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne (rentowe) sa wyptacane jednorazowo w momencie przej$cia na emeryturg (rentg). Wysokosé
odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz s$redniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dlugoterminowych §wiadczen pracowniczych, natomiast odprawy
emerytalne i rentowe zalicza si¢ do programéw okreslonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.

Rezerwe na zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych tworzy sig
w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza.

Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapia istotne przestanki majace wpltyw na wysokos¢ tego
zobowigzania.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotycza okresu
do dnia konczacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmowane sg w zysku/stracie netto, z wylaczeniem zmian zyskow i strat
aktuarialnych dotyczacych rezerw na §wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia, ktére ujmowane sg
w innych catkowitych dochodach.

Zobowigzania

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spotka stosuje uproszczone metody wyceny
zobowigzan, w tym réwniez zobowigzan finansowych, ktore zwykle wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest dlugi. Zobowigzania,
w tym zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktorych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sg w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélno$ci zobowigzania z tytutu podatkow,
zobowigzania z tytulu wynagrodzen wobec pracownikow, zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore
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beda rozliczone przez dostawe towarow, ustug lub srodkow trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Przychody

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan
umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe, MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach.

Podstawowa zasadag MSSF 15 jest ujmowanie przychodow w momencie transferu dobr i uslug do klienta,

w wartosci odzwierciedlajacej ceng oczekiwana przez jednostke, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono ceng transakcji,

o dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania §wiadczenia,

e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wowczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

e strony umowy zawarly umoweg (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowiazkow;

o Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace dobr lub ustug, ktdre maja zostac
przekazane;

e Spotka jest w stanie zidentyfikowaé warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktore maja zostaé przekazane;

e umowa ma tre$¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pieni¢znych jednostki); oraz

e jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktore bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra
lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spotka uwzglednia jedynie zdolnos¢

1 zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktore
bedzie przystugiwalo Spolce, moze by¢ nizsza niz cena okre§lona w umowie, jesli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania Swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowiazanie do wykonania §wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta dobra lub ustugi (lub pakietu dobr lub ustug), ktére mozna wyodrgbni¢ lub grupy odrgbnych dobr lub
ustug, ktore sg zasadniczo takie same i w przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam
charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sa odrebne, jezeli spelnione sa obydwa nastepujace warunki:

e klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne, oraz

e zobowigzanie Spdtki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrgbne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe

praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
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bedzie jej przyslugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz Kklienta,
Z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0sob trzecich (na przyktad niektérych podatkow od sprzedazy).
Wynagrodzenie okre§lone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty state, kwoty zmienne lub oba te
rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreSlone w umowie obejmuje kwote zmienna, Spodtka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na
rzecz klienta. Spotka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod
W zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spotce doktadniej przewidzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktorego
jest uprawniona:

e warto$¢ oczekiwana — warto$§¢ oczekiwana to suma iloczynéow mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobienstw wystgpienia. Warto$¢ oczekiwana moze by¢ wilasciwym
szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spotka zawiera duza liczbe podobnych umow.

e warto$¢ najbardziej prawdopodobna — warto$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej
prawdopodobna kwota z przedzialu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej
prawdopodobny wynik umowy). Warto$¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wlasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spoétka albo
uzyskuje premi¢ za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czgsé lub cato§¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wylacznie w takim

zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czgsci kwoty

wczesniej ujetych skumulowanych przychodéow w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowiazania do wykonania $wiadczenia (lub do odrgbnego
dobra lub odr¢bnej ustugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwot¢ wynagrodzenia, ktore — zgodnie

z oczekiwaniem Spotki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzan do wykonania swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie speiniania) zobowigzania do wykonania
$wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawieraja kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow,
rabatow.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwot¢ zmienna, jednostka oszacowuje kwote
wynagrodzenia, do ktorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ushug na
rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czg$¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastapi odwrocenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do
wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujac metodg wartosci oczekiwane;.

Koszty

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobow i ushug,
w tym ustug dziatalno$ci pomocnicze;j.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty wspomagania sprzedazy, koszty handlowe, oraz koszty dystrybucji.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmuja koszty zwigzane z zarzadzaniem i administrowaniem Spotka jako catoscia.
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Segmenty dzialalnoS$ci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowacé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementow Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace 0 przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodng dziatalnos¢
polegajaca na produkc;ji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentow wg rynkdéw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sa zlokalizowane w Polsce.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz podatek
odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktora jest naliczona
od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostal zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zapfaty,
to nadwyzke ujmuje si¢ jako naleznosc.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejsciowych roéznic pomiedzy warto$cia bilansowa danego sktadnika aktywow lub
pasywow, a jego warto$cia podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa
obliczane z uzyciem obowiazujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje
sie, ze przejsciowe roznice zrealizuja si¢ wedhug stawek podatkowych ogloszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od ujemnych roéznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sa uznawane tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci
wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice bgda mogly by¢ odliczone.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastgpi¢ ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie sa dyskontowane i sg klasyfikowane
w bilansie odpowiednio jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci prowadzonej w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej ujmuje si¢ w wartosci poczatkowej w kwocie spodziewanego wykorzystania puli pomocy
publicznej i jej warto$¢ jest pomniejszana o wykorzystang ulge w roku podatkowym. W sprawozdaniu
z dochodow catkowitych na dzien bilansowy aktywo jest wykazywane w warto$ci spodziewanej pozostatej do
wykorzystania pomocy publicznej. Wycena aktywa oparta jest na projekcji finansowej planowanego
wykorzystania puli przyznanej pomocy publicznej w postaci zwolnienia z podatku dochodowego. Zalozenia
projekcji finansowej sg weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przyslugujacego
akcjonariuszom akcji zwyktych przez $rednig wazong ilos¢ akcji wystgpujacych w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle
przez skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych.
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Transakcje w walucie obcej
Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji, przy czym:

- warto$ci z faktur wycenia si¢ po $rednim kursie NBP ogloszonym w dniu roboczym poprzedzajacym dzien
wystawienia faktury,

- wpltywy (przychody) i rozchody — wycenia si¢ wedlug kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedazy lub kupna walut obcych oraz otrzymania naleznosci lub zaplaty zobowigzan, natomiast gdy do
otrzymanych naleznos$ci lub zaptaty zobowigzan nie jest mozliwe uwzglednienie faktycznie zastosowanego
kursu waluty w danym dniu, stosuje si¢ kurs $redni oglaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego ten dzien.

- w pozostatych przypadkach, stosuje si¢ kurs $redni oglaszany przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien transakcji.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pienigzne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Spdotke waluty oraz naleznosci
i zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaptaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek waluty, przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu wymiany natychmiastowego
wykonania na dzien bilansowy; tj. po §rednim kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz
- pozycje niepieniezne wyceniane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowigzywaty w dniu, na ktory wartos¢ godziwa zostala ustalona.

Roéznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutlu przeliczania pozycji
pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spotka ujmuje w wyniku
finansowym okresu, w ktorym powstaja, z wyjatkiem ro6znic kursowych powstatych w wyniku zaciagnigcia
pozyczek 1 kredytow w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywodw, ktorych dostosowanie do
wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu oraz pozycji pienieznych stanowiacych zabezpieczenie
ryzyka walutowego, ujmowanych zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pieni¢znych.
Réznice kursowe ujmowane sa w rachunku zyskow i strat w kwocie netto.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy na dzien polaczenia wycenia si¢ wedlug jej ceny nabycia, stanowiacej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzien
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastgpujacych po
sobie transakcji).

Wartos¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkow (grup osrodkow) wypracowujacych srodki pieniezne na dzien
potaczenia jednostek gospodarczych.

Wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktorym
nastgpilo potaczenie, a nastgpnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utratg wartosci, test na utrate wartoSci przeprowadza si¢ przed
koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystagpity takie przestanki.

Wartos¢ firmy wycenia si¢ na dzien sprawozdawczy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o lgczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czes$ci udziatow,
do ktoérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do danego osrodka
(grupy osrodkow) wypracowujacego srodki pienigzne wartosci firmy nie podlegaja odwroceniu.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktore spotka wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje nad nimi kontroli ani wspotkontroli) ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym metoda praw
wlasno$ci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki
dominujacej. Dane finansowe jednostki s3 doprowadzane do tych samych zasad rachunkowosci jakie stosuje
Spotka dominujaca.

Po zastosowaniu metody praw wlasnosci inwestycja podlega ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Przyjmuje sie, ze Spotka wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej i operacyjnej jednostki. W szczegolnosci warunek ten
jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 20%, a nie wigcej niz 50% praw glosu
w danej jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowej
i operacyjnej jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie sprawowane.

Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych:
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastgpujacych kategorii wyceny:

e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

e wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie
zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdw pieni¢znych dla
sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia:

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytulu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka
wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktora w przypadku aktywow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powicksza si¢ o koszty transakcyjne, ktore
mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania:

Aktywa finansowe wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, w sytuacji gdy:

Prawa do uzyskania przeplywow pienigznych z aktywow finansowych wygasty, lub

Prawa do uzyskania przeptywow pieni¢znych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spotka dokonata
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu ich wlasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu:
Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sa do jednej z czterech kategorii:
e Instrumenty dluzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e Instrumenty dluzne wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w zamortyzowanym koszcie, jesli spelnione sa oba ponizsze
warunki:
sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy, oraz
warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
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przeplywow pienigznych, ktore sg jedynie splatg kwoty gltéwnej i odsetek od kwoty glownej pozostatej do
splaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spoétka klasyfikuje:

e naleznos$ci handlowe,
e pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane
sa jako utrzymywane w celu uzyskania przeptywdw pienigznych,
e S$rodki pieniezne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
si¢ w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,Przychody z tytutu odsetek™

Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne calkowite dochody, jesli
spelnione sg oba ponizsze warunki:

e sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktorego celem
jest zardbwno otrzymywanie przeptywow pienig¢znych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych; oraz

e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych
terminach przeptywow pienig¢znych, ktére sa jedynie splatg kwoty gléwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do splaty.

Przychody z tytutu odsetek, roznice kursowe oraz zyski i straty z tytutu utraty warto$ci uyymowane sag w wyniku
finansowym i obliczane w taki sam sposob jak w przypadku aktywéw finansowych wycenianych
zamortyzowanym kosztem. Pozostale zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w przez inne catkowite
dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywoéw finansowych taczny zysk lub strata
uprzednio rozpoznana w innych catkowitych dochodach zostaja przeklasyfikowane z pozycji kapitatu
wlasnego do wyniku finansowego.

Przychody z tytutu odsetek oblicza si¢ przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje
si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody z tytulu odsetek”

Do kategorii instrumentow dtuznych wycenianych do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spotka
klasyfikuje np. notowane instrumenty dtuzne.

Instrumenty kapitatowe — aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
W momencie poczatkowego ujecia Spotka moze dokonac nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania
w innych catkowitych dochodach pézniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatlowy,
ktory nie jest przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowa zaptata ujeta przez jednostke przejmujaca
w ramach pofaczenia jednostek, do ktéorego ma zastosowanie MSSF 3. Wybor taki dokonywany jest oddzielnie
dla kazdego instrumentu kapitalowego. Skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Dywidendy ujmowane sa
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie jednostki do otrzymania
dywidendy, chyba ze dywidendy te w oczywisty sposob stanowig odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

Do kategorii instrumentéw kapitatowych wycenianych do warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Spotka klasyfikuje np. nienotowane instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnik aktywow finansowych, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub
w warto$ci godziwe]j przez pozostale catkowite dochody, wycenia si¢ w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do warto$ci godziwej ujmuje si¢ w wyniku finansowym.
Dywidendy ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

Do kategorii instrumentow kapitalowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka
klasyfikuje np. nienotowane instrumenty kapitatowe.

W sytuacji, gdy Spotka:

posiada wazny tytul prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza rozliczy¢ si¢ w kwocie
netto albo jednoczes$nie zrealizowa¢ sktadnik aktywow i1 wykona¢ zobowigzanie skladnik aktywow
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finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje si¢ i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto.

Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostana
spetnione obydwa kryteria opisane powyzej.

Wycena do wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych.
Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub
przeniesienia zobowigzania odbywa si¢ albo:

na gldéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

w przypadku braku glownego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zardéwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartoéci godziwe] sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow
lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnitby jak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie
tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych 1 minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako calosc:

Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartos$ci godziwej jako calo$ci jest nieobserwowalny.

Na kazda datg bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegodlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii
poprzez ponowng oceng klasyfikacji do poszczegdlnych poziomodw, kierujac istotnoscig danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc).
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I11. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy.

Wyszczegoblnienie 2019 2018
Przychody z tytutu umoéw z Klientami ze sprzedazy produktéw, w tym: 543 811 543781
kraj 486 058 485 887
eksport 57 753 57 894
Przychody z tytutu umoéw z Klientami ze sprzedazy towaréw i materiatow, w tym: 12 953 8572
kraj 10 883 6 364
eksport 2070 2208
Przychody ze sprzedazy detalicznej, w tym: 7676 6811
kraj 7676 6811
eksport 0 0
Razem przychody : 564 440 559 164
kraj 504 617 499 062
eksport 59 823 60 102
2. Koszty wedlug rodzaju
Wyszczegolnienie 2019 2018

a) amortyzacja 29 496 28 635

b) zuzycie materiatéw i energii 276 559 286 885

c) ustugi obce 42 107 36 110

d) podatki i optaty 3585 3384

e) wynagrodzenia 69 596 65 111

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14 355 12 935

g) ustugi reklamowe i marketingowe 38678 32115

h) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2797 2508

- ubezpieczenia majgtkowe 1474 1458

- pozostate koszty 1323 1050

Koszty wedtug rodzaju, razem 477 173 467 683

ann:;:;;Oi::;lz;ays:séw, produktéw i rozliczen 5172 (11 095)

e By 2 a7 P eesy eos

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (62 298) (53 824)

Koszty og6lnego zarzgdu (wielko$¢é ujemna) (75 013) (63 213)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 342 581 337 506

Wartosc sprzedanych towaréw i materiatow 13637 10 225

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 356 218 347 731
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3. Koszty swiadczen pracowniczych

Wyszczegodlnienie 2019 2018
Wynagrodzenia 69 596 65111
Ubezpieczenia spoteczne 11 890 10734
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 2464 2201
Koszty Swiadczen pracowniczych 83 950 78 046
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 41 614 39 556
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 22778 19579
Pozycje ujete w kosztach zarzgdu 19 558 18911
Koszty Swiadczen pracowniczych 83 950 78 046

4. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wyszczegodlnienie 2019 2018

1. Dotacje 0 16
2. Inne przychody operacyjne, w tym: 760 1128
a) pozostate, w tym: 760 1128

- otrzymane odszkodowania 566 895

- pozostate 194 233
Pozostate przychody operacyjne, razem 760 1144
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 100 38
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, z tytutu: 334 0
- naleznosci 334 0

3. Inne koszty operacyjne, w tym: 934 1132
- darowizny 235 274

- karyi odszkodowania 568 704

- amortyzacja niewykorzystanych srodkéw trwatych 25 0

- pozostate 106 154
Pozostale koszty operacyjne, razem 1368 1170
Pozostate przychody i (koszty) operacyjne (608) (26)
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5. Przychody finansowe
Wyszczegolnienie 2019 2018
1. Przychodyfinansowe ztytutu odsetek, razem 3657 3286
a) pozostate odsetki 3657 3 286
- od jednostek powigzanych 29 42
- od pozostatych jednostek 3628 3244
2. Inne przychody finansowe, razem 0 68
a) dodatnie roznice kursowe 0 68
- zrealizowane 0 95
- niezrealizowane 0 27)
Przychody finansowe, razem 3657 3354
6. Koszty finansowe
Wyszczegdlnienie 2019 2018
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 406 256
a) pozostate odsetki 406 256
- dlainnych jednostek 406 256
Inne koszty finansowe, razem 512 1608
a) ujemne roznice kursowe, w tym: 228 0
- zrealizowane 365 0
- niezrealizowane (237) 0
b) udziat w jednostkach stowarzyszonych 33 1265
- zmiana wyceny metodg praw wtasnos$ci 96 123
- zmiana odpisu z tytutu utraty wartosci (63) 1142
c) pozostate, w tym: 251 343
- wycena aktywéw finansowych 251 343
Koszty finansowe, razem 918 1864

Pozycja ,,wycena aktywoéw finansowych” zawiera niekorzystne zmiany warto$ci godziwej pakietu akcji

notowanych na gietdzie.
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7. Podatek dochodowy
7.1. Podatek dochodowy wykazany w zysku.
Wyszczegolnienie Rok zakoﬁczony Rok zakOficzony
31 grudnia 2019 | 31 grudnia 2018
Biezacy podatek dochodowy 12 498 16176
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 12 498 16176
Odroczony podatek dochodowy 1934 2428
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem réznic przejsciowych 1934 2428
Podatek dochodowy wykazany w zysku 14 432 18 604

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku(straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia

si¢ nastepujaco:

Wyszczegodlnienie

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 73041 95 860
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 73041 95 860
Podatek dochodowy wg stawki obowigzujacej w Polsce wynoszacej 19 % (okres poréwnawczy 19%) 13878 18 213
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Nieujete straty podatkowe 0 0
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 0 0
Roéznice trwate niestanowigce kosztow uzyskania przychodéow w tym : 791 428
PFRON 206 168
Koszty reprezentaciji 9 18
Odpis aktualizujgcy na naleznos$ci 14 67
Przekazane darowizny i sktadki czonkowskie 21 16
RK ujemne- VAT 5 9
Spisanie naleznosci przedawnionych, umorzenie nalezno$ci 3 2
Kary, grzywny, odszkodowania 44 61
Koszty eksploatacji samochodéw osobowych 105 0
Ulga B+R 93 72
Pozostate 291 15
Roéznice trwate niebedace podstawa do opodatkowania 17) (199)
RK dodatnie- VAT (2) (45)
Rozwigzanie odpisu aktual. na naleznosci 4) (154)
Pozostate 11) 0
Roznice trwate zwigkszajace podstawe opodatkowania (220) 162
Roz;_)ozna_nie pomocy publ?cznej podlegajacej odliczeniu w przyszlych okresach (-) / wykorzystanie pomocy 2480 2364
publicznej w danym okresie (+)

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zwolnionej (2 480) (2 364)
Podatek dochodowy wg efektywnej stopy podatkowej wynoszacej19,75%w 2019r. (19,41%w 2018r.) 14 432 18 604
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w RZiS 14 432 18 604
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7.2. Podatek odroczony

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z calkoYvitych dochodoéw
Wyszczegélnienie za rok zakonczony
Rok zakorniczony Rok zakoriczony Rok zakorniczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018 31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Dodatnie réznice kursowe 56 33 (23) 19
Naliczone odsetki 49 42 (M Q)]
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 16 007 16 413 406 240
Koszty uruchomienia nowej produkcji 10 0 (10) 0
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego 16 122 16 488 366 258
RoZiczenia miedzokresowe bierne 4627 4478 149 (617)
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 195 144 51 68
Niewyptacone wynagrodzenia 445 402 43 7
Ujemne réznice kursowe 13 16 (3) (13)
Przeszacowanie do warto$ci netto moziwej do uzyskania 6 78 (72) 21
Niezaptacone zobowigzania 0 0 0 (137)
Wycena udziatéow 638 587 51 309
Korekta dochodéw bilansowych z faktur korygujacych 120 157 (37) (10)
Zobowigzania z tyt leasingu 94 117 (23) 50
Dochody zwolnione SSE 23418 25898 (2 480) (2 364)
Pozostate 21 0 21 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 577 31877 (2 300) (2 686)
Zmiany aktuarialne odniesione na kapitat wtasny 445 289 156 36
Aktywa z tytutu podatku odroczonego odniesione na kapitat 445 289 156 36
Wartos¢ netto odroczonego podatku dochodowego (13 900) (15 678) (1934) (2 428)

Spotka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na terenie Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
,»Krakowski Park Technologiczny”. Warunki prowadzenia dziatalnosci w strefie okreslone sag w zezwoleniu
nr 86/2010 z dnia 07 pazdziernika 2010r.:

- poniesienie na terenie strefy wydatkow inwestycyjnych w wysokosci co najmniej 35 mln ztotych w terminie
do dnia 31 grudnia 2019 r.

- zatrudnienie przy prowadzeniu dziatalno$ci w strefie po dniu uzyskania zezwolenia co najmniej 20
pracownikow w terminie do 31 grudnia 2016 r. oraz utrzymanie zatrudnienia na poziomie 20 pracownikéw do

dnia 31 grudnia 2018 r.
Oba te warunki byly spelnione na dzien 31.12.2019 roku.

Na dzien 31.12.2019 Spoétka poniosta naktady inwestycyjne okreslone w zezwoleniu na prowadzenie
dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy Ekonomicznej (SSE) w maksymalnej wysokosci.

Spotka dokonata projekcji finansowej od roku 2020 do konca funkcjonowania strefy tj 2026 roku.
Na podstawie otrzymanych wynikow z projekcji finansowej Spotka ustalita wartos¢ aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do niewykorzystanej na dzien 31.12.2019 r ulgi podatkowej
w kwocie 23.418 tys. zt. Jest to roznica pomigdzy warto$cig nominalng ulgi do wykorzystania w kwocie 29.170
tys. zt, a ulga wykorzystana w latach 2017-2019 w kwocie 5.752 tys. zt. Kwota 29.170 tys. zt przedstawia 92%
maksymalnej warto$ci przyznanej pomocy publiczne;j.
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8. Rzeczowe aktywa trwale

. maszyny i Prawo do. . . zaliczki na .
Wyszczegélnienie grunty I. urzadzenia uzytkow.el nia srodkltrwgte $rodki trwate Srodkl trwate
budynki oraz pozostale skladn!ka w budowie w budowie razem
aktywow

a) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na poczatek okresu po korekcie MSSF 16 203 800 356 443 10434 7263 4904 582 844

- warto$¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 203800 356 443 791 7263 4904 573201

- korekta z tytutu zastosowania MSSF 16 0 0 9643 0 0 9643

b) zmiany w okresie ( z tytutu) 2721 24 661 28 -4 799 398 23009

- inwestycji 0 0 0 17 338 7202 24540

- sprzedazy 0 (689) 0 (142) 0 (831)

- likwidacji 0 (711) 0 17) 0 (728)

X - pozostate 0 0 28 0 0 28

g - transfer 2721 26 061 0 (21 978) (6 804) (0)

b c) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 206 521 381 104 10 462 2464 5302 605 853

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 40524 151938 239 0 0 192 701

e) amortyzacja za okres (z tytutu) 6 147 19 807 1802 0 0 27756

- naliczona 6 147 21104 1769 0 0 29020

- rozchody sprzedaz 0 (553) 0 0 0 (553)

- rozchody likwidacja 0 (711) 0 0 0 (711)

- reklasyfikacja 0 (33) 33 0 0 0

f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu po korekcie 46 671 171745 2041 0 0 220457

g) wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 163 276 204 505 10195 7263 4904 390143

h) wartos¢ netto srodkéw trwalych na koniec okresu 159 850 209 359 8421 2464 5302 385 396

. maszyny i Prawo do. . . zaliczki na & .
Wyszczegélnienie grunty |v urzgdzenia uzytkow_ama Srodki trw@te &rodki trwale Srodki trwate
budynki oraz pozostale skladnl’ka w budowie W budowie razem
aktywow

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 198 746 351233 416 1543 2624 554 562

b) zmiany w okresie ( z tytutu) 5054 5210 375 5720 2280 18 639

- inwestycji 0 0 0 10970 9113 20083

- sprzedazy 0 (328) 0 0 0 (328)

- likwidacji 0 (1465) 0 (26) 0 (1491)

- pozostate 0 0 375 0 0 375

~ - transfer 5054 7003 0 (5224) (6 833) 0

é c) wartos¢ brutto Srodkéw trwalych na koniec okresu 203 800 356 443 791 7263 4904 573 201
o

« d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 34347 131934 97 0 0 166 378

e) amortyzacja za okres (z tytutu) 6177 20 004 142 0 0 26323

- naliczona 6177 21755 142 0 0 28074

- rozchody sprzedaz 0 (320) 0 0 0 (320)

- rozchody likwidacja 0 (1431) 0 0 0 (1431)

- reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0

f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 40524 151938 239 0 0 192701

g) wartos¢ netto sSrodkéw trwatych na poczatek okresu 164 399 219 299 319 1543 2624 388 184

h) wartosé netto srodkéw trwalych na koniec okresu 163276 204 505 552 7263 4904 380 500
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Rok zakonczony Rok zakonczony
Wyszczegolnienie

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy: 20 705 21301
Amortyzacja $rodkéw trwatych 20695 21295
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 10 6
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 5735 4 479
Amortyzacja srodkéw trwatych 5732 4 459
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3 20
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 3056 2 856
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2593 2320
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 463 536
Pozycje ujete w pozostalych kosztach operacyjnych: 25 0
Amortyzacja $rodkéw trwatych 0 0
Amortyzacja wartosci niematerialnych 25 0
Amortyzacja srodkéw trwatych ogétem 29 020 28 074
Amortyzacja wartosci niematerialnych ogétem 501 562
Amortyzacja razem: 29521 28 636

9. Wartos¢ firmy

Spotka dokonata testu na utrate wartosci ,,wartosci firmy” powstalej w wyniku nabycia w roku 2007
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa.

Szacowanie przyszlych przeptywow pieni¢znych z uwzglednieniem wartosci rezydualnej dokonano na okres
5 lat od daty bilansowej w oparciu o dane historyczne.

Zatozono warto$¢ przychodow ze sprzedazy w 5 letnim okresie prognozy na poziomie roku 2019. Natomiast
jako stope wzrostu przeptywow pieni¢znych po okresie 5-letniej prognozy przyjeto 1%.

Jako stope dyskonta dla otrzymania biezacej warto$ci przeptywow pieni¢znych zastosowano stope rynkowa
wynoszaca 6,19% rocznie.

Test wykazat wyzsze planowane zdyskontowane przeptywy pienigzne niz warto$¢ ,,wartosci firmy” ujeta w
ksiggach rachunkowych w kwocie 2.008 tys. zt.

Dokonujac analizy wrazliwo$ci Spotka ocenia, iz warto$¢ bilansowa testowanego sktadnika aktywow zostanie
W petni odzyskana nawet w przypadku zmniejszenia przeplywow pienieznych.
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10. Wartosci niematerialne
. . wartosci Wartosci
Wyszczegolnienie licencje prawo d? uzytkow'ama niematerialne niematerialne
sktadnika aktywow w budowie razem

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 4635 1771 0 6 406

- warto$ ¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 4635 0 0 4635

- korekta z tytutu zastosowania MSSF 16 0 1771 0 1771

b) zmiany w okresie ( z tytutu) (346) 0 20 (326)

- zinwestycji 0 0 243 243

§ - transfer zinnych warto$ci niematerialnych 223 0 (223) 0

§ - likwidacja (569) 0 0 (569)

c) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4289 1771 20 6080

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3635 0 0 3635

e) amortyzacja za okres ( z tytutu) (70) 25 0 (45)

- naliczona 476 25 0 501

- likwidacja (546) 0 (546)

f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3565 25 0 3590

g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 724 1746 20 2490

Spotka dokonata testu na utratg wartosci dla wartosci niematerialnej o nieokreslonym okresie uzytkowania

stanowiacy zakupiong recepture jednego ze swoich wyrobow o wartosci 202 tys. zt

Szacowanie przysztych przeplywow pienigznych nastapito na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o dane
historyczne.

Jako przeplywy pieni¢zne w 5 letnim okresie prognozy zatozono warto$ci na poziomie wykonania roku 2019.

Jako stope dyskonta dla otrzymania biezacej warto$ci przeplywow pienieznych zastosowano stope rynkowa
wynoszaca 6,19% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeplywoéw pienigznych nad wartoscia

niematerialng ujeta w ksiggach rachunkowych.

Dokonujac analizy wrazliwo$ci Spotka ocenia, iz warto$¢ bilansowa testowanego sktadnika aktywow zostanie
w pelni odzyskana nawet w przypadku zmniejszenia przeplywow pienieznych.

2018 rok

s . wartosci -
Wyszczegolnienie licencje prawo do uZytkowania niematerialne Wartosci
4 9 ] skiadnika aktywow X niematerialne
w budowie
razem

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 3832 0 376 4208
b) zmiany w okresie ( z tytutu) 803 0 (376) 427
- zinwestycji 0 0 427 427
- transfer zinnych warto$ci niematerialnych 803 0 (803) 0
- likwidacja 0 0 0 0
c) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 4635 0 0 4635
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3073 0 0 3073
e) amortyzacja za okres ( z tytutu) 562 0 0 562
- naliczona 562 0 0 562
- likwidacja 0 0 0 0
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3635 0 0 3635
g) wartos¢é netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 1000 0 0 1000
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11. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolzaleznych

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku nie byto zmian w posiadanych przez Spotke
inwestycjach w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspotzalezne.

Spotka posiada 48,5% udziatow w jednostce stowarzyszonej, Spotce ,tasoszczi” z siedzibg w Iwano-
Frankowsku na Ukrainie.

Wyszczegdlnienie 2019 2018
koszty nabycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej 3906 3906
wycena udZ|alo.w metoda praw wiasnosci w jednostce 3703 3826
stowarzyszonej na poczatek okresu
% udziat w kapitale zaktadowym jednostki stowarzyszonej 48,5% 48,5%
zZmiana wyceny metodg praw wiasnosci (96) (123)
wycena udzmloyv metosiq praw wiasnosciw jednostce 3607 3703
stowarzyszonej na koniec okresu
odpis z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu (2 218) (1 076)
zZmiana odpisu z tytutu utraty wartosci 63 (1142)
odpis z tytutu utraty wartosci na koniec okresu (2 155) (2 218)
wycena udziatéw na koniec okresu 1452 1485

Od grudnia 2013 roku nastapit istotny wzrost niepewnosci ekonomicznej i politycznej na Ukrainie.

Migdzynarodowe agencje ratingowe obnizyly ratingi kredytowe Ukrainy. Zaréwno dotychczasowe jak
i dalsze wydarzenia na Ukrainie moga mie¢ negatywny wplyw na wynik i sytuacje finansowa spotki
,L.as0szczi” w sposob na chwile obecng niemozliwy do ustalenia.

Na podstawie testu na utratg wartosci przeprowadzonego na dzien 31.12.2019 Spotka dokonata odwrdcenia
odpisu utraty wartosci w kwocie 63 tys. zt. Na dzien 31.12.2019 warto$¢ odpisu utraty wartosci wynosi 2.155
tys. zt

Wielkos¢ odpisu zostata ustalona w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdw pienieznych zaktadajacej
dodatnie prognozy finansowe w okresie 5-letnim.

Planowane przeptywy pieniezne zostaty zdyskontowane do wartosci biezgcej na podstawie stopy dyskonta dla
rynku ukrainskiego ustalonej na poziomie 10,00%.

Dokonujac analizy wrazliwo$ci wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowalby rozpoznanie dodatkowego
odpisu utraty wartosci w kwocie 143 tys. zt

Z uwagi na ryzyko polityczne i ekonomiczne na Ukrainie Zarzad nie wyklucza w kolejnych okresach
sprawozdawczych dokonania dalszego odpisu warto$ci posiadanych udziatow, ktorych taczna wartosc
ksiggowa wraz z udzielonymi pozyczkami oraz naleznymi od nich odsetkami na dzien 31.12.2019 wynosi
2.624 tys. zt

Pozyczki z naleznymi odsetkami sg wykazane w pozycji bilansu ,,Inne krétkoterminowe aktywa finansowe”
w nocie nr 16. W 2019 jednostka stowarzyszona dokonala sptaty czesci pozyczki w kwocie 5 tys. USD.
Pozyczki dla jednostki stowarzyszonej nie sg objete odpisem.
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12. Zapasy
Wyszczegodlnienie 2019 2018

Materiaty ( wedtug ceny nabycia) 39 851 32 657
Produkcja w toku ( wedtug kosztu wytworzenia) 2 931 4 577
Produkty gotowe: 20 638 23 973
Wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia 20 638 23 973
Towary 404 269
Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia

. - e . 63 824 61476
(kosztu wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2019 Spoétka dokonata odwrdcenia zawigzanych odpisow wartosci

zapasoéw do wartosci netto mozliwej do odzyskania w kwocie 377 tys. zt.

Odwrdcenie odpisow w 2019 roku dotyczyly likwidacji zapasow zbednych opakowan na skutek utraty ich

przydatnosci w procesie produkcyjnym oraz utylizacji wyrobow gotowych.

Saldo na dzien 31.12.2019 roku zawigzanych odpisow na zapasy wynosito 34 tys. zI (w tym na opakowania

33 tys.z}).

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku Spotka dokonata zawigzania odpiséw wartosci zapaséw do

warto$ci netto mozliwej do odzyskania w kwocie 109 tys. zt.

Odpisy zawigzane w 2018 roku dotyczyly likwidacji zapasow zbednych opakowan na skutek utraty ich

przydatnosci w procesie produkcyjnym oraz utylizacji wyrobow gotowych.

Saldo na dzien 31.12.2018 roku zawigzanych odpiséw na zapasy wynosito 411 tys. zt (w tym na opakowania 293

tys.zt).

13. Naleznosci

Wyszczegolnienie 2019 2018

a) od jednostek powigzanych 620 374
- ztytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 620 374

- do 12 miesiecy 620 374

b) naleznosci od pozostatych jednostek 178 239 177 436
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie spftaty: 178 127 176 861

- do 12 miesiecy 178 127 176 861

- inne 112 575
naleznosci krétkoterminowe netto, razem 178 859 177 810
c) odpisy aktualizujgce warto$ ¢ naleznosci 1761 1 566
naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 180 620 179 376
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Wyszczegdlnienie 2019 2018
a) do 30 dni 5302 10936
b) od 31 do 60 dni 1044 (469)
c) od 61 do 90 dni 160 (137)
d) powyzej 90 dni 299 1173
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6 805 11503
Wyszczegolnienie 2019 2018
Na dzien 1 stycznia 1566 1738
Utworzenie odpisu 1596 2101
Rozwigzanie odpisu 1401 2273
Na dzien 31 grudnia 1761 1566

Spotka posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istniejg dodatkowe ryzyka kredytowe, ponad poziom okre§lony
odpisem aktualizujacym niesciagalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

14. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegoélnienie 2019 2018
ubezpieczenia majgtkowe 169 249
ubezpieczenie naleznosci 83 33
oprogramowania 70 54
dziatania promocyjne 0 8
inne 61 37
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 383 381
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15. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Wyszczegolnienie 2019 2018
a) w jednostkach powigzanych 1172 1150
- udzielone pozyczki 1172 1150
b) w pozostalych jednostkach 127 378
- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 127 378
c) srodki pienigezne i inne aktywa pienigzne 148 996 130 211
- 8rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 148 894 130 090
- inne $rodki pieniezne 76 95
- inne aktywa pieniezne 26 26
kréotkoterminowe aktywa finansowe razem 150 295 131 739

Pozycja udzielone pozyczki dotyczy ukrainskiej spotki stowarzyszonej ,,L.asoszczi”.

Pozycja aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j zawiera warto$¢ pakietu akcji spotki notowanej na

gieldzie.

16. Kapital podstawowy

Wyszczegolnienie

Seria/emisja Rodzsj akeji LICZP? Wartosc? s.eru/e.mlsn . Sposob.pokryma -Data ) Prawo do dywidendy
akcji  [wg wartosci nominalnej kapitatu rejestracji (od daty)
A imienne 2727 14|gotowka 1992-06-26 |1993-01-01
A na okaziciela 204 593 1 023|gotéwka 1992-06-26 |1993-01-01
B na okaziciela 622 260 3111 (gotéwka 1996-12-02 |1997-01-01
C na okaziciela 670175 3 351|gotéwka 1997-12-29 |1997-01-01
Liczba akcji, razem 1499 755
Kapitat zaktadowy, razem 7 499
Warto$¢ nominalna jednej akcji (w 1) 5,00
Nie byto zmian w strukturze kapitalu w stosunku do stanu na 31.12.2018.
17. Kapital zapasowy
Wyszczegodlnienie 2019 2018

utworzony zgodnie ze statutem /Jumowg ponad wymagang ustawowo

ony = ap ymagana 603 231 563 468
wartos¢
zprzeniesienia z kapitatu aktualizacji Srodkow trwatych 4710 4672
wartos¢ na koniec okresu 607 941 568 140
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18. Inne skladniki kapitalu
Wyszczegolnienie 2019 2018
wartos¢ na poczatek okresu (1370) (1142)
zwiekszenia, w tym: 155 36
- podatek odroczony od wyceny aktuarialnej 155 36
zmniejszenia, w tym: 908 264
- 'wycena aktuarialna z tytutu odpraw emerytalnych 908 264
wartos¢ na koniec okresu (2123) (1370)

19. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczeg6lnienie KWOTA ) W TYM REZERWA W TYM REZERWA
o ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWA | DLUGOTERMINOWA
g rezerwa na nagrody jubileuszowe 5832 483 5349
§ rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 6 408 525 5883
razem 12 240 1008 11 232
Wyszczegélnienie KWOTA ] W TYM REZERWA W TYM REZERWA
o ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWA | DLUGOTERMINOWA
oeo rezerwa na nagrody jubileuszowe 5087 515 4572
§ rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 5331 406 4925
razem 10418 921 9497

Podstawowe zalozenia przyjete przez aktuariusza do wyceny:

- wysokos¢ stopy dyskontowej na poziomie 2,0%

- dlugookresowa $rednia wzrostu ptac na poziomie 3,5%

- Srednia inflacja na poziomie 2,5%
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Wyszczegolnienie tacznie nagrody jubileuszowe odpravtz:trg\zreytalne !

Bilans otwarcia 10418 5087 5331

Koszty biezgcego zatrudnienia 715 343 372

x Koszty odsetek [dyskonta] 299 144 155
=

) (Swiadczenia wyptacone) (948) (590) (358)

& Zyski i straty aktuarialne 1756 848 908

w tym zwigzane ze zmianami zatozerh demograficznych (454) (278) (176)

w tym zwigzane ze zmianami zatozen finansowych 1107 490 617

w tym zwigzane zdoswiadczeniem 1103 636 467

Bilans zamknigcia 12 240 5832 6 408

Wyszczegolnienie tacznie nagrody jubileuszowe odprav:zr?trgvt\al;ytalne i

Bilans otwarcia 9747 4845 4902

Koszty biezgcego zatrudnienia 603 303 300

_3 Koszty odsetek [dyskonta] 305 150 155
=

® (Swiadczenia wyptacone) (761) (470) (291)

& Zyski i straty aktuarialne 524 259 265

w tym zwigzane ze zmianami zatozen demograficznych 7 2 5

w tym zwigzane ze zmianami zatozen finansowych 238 107 131

w tym zwigzane zdos$wiadczeniem 279 150 129

Bilans zamknigcia 10 418 5087 5331

Badanie wrazliwos$ci wyceny rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych na zmiang stopy dyskontowe;.

Wyszczegélnienie tacznie jUbr;laé%rSOZdo):Ne Odprai\l\:)ér?tl’:v(\%/;ytalne
Zobowigzanie wyliczone w raporcie 12 240 5832 6 408
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 11 663 5577 6 086
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 12 869 6110 6 759
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20. Zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie 2019 2018
1. zobowigzania diugoterminowe, w tym: 8 853 478
wobec pozostatych jednostek 8853 478
- inne (wg rodzaju), w tym 8 853 478
- ztytutu leasingu 8815 478
- pozostate 38 0
2. zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 67 763 69 457
wobec jednostek powigzanych 244 347
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 244 347
- do 12 miesiecy 244 347
wobec pozostalych jednostek 67 519 69 110
- ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci: 59 515 62 621
- do 12 miesiecy 59515 62 621
- zaliczki otrzymane na dostawy 82 7
- biezgce zobowigzania podatkowe, w tym: 4351 4148
- inne (wg tytutow) 3571 2334
- roziczenie z tyt. potrgcen zwynagrodzen 297 144
- PFRON 98 91
- zobowigzania inwestycyjne 1454 1850
- zobowigzania z tyt. ubezpieczen majatkowych 110 108
- zobowigzania z tyt. leasingu 1681 139
- pozostate 1 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania, razem 76 616 69 935
21. Zobowigzania z tytulu innych Swiadczen pracowniczych
Wyszczegolnienie 2019 2018
Zobowigzania z tytutu przyszlych $wiadczen pracowniczych, w tym: 12 240 10 418
- dtugoterminowe 11232 9497
- krétkoterminowe 1008 921
Zobowigzania z tytutu biezgcych swiadczen pracowniczych, w tym: 8472 7 327
- wynagrodzenia 4 259 3681
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4213 3 646
Rozliczenia migdzyokresowe bierne, w tym: 6 882 6 964
- koszty pracownicze (nalezne premie za poprzedni okres) 3190 3350
- zalegte urlopy 3692 3614
Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych, razem: 27 594 24709
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22. Rozliczenia miedzyokresowe

Wyszczegdlnienie 2019 2018
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe bierne, z tytutu:
kosztéw wsparcia sprzedazy 8 796 8 664
pozostatych kosztow 112 129
Rozliczenia miedzyokresowe bierne, razem 8908 8793

Pozycja ,kosztow wsparcia sprzedazy” w roku 2019 w kwocie 6.541 tys. zi dotyczy bonusow
retrospektywnych do udzielenia bezposrednim nabywcom produktow Spotki, natomiast kwota 2.255 tys. zt
dotyczy rozliczen zwigzanych z dziataniami marketingowo — promocyjnymi $§wiadczonymi przez

bezposrednich i posrednich nabywcdéw produktow Spotki.

23. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektoérych pozycji

oraz zmianami wynikajacymi z rachunku przeplywéw pienieznych

Wyszczegolnienie

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana stanu naleznos$ci krotko- i dtugoterminowych (4573) 8029
Zmiana stanu naleznosci ztytutu podatku 3500 1482
Zmiana stanu naleznosci z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych (42) 41
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywo6w pienieznych (1114) 9 552

Wyszczegoblnienie

Rok zakonczony
31 grudnia 2019

Rok zakonczony
31 grudnia 2018

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotko- i dtugoterminowych (3587) 4401
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 357 145
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku 0 683
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu 1535 262
Zmiana stanu zobowigzan w sprawozdaniu z przeplywo6w pienieznych (1 695) 4677

Wyszczegolnienie

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
Bilansowa zmiana stanu rezerw 1822 670
Korekta o zmiane stanu rezerw rozliczonych z kapitatem (908) 264
Zmiana stanu rezerw w sprawozdaniu z przeplywo6w pienieznych 914 406
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24. Sprawy sadowe

Istotne sprawy sagdowe nie wystepuja

25. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Nie wystepuja.

26. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2019 roku na podstawie podpisanych i nie zrealizowanych jeszcze umoéw Spotka

zobowigzata si¢ ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale w kwocie okoto 4,4 min zt. Kwoty te

przeznaczone sa ha zakup nowych maszyn i urzadzen.

27. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

Srednia liczba | Srednia liczba
Wyszczegodlnienie zatrudnionych | zatrudnionych
w2019r. w 2018r.
Ogoélem, z tego: 1118 1062
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 685 675
- pracownicy administracyjni 424 379
- osoby korzystajgce z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 9 8

28. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gltowne instrumenty finansowe, z ktorych korzysta Spotka, to srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe.
Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Ocena Spotki dotyczaca gldownych ryzyk:
e ryzyko stopy procentowej:

Spolka nie posiada dlugoterminowych zobowigzan finansowych.

W zwiazku z tym wg oceny Spoiki, nie jest ona narazona na ryzyko stopy procentowe;.
e ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjna sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny tj
gtownie w EUR, GBP i USD. W walutach innych niz waluta sprawozdawcza okoto 9% ogétu sprzedazy
stanowig zawarte przez Spotke transakcje sprzedazy, podczas gdy transakcje zakupowe stanowig okoto 27%
og6tu transakcji zakupow.

W spotce wystepuje rowniez ryzyko walutowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami w USD dla ukrainskiej
spotki stowarzyszonej ,,Lasoszczi”.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) brutto (w zwigzku ze zmiang wartos$ci godziwej
aktywow 1 zobowigzan pieni¢znych) oraz catkowitych dochodow ogoétem Spoiki na racjonalnie mozliwe
wahania kursu EUR, GBP i USD przy zalozeniu niezmiennos$ci innych czynnikow.
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Wzrost/ | Wphw na | Wplyw na

Wyszezegolnienie spadek | zysk lub | catkowite

kursu strate dochody

waluty brutto ogolem

31 grudnia 2019 — GBP +10% (202) (202)
- 5% 101 101
31 grudnia 2018 — GBP +10% 108 108
[ - 5% (54) (54)
31 grudnia 2019 — EUR F + 6% (266) (266)
- 3% 133 133
31 grudnia 2018 — EUR F + 6% (582) (582)
- 3% 291 291
31 grudnia 2019 — USD I+ 6% 142 142
- 3% (71) (71)
31 grudnia 2018 — USD + 6% 125 125
- 3% (63) (63)

e ryzyko kredytowe

Spotka udziela kredytu kupieckiego wigkszosci swoim odbiorcom, ale ryzyko kredytowe jest ograniczone
poprzez ubezpieczenie nalezno$ci w renomowanych firmach ubezpieczeniowych tj.: w STU ERGO HESTIA
S.A. oraz w Korporacji Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. ,, KUKE”.

Spotka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy
klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzigki biezagcemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spotki, takich jak srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, pozyczki udzielone, aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwe;j
ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druga strong umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Spolce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego, poza koncentracja zwiazang z gtownym
klientem realizujgcym przychody przekraczajace 10% przychoddéw Spolki o ktérym mowa w nocie nr 30.

e ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narz¢dzia okresowego planowania plynnosci.
Narzgdzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostalych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne
z dziatalnosci operacyjnej. Spotka lokuje nadwyzki srodkéw pienieznych w oprocentowanych rachunkach
biezacych, depozytach terminowych wybierajac instrumenty o odpowiednim okresie wymagalnosci lub
ptynnos$ci wystarczajacej do zapewnienia obshugi przewidywanych ptatnosci.

W ocenie Spoétki ryzyko ptynnosci finansowej na dzien 31.12.2019 jest nieistotne ze wzgledu na brak
dhugoterminowych zobowigzan finansowych i dodatni kapitat obrotowy netto.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

29. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegolne kategorie aktywow i zobowigzan.
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31.12.2019 31.12.2018
Wyszczegélnienie warto$¢ warto$¢ warto$¢ warto$¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1452 1452 1485 1485
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1452 1452 1485 1485
Aktywa finansowe - Pozyczki i nalezno$ci: 180 031 180 031 178 960 178 960
Pozyczki udzielone 1172 1172 1150 1150
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 178 747 178 747 177 235 177 235
Pozostate Naleznos$ci 112 112 575 575
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej: 127 127 378 378
Inne aktywa finansowe 127 127 378 378
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: 148 996 148 996 130 211 130211
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 148 894 148 894 130090 130090
Inne aktywa pieniezne 102 102 121 121
Zobowigzania finansowe: 76 235 76 235 76 784 76 784
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 59 759 59 759 62 968 62 968
Pozostate zobowigzania finansowe 16 476 16 476 13816 13816

Wedhug oceny Spotki wartos¢ godziwa s$rodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci
handlowych, udzielonych pozyczek, zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowiazan nie odbiega od
wartosci bilansowych glownie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

Ponizsza tabela przedstawia klasyfikacje instrumentow finansowych w hierarchii wartosci godziwe;.

Wyszczegélnienie - 31'1_2'2019 - - 31'1_2'2018 -
Poziom 1 [ Poziom 2 [ Poziom 3 | Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 1452 0 0 1485 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 1452 0 0 1485 0
Aktywa finansowe - Pozyczki i naleznosci: 0 180 031 0 0 178 960 0
Pozyczki udzielone 0 1172 0 0 1150 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 178 747 0 0 177 235 0
Pozostate Naleznosci 0 112 0 0 575 0
Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwejf 127 0 0 378 0 0
Inne aktywa finansowe 127 0 0 378 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty: 0 148 996 0 0 130 211 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0 148 894 0 0 130 090 0
Inne aktywa pieniezne 0 102 0 0 121 0
Zobowigzania finansowe: 0 76 235 0 0 76 784 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 59 759 0 0 62 968 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 16 476 0 0 13 816 0

Zgodnie z MSSF 13 Ustalanie wartosci godziwej Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do
wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane
w hierarchii wartosci godziwej w sposOb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych
wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako catosc:

Strona 45 z 48



Sprawozdanie finansowe za 2019 rok Wawel S.A.

Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

Poziom 3 — Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako calosci jest nieobserwowalny.
30. Dzialalnos$¢ zaniechana

Nie wystepuje.

31. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewngtrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spotki, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodna dziatalnosc¢
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkow zbytu.

Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

2019 rok
Pozycja: Kraj Eksport Razem
PrzychO(?y ze sprzedazy produktow, towardw i 504 617 59 823 564 440
materiatow
Koszt wiasny sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 320 374 35 844 356 218
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 184 243 23979 208 222
2018 rok
Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przycthy ze sprzedazy produktow, towardw i 499 062 60 102 559 164
materiatdw
Koszt wtasny sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 310918 36 813 347 731
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 188 144 23 289 211 433

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentdw wg rynkdéw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sa zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gléwnych klientow:

W okresie 2019 roku Spétka z 1 podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy przekraczajgcych
10% tacznych przychodoéw ze sprzedazy Spolki. Przychody z tym podmiotem wyniosty w przedziale
20-25% tacznych przychodow ze sprzedazy Spotki.

Transakcje sprzedazy miaty w calosci miejsce w segmencie sprzedazy ,,Kraj”
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32. Transakcje z podmiotami powiazanymi

32.1.

Informacja o transakcjach z podmiotami z grupy kapitalowej:

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie
dwunastu miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2019 i 2018 roku:

12 m-cy sprzedaz zakupy od naleznosci od zobowL?zama
Lp. podmiot powigzany lub stan podmiotom podmiotéw podmiotéw po\c/\ilr%istcéw
na 31.12 | powigzanym powigzanych | powigzanych powiazanych
1. |Jednostki powigzane Spétki w tym: 2019 3239 0 300 0
Hosta GmBH & Co. KG 2338 0 1 0
Hosta Meltis Ltd 897 0 299 0
"WIK" Sp z o.0. 4 0 0 0
2. |Pozostate jednostki powigzane 2018 2 347 0 374 0
3. |Jednostka stowarzyszona Spétki, w tym: 2019 644 1336 1492 244
PAT WTKF "Lasoszczi" * 644 1336 1492 244
4. |Jednostka stowarzyszona Spotki 2018 911 1601 1050 347

* naleznosci od jednostki stowarzyszonej na dzien 31.12.2019 stanowiq :

- pozyczki wraz z naliczonymi odsetkami w kwocie 1 172 tys z¢ (1 050 tys zf na dzien 31.12.2018)

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 320 tys. zi (0 tys. zf na dzien 31.12.2018)

32.2. Informacja o wynagrodzeniach, nagrodach i korzysciach Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Laczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2019 rok wyniosto 1.060 tys. zt, w tym:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Hermann Opferkuch 19 tys. zt, (do | 2019)
e Przewodniczaca Rady Nadzorczej Nicole Opferkuch 203 tys. zt, (od 11 2019)

e Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek 192 tys. zi,

e Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga 165 tys. zt,

e (Czlonek Rady Nadzorczej Christoph Kohnlein 137 tys. zt,

e (Czlonek Rady Nadzorczej Pawet Tomasz Brukszo 137 tys. zl,
e Czlonek Rady Nadzorczej Laura Opferkuch 137 tys. zt,
e (Czlonek Rady Nadzorczej Max Alekxander Schaeuble 70 tys.zl.

Laczne wynagrodzenie Zarzadu za 2019 rok wyniosto 6.251 tys. zt, w tym dla Prezesa Zarzadu 5.853 tys. zt,
dla Cztonka Zarzadu 398 tys. zt.

Laczne wynagrodzenie Rady Nadzorczej za 2018 rok wyniosto 1.077 tys. zt, w tym:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej Hermann Opferkuch 211 tys. zt,

e Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Eugeniusz Malek 184 tys. zt,

o Sckretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga 158 tys. zt,

e (Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Kéhnlein 131 tys. zi,

e Czlonek Rady Nadzorczej Nicole Richter 131 tys. zt,

e Czlonek Rady Nadzorczej Pawet Tomasz Brukszo 131 tys. zt,

e Czlonek Rady Nadzorczej Laura Weiss 131 tys. zt.
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Laczne wynagrodzenie Zarzadu za 2018 rok wyniosto 7.304 tys. zt, w tym dla Prezesa Zarzadu 6.951 tys. zt,
dla Cztonka Zarzadu 353 tys. zt.

33. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Nie wystapily.

34. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan
finansowych.

34.1. Informacjao umowie:

Umowa z dnia 10.06.2019 o dokonanie przegladu sprawozdania finansowego za I potrocze 2019 roku oraz
badania sprawozdania finansowego za 2019 rok zostala zawarta z firma PricewaterhouseCoopers Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.

Wyrobu firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza.

Emitent nie korzystat z innych ustug wybranej firmy audytorskiej.

34.2. Informacja o wynagrodzeniu:
Nalezne wynagrodzenie za rok obrotowy 2019:

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z firmg PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp.k., wynosita 115 tys. zt. netto (w tym za dokonanie przegladu
sprawozdania finansowego za [ potrocze 2019 roku 45 tys. zt netto, oraz za badanie sprawozdania finansowego
za 2019 rok 70 tys. zt netto)

Nalezne wynagrodzenie za rok obrotowy 2018:

Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z umowy z firmg Ernst & Young Audyt Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k., wynosita 100 tys. zt. netto (w tym za dokonanie przegladu
sprawozdania finansowego za I potrocze 2018 roku 34 tys. zI netto, oraz za badanie sprawozdania finansowego
za 2018 rok 66 tys. zt netto)

Podpisy wszystkich cztonkoéw Zarzadu

Data Imie¢ i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2020-03-13 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2020-03-13 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

2020-03-13 Janusz Serwonski Gltowny Ksiegowy

Strona 48 z 48



		2020-03-13T10:30:11+0100
	Janusz Serwoński 4a0b288648e7ef80e77b63ccbddd8ec1a88ccef6


		2020-03-13T10:45:07+0100
	Wojciech Jacek Winkel ebf605bcc203428966738624e23a670d2bf58b13


		2020-03-13T10:54:03+0100
	Dariusz Stanisław Orłowski 12db2d3acfaa821848f4bbf490def9bc125336b1




