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1. PISMO ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu Zintegrowany Raport Roczny Firmy Medapp S.A. za 2018 rok
prezentujacy podsumowania naszej dziatalnosci operacyjnej i finansowej.

Lata 2016-2018 byly dla nas ciezka praca nad naszymi systemami
informatycznymi. Wspdlnie z licznym gronem specjalistow i oséb wspierajacych
nas, takze jako Rada Naukowa, stworzyliSmy system telemedyczny Carnalife
spetniajacy wymagania matych i duzych placowek medycznych. Wyposazony w
zaawansowana technologie wykrywajaca potencjalne przypadki chorobotworcze,
wspomagane sztuczna inteligencja, system przeszedt ponowne certyfikacje
medyczne CE oraz zostat w petni przygotowany do certyfikacji FDA.

System telemedyczny posiada dodatkowy modut pozwalajacy na petna
wizualizacje medycznych danych obrazowych 3D, 4D i 7D, ktére moga pochodzi¢
z dowolnego zrodta danych. System Carnalife Holo zostat doceniony w licznych
zagranicznych wystapieniach lekarzy, doktorow i profesorow uzywajacych go
w codziennych operacjach. Otrzymalismy szereg polskich i miedzynarodowych
nagrod za jakosC i sposob podejscia do obrazowania i sposobu wspotpracy
z lekarzami. Satya Nadela - Prezes Microsoft wspomniat nasze rozwigzanie, jako
jedno z wzorcowych w liscie do akcjonariuszy w roku 2018, co tylko potwierdza
nasza scista wspodtprace z Microsoft. Liczne wspdlne dziatania i wystgpienia
owocuja jednym z najlepszych zastosowan holografii i mieszanej rzeczywistosci
w ratujacych zycie zabiegach wykonywanych przez lekarzy.

Sama praca nad systemami daje nam niezmierng satysfakcje, a wzmacnia to
mozliwos¢ zobaczenia jak system sprawdza sie w realnych zastosowaniach
i czesto pozwala lekarzowi lepiej podjac wiasciwa decyzje. Ta praca w tym roku
2018 pozwolita na znaczacay poprawe jakosci samego systemu jak i dostosowanie
go do potrzeb lekarzy. Liczne wykonane zabiegi i konsultacje pozwolily na
wypracowanie szeregu zastosowan nie tylko juz w kardiologii, chirurgii, radiologii
ale tez w pozostatych dziedzinach zastosowan.

Jestem niezmiernie wdzieczny licznemu gronu lekarskiemu, profesorom
wspierajagcym nasze dziatania, licznym uczelniom w Polsce i za granica za
wyjatkowe wsparcie. Czeste konsultacje oraz uwagi pozwalaja na stwierdzenie, ze
system Carnalife jest systemem spetniajgacym zatozone cele i potrzeby naszych
klientow.



Zgodnie z zatozeniami rok 2018 miat by¢ mocnym naciskiem na szybki rozwoj
aplikacji i systemu. Rok 2019 jest rokiem kiedy zaczynamy intensywnie dziatac
w Kierunku sprzedazy gotowego, certyfikowanego systemu wspdlnie z naszymi
partnerami w Polsce i zagranica.

Zaciesniona wspotpraca z wiodacymi producentami urzadzen medycznych
pozwolita na lepsza integracje z urzadzeniami stuzacymi do obrazowania.
Integracje naszych aplikacji z urzadzeniami s3 nieraz jedynym takim
rozwigzaniami na sSwiecie — co daje nam dodatkowa przewage rynkowa,
a lekarzom i radiologom mozliwos¢ uniwersalnego zastosowania naszego
systemu w codziennej praktyce lekarskiej.

Z wyrazami szacunku

Prezes Zarzadu

Mateusz Kierepka



2. WYBRANE DANE FINANSOWE

e ey e— Stan na Stan na Stan na Stan na
Y 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
PLN EUR
Kapitat wiasny 5729 689,51 6 099 383,11 1 332 485,93 1 462 366,18
Kapitat zaktadowy 12 550 000,00 12 550 000,00 2918 604,65 3 008 942,91
AR IDAREEL N | G T8 7 114 227,57 3 856 584,57 1 654 471,52 924 640,86
zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
D E eI 7 105 206,82 3 744 865,34 1 652 373,67 897 855,46
krotkoterminowe
Aktywa razem 12 843 917,08 9 955 967,68 2 986 957,46 2 387 007,04
Naleznosci diugoterminowe 6 427,27 9 427,27 1 494,71 2 260,24
Naleznosci kréotkoterminowe 104 681,53 271 997,16 24 344,54 65 213,06
$rodki pieniezne i inne aktywa
AT 737,68 1 239,47 171,55 297,17
okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2018 do 01.01.2017 do 01.01.2018 do 01.01.2017 do
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i 123 762,32 189 862,45 29 005,20 44 729,30
materiatlow
Zysk (strata) ze sprzedazy 123 762,32 170 169,51 29 005,20 40 089,88
Amortyzacja 773 845,86 337 499,32 181 360,20 79 510,76
Zysk (strata) z dziatalnosci B B _ R
operacyjnej 1944 697,93 2 276 339,22 455 763,65 536 278,00
Zysk (strata) brutto -2 005 647,21 -2 209 302,52 -470 047,85 -520 484,96
Zysk (strata) netto -2 364 587,84 -1 615 046,29 554 169,96 -380 485,38
e nvinicalSnelnStEos -3 759 942,65 -2 072 874,01 -881 188,36 -488 344,05
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z _ B B B
dziatalnosci inwestycyijnej 79 834,04 2 097 515,67 18 710,07 494 149,33
LT (A (A L) 2 3839 274,90 4092 321,92 899 780,84 964 101, 57

dziatalnosci finansowej
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Przeplywy pieniezne netto,

-501,79 -78 067,76 -117,60 18 391,82
razem
Przeliczenia kursu 2018 2017
Kurs euro na dzien bilansowy 4,3000 4,1709
$redni kurs euro w okresie 4,2669 4,2447

3. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH
KONSOLIDACIA

NIE DOTYCZY



4. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

4.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego znajduja sie¢ w dodatkowym
pliku: ,Zatacznik nr 2 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego”

4.2. Roczne sprawozdanie finansowe znajdujg sie w dodatkowym pliku:
wZatacznik nr 3 Roczne sprawozdanie finansowe”

4.3 Dodatkowe informacje i objasnienia znajduja sie w dodatkowym pliku:
nZatacznik nr 4 Dodatkowe informacje i objasnienia”



5. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

5.1 Informacje podstawowe

ZARZAD

Nazwa: MEDAPP Spdtka Akcyjna

ADRES SIEDZIBY: ul. Dobrego Pasterza 122A, 31-416 Krakéw
TELEFON: +48 533306117

E-MAIL: biuro@medapp.pl

STRONA WWW: www.medapp.pl

NIP: 7010264750

REGON: 142641690

Zarzad Spotki w okresie, za ktory sporzadzone jest sprawozdanie, byt
trzyosobowy:

Mateusz Kierepka - Prezes Zarzadu
Tomasz Kuciel - Wiceprezes Zarzadu
Robert Trzos - Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji sprawozdania w sktadzie Zarzadu zaszta ponizsza zmiana:

Robert Trzos — Wiceprezes Zarzadu od 07.11.2018r. do 14.05.2019r.
Rafata Ligezinski - Wiceprezes Zarzadu od 14.05.2019r.

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej Spodtki w okresie, za ktéry sporzadzone jest
sprawozdanie, wchodzili:

Dominik Lipiec - Cztonek Rady Nadzorczej od 21.10.2015r.
Wiktoria Guzik - Cztonek Rady Nadzorczej od 30.06.2016r.
Ewelina Rytter - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 31.10.2018r.
Grzegorz Wrona - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 31.10.2018r.
Btazej Wasilewski - Cztonek Rady Nadzorczej od 16.07.2018r.

W miedzyczasie w sktadzie Rady Nadzorczej zaszty ponizsze zmiany:
Hans Ralf Saykiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 12.07.2018r.

Michat Biskup - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 27.08.2018r.
Marianna Karwat - Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31.10.2018r.



5.2

Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Wskazniki zadtuzenia oraz ptynnosciowe odzwierciedlajg obecna sytuacje Spoiki,
ktérg Zarzad ocenia jako tymczasowa. Dorazne finansowanie umozliwiajace
regulowanie tylko najwazniejszych zobowigzann powinno zakonczyé sie w
niedalekiej przysztosci dzieki podniesieniu kapitatu oraz poprzez generowanie
przychodoéw ze sprzedazy ustug.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze najwieksi dotychczasowi akcjonariusze objeli z korncem
marca 2018 warranty subskrypcyjne uprawniajace tacznie do objecia 99 000 000
akcji czyli do podniesienia kapitatu MedApp o blisko 10 min ztotych - odpowiednio:

Omegia SA objeta 25 000 000 warrantow subskrypcyjnych
Blue Ring Sp. z 0.0. objeta 35 000 000 warrantéw subskrypcyjnych
Amida Capital sp. z 0. 0. SKA objeta 39 000 000 warrantow subskrypcyjnych

Dotychczas warranty nie zostaty jeszcze wykorzystane ale Zarzad liczy na
podniesienie kapitatu w najblizszych miesigcach.

W grudniu 2018 kapitat spotki zostat podniesiony o 1300 000 zt poprzez realizacje
praw z warrantéw subskrypcyjnych przez Panig Violette Zalewska.

Spoétka takze wusilnie pracuje nad budowa sieci dystrybucji umozliwiajacej
dystrybucje naszego oprogramowania, co pozwoli szybko uzyskac¢ przychody i
zmierza¢ w strone samofinansowania. Na potwierdzenie prowadzonych prac
mozna wskaza¢ umowe podpisang w | kwartale 2019 z litewska spdtka
dystrybucyjng T-Optimus, ktdra zamierza sprzedawac¢ oprogramowanie MedApp w
krajach battyckich.

Wczesniej — w roku 2018 — mozna wskaza¢ co najmniej kilka faktéw, ktére potwierdzaja
potencjat rozwoju Spdtki. Jednym z najbardziej spektakularnych faktow wskazujacych
na wyjatkowa wartos¢ prowadzonych przez MedApp prac i rozwijanych produktéw jest
powotanie z koncem czerwca 2018 Rady Naukowej, w sktad ktérej weszli wybitni
specjalisci ze swiata medycyny:

prof. dr hab. n. med. Dariusz Dudek (kardiologia interwencyjna) - Przewodniczacy
Rady;

prof. dr hab. n. med. Jarostaw Kasprzak (kardiologia kliniczna);

prof. dr hab. n. med. Krzysztof Filipiak (kardiologia kliniczna);

dr hab. n. med. Marcin Kurzyna, prof. nadzw. (kardiologia interwencyjna);

dr hab. n. med. Robert Sabiniewicz, prof. nadzw. (kardiologia interwencyjna);
dr hab. n. med. Zbigniew Nawrat, prof. nadzw. (bioinzynieria serca);

dr n. med. Piotr Lodzinski (elektrofizjologia serca);

dr n. med. Pawet Balsam (elektrofizjologia serca);

dr n. med. Leszek Kaminski (kardiologia kliniczna);

dr inz. Przemystaw Korzeniowski (oprogramowanie symulacyjne).

Do zadan Rady Naukowej w szczegdlnosci nalezy:



1. opiniowanie i rekomendowanie dziatan prowadzonych przez MedApp w obszarze
innowacyjnym i rozwojowym;

2. opiniowanie wdrazania innowacji;

3. opiniowanie dtugoterminowej strategii spotki;

W roku 2018 Spoétka zawarta takze:

e umMowe o wspodtpracy z Europejskim Centrum Zdrowia Otwock Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ktérej przedmiotem jest wspdtpraca w celu wspodlnego
wypracowania standarddw i procedur w zakresie obrazowania medycznego
metoda ,rzeczywistosci rozszerzonej", w szczegolnosci jako wsparcia dla procedur
medycznych przeprowadzanych w ECZ Otwock. Strony dodatkowo zadeklarowaty
che¢ podjecia wspodtpracy w zakresie prowadzenia wspdlnie badan w wyzej
wymienionym zakresie oraz wspodlnego swiadczenia ustug, dostarczania sprzetu i
know-how na rzecz innych podmiotéw, docelowo na zasadach komercyjnych.

e listintencyjny z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym (WUM). Dzieki
zawartemu porozumieniu studenci WUM w ramach zajec¢ dydaktycznych zyskaja
dostep do zaawansowanego technologicznie rozwigzania telemedycznego, jakim
jest system Carnalife, oferowanym przez Emitenta. MedApp na bazie wnioskdw
formutowanych przez studentéw moze usprawnic dziatanie systemu. Strony
zaktadaja, ze finalnym efektem wspotpracy bedzie wykorzystanie rozwigzan
Emitenta w codziennej diagnostyce placowek nalezacych do WUM.

Obie umowy pozwoli przygotowac sie spotce do ukonczenia komercyjnej wers;ji
oprogramowania Carnalife Holo oraz otwarty droge do budowania mozliwosci
sprzedazy aplikacji.

W roku 2018 Spoétka takze uzyskata szereg nagréod i wyrdznien, wsrdod ktdrych na
szczego6lng uwage:

e trzy nagrody w dwdch kategoriach na European Society of Cardiology Congress w
Monachium,

e wygrana podczas Digital Cardio Area, Polskiego Towarzystwa Kardiologicznego,

e wygrana w Life Science Open Space w Krakowie — najlepszy startup,

e specjalnie wyrdznienia i nagroda ogdlnopolskiej gazety "Menedzera Zdrowia" za
projekt "CarnalLife Holo",

e publikacja w European Heart Journal oraz European Heart Journal - Cardiovascular
imaging - jednej z najwazniejszych miedzynarodowych pozycji wsrod czasopism
dla kardiologow,

Nalezy takze zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spdtka rozwija produkty, ktdre odpowiadaja
wprost na trendy na rynku opieki zdrowotnej obserwowane na catym swiecie:

e starzejgce sie spoteczenstwo,
e rozwdj chorob cywilizacyjnych (w tym schorzenia kardiologiczne),
e rosngce ceny opieki zdrowotnej

Aplikacje tworzone przez MedApp umozliwiajg obnizenie cen diagnostyki (szczegdlnie
telemedycyna) i automatyzacje procesdw diagnostycznych (algorytmy Al i
obrazowanie z wykorzystaniem Al).

taczac wszystkie dotychczasowe osiggniecia spotki z trendami rynkowymi nie mozna
rozwazac innego scenariusza niz dalsze prowadzenie dziatalnosci. Dalsze finansowanie

to kwestia wyboru witasciwych partneréw oraz decyzji wiodacych akcjonariuszy.
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Ponizej Spdétka przedstawia wskazniki ptynnosci i zadtuzenia w ujeciu rok do roku:

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe
Ptynnosé lll stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogélny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Suma pasywow

Szybkos¢ obrotu
zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug
(stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalosé¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i
zobowigzania dtugoterminowe

Suma pasywoéw

2018

0,73

0,73

0,11

2018

% 55,39

dni 131

% 44,61

2017

0,12

0,09

0,00

2017

38,74

45

61,26
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5.3

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ jednostki, ktére wystapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

Dnia 20 marca 2018 roku MedApp SA zawart list intencyjny z MoFeMa Sp. z o.o.

z siedzibg w Krakowie celem wykorzystania potencjatu obu firm w sektorze
ochrony zdrowia. Przedmiotem podpisanego listu intencyjnego jest chec
nawigzania wspotpracy w ramach wykorzystania platformy telemedycznej
Carnalife (nalezacej do Emitenta) do komunikacji z urzadzeniem ZuzaMED KTG
(bedacej wiasnoscig Partnera) i stworzenie wspdlnego systemu. Strony listu
intencyjnego zamierzaja pracowac nad rozwojem rozwigzania, tak aby nie pdzniej
niz w maju 2018 r. zespdt Partnera moégt rozpoczaé dalsze, wewnetrzne badania
nad przydatnoscia kliniczng ZuzaMED KTG przy uzyciu platformy CarnalLife.
Ponadto strony zadeklarowaty che¢ wspodtpracy tak, aby do konca 2018r. mozliwe
byto komercyjne uzycie systemu ZuzaMED (urzadzenie oraz platforma analityczna)
oraz jego kolejnych wersji ewaluacyjnych.

Dnia 6 lipca 2018 roku Spoétka podpisata list intencyjny ze Spodtka Future Processing
Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach. Strony zawartego listu intencyjnego zadeklarowaty
che¢ nawigzania wspdtpracy (w ramach rozwoju nalezacej do Emitenta
telemedycznej platformy Carnalife) w zakresie rozwigzan do symulacji danych

i obrazowanie 3D i 4D w obszarze onkologii oraz kardiologii.
Future Processing Sp. z 0. 0. to przedsiebiorstwo informatyczne wytwarzajace
specjalistyczne oprogramowanie komputerowe na potrzeby miedzynarodowego
handlu, przemystu i ustug. Inzynierowie Future Processing stworzyli
oprogramowanie wspomagajace diagnoze zmian nowotworowych w modzgu.
Eksperci Future Processing pracowali takze nad zaawansowanymi systemami do
fluoroskopii, angiografii, diagnostyki nowotworowej oraz statystycznej analizy
obrazéw medycznych dla brytyjskiej firmy Cambridge Computed Imaging Ltd.
(cci.

Kolejny list intencyjny zostat podpisany dnia 31 lipca 2018 roku z Intec Medical

Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, ktéra zajmuje sie dystrybucja sprzetu medycznego,
Z nadzieja, ze wspodtpraca pomiedzy nimi utatwi petne wykorzystanie potencjatu
jednostek w sprzedazy systemu w aptekach medycznych na terenie catej Polski.

Dnia 9 sierpnia 2018 roku, w ramach utrwalania dotychczasowej wspotpracy
miedzy stronami na polu elektrofizjologii i kardiologii inwazyjnej, Spotka podpisata
list intencyjny z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym (WUM).

Dzieki zawartemu porozumieniu studenci WUM w ramach zaje¢ dydaktycznych
zyskaja dostep do zaawansowanego technologicznie rozwigzania telemedycznego,
jakim jest system Carnalife, oferowanym przez Emitenta. MedApp na bazie
whnioskéw formutowanych przez studentéw bedzie moégt jeszcze bardziej
usprawnic¢ dziatanie systemu. Strony zaktadajg, ze finalnym efektem wspodtpracy
bedzie wykorzystanie rozwigzan Emitenta w codziennej diagnostyce placowek
nalezacych do WUM.

Istotnym wydarzeniem w roku 2018 byto takze podpisanie umowy o wspdtpracy
z Europejskim Centrum Zdrowia Otwock Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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5.4

Przedmiotem podpisanej umowy jest wspdtpraca w celu wspdlnego wypracowania
standardow i procedur w zakresie obrazowania medycznego metoda
Jrzeczywistoéci rozszerzonej”, zwanych dalej ,badaniami AR”, a tym samym
pogtebiania wiedzy o mozliwosciach klinicznego zastosowania badan AR, w tym

w szczegodlnosci jako wsparcia dla procedur medycznych przeprowadzanych w ECZ
Otwock. Badania AR w zakresie poznania mozliwosci techniki i technologii ich
wdrozenia do celdw medycznych przeprowadzane beda w szczegdlnosci

z zastosowaniem gogli holograficznych (np. Microsoft HoloLens), w celu
opracowywania nowych procedur diagnostyczno-leczniczych z zastosowaniem AR.
Wspodtpraca zaktada integracje srodowiska medycznego ECZ i pracownikow
MedApp, ktdrej zadaniem bedzie prowadzenie  interdyscyplinarnego,
merytorycznego dialogu na temat wdrozenia technik AR do praktyki klinicznej na
przykifadzie dziatalnosci medycznej prowadzonej przez ECZ Otwock. Strony
zadeklarowaty che¢ podjecia wspotpracy w zakresie prowadzenia wspolnie badan
W wyzej wymienionym zakresie oraz wspoélnego swiadczenia ustug, dostarczania
sprzetu i know-how na rzecz innych podmiotéw, docelowo na zasadach
komercyjnych.

Zarzad MedApp S.A. dnia 1 kwietnia 2019 roku otrzymat obustronnie podpisana
umowe z litewska spdtka dystrybucyjna T Optimus z siedziba w Sv.g Gertrudos
(Litwa) w zakresie dystrybucji w krajach nadbattyckich (Litwa, Estonia i totwa)
systemu Carna Life. Analityczny system telemedyczny Carna Life Emitenta
aktualnie rozpoznaje ponad 20 nieprawidtowosci w sygnatach EKG.

Wchodzace w skifad systemu moduty, zaprojektowane specjalnie na uzytek
pacjentéw, lekarzy specjalistéw i placowek medycznych, obstugiwane s przez
inteligentne, chmurowe algorytmy biomedyczne. System znajduje zastosowanie
w takich dziedzinach jak: kardiologia, diabetologia, dietetyka, choroby cywilizacyjne
oraz obrazowanie 3D/4D. MedApp planuje dalszg ekspansje na globalne rynki,
szczegodlnie USA oraz kraje Bliskiego Wschodu.

Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

SPRZEDAZ
e kontynuacja rozpoczetych projektéw wdrozeniowych,
e rozpoczecie wspdtpracy z dystrybutorem w Polsce i za granica,
e wykorzystanie produktu Carnalife System oraz CarnalLife Holo w kolejnych
specjalnosciach medycznych,
e dalsze budowanie przewagi nad konkurencja, poprzez zwiekszenie
innowacyjnosci petnej gamy produktowe].

OBSLUGA KLIENTA
e utrzymywanie i pogtebianie relacji biznesowych z obecnymi Kontrahentami,
ciggta poprawa jakosci obstugi sprzedazowej i posprzedazowej, w tym
przygotowanie komoarki organizacyjnej spdtki dedykowanej do utrzymywania
i aktualizacji systemu Klientom korzystajacym z rozwigzania Carnalife System
oraz Holo,
e dopracowywanie dziatania procedur serwis
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5.5

ROZWO3J PRODUKTOW

e poszerzenie zakresu oferowanych ustug w oparciu o nowe urzadzenia
telemedyczne,

e dopracowanie procedur otwarcia sie na nowe urzadzenia medyczne,

e ulepszenie algorytmdw analizy sygnatdw biomedycznych oraz systemu
sztucznej inteligencji do analizy obrazowania medycznego,

e kontynuacja prac nad obecnie wdrazanymi rozwigzaniami telemedycznymi
i holograficznymi,

e rozwdj i sukcesywne wdrazanie kolejnych modutéw w technologii AR,
w tym prace nad naktadaniem obrazu holograficznego na ciato pacjenta
z doktadnoscia pozwalajaca na wieksze bezpieczenstwo zabiegdw,

e przygotowanie produktu do integracji z kolejna wersjg HoloLens |
zaciesnienie wspotpracy z duzymi dostawcami sprzetu medycznego,

e przygotowanie produktu do wykorzystania w kolejnych specjalnosciach
medycznych.

MARKETING | PR

e promocja w czasopismach branzowych,

e promocja w mediach ogdélnopolskich,

e budowanie swiadomosci w zakresie wykorzystania AR w ochronie zdrowia
w szpitalach i uczelniach,

e udziat w konferencjach i targach branzowych w Polsce i na $wiecie, ze
szczegolnym uwzglednieniem rynku USA i krajow bliskiego wschodu,

e kontynuacja strategii wystapien naukowych na konferencjach
specjalistycznych.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W roku 2018 Spodtka przedtuzyta waznos¢ niezwykle waznego certyfikatu — firma
TUV NORD podczas audytdéw przeprowadzita dwukrotnie wiarygodnos$¢ produktu
i procesu jego tworzenia, przediuzajac tym samym Spotce certyfikat CE
dedykowany wyrobom medycznym. Potwierdza tym samym, ze Emitent jest
gotowy do kontunuowania komercyjnych dziatann swoich produktéw na rynku
mHealth (aplikacje mobilne w ochronie zdrowia) w Unii Europejskiej oraz
systemdw obrazowania. Potwierdza to takze, iz rozwdj produktow Spotki utrzymuje
go w Kklasie wyrobdéw medycznych lla. Certyfikat dotyczy zaréwno systemu
telemedycznego stuzacego do monitoringu pacjentéw zdalnie jak i systemu
prezentacji danych w rzeczywistosci mieszanej MR (Mixed Reality). Do systemu
telemedycznego dodano kolejne urzadzenia medyczne zgodnie z podjeta polityka
rozwoju systemu i nawigzano wspotprace z zagranicznym dystrybutorem oraz
polskim dostawca urzadzen medycznych. Natomiast system obrazowania zostat
wzbogacony o kolejne funkcjonalnosci niezbedne do zastosowania w kolejnych
dziedzinach medycyny

w codziennej praktyce lekarskiej.

Produkt CarnalLife Holo zostat doceniony i uzyskat nagrody w wielu
specjalistycznych medycznych konferencjach w Polsce i za granica:
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5.6

trzy nagrody w dwadch kategoriach na European Society of Cardiology Congress
w Monachium,

wygrana podczas Digital Cardio Area, Polskiego Towarzystwa Kardiologicznego,
wygrana w Life Science Open Space w Krakowie — najlepszy startup,

specjalnie wyrdznienia i nagroda "Menedzera Zdrowia" za projekt "Carnalife Holo",
uzyskanie tytutu ,Produkt roku” na Gali Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,
publikacja w European Heart Journal oraz European Heart Journal - Cardiovascular
imaging — jednej z najwazniejszych miedzynarodowych pozycji wsroéd czasopism
dla kardiologdéw.

Spoétka uczestniczyta rowniez w wielu réznych miedzynarodowych konferencjach.

Spotka kontynuowata wspodtprace z firma GE w zakresie przygotowania produktu,
umozliwiajacego wizualizacje w czasie rzeczywistym, stworzong na podstawie
obrazéw z echokardiografu 3d. Spdtka pogtebita takze swojg wspodtprace z firma
Microsoft, przygotowujac wspolny materiat marketingowy oraz nowe projekty
zwigzane z wizualizacja medyczna.

Spotka podpisata listy intencyjne z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym
i Future Processing, zapewniajace mozliwos¢ szybkiego rozwoju produktu oraz
wdrazania w uczelniach.

Produkt CarnalLife Holo zostat wykorzystany w kilkudziesieciu operacjach
medycznych, zostajac standardowym przygotowaniem do zabiegédw m. in.
w Europejskim Centrum Zdrowia w Otwocku.

Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o
celu ich nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢
kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy

tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia

Spdtka nie nabywata akcji wiasnych.

Ponizsze dane przedstawiaja strukture wlasnosci kapitatu podstawowego oraz
liczbe i wartos¢ nominalna (akcji) na dzien 31.12.2018:

Tabela 1 - Struktura akcjonariatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu MEDAPP S.A.
(stan na dzien 31.12.2018)

Liczba Udziat w kapitale | Udziat w ogdinej
Akcjonariusz posiadanych akcji zaktadowym liczbie gtoséw
Amida Capital Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig 45 296 648 32,71% 32,71%
S.K.A.
Blue Ring Sp. z 0.0. 24 500 000 17,69% 17,69%
Omegia Spotka Akcyjna 20444 204 14,76% 14,76%
MedeHealth sp. z o.0. 9 000 000 6,50% 6,50%
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Violetta Zalewska 9433 793 6,81 % 6,81 %

Pozostali akcjonariusze 29 825 355 21,53% 21,53%

RAZEM 138 500 000 100,00% 100,00%

* Podmiot zalezny od Violetty Zalewskiej spotka Profit Estate Sp. z 0.0. posiada 5.030.400 akcji Emitenta - Violetta
Zalewska wraz podmiotem zaleznym posiada facznie 9.433.793 akcji, uprawniajacych facznie do 6,81% udziatu w
kapitale zaktadowym i stanowigcych 6,81% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta.
Violetta Zalewska posiada 49.700 udziatdw w spoditce Profit Estate Sp. z 0.0., co stanowi 85,69% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki.

Tabela 2 - Podziat na akcje wprowadzane do obrotu na rynek NewConnect i
pozostajace poza obrotem na tym rynku

% udziat w
% udziatw | ogélnej liczbie

Y 5Inieni llosé akcji s e T
yszczegélnienie 0s¢ akciji liczbie akeji akcji na Wz

Akcje wprowadzone na

NewConnect 41 000 000 29,60 29,60
Akcje nie wprowadzone na 97 500 000 70.40 70.40
NewConnect
SUMA 138 500 000 100,00% 100,00%

5.7

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim
stopniu emitent jest na nie narazony

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta
Z uwagi na fakt, ze Emitent zamierza dziata¢ na dynamicznym, szybko
rozwijajacym sie rynku scisle zwigzanym z innowacyjnymi technologiami, ktére to
technologie nie majg dtugiej historii i s3 w duzym stopniu obarczone ryzykiem
zmiennosci i nieprzewidywalnosci. W zwigzku z tym MedApp S.A. narazony jest na
ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen strategicznych dotyczacych
m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego zapotrzebowania na nie ze
strony klientow. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do
osiggniecia przychodow i wynikdw finansowych. Ryzyko krotkiego okresu
prowadzenia dziatalnosci, gdyz Emitent prowadzi dziatalnos¢ operacyjng od
poczatku 2011 roku. Ponadto, w zwigzku ze zmianami w strukturze akcjonariatu
Emitenta, w 2015 roku przyjety zostat plan zmiany przedmiotu dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta. Biorgc pod uwage powyzsze, nalezy stwierdzic, ze
dziatalnos¢ Emitenta nadal obarczona jest wiec ryzykiem:

niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientéw;
- nieosiggniecia oczekiwanegj pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji
planéw strategicznych;
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nieosiggniecia zaktadanych rezultatdw =z uwagi na stosunkowo mata
rozpoznawalnos¢ Emitenta na rynku.
Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyka poprzez:
- przeprowadzanie monitoringu trendow rynkowych i Sledzenie dostepnych badan
marketingowych, dzieki ktérym mozliwe jest rozpoznanie potrzeb potencjalnych
klientéw i zaoferowanie produktow lub ustug w najwyzszym stopniu spetniajacych
ich oczekiwania;

state  modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego
zapotrzebowania potencjalnych klientdw;
- zatrudnienie wysoko wykwalifikowanych pracownikdw i wspdtpracownikéw dla
realizacji zlecen klientdw na optymalnym poziomie;
- prowadzenie dziatarn marketingowych, reklamowych i public relations, majacych
na celu budowe marki Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Istotng charakterystyka branzy, w ktérg Emitent ma zamiar inwestowac, jest
szybkos¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére maja swoje bezposrednie
przetozenie na ,zywotnos¢” produktéw i ustug oferowanych na rynku. Tempo tych
procesow oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby zachowa¢ swojg pozycje
rynkowa, zmuszony bedzie do statej obserwacji rynku pod wzgledem pojawiania
sie coraz nowszych produktéw i ustug oraz do statej obserwacji zaplecza
technologicznego branzy, ktére wptywac bedzie na kierunek jej rozwoju. Opisana
ptynnosc i dynamika branzy niesie ze soba ryzyko ponoszenia znacznych kosztow
zwigzanych z koniecznoscig obserwacji rynku, najnowszych produktéw i ustug jak
rowniez najnowszych technologii, a takze wdrazania coraz to nowszych ustug

i produktow.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz pozyskiwaniem
nowych kontraktéw

Emitent zamierza inwestowac¢ w podmioty z branzy, w ktérej niezbedne jest ciggte
ulepszanie oferowanych ustug i produktéw, jak réwniez dodawanie nowych, co
wymaga zgromadzenia przez te podmioty, w relatywnie krétkim czasie, szerokiej
wiedzy na ten temat. Poszerzanie bazy klientédw wymaga m.in. wyprzedzania
dziatan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosngcych potrzeb klientdw.
Wprowadzanie nowatorskich ustug wiaze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi
na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna
wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowatorskie ustugi i produkty wprowadzone przez
Emitenta przyniosg gorsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko realizowanych kontraktéw

Dziatalno$¢ podmiotdw, w ktdére Emitent zamierza inwestowad, polega w duzej
mierze na realizacji procesow i zadan o wysokim stopniu ztozonosci, wymagajacych
dtugookresowej pracy specjalistow, co moze wigzac sie z ryzykiem wydtuzenia
czasu wdrozenia, zmiany zakresu dziatan oraz wyzszych, przekraczajacych
planowane, kosztéw zwigzanych z realizacjg kontraktu. Ryzyko takie moze wigzac
sie z odstgpieniem klienta od kontraktu, ewentualnymi reklamacjami Iub
roszczeniami finansowymi. Powyzsze zdarzenia moga mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje i wyniki finansowe Emitenta. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyka
poprzez zatrudnianie posiadajacych wysokie kompetencje specjalistow oraz
doswiadczonej kadry zarzadzajacej. Ryzyko zwigzane ze  wspotpraca
z podwykonawcami Emitent, Swiadczac ustugi czesto opiera sie na wspotpracy
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z podwykonawcami. Emitent zawierajac umowy z podwykonawcami stara sie
zapewni¢ najdalej idace bezpieczenstwo procesu poprzez odpowiedni,
poprzedzony analiza i weryfikacja referencji dobdr podwykonawcdéw. Istnieje
jednak ryzyko nienalezytego wywigzania sie z umowy przez podwykonawcow oraz
ryzyko awarii badz niezgodnego z umowa sposobu funkcjonowania infrastruktury
technologicznej podwykonawcy, co moze odbic sie na jakosci Swiadczonej ustugi,
a w konsekwencji spowodowac utrate zaufania kontrahentoéw do Emitenta.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu kluczowych pracownikéw

Istotnym elementem dla dziatalnosci Emitenta oraz jego pozycji rynkowej jest
kadra zarzadzajgca oraz kluczowi pracownicy dysponujacy specjalistyczng wiedza,
doswiadczeniem i zrozumieniem dla tak specyficznego sektora gospodarki jak
branza, w ktdrej Emitent zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢. Biorgc pod uwage bardzo
duze zapotrzebowanie na specjalistow i menedzeréw w branzy, istnieje ryzyko
utraty poszczegdlnych cztonkdédw kadry zarzadzajacej lub kluczowych pracownikow
na skutek ich przejscia do spoétek konkurencyjnych, co z kolei moze skutkowac
trudnosciami w prowadzeniu przez Emitenta biezacej dziatalnosci, a nawet
doprowadzi¢ do naruszenia rynkowej pozycji Emitenta. Ryzyko pojawienia sie
konkurencji (w tym zagranicznej) Emitent dziata na szybko rozwijajacym sie rynku
ustug dla branzy medycznej. Istnieje duze prawdopodobienstwo zaistnienia na tym
rynku silnej konkurencji, ktéra moze posiada¢ znacznie wieksze zasoby finansowe
niz Emitent. Emitent stara sie ograniczac¢ to ryzyko poprzez konsekwentny rozwdj
nowych innowacyjnych produktéw oraz marketing i promocje swojej marki
w kontekscie ustug, ktdére zamierza swiadczyc.

Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona danych
osobowych

Oparcie swiadczonych ustug na infrastrukturze teleinformatycznej wigze sie
Z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem witamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub
danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
Niebezpieczenstwo wiamania, kradziezy danych teleinformatycznych lub paralizu
systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwosci prowadzenia przez Emitenta
dziatalnosci. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawa
o ochronie danych osobowych moze skutkowac¢ karami przewidzianymi ustawa lub
roszczeniami oséb poszkodowanych.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem przez Emitenta uméw o zachowaniu poufnosci
W zwiazku z charakterem prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci konieczne
moze sie okazac¢ zawieranie z kontrahentami umow dotyczacych zachowania
poufnosci. Zapisy takich umoéw moga nakfadac na Emitenta obowigzek
zachowania poufnosci zaréwno co do danych handlowych, organizacyjnych lub
finansowych, udostepnianych przez kontrahentéw w zwigzku ze swiadczeniem
ustug, jak i co do informacji dotyczacej samego faktu zawarcia umowy. Sankcjami
Za naruszenie obowigzku zachowania poufnosci moga by¢ kary umowne.
Skuteczne dochodzenie od Emitenta przewidzianych w tego rodzaju umowach kar
umownych, a ewentualnie takze odszkodowan przekraczajacych kary umowne,
moze miec negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.
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5.8

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu
moga podlegac znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie relacji
podazy i popytu. Relacje te zaleza od wielu ztozonych czynnikéw, w tym
w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych  przez poszczegdlnych  inwestorow. Wiele  czynnikow
wptywajacych na ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym
Systemie Obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatah Emitenta. Przewidzenie
kierunku wahan cen papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym
Systemie Obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo
trudne. Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu cechuja sie mniejsza ptynnoscia w stosunku do papierdw wartosciowych
notowanych na rynku regulowanym. W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi
papierami wartosciowymi Emitent podpisat umowe o petnienie roli animatora
rynku z podmiotem uprawnionym do petnienia takiej funkcji. W zwiazku
Z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji lub praw do akcji Emitenta nie
bedzie mogt sprzedac¢ ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko poniesienia
strat na skutek sprzedazy akcji lub praw do akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw
wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie
Obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkreslic,
iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na
rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Informacje dodatkowe

Zgodnie z art. 49 ust 2 sprawozdanie z dziatalnosci powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki.

Ponizej zamieszczono nieomoéwione wczesniej wymagane informacje.
Art. 49 ust 2 pkt. 8 Stosowanie przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego.

Spodtka stosuje zasady tadu korporacyjnego (,Dobre praktyki spétek notowanych na
NewConnect”) zgodnie z Regulaminem ASO.

Art. 49 ust 3 Informacja dotyczaca zatrudnienia w Spoétce. W roku obrotowym (2018)
przecietna liczba zatrudnionych wynosita:

. . Przecietna liczba
Przecietna liczba =
. zatrudnionych w
zatrudnionych w
roku
roku obrotowym .
2018 poprzedzajagcym
2017
Ogoétem, z tego: 18,92 8,07
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pracownicy umystowi
(na stan. nierobotniczych) 18,92 8,07

pracownicy fizyczni (na
stan. robotniczych)

uczniowie - -

osoby wykonujgce prace
naktadcza

osoby korzystajace z urlopéw - -

wychowawczych lub bezpfatnych

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim:

§ 91. 1. 6. 21) — dnia 21 grudnia 2018 roku Spoétka (Emitent) podpisata umowe z UHY
ECA Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Krakowie
(31-523) przy ul. Moniuszki 50, ktdrej przedmiotem jest dokonanie badania
sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2018.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych za
rok obrotowy wyniosto:

2018 2017

8 500 zf netto 8 000 zt netto
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Oswiadczenie zarzadu spétki MEDAPP S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2018 r. do
31.12.2018 r.

Zarzad MEDAPP S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. i dane pordwnywalne sporzadzane
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spoétke oraz iz dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa ifinansowa Spodtki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spdétki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu
Mateusz Kierepka

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kuciel

Wiceprezes Zarzadu
Rafat Ligezinski
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Oswiadczenie zarzadu spétki MEDAPP S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad MEDAPP S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za okres od
01.01.2018 r. do 31.12.2018 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa krajowego.

Prezes Zarzadu
Mateusz Kierepka

Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kuciel

Wiceprezes Zarzadu
Rafat Ligezinski
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6. SPRAWOZDANIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego znajduja sie w
dodatkowym pliku: ,,Zatacznik nr 5 Sprawozdanie z badania sprawozdania
finansowego”
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MACJE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYINEGO

LP.

TAK/
NIE/
NIE

ZASADA

DOTYCZY

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywna polityke informacyjna,
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do
informacji. Spétka korzystajac w jak
najszerszym stopniu z tych metod, TAK
powinna zapewnic¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe].

Spodtka powinna zapewnic¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do

o " TAK
oceny sytuacji i perspektyw spoéitki oraz
sposobu jej funkcjonowania.
Spoétka prowadzi korporacyjna strone
internetowa i zamieszcza na niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spoéice i jej
dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej TAK
Emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

3.3. opis rynku, na ktorym dziata Emitent, TAK
wraz z okresleniem pozycji emitenta na

KOMENTARZ

Spotka nie planuje
w najblizszej przysztosci
stosowania zasady w czesci

dotyczacej transmisji obrad
walnego zgromadzenia,
rejestracji przebiegu obrad

i upubliczniania go na stronie
internetowej. Wszelkie istotne

informacje dotyczace
zwotywania jak i przebiegu
posiedzen walnego

zgromadzenia,

sg przekazywane przez spotke
zaréwno w formie raportéw
biezacych, jak réwniez
sg zamieszczane na stronie
internetowej spotki. W ocenie
Zarzadu Spotki koszty zwigzane
z techniczng obstugg transmisji
posiedzen walnego
zgromadzenia niewspdétmierne
do ewentualnych  korzysci
z tego wynikajacych.
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tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw
, 2 TAK

organdw spoiki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie

oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,

informacje o powigzaniach cztonka rady

nadzorczej z akcjonariuszem TAK

dysponujacym akcjami reprezentujacymi

nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na

walnym zgromadzeniu spdtki,

3.6. dokumenty korporacyjne spoiki, TAK
3.7. zarys plandw strategicznych spéiki, TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikéw Spoétka nie publikowata

finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje),

NIE DOTYCZY w 2018r. zadnych prognoz
finansowych.

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akgcji znajdujacych sie w wolnym
obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra
Jjest odpowiedzialna w spoditce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezace i
TAK

okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat

publikacji finansowych raportéw

okresowych, dat walnych zgromadzen, a TAK

takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem TAK
termindw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

w chwili wystgpienia
wymienionych zdarzen.

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace TAK Jezeli takowe wystapia.
spraw objetych porzadkiem obrad,
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zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akgji
emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.22, Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposoéb umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie internetowe].
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwitocznie.

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny byc¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

INCS.A.
ul. Krasinskiego 16

60-830 Poznan

www.incsa.pl
(61) 851 86 77

biuro@incsa.pl
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10.

1.

indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza
Swoja strong korporacyjna powinna
wykorzystywac indywidualng dla danej
spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdéw wobec
emitenta. Spoétka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, Emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnicé
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania
obowigzkdéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walhego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajagcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

NIE

Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
uregulowana w umowie i jest
sprawg poufng. Emitent nie
moze publikowac takich
danych bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.

Koszty takich spotkan sg
niewspotmierne w stosunku do
korzysci, dlatego tez spotka nie
planuje ich organizowac.
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12.

13.

13a.

14.

15.

16.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo
mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac
organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajacym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

NIE DOTYCZY

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnic¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreélone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego
Cco najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe
0go6tu gtoséw w spodice, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwiocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
Nna podstawie art. 400 §3 Kodeksu spodtek
handlowych.

TAK

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

NIE DOTYCZY

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawierac co

TAK

Spétka w2018 r. nie
przeprowadzita zadnej emisji
akcji z prawem poboru.

Zgodnie z ustalong w spodtce
politykg dywidendy, wszelkie
zyski  wypracowane  przez
Spétke przeznaczane s3 na
zwiekszenie kapitatu
zapasowego.

Zgodnie z ustalong w spotce
politykg dywidendy, wszelkie
zyski ~ wypracowane  przez
Spétke przeznaczane s3 na
zwiekszenie kapitatu
Zapasowego.

W ocenie Spotki publikowane
raporty biezace oraz okresowe
zapewniajg inwestorom
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16a.

17.

najmniej:
¢ informacje na temat wystapienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogag miec w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikoéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezagcego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, chocby w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktdre
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestordéw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwiocznie
opublikowad, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych na
rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

Skreslony.

TAK

kompletny i wystarczajacy
dostep do informacji dajacych
petny obraz sytuacji Spotki
i pozwalajg na podejmowanie
odpowiednich decyzji
inwestycyjnych
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