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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych Nota 30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 8 281 147 287 575 292 821 284 281
Wartosci niematerialne 12 467 12 504 11938 11520
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3250 3228 3250 3281
Pozostate inwestycje 55 55 4 805 9578
Pozostate naleznos$ci 194 170 126 106
PrzedPiata z tytulu wieczystego uzytkowania 25 655 25769 19 944 20 077
gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 79722 22 203 92 058 28 520
dochodowego
Aktywa trwale razem 402 490 412 104 424 942 417 363
Zapasy 11 226 300 317 008 297 741 240 958
Pozostale inwestycje 1196 1194 2721 4 465
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 737 10 1908 47
Nalesnodei ust
alezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz 181 489 158 780 136 997 153 029
pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 86 233 40 427 24 980 24799
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - 6012 6012
Aktywa obrotowe razem 495 955 517 419 470 359 429 310
Aktywa razem 898 445 929 523 895 301 846 673

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czg¢s¢ skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



.\ /g
Together reach more COGNOR

AN

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny
Kapital zaktadowy
Pozostate kapitaty
Réznice kursowe z przeliczenia
Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego

Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytuhu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Pozostale zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dhuznych

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Rezerwy
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostale
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji

rzagdowych oraz pozostate
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Nota

13

12

13

13

12

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

152 175 151 902 150 532 141 439
182 974 183 247 184 617 193 710
49 9 43 27

(171 951) (165000) (193 064) (186 702)
163 247 170 158 142 128 148 474
16 044 16 055 13 775 20 740
179 291 186 213 155 903 169 214
368 165 362 206 376 398 391 997
9052 9058 9058 9 064
19 364 20 025 25202 32 541
3021 4497 6150 6 541
399 602 395 786 416 808 440 143
24 064 23 580 23 154 22 677
61538 74 093 72 451 41425
2850 2504 4914 2855
25 205 - 468
4104 5049 3130 2935
226 854 241976 218 824 166 839
117 117 117 117

319 552 347 524 322 590 237316
719 154 743 310 739 398 677 459
898 445 929 523 895 301 846 673

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow

w tysigcach ztotych

Przychody
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materialow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogodlnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata)/zysk netto za okres sprawozdawczy

Together reach more
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01.07.2017-  01.07.2016-  01.01.2017-  01.01.2016 -
30.09.2017  30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016

490 044 309745 1323885 1034924

(443892)  (273480) (1173311) (929 325)

46 152 36 265 150 574 105 599

1 652 1939 4018 4292

(18 248) (12 893) (48 925) (37 835)

(10 882) (8 322) (30 425) (25 297)

930 (577) 230 776

(2 411) (1070) (4 578) (3 084)

17 193 15 342 70 894 44 451

3 333 9667 2 498

(20 696) (2 376) (38 436) (45 947)

(20 693) (2 043) (28 769) (43 449)

47 47 25 134

(3 453) 13 346 42 150 1136

(1168) (1575) (9 988) 4624

(4 621) 11771 32162 5760

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow (ciag dalszy)

w tysigcach ztotych

Inne calkowite dochody
- ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spelnieniu okreslonych
warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granica
Inne calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Wtascicieli jednostki dominujgce;j
Udziaty niekontrolujace

Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody przypadajace na:
Wrhascicieli jednostki dominujace;j
Udzialy niekontrolujace
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Podstawowa (strata)/zysk przypadajgca na 1 akcje
przypisana wlascicielom jednostki dominujgcej

Rozwodniona (strata)/zysk przypadajaca na
1 akcje przypisana wlascicielom jednostki dominujacej

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Together reach more
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01.07.2017-  01.07.2016-  01.01.2017-  01.01.2016 -
Nota  30.092017  30.09.2016  30.09.2017  30.09.2016
40 (46) 6 5)
40 (46) 6 5)
(4 581) 11725 32168 5755
(4 610) 11 040 29 893 5002
(11) 731 2269 758
(4 621) 11771 32162 5760
(4 570) 11 697 29 899 4997
(11) 28 2269 758
(4 581) 11725 32168 5755
10 (0,06) 0,16 0,40 0,07
10 (0,04) 0,10 0,29 0,05

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy

w tysigcach ztotych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate zyski netto

Pozostate koszty
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych

Zysk z tytulu okazyjnego nabycia
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy z dzialalnos$ci kontynuowanej

01.10.2016 - 01.10.2015 -
Nota 30.09.2017 30.09.2016
1 641 354 1334011
(1453 653) (1212 507)
187 701 121 504
5453 5526
(61 060) (51 254)
(43 066) (33 227)
2151 3179
(8 218) (6 146)
82 961 39 582
12 385 23 056
(60 701) (62 403)
(48 316) (39 347)
(6) 171
34 639 406
6711) 4529
27 928 4935

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé

facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes¢ skroconego sroédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy (ciag dalszy)
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w tysigcach ztotych
Inne calkowite dochody
- ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spelnieniu okreslonych warunkéw

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajagcych za granica
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Wtascicieli jednostki dominujgce;j
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Calkowite dochody przypadajace na:
Wrhascicieli jednostki dominujace;j
Udzialy niekontrolujace
Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

(Strata)/zysk przypadajaca na 1 akcje¢ przypisana
wlas$cicielom jednostki dominujacej
- z dziatalnosci kontynuowanej

Rozwodniona (strata)/zysk przypadajaca na 1 akcj¢ przypisana
wlas$cicielom jednostki dominujacej
- z dziatalnosci kontynuowanej

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu
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COGNOR

AN

01.10.2016 - 01.10.2015 -

Nota 30.09.2017 30.09.2016
22 526
27 950 5461
26 358 4233
1570 702
27 928 4 935
26 380 4759
1570 702
27 950 5461
10 0,35 0,06
0,35 0,06
10 0,25 0,04
0,25 0,04

Przemystaw Grzesiak

Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
Iacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

(Strata)/zysk przed opodatkowaniem

Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i aktywow
dostepnych do sprzedazy
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych
Strata ze sprzedazy pozostatych inwestycji
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych oraz aktywow dostgpnych do
sprzedazy
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
pozyczek)
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan kréotkoterminowych z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytutu
dotacji rzadowych oraz pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych
Zysk z tytulu okazyjnego nabycia
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytuhu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wpltywy z tytutu sprzedazy wartos$ci niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy pwug

Nabycie jednostek zaleznych netto, po pomniejszeniu o

nabyte $rodki pieni¢zne

Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

~ Nabycie wartosci niematerialnych
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

A\ d

Together reach more COGNOR
01.07.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
(3 453) 13 346 42 150 1136
10 500 9 607 29 972 27 720
44 37 131 132
7394 (12 797) (9 956) 5 862
; ; ; (2 165)
(40) (328) (110) (321)
10 263 14 215 36 103 38272
(22 728) 18 584 (44 564) (25 708)
90 708 7 141 71 441 22518
(12 342) (32 691) 16 386 7675
(1229) 572 690 (763)
340 227 (2 070) (2 061)
47 (47) 25) (134)
79 410 17 866 140 148 72 163
(428) (639) 949 (641)
78 982 17 227 141 097 71 522
379 1497 1125 10 061
452 5 463 12
- 13 - 465
= 3) = (66)
48 126 129 182
25 - 25 -
- - 1529 -
(4 753) (5611) (12 728) (28 572)
(455) (513) (1 108) (1 345)
(4 304) (4 486) (10 565) (19 263)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowacé tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng cz¢s$¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
(ciag dalszy)

01.07.2017 -  01.07.2016 -  01.01.2017-  01.01.2016 -
w tysigcach zlotych Nota  30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw

dhuznych - 17519 1611 17 769
Wpywy/wyptyw z tytutu faktoringu netto 1459 (10 306) 851 (7 358)
Sptata zaciggnigtych kredytow, pozyczek oraz innych

irf;trumentg\i diuyZnych Yo pon ’ ) (439) e (23 599)
Ptatno$¢ zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego (3 224) (2075) 0E2) (8.445)
Dywidendy wyptacone i odsetki od obligacji zamiennych na (1 696) (2475 (4 280) (5372)

akcje
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i

pozyezek) zaplacone (23 262) (21 285) (45 363) (38 683)

Pozostate transakcje z whascicielem - (4 194) (9312) (5531)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (29 356) (23 255) (70 189) (71 219)
Zmiana stanu $Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 45 322 (10 514) 60 343 (18 960)
Srodki pleme;'zn.e iich ekwnfva’lenty po p'omm.ej szeniu o kredyty 16 847 12 636 1826 21082
w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/l lipca
Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczgcych srodkow ) ) ) )
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o

.. . s 16 62 169 2122 62 169 2122
kredyty w rachunku biezacym na dzien 30 wrze$nia
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 16 1184 949 1184 949
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowia integralng cz¢s$¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

ostatnich 12 miesiecy

w tysigcach zlotych

Dzialalno$é kontynuowana
Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Utworzenie odpisow aktualizujacych
Strata z tytutu réznic kursowych
Zysk ze sprzedazy pozostatych inwestycji
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i
dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostalych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytutu dotacji rzagdowych

oraz pozostalych
Udzial w wyniku netto jednostek stowarzyszonych
Zysk z tytutu okazyjnego nabycia
~ Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne wygenerowane z dzialalnosci kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Korekty

(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
~ Zmiana stanu nalezno$ci
Srodki pieni¢ezne wygenerowane z dzialalnosci zaniechanej
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony

-z dziatalnosci kontynuowanej

-z dzialalnosci zaniechanej
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

01.10.2016 - 01.10.2015 -
30.09.2017 30.09.2016
34 639 406
40313 36 790
258 507
2390 8156
(4 055) (28 282)
(69) (2 887)
43 834 54970
(28 544) 87031
14 658 36 881
59 001 (34 610)
(1 085) (939)
(17) (922)
6 (171)
161 329 156 930
161 329 156 930
(122) (795)
(122) (795)
161 207 156 135

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdore stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres

ostatnich 12 miesi¢cy (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych
Nabycie jednostek zaleznych netto, po pomniejszeniu o
nabyte $rodki pieni¢zne
Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek
Pozostate wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow dostepnych do sprzedazy
Udzielone pozyczki
Nabycie pozostatych inwestycji
Srodki pienigezne z dzialalno$ci inwestycyjnej wygenerowane z dzialalnosci
kontynuowanej
Srodki pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane
na dziatalno$ci zaniechane;j
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych
Zaciagnigcie zobowigzan z tytutu faktoringu
Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow
dhuznych
Platno$¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone i odsetki od obligacji zamiennych na akcje
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek)
zaptacone
Pozostate transakcje z wlascicielem

Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej wygenerowane z

d;ialalnoéci kontynuowanej

Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane
na dziatalnosci zaniechanej

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 lipca

Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczqcych srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 30 wrze$nia

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

N -
COGNOR

AN

01.10.2016 - 01.10.2015 -
30.09.2017 30.09.2016

1758 17 970

(297) (70)

1014 (96)

351 243

27 -

3029 511
(22 658) (31 665)
(1 647) (1821)
= %)
(18 423) (14 933)
(18 423) (14 933)
3990 36097
8 966 (55 264)
(12 562) (55 258)
(18 201) (12 502)
(4 186) (5372)
(46 373) (31 807)
(14 371) (5 582)
(82 737) (129 688)
(82 737) (129 688)

60 047 11514
2122 (9 396)

- 4

16 62 169 2122
16 1184 949

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Together reach more

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat wlasny wtascicieli Jednostki Dominujace;j

Pozostate Roéznice };Ilnepodzri?]; Udziaty Kapital
Kapitat  kapitaly (w  kursowe z YWY nickontrolu- apita
. . finansowy/ Suma . wlasny
zaktadowy tym akcje  przelicze- jace
: . Straty z lat razem
w tysigcach zlotych wlasne) ma ubieglych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia
2016 139 702 194 935 32 (187 547) 147 122 21 569 168 691
Calkowite dochod k
arcowtte GocA0Cy za oxres - - (5) 5002 4997 758 5755
sprawozdawczy
- zysk/(strata) netto za okres - - - 5002 5002 758 5760
- roznice kursowe z przeliczenia
. SoweEp . - - ) - (5) - (3)
jednostek dziatajgcych za granicq
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 1737 (1737) - (4 661) (4 661) (313) 4974)
X - — -
Oi’l.W€VSja obligacji zamiennych na 1737 (1737) i i ) i )
akcje
Ods-etki od obligacji zamiennych na i i i (4 661) (4 661) i 4 661)
akcje
Dywidenda - - - - - (313) 313)
Zmiany w strukturze wlasnosciowej
. - - ; 12
jednostek podporzadkowanych 08 1208 (1274 (66)
N.abycie u.dzialéwf niekontrolujqcych i i i 1208 1208 (1274) (66)
nieskutkujgce zmiang kontroli
Przeniesienie zysku - 512 - (512) - - -
Pozostate - - - (192) (192) - (192)
;ﬁ'&‘tal wlasny na dziefi 30 wrzesnia 141439 193710 27 (186702) 148474 20740 169214
;ﬁ'&‘tal wlasny na dzien 1 stycznia 139702 194 935 32 (187547) 147122 21569 168 691
tkowi h k
Calkowite dochody za okres i i 1 1 467 1478 59 1537
sprawozdawczy
- zysk/(strata) netto za okres - - - 1467 1467 59 1526
- roznice kur.sow.e z przelzczenw't i ) 11 ) 11 ) 11
jednostek dziatajqgcych za granicq
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 10 830 (10 830) - (13 521) (13 521) (249) (13 770)
Wyplata dywidendy - - - - - (249) 249)
Kon.wersja obligacji zamiennych na 10830 (10 830) i i ) i )
akcje
Ods.etki od obligacji zamiennych na i i i “721) @ 721) i @721
akcje
Pozostale rozliczenia z wlascicielem - - - (8 800) (8 800) - (8 800)
Zmiany w strukturze wlasnosciowej
jednostek podporzadkowanych ) ) ) 7241 7241 (7604) (363
Nabycie udziatow niekontrolujgcych
nieskutkujgce zmiang kontroli ) ) ) 7241 7241 (7604) (363
Przeniesienie zysku - 512 - (512) - - -
Pozostale - - - (192) (192) - (192)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 150532 184 617 43 (193 064) 142128 13775 155903

2016




Together reach more

AUV

COGNOR

AN

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Kapital wlasny wihascicieli Jednostki Dominujacej

Pozostate ~ Roznice };Ilnepodzri?]; Udziaty Kapital
Kapitat  kapitaly (w  kursowe z YWy niekontrolu- apita
. . finansowy/ Suma . wlasny
zaktadowy tym akcje  przelicze- jace
Jasne) nia Straty z lat razem
w tysigeach ztotych W ubieglych
;*'1*’7“31 wlasny na dziei 1 stycznia 150532 184617 43 (193 064) 142128 13775 155903
tkowi h k
Calkowite dochody za okres - - 6 29 893 29 899 2260 32168
sprawozdawczy
- zysk/(strata) netto za okres - - - 29 893 29 893 2269 32162
- roznice kursowe z przeliczenia
. o . = = 6 - 6 = 6
jednostek dziatajqgcych za granicq
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 1643 (1 643) - (8 780) (8 780) - (8 780)
X - — -
Oi’l.W€VSja obligacji zamiennych na 1 643 (1 643) ) ) ) ) :
akcje
Ods-etki od obligacji zamiennych na i i i (4 280) (4 280) i (4 280)
akcje
Pozostate = - - (4 500) 4 500) - (4 500)
Kapital wlasny na dziefi 30 wrzesnia 152175 182974 49 (171951) 163 247 16044 179291

2017

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowa¢ facznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng cz¢s$¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Together reach more

Kapitat wlasny wtascicieli Jednostki Dominujace;j

AW
COGNOR

AN

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (cigg dalszy)

Pozostate Roéznice Efp()dm;; Udziaty Kanital
Kapitat  kapitaly (w  kursowe z ywin niekontrolu- apita
zaktado m akcje rzelicze- finansowy/ Suma jace wlasny
wy by ) ! przel Straty z lat 1 razem
w tysigcach ztotych wlasne) ma ubieglych
Kapital wlasny na dzien 1 lipca 2017 151 902 183 247 9 (165 000) 170 158 16 055 186 213
Calkowite dochody za okres
sprawozdawczy - - 40 (4 610) (4 570) (11) (4 581)
- zysk/(strata) netto za okres - - - 4610) 4 610) (11) 4621)
- roznice kur.sow.e z przeliczeniL.l : . 40 . 40 . 40
Jednostek dziatajgcych za granicq
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 273 (273) - (2341) (2 341) - (2 341)
Kon.wersja obligacji zamiennych na 273 273) ) ) ) ) :
akcje
Ods.etki od obligacji zamiennych na i i i 2 099) 2099) i 2 099)
akcje
Pozostate - - - (242) (242) - (242)
Kapital wlasny na dzief 30 wrzeSnia 152175 182974 49  (171951) 163247 16044 179291

2017

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowia integralng cz¢$¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje dodatkowe

AV

do skréconego $rédrocznego Together reach more COGNOR

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AN

(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

1 Dane Jednostki Dominujacej

2 G

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spotka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibag w Poraju, w
Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A.
Spotka zostata zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. s3 notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Do maja 2011 roku, gtéwng dziatalnoscia Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyroboéw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor
S.A. stat si¢ spotka holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe i
gotowe wyroby stalowe.

2 Sklad Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A.
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 9 miesigcy konczacy si¢ 30 wrzesnia 2017 r.
obejmuje Jednostk¢ Dominujaca oraz jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,,Grupa”). Szczegodly na temat jednostek zaleznych
tworzacych Grupe na dzien 30 wrzeénia 2017 r. sa zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane
Zakres podstawowej udzialy Data
Nazwa jednostki Siedziba . s . . uzyskania
dzialalno$ci jednostki i prawa .
kontroli
glosu
COGNOR S A. Polska | Frodukeiazeliva. stali | g, he0 | )006.01-27+
oraz stopow zelaza
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL Polska Nieruchomogci 51.0% 2008-03-25%
S.A. Sp. k)
Produkcja i sprzedaz
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska . 100,0% 2007-08-01
pokry¢ dachowych
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalno$é 100,0% 2006-05-15*
AB STAHL AG Niemey Sprzedaz hurtowa 9438% | 2006-08-03*
wyrobow metalowych
Wielka Swiadczenie ustug
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc . 94,38% 2013-10-24
Brytania finansowych;
PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU . o
SAMOCHODOWEGO S.A. Polska Ustlugi transportowe 87,79% 2014-04-11
30,0%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska Inna dziatalnosé¢ (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)
Produkcja kruszyw z zuzlil 21 959,
MADROHUT Sp. z o.0. Polska wielkopiecowych i (jednostka 2014-04-11
stalowniczych odpadoéw | stowarzyszona)

* data objgcia kontroli przez Grupeg Kapitatlowa Ztomrex S.A.

Polgczenia zrealizowane w 2017 roku

W dniu 1 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonat rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spotka przejmujaca) oraz
Ztomrex Metal Sp. z o.0. (spotka przejmowana). Potaczenie dotyczylo 2 spotek zaleznych i nie miatlo wplywu na niniejsze
skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe.

3 Podstawa sporzadzenia skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy
rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ analizowane tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy na
dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska ("MSSF UE").

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 r. i za okres 9 miesiecy konczacy sie tego
dnia podlegato przegladowi biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2016 r. i za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia podlegato badaniu
przez bieglego rewidenta.

Dane za dodatkowe okresy prezentowane w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (patrz podpunkt ¢)
nie podlegaty badaniu oraz nie podlegaty przegladowi.
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Informacje dodatkowe .\ / 4

do skroconego Srodrocznego Together reach more COGNOR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego AN
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 14
listopada 2017 r.

b) Zasada kontynuacji dzialalno$ci

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 r. zostalo sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuacji dziatalno$ci. W ocenie Zarzadu Cognor Holding S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesigcy wptynaé na mozliwos¢
kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej Cognor Holding S.A.

c) Istotne zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastosowano zasady
rachunkowo$ci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2016 rok za wyjatkiem podatku dochodowego, ktory zostal wyliczony z zastosowaniem oczekiwanej
sredniorocznej efektywnej stawki podatkowe;.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore obowiazuja w roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2017 r. nie miaty wptywu na
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nowe lub zmienione standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w Zycie i moga mie¢ wptyw na Grupg zostaly przedstawione,
wraz z 0golng oceng wptywu na Grupg, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016
r. Od dnia zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016 do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaty
opublikowane Zadne nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore miatby wpltyw na Grupg. Grupa zamierza przyjaé
opublikowane, lecz nieobowiazujace do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany w MSSF zgodnie z datg ich
wejécia w zycie.

Grupa analizuje wptyw zastosowania nowych standardow, ktore wejda w zycie od 1 stycznia 2018. Wstgpna analiza MSSF 15 nie
wskazuje, aby ten standard miat istotny wptyw na sprawozdanie Grupy, nie mniej jednak Grupa nie zakonczyla analizy w tym zakresie
i dalsze informacje na temat prac nad wdrozeniem nowego standardu ujawni w rocznym sprawozdaniu finansowym. Wptyw MSSF 9 i
MSSF 16 na dane finansowe Grupy jest w trakcie analizy.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE oraz MSR 34 wymaga od Zarzadu Jednostki Dominujacej dokonania
osadow, szacunkow i zalozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz
kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na do$§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa
uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i
zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnosci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

e) Dodatkowe okresy porownawcze

W zwiazku z obowigzkami informacyjnymi wynikajacymi z publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania na gietdzie w
Luksemburgu (LSE), Grupa publikuje w skonsolidowanym $réodrocznym sprawozdaniu finansowym dodatkowe okresy :

- dla sprawozdania z sytuacji finansowej: 30.06.2017 r. oraz 30.09.2016 1.,

- dla sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow: 12 ostatnich miesigcy (01.10.2016-30.09.2017 oraz 01.10.2015-
30.09.2016),

- dla sprawozdania z przeplywow pieni¢znych: 12 ostatnich miesigcy (01.10.2016-30.09.2017 oraz 01.10.2015-30.09.2016) oraz 3
miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2017 oraz 2016,

- dla sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym: 12 miesi¢cy zakonczonych 31.12.2016 oraz 3 miesigca zakonczone 30.09.2017.

f) przeksztalcenie danych poréwnawczych

Grupa dokonata zmian w ujgciu nieprawidtowo dokonanych wytaczen transakcji wewnatrzgrupowych w odniesieniu do
poszczegdlnych kategorii kosztow rodzajowych oraz na segmencie dywizji surowcowe;j.

Wplyw zmian bedacych skutkiem powyzszej zmiany prezentacji, w stosunku do danych zaprezentowanych w opublikowanym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien 30 czerwca 2017 r. przedstawiono ponizej.

Koszty wg rodzaju za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

16



Informacje dodatkowe .\ / 4
do skréconego $rodrocznego Together reach more COGNOR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego AN
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.01.2017 -30.06.2017  01.01.2017 -30.06.2017  01.01.2017 -30.06.2017
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i

A . (19372) (19 372)
wartosci niematerialnych
Zuzycie materialow i energii (513 254) (21 233) (534 487)
Ustugi obce (71 195) (71 195)
Podatki i optaty (7 953) (7 953)
Wynagrodzenia (62 145) (62 145)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (15 613) (15 613)
Pozostate koszty rodzajowe (2517) 2517)
A@ortyzac_]a p.rzedp%aty. z tytuhlr prawa (187) (187)
wieczystego uzytkowania gruntow
Koszty wedlug rodzaju razem (692 236) (21 233) (713 469)
Koszt sprzedanych towar6w i materiatow (119 453) 21233 (98 220)
Zmiana stanu produktow 32 050 32 050
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialow, koszty sprzedazy i ogélnego (779 639) - (779 639)
zarzadu

Dywizja surowcowa
Segmenty sprawozdawcze (za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017)
Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.01.2017 -30.06.2017  01.01.2017 -30.06.2017 01.01.2017 -30.06.2017

Koszt sprzedanych towarow, produktow i

materiatow do odbiorcow zewngtrznych (92 582) © 825) (102 407)
Koszt sprzedanych towarow, produktow i

materiatéw do odbiorcow z Grupy (109.572) 9825 (99 747)
Koszt sprzedanych towarow, produktéw i (202 154) ) (202 154)

materialow, ogélem

Segmenty sprawozdawcze (za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017)
Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.07.2016 -30.06.2017  01.07.2016 -30.06.2017 01.07.2016 -30.06.2017

Koszt sprzedanych towarow, produktow i

el B (188 744) 3116 (185 628)
materiatoéw do odbiorcéw zewnetrznych
Koszt. sp’rzedanych' towrarow, produktow i (175 631) (3 116) (178 747)
materiatéw do odbiorcow z Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, produktow i (364 375) ) (364 375)

materialow, ogolem

Segmenty sprawozdawcze (za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016)

Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.07.2016 -30.09.2016  01.07.2016 -30.09.2016 01.07.2016 -30.09.2016

Koszt sprzedanych towarow, produktow i
materiatow do odbiorcow zewngtrznych (33 637) (3 826) (37463)
Koszt sprzedanych towarow, produktow i
materiatéw do odbiorcow z Grupy (35 186) 3 826 (31360)
Koszt sprzedanych towarow, produktéw i

(68 823) - (68 823)

materialow, ogolem

Segmenty sprawozdawcze (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016)
Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.01.2016 -30.09.2016  01.01.2016 -30.09.2016 01.01.2016 -30.09.2016

Koszt sprzedanych towarow, produktow i

109 729 16 767 126 496
materiatdéw do odbiorcéw zewnetrznych ( ) ( ) ( )
Koszt sprzedanych towarow, produktow i

121 336 16 76 104 569
materiatéw do odbiorcow z Grupy ( ) 767 ( )
Koszt sprzedanych towarow, produktéw i (231 065) ) (231 065)

materialow, ogélem
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(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

Segmenty sprawozdawcze (za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016)
Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.01.2016 -30.06.2016  01.01.2016 -30.06.2016 01.01.2016 -30.06.2016
Koszt sprzedanych towarow, produktow i

76 092 12 941 89033
materiatdéw do odbiorcow zewngtrznych ( ) ( ) ( )
Koszt. sp,rzedanych. towyarow, produktow i (86 150) 12 941 (73 209)
materiatow do odbiorcow z Grupy
Koszt sprzedanych towarow, produktow i (162 242) _ (162 242)

materialow, ogolem

Segmenty sprawozdawcze (za okres 12 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016)

Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.07.2015 -30.06.2016  01.07.2015 -30.06.2016  01.07.2015 -30.06.2016

Koszt sprzedanych towarow, produktow i
materiatow do odbiorcow zewngtrznych (176 082) (4 110) (180 192)
Koszt sprzedanych towaréw, produktow i
materiatow do odbiorcow z Grupy (134 475) 4110 (130 365)
Koszt sprzedanych towaréw, produktéw i

s . (310 557) - (310 557)
materialow, ogolem

Segmenty sprawozdawcze (za okres 12 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2016)

Opublikowane Zmiana prezentacji Przeksztalcone dane
01.10.2015 -30.09.2016  01.10.2015 -30.09.2016 01.10.2015 -30.09.2016
Koszt sprzedanych towarow, produktow i
148 711 16 767 165 478

materiatow do odbiorcow zewngtrznych ( ) ( ) ( )
Koszt. sp,rzedanych.tow,arow, produktow i (145 089) 16 767 (128 322)
materiatéw do odbiorcow z Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, produktow i

(293 800) - (293 800)

materialéow, ogélem

4 Przychody ze sprzedazy
w tysigcach zlotych
01.07.2017 - 01.07.2016 -  01.01.2017 -  01.01.2016 -
30.09.2017  30.09.2016  30.09.2017 30.09.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 410 371 263 951 1112424 879 651
Przychody ze sprzedazy ustug 6 066 5 837 17 972 17 394
Przychody ze sprzedazy towaréw 64 071 37722 173 504 128 866
Przychody ze sprzedazy materiatow 9536 2235 19 985 9013

490 044 309 745 1 323 885 1 034 924

5 Koszty wedlug rodzaju
w tysigcach ztotych

01.07.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2017 -  01.01.2016 -
30.09.2017  30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (10 430) (9 538) (29 802) (27 521)
Zuzycie materialow i energii (254 236) (194 890) (788 723) (618 549)
Ustugi obce (38264) (39 742) (109 459) (117 184)
Podatki i optaty (929) (966) (8 882) (7904)
Wynagrodzenia (32 295) (26 223) (94 440) (82 065)
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia (6 679) (6 165) (22 292) (21 128)
Pozostale koszty rodzajowe (901) (925) (3418) (2 859)
Amortyzacja przedplaty z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntow (114) (106) (301) (331)
Koszty wedlug rodzaju razem (343 848) (278 555) (1 057 317) (877 541)
Koszt sprzedanych towar6w i materiatow (59 717) (22 285) (157 937) (101 052)
Zmiana stanu produktow (69 457) 6 145 (37.407) (13 864)

Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materialow, koszty

sprzedaiy i ogélnogo zarzadu (473022) (294695) (1252661) (992 457)
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Informacje dodatkowe

do skréconego $rodrocznego Together reach more COGNOR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego AN
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)
6 Koszty finansowe netto
w tysigcach zlotych
01.07.2017 - 01.07.2016 - 01.01.2017-  01.01.2016 -
Przychody finansowe 30.09.2017  30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
Zysk netto z tytulu wykupu obligacji wlasnych - - - 2165
Zysk netto z tytuhu réznic kursowych - 333 9 664 333
Pozostate 3 - 3 -
Przychody finansowe, razem 3 333 9667 2 498
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek od zobowiagzan (11 571) (11 617) (34 387) (36 005)
Optaty bankowe i koszty transakcyjne dotyczace kredytow i (1174) (1575) (3 706) (4 356)
Strata netto z tytutu réznic kursowych (7 883) 10 707 - (5 429)
Pozostate (68) 109 (343) (157)
Koszty finansowe, razem (20 696) (2376) (38 436) (45 947)
Koszty finansowe netto (20 693) (2 043) (28 769) (43 449)

7 Sprawozdawczo$¢ segmentow dzialalnoSci

Identyfikacja segmentéw operacyjnych oraz pomiar wynikoéw segmentow nie ulegly zmianie i jest zgodna z zasadami opisanymi w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien i za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2016 r.

Segmenty branzowe (za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia)

w tysigeach zlotych Dywizja ]::(::;3: Dywizja Inna drzrialal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa nos¢ sane wane

30.09.2017 cyjna

Przychody od odbiorcéw 57422 423 575 1348 7699

zewnetrznych

Przychody od odbiorcow z Grupy 52231 359 i 3034

Przychody ogolem 109 653 423 934 1348 10 733 - (55 624) 490 044

Koszt sprzedanych towarow,

produktoéw i materiatow do (54219) (388 879) (1534) (5 355)

odbiorcow zewngtrznych

Koszt sprzedanych towarow,

produktow i materiatow do (48 463) (203) - (501)

odbiorcéw z Grupy

Koszt sprzedanych towaréw,

produktéw i materialéw, ogélem (102 682) (389 082) (1534) (5 856) - 55 262 (443 892)

Wynik segmentu 6971 34 852 (186) 4 877 - (362) 46 152

Pozostate przychody 440 1283 4 (547) 698 (226) 1652

Koszty sprzedazy i og6lnego (5469)  (18219) (366)  (2089) (5 576) 2589 (29 130)

zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto (187) 1258 4) (537) 3489 (3 089) 930

Pozostate koszty (141) (1769) 4) 350 (1631) 784 (2411)

Wynik na dzialalnoSci

operacyjnej 1614 17 405 (556) 2 054 (3 020) (304) 17 193

Koszty finansowe netto (218) %941) 11 (3997) (18 037) 2 489 (20 693)

Udzial w wyniku netto jednostek

stowarzyszonych <1

Podatek dochodowy (1168)

Zysk/ (strata) za okres (4 621)
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Informacje dodatkowe
do skroconego Srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

w tysigecach zlotych

30.09.2016
Przychody od odbiorcow
zewnetrznych

Przychody od odbiorcéw z Grupy
Przychody ogélem

Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatdéw do
odbiorcow zewngtrznych

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatow do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towaréow,
produktéw i materialow, ogétem
Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy 1 ogolnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostale koszty

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) za okres

N\ d

Segmenty branzowe (za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia)

w tysigcach ztotych

30.09.2017

Przychody od odbiorcéw
zewngtrznych

Przychody od odbiorcow z Grupy
Przychody ogolem

Koszt sprzedanych towarow,
produktow i materiatéw do
odbiorcow zewngtrznych

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatow do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towaréw,
produktow i materialéw, ogélem
Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) za okres
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Together reach more COGNOR
AN
.. Dywizja - . . . .
Dywizja produk- Dywizja Inna d'z’lalal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa nos$¢ sane wane
cyjna
38 120 261 243 3427 6 955
34953 (587) - 3706
73 073 260 656 3427 10 661 - (38 072) 309 745
(37463) (237 664) (2 264) (5493)
(31 360) 660 - (1113)
(68 823) (237 004) (2 264) (6 606) - 41217 (273 480)
4250 23 652 1163 4 055 - 3145 36 265
550 364 23 - 1461 (459) 1328
(4 868) (14 523) (1761) 9 (3458) 3386 (19 714)
507 (483) (23) (44) (424) (110) 1 645
(54) (881) (82) - (976) 923 (1375)
385 8129 (680) 4020 3397) 6 885 15 342
(120) (86) 223 (C2Y) (794) (1175) (2043)
47
(1575)
11 771
.. Dywizja - . . . .
Dywizja produk- Dywizja Inna d'z’lalal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa nos$¢ sane wane
cyjna
165972 1131 860 3952 22 101
160 045 1181 - 9265
326 017 1133 041 3952 31 366 - (170 491) 1323 885
(156 626) (1014 557) (4 031) (17 367)
(148 210) (697) - (1 640)
(304 836) (1015 254) (4 031) (19 007) - 169 817 (1173 311)
21181 117 787 (79) 12 359 - (674) 150 574
1848 2613 21 85 1 404 (1953) 4018
(15 644) (49 655) (995) (11 017) (9 602) 7 563 (79 350)
(156) 990 4 (561) 3458 (3 505) 230
(276) (2510) 9) (388) (3 566) 2171 (4 578)
6 953 69 225 (1 058) 478 (8 3006) 3602 70 894
(577) (2 815) 200 (4473) (22 158) 1 054 (28 769)
25
(9988)
162



Informacje dodatkowe
do skroconego Srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

w tysigecach zlotych

30.09.2016
Przychody od odbiorcow
zewnetrznych

Przychody od odbiorcow z Grupy

Przychody ogoélem

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatow do
odbiorcow zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatow do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towaréw,

produktow i materialéw, ogélem

Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i ogoélnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) za okres

N\ d

Segmenty branzowe (za okres 12 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia)

w tysigcach zlotych

30.09.2017
Przychody od odbiorcéw
zewngtrznych

Przychody od odbiorcow z Grupy

Przychody ogélem

Koszt sprzedanych towarow,
produktoéw i materiatow do
odbiorcow zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i materiatow do
odbiorcow z Grupy

Koszt sprzedanych towaréow,

produktéw i materialow, ogéltem

Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i ogblnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto
Pozostate koszty

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Koszty finansowe netto
Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) za okres
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Together reach more COGNOR
AN
- Dywizja - . . . .
Dywizja produk- Dywizja Inna d,z’lalal- Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa . handlowa nos¢ sane wane
cyjna
130 161 874 244 9365 21154
115530 1783 - 12 453
245 691 876 027 9 365 33 607 - (129 766) 1034 924
(126 496) (804 404) (7461) (17 531)
(104 569) (958) - (5 508)
(231 065) (805 362) (7 461) (23 039) - 137 602 (929 325)
14 626 70 665 1904 10 568 - 7 836 105 599
1616 1424 23 - 2 475 (1246) 3483
(15031) (46 578) (1761) (140) (11 336) 11714 (61 082)
758 (290) (23) 61 1 846 (1576) 549
(132) (2479) (82) - (2 405) 2014 (4 851)
1837 22 742 61 10 489 (9 420) 18 742 44 451
(497) (1 698) 223 (240) (47 285) 6 048 (43 449)
134
4624
5760
Dywizja Dywizja Dywizja Inna dzialal Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
surowcowa produk- handlowa nos¢é sane wane
214 854 1389 156 5586 31758
212 466 3931 - 20 789
427 320 1393 087 5586 52 547 - (237 186) 1 641 354
(202 384) (1245 810) (6 091) (27 150)
(195 850) 4 117) - (2777)
(398 234) (1249927) (6 091) (29 927) - 230526 (1453 653)
29 086 143 160 (505) 22 620 - (6 660) 187 701
2 601 4093 38 1030 813 (3 122) 5453
(21 661) (73 465) (1190) (23 089) (2 045) 17 324 (104 126)
29 1355 1) 12 650 3759 (15 641) 2 151
(439) (4 468) (42) (839) (5 630) 3200 (8218)
9616 70 675 (1700) 12 372 (3 103) (4 899) 82 961
(604) (590) 271 (10 423) (40 279) 3309 (48 316)
(6)
(6711)
27 928



Informacje dodatkowe .\ / 4

do skréconego $rodrocznego Together reach more COGNOR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego AN
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

w tysigcach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna dzialal Nieprzypi- Eliminacje Skonsolido-
30.09.2016 surowcowa produk- handlowa no$é¢ sane wane

Przychody od odbiorcéw

zewngtrznych 170 422 1121 364 13038 29 187

Przychody od odbiorcow z Grupy 141 860 119 764 - 16 243

Przychody ogétem 312282 1241128 13 038 45 430 - (277 867) 1334 011

Koszt sprzedanych towarow,

produktow i materiatow do

odbiorcéw zewnetrznych (165 478) (1046 742) (10 107) (25 015)
Koszt sprzedanych towarow,

produktow i materiatdéw do

odbiorcow z Grupy (128 322) (90 127) - (7 259)

Koszt sprzedanych towaréw,

produktéw i materialéw, ogélem (293 800) (1136 869) (10107) (32274) - 260543  (1212507)

Wynik segmentu 18 482 104 259 2931 13 156 - (17 324) 121 504

Pozostate przychody 1811 4068 75 3774) 22 512 (19 166) 5526

Koszt dazy i ogol

Za‘zzgjprze azy 1 ogoinego (20307) (58 966) (2 886) (376)  (17529) 15 583 (84 481)

Pozostate zyski/(straty) netto (566) 22756 (€2))] (16) 2553 21 517) 3179

Pozostate koszty (183) (4 290) (89) 250 (5 520) 3 686 (6 146)

Wynik na dzialalno$ci

operacyjnej (763) 67 827 - 9240 2016 (38738) 39 582

Koszty finansowe netto (699) 96 199 (3219) (59 726) 24 002 (39 347)

Udziat w wyniku netto jednostek 171

stowarzyszonych

Podatek dochodowy 4529

Zysk/ (strata) za okres 4935

h zlotych
W isigeach zHotve Dywizia  Dywizja  Dywizja Inna  Nieprzypi-  Skonsolido-
surowcowa produkcyjna handlowa dzialalnosé sane wane

30.09.2017

Aktywa segmentu 81610 553376 6 742 61 060 195 657 898 445

Zobowigzania segmentu 37133 168 425 848 6 944 505 804 719 154

w tysigcach zlotych Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
30.06.2017 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno$¢ sane wane

Aktywa segmentu 69 958 639 425 3435 51515 165 190 929 523

Zobowigzania segmentu 22 069 202 145 769 6751 511576 743 310

VS h ztotych

W isigeach slotye Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-
31.12.2016 surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno$¢ sane wane

Aktywa segmentu 67 171 597 983 3 449 43 389 183 309 895 301

Zobowigzania segmentu 33 548 155411 1244 4491 544 704 739 398

w wsigeach oty Dywizja Dywizja Dywizja Inna Nieprzypi- Skonsolido-

surowcowa produkcyjna handlowa dzialalno§¢ sane wane

30.09.2016

Aktywa segmentu 60 575 599 268 5197 20 392 161 241 846 673

Zobowiazania segmentu 17 156 134 278 2295 6290 517 440 677 459
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Informacje dodatkowe .\ / 4

do skroconego Srodrocznego Together reach more COGNOR
skonsolidowanego sprawozdania finansowego AN
(w tys. zl, chyba ze podano inaczej)

Aktywa nieprzypisane

w tysigcach zlotych 30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Inwestycje dtugo/krotkoterminowe 4501 4 477 10 776 17 324
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 79 722 82 803 92 058 88520
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 737 10 1908 47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 86 233 40 427 24 980 24799
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - 6012 6012
Pozostai.e 1.1a1eznosm. (nalez‘nosm z tyt. podatkow, naleznosci dotyczace 24 464 37 473 47575 24 539
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)

195 657 165 190 183 309 161 241

Zobowiazania nieprzypisane

w tysigcach zlotych 30.09.2017  30.06.2017  31.12.2016 30.09.2016
Z i iazt k 0 7 k i h inst to

ob.ow1a(zan1a z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow 429 703 436 299 448 849 433 422
dhuznych
Kredyty w rachunku biezagcym 24 064 23 580 23 154 22 677
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3021 4497 6150 6 541
Przych h okresé h ji h
rzychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz 117 117 117 117
pozostale
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 25 205 - 468
Pozostate zobowigzania 48 874 46 878 66 434 54215
505 804 511 576 544 704 517 440

8 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 r., Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 4 301 tys. zt (3 miesiecy
zakonczonych 30 wrzes$nia 2016 r.: 6 346 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 343 tys. zt zostaly zbyte podczas 3 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2017 r. (3 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.: 2 586 tys. zt). Na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych Grupa
zrealizowata zysk netto w kwocie 36 tys. zt (3 miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.: zysk netto w wysokosci 475 tys. zt).

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 19 027 tys. zt (9 miesiecy
zakonczonych 30 wrze$nia 2016 r.: 35 815 tys. zl). Aktywa o warto$ci netto 1 697 tys. zl zostaly zbyte podczas 9 miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2017 r. (9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.: 1 647 tys. z1). Na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych Grupa zrealizowata zysk netto w kwocie 95 tys. zt (9 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2016 r.: zysk netto w wysokosci
791 tys. zb).

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2017 r., Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci 37 989 tys. zt (12
miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.: 45 317 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 1 931 tys. zt zostaly zbyte podczas 12 miesiecy
zakonczonych 30 wrzeénia 2017 r. (12 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.: 5 028 tys. zt). Na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych Grupa zrealizowata zysk netto w kwocie 61 tys. zt (12 miesigey zakonczonych 30 wrzesnia 2016 r.: zysk netto w wysokosci 1
238 tys. z1).

Zobowigzania inwestycyjne
Na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. Grupa posiadata zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 1 717 tys. zt (30 czerwca 2017: 4 193 tys. zl;
31 grudnia 2016 r.: 6 596 tys. zt, 30 wrzesnia 2016 r.: 3 592 tys. zt).
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Together reach more
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COGNOR

AN

9 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zarejestrowana liczba akcji 76 087 245 75951023 75265868 70719943
Liczba wyemitowanych warrantow 56355003 56491225 57176380 61 722305
Nominalna wartos$¢ 1 akeji 2 PLN 2 PLN 2 PLN 2 PLN

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 76 087 245 szt. akcji zwyktych (30 czerwca
2017r.: 75 951 023 szt.; 31 grudnia 2016 r.: 75 265 868 szt.; 30 wrzesnia 2016 r.: 70 719 943 szt.) o wartosci nominalnej 2 ztote
kazda.

Informacje na temat podwyzszenia kapitalu zakladowego w roku 2017 w wyniku konwersji dluznych papierow wymiennych
przedstawiono w Nocie 13.

Podpisana umowa emisji obligacji pozwala Grupie na wyptate dywidendy do wysokosci limitu wynoszacego 5 mln Euro. W okresie
sprawozdawczym oraz w okresach poprzednich nie bylo zadeklarowanej ani wyptaconej dywidendy.

Struktura wlasnosci na dzien 30 wrzesnia 2017 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusy Lesbaakeii TRV Liembaglosin e emadsenia %
PS Holdco Sp. z 0.0.* 50 800 324 66,77% 50 800 324 66,77%
Pozostali akcjonariusze 25286 921 33,23% 25 286 921 33,23%
Razem 76 087 245 100,00% 76 087 245 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z 0.0. jest posrednim
udzialem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wlasnoéci na dzien publikacji ostatniego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (29
sierpnia 2017 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

AKkcjonariusz Liczba akcji k:p(:::l‘elz Y;o Liczba glosow WalIIJl gﬁa;:l‘fx:zzcz:lgz %
PS Holdco Sp. z 0.0.* 50 800 324 66,77% 50 800 324 66,77%
Pozostali akcjonariusze 25286921 33,23% 25286921 33,23%
Razem 76 087 245 100,00% 76 087 245 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Struktura wlasno$ci na dzien publikacji niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (14
listopada 2017 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kzlljpdif:l‘:z Y;o Liczba gloséw Wallljl 3::%;52:3;2;;?1 %
PS Holdco Sp. z 0.0.* 50 800 324 66,77% 50 800 324 66,77%
Pozostali akcjonariusze 25286921 33,23% 25286921 33,23%
Razem 76 087 245 100,00% 76 087 245 100,00%

* Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udziatéw w PS Holdco Sp. z o.0., a zatem udziat PS Holdco Sp. z o0.0. jest posrednim
udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w Cognor Holding S.A.

Przemystaw Sztuczkowski, Prezes Zarzadu Spoiki, jest wiascicielem 100% udziatéw w spotce PS HoldCo Sp. z o.0., ktora jest
bezposrednim i posrednim wiascicielem na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 66,77% akcji w spotce Cognor Holding SA, dajacych
66,77% glosow na WZA.

Spoétka PS HoldCo sp. z 0.0. posiada obligacje zamienne na akcje Cognor Holding S.A. o wartosci nominalnej 1 938 906 EUR, co w
przysztosci w wyniku konwersji pozwoli obja¢ 3 547 784 szt. akcji Cognor Holding S.A.
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Informacje na temat warunkowego podwyzszenia kapitatu i zasad w oparciu o ktore PS Holdco Sp. z 0.0. przenidst na rzecz Grupy
wlasnos¢ warrantow subskrypcyjnych serii B zostaly przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
2016 r. oraz w nocie 13 do niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10 Zysk przypadajacy na jedna akcje

11

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2017 r. dokonana zostata w
oparciu o stratg¢ netto przypadajaca na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 4 610 tys. zt (za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.: zysk netto 11 040 tys. zl) oraz $redniag wazong liczbe akcji zwyklych w okresie 3 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. w liczbie 76 087 tys. szt. (w okresie 3 miesi¢gcy zakonczonym 30 wrzesnia 2016 r.: 70 430 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 3 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2017
r. wynosi 103 162* tys. szt. (za okres 3 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.: 108 967* tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2017 r. dokonana zostata w
oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 29 893 tys. zt (za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.: zysk netto 5 002 tys. zl) oraz $rednig wazona liczbe¢ akcji zwyklych w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. w liczbie 75 616 tys. szt. (w okresie 9 miesi¢cy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2016 r.: 70 044 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikoéw na akcje za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30
wrzesnia 2017 r. wynosi 103 746* tys. szt. (za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.: 109 476* tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na akcj¢ za okres 12 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r. dokonana zostata w
oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 26 358 tys. zt (za okres 12 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.: zysk netto 4 233 tys. zt) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych w okresie 12 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. w liczbie 75 149 tys. szt. (w okresie 12 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2016 r.: 69 739 tys.
szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikow na akcje za okres 12 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2017 r. wynosi 104 276* tys. szt. (za okres 12 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2016 r.: 110 549* tys. szt.).

*Do wyliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje¢ w 2017 roku wzigto liczbe akcji zwyktych oraz liczbg potencjalnych akcji
zwyktych, ktore bytyby wydane z tytutu konwersji nominalu wartosci obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek od tych obligacji
przypadajacych na poszczegdlne okresy, za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tych okresach. Natomiast w roku 2016 do wyliczenia
rozwodnionej straty uzyto $redniej wazonych liczby akcji zwyklych.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. warranty subskrypcyjne zostaty wylaczone z kalkulacji rozwodnionej $redniej wazonej liczby akcji
zwyklych, poniewaz wpltyw warrantow, ktore moga pozosta¢ niewykorzystane w ramach konwersji na akcje bytby antyrozwadniajacy
z uwagi na fakt, iz érednia cena rynkowa akcji Jednostki Dominujgcej ksztaltowata si¢ ponizej ceny konwersji warrantow. Srednia
rynkowa cena akcji Cognor Holding S.A. dla celow wyliczenia wynikow rozwodnionych byta oparta o ceng gieldowa akcji w okresie
istnienia warrantow.

Zapasy

w tysigcach zlotych 30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Materiaty 72 615 91 760 90 536 65990
Potprodukty i produkcja w toku 72 153 88 832 114 807 76 402
Wyroby gotowe 60 500 118 290 75761 81460
Towary 21032 18 126 16 637 17 106

226 300 317 008 297 741 240 958
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12 Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Krétkoterminowe
w tysigcach zlotych 30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 189 844 206 562 166 670 135 081
Zobowiazania z tytulu podatkow, ubezpieczen, z wyjatkiem zobowiazania z
tytutu podatku dochodowego 11 597 10 381 17 838 8 880
Zobowigzania inwestycyjne 1717 4193 6596 3592
Zaliczki na zakup dobr i ustug 4 862 3799 1580 2 505
Zobowigzania wobec Akcjonariusza* 6 651 5388 8017 1224
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 6 592 5923 6203 5410
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 921 569 2746 3986
Pozostate zobowigzania 4670 5161 9174 6161
226 854 241976 218 824 166 839
Dlugoterminowe
w tysigcach ztotych 30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
Zobowigzania wobec Akcjonariusza* 19 364 20 025 25202 32 541
19 364 20 025 25202 32 541

* patrz nota nr 13 odnosnie szczegotow dotyczacych transakeji z PS Holdco Sp. z o.0.

13 Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

w tysigcach zlotych 30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016

Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tytulu obligacji o statym oprocentowaniu zabezpieczonych

. 343 789 336 387 350 453 367920
na majatku Grupy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20934 21 884 20 849 19 432
Zabezpieczone kredyty bankowe - - 178 4190
Pozostate pozyczki 3442 3935 4918 455
368 165 362 206 376 398 391 997
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobovyla[zama z tytulu obligacji o statlym oprocentowaniu zabezpieczonych 21281 33270 33 759 9362
na majatku Grupy
Krotkoterminowa czg$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10 695 10 655 10 499 13 170
Zobowigzania faktoringowe i wekslowe 11 360 9901 10 509 2394
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 4 687 4750 4588 2 064
Kroétkoterminowa cz¢s¢ kredytow i1 pozyczek zabezpieczonych na majatku 416 624 773 1936
Grupy
Kredyt na zakup ztomu 13 099 14 893 12 323 12 499
61 538 74 093 72 451 41 425
Kredyty w rachunku biezacym 24 064 23 580 23 154 22 677
85 602 97 673 95 605 64 102

W 2017 roku Cognor Holding S.A. oraz jej jednostka zalezna Cognor S.A. korzystaty z linii kredytowej z mBank S.A. Aneksem nr 14
z dnia 24 lipca 2017 kredyt przedtuzono do dnia 29 grudnia 2017 r. Zadluzenie na 30 wrzesnia 2017 r. wyniosto: dla Cognor S.A.
(oddziat Huta Stali Jako$ciowych w Stalowej Woli) 24 064 tys. PLN.

Dnia 30 czerwca 2017 r. podpisana zostata umowa kredytowa miedzy Cognor SA jako kredytobiorcg oraz Cognor Holding SA i
innymi spotkami z Grupy (Ztomrex Metal Sp. z 0.0., Cognor International Finance PLC, Cognor Blachy Dachowe SA, Business
Support Services Sp. z 0.0., Cognor Holding SA Spk, Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego SA) jako poreczycielami, a
mBank SA oraz Bank Polska Kasa Opieki SA jako kredytodawcami, na podstawie ktorej kredytodawcy zobowiazali si¢ do udzielenia
kredytobiorcy finansowania w postaci: (i) kredytu terminowego do kwoty 50 min EUR z przeznaczeniem na refinansowanie obligacji
SSN (na 30 wrzesnia 2017 ich warto$¢ nominalna to 80 887 290 EUR) oraz (ii) limitu odnawialnego do kwoty 40 mln PLN z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci kredytobiorcy, a takze porgczycieli, w tym na zastapienie istniejacych limitow
kredytow obrotowych.
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Umowa kredytowa przewiduje, ze uruchomienie kredytow jest uzaleznione od spetnienia odpowiednich warunkow zawieszajacych, w
tym migdzy innymi od dostarczenia dokumentéw poswiadczajacych wniesienie przez Cognor Holding SA wkiadu wilasnego
pokrywajacego czgs¢ kwoty niezbednej do catkowitej splaty obligacji SSN. W celu uzyskania wkladu wlasnego Cognor Holding
ztozyt do KNF w dniu 27 czerwca 2017 r. prospekt emisyjny na mocy ktoérego bedzie ubiegat si¢ o dopuszczenie do obrotu do 83 333
334 szt. akcji o warto$ci nominalnej 1,50 PLN/akcja (facznie 125 min PLN).

W dniu 3 pazdziernika 2017 roku podpisany zostal ancks do ww. umowy kredytowej na podstawie, ktérego strony umowy dopuscily
mozliwo$¢ obnizenia wynikajacego z umowy kredytowej wymogu uzyskania przez Cognor Holding S.A. $rodkéow o okreslonej
warto$ci z planowanej oferty publicznej z kwoty 101 min PLN maksymalnie do kwoty 90 mln PLN.

Zobowiazania z tytulu obligacji o stalym oprocentowaniu zabezpieczone na majatku Grupy

Dnia 4 lutego 2014 r. spotka Cognor International Finance plc z siedzibag w Wielkiej Brytanii (spotka bezposrednio zalezna od Huty
Stali Jako$ciowych S.A.) dokonata emisji Zabezpieczonych Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes) oraz
Dtuznych Papieréw Wymiennych (Exchangeable Notes), ktore w ramach restrukturyzacji zadluZenia otrzymali proporcjonalnie do
dotychczasowego stanu posiadania wiasciciele 7-letnich obligacji wyemitowanych w 2007 r. przez Zlomrex International Finance
S.A., ktorych termin zapadalno$ci przypadat na luty 2014 r.

Laczna kwota emisji Zabezpieczonych Dhuznych Papieréw Uprzywilejowanych jest rowna 100 348 109 EUR, termin zapadalno$ci
Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych przypada na 1 lutego 2020 r., odsetki platne w okresach poirocznych (1 lutego i 1 sierpnia
kazdego roku) ksztattuja si¢ nast¢pujaco:

-112rok—-7,5%

-3 rok — 10%

-4 —-6rok—-12,5%.

Efektywna stopa procentowa w/w obligacji (uwzglgdniajaca rowniez koszty zwigzane z emisjg tego instrumentu) wynosi 10,8%.

Gwarantami Diuznych Papieréow Uprzywilejowanych sa spotki: PS Holdco Sp. z o.0., Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-
Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Huta Stali Jako$ciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.),
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.)

Zobowigzanie z tytulu emisji Dluznych Papierow Uprzywilejowanych notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Luksemburgu (Euro MTF) o wartos$ci ksiggowej 365 070 tys. zt na dzien 30 wrzes$nia 2017 r. zostato zabezpieczone:

- zastawem finansowym na akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0.
(obecnie oddziat Cognor S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.), Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie
oddziat Cognor S.A.), Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rejestrowym na:

(i) akcjach i udziatach spotek: Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0., ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z o.0. (obecnie oddziat Cognor
S.A.), Huta Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),
Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(i) okreslonych aktywach trwatych Cognor S.A. (obecnie Cognor Holding S.A.) obecnie dzierzawionych przez Ferrostal Labedy Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iii) okreslonych aktywach trwatych Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z
0.0. (obecnie oddziat Cognor S.A.),

(iv) wyemitowanych przez Hute Stali Jakosciowych S.A. (obecnie oddzial Cognor S.A.) obligacjach wewnatrzgrupowych;

- hipotekami ustanowionymi na nieruchomos$ciach Ferrostal Labedy Sp. z o.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.) oraz ZW-Walcownia
Bruzdowa Sp. z 0.0.(obecnie oddziat Cognor S.A.);

- zastawem rzadzonym prawem angielskim na udziatach emitenta obligacji Cognor International Finance plc;

- o$wiadczeniami o poddaniu si¢ egzekucji ztozonymi w formie aktu notarialnego przez Cognor International Finance plc oraz
wszystkie spotki gwarantujace emisje Diuznych Papieréw Uprzywilejowanych.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. taczna warto$¢ nominatu Dtuznych Papierow Uprzywilejowanych pozostajacych do splaty wynosi 80
887290 EUR.

Laczna kwota emisji Dluznych Papierow Wymiennych jest rowna 25 087 003 EUR, termin zapadalnosci Diuznych Papieréw
Wymiennych przypada na 1 lutego 2021 r., odsetki ptatne w okresach potrocznych (1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku) ksztaltujg sie
na statym poziomie 5%. Dodatkowo, Cognor International Finance plc posiada prawo niewyptacania kuponu gotowkowego tylko
dokonywania kapitalizacji odsetek od obligacji wymiennych na akcje (wedlug wyzszego, tj. 10% kuponu). Posiadacze Dluznych
Papierow Wymiennych beda uprawnieni do wymiany posiadanych Diuznych Papieréw Wymiennych na w petni optacone nowe i/lub
istniejace akcje Cognor Holding S.A. w okresie od 1 marca 2015 r. do momentu uptywu okresu 6 miesigcy liczonego od daty
wymagalnos$ci Diuznych Papieréw Wymiennych. W momencie konwersji Cognor International Finance plc bgdzie miat do wyboru:

(i) wydanie akcji Cognor Holding S.A. (lub spowodowanie ich emisji),

(i) dokonanie zaptaty pienigznej kwoty rozliczeniowej, albo

(iii) ich kombinacji.

Dluzne Papiery Wymienne, o ile nie zostang wcze$niej nabyte i anulowane lub przeniesione i wydane, zostana obowigzkowo
skonwertowane na akcje Cognor Holding S.A. w dniu ich wymagalno$ci za cen¢ konwersji wynoszaca 2,35 zt za akcje.
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W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Dluzne Papiery Wymienne (Exchangeable
Notes) sa prezentowane w pozostatych kapitatach.

W okresie 9 miesigcy 2017 roku obligatariusze posiadajacy Diuzne Papiery Wymienne dokonali konwersji 448 894 EUR nominatu na
821 377 szt o tacznej wartodci 1 643 tys. ztotych. Kwota ta zostala przeniesiona z pozostatych kapitatow na kapital zakladowy. Laczna
warto$¢ nominatu Dtuznych Papierow Wymiennych pozostajacych do rozliczenia na dzien 30 wrze$nia 2017 roku to 19 695 663 EUR.

Spotka oraz podmioty powigzane prowadza ciagla ocen¢ rynkow na ktorych notowane si¢ jej instrumenty finansowe i dopuszczaja
mozliwo$¢ okazyjnego nabywania czesci lub catosci tych instrumentow.

Zobowiazania wobec Akcjonariusza

Spotka PS Holdco Sp. z 0.0., w ramach opisanej powyzej restrukturyzacji zadtuzenia, przeniosta w dniu 3 lutego 2014 r. na rzecz
Cognor International Finance plc (dalej: CIF) wlasnos¢ 60 860 000 warrantéw serii B wymiennych na 60 860 000 akcji Cognor
Holding S.A. za wynagrodzeniem w wysoko$ci 304 tys. zlotych oraz dodatkowo zawarta umowe opcji na dostarczenie bez
wynagrodzenia dodatkowych 30 082 812 akcji Cognor Holding S.A. celem zabezpieczenia dla posiadaczy Dituznych Papierow
Wymiennych mozliwosci ich wymiany na akcje. Przeniesienie warrantow stanowito kluczowy element umozliwiajacy strukturyzacje
warunkow obligacji zamiennych w sposob akceptowalny dla inwestorow i tym samym pomyslng finalizacje emisji. Jednoczesnie
warunki umowy pomiedzy PS Holdco Sp. z 0.0. i CIF przewiduja migdzy innymi, iz warranty niewykorzystane do konwersji obligacji
na akcje zostang przeniesione zwrotnie na PS Holdco Sp. z 0.0. W zaleznosci od wyboru formy ptatnosci kuponu odsetkowego od
obligacji zamiennych do okoto 15 milionéw sztuk warrantow moze powrdci¢ do PS Holdco Sp. z 0.0. Doktadna ich liczba bedzie
znana po ostatecznym rozliczeniu obligacji zamiennych na akcje Cognor Holding S.A.

14 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

15 Podmioty powiazane

OkreSlenie podmiotéw powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujacg oraz z jednostkami wyszczegdlnionymi ponizej.

Wiasciciel:
- PS Holdco Sp. z 0.0.

Jednostki powiazane (niekonsolidowane):
- AB Stahl AG
- Profil Centrum Sp. z 0.0. (obj¢cie kontroli 11 kwietnia 2014 r.- do dnia 28 stycznia 2016 1.)

Jednostki kontrolowane przez wlasciciela:
- 4Workers Przemystaw Sztuczkowski (poprzednia nazwa Wiedza i Praca Sp. z 0.0.)
- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- Ztomrex China Limited (sprzedana 27 sierpnia 2011 r. do PS Holdco Sp. z 0.0.)
- FER Holding Sp. z 0.0. (od dnia sprzedazy do PS Holdco Sp. z 0.0. tj. od 3 pazdziernika 2016)
- HSJ Holding Sp. z 0.0. (od dnia sprzedazy do PS Holdco Sp. z 0.0. tj. od 3 pazdziernika 2016)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasnosci) sa

- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r.)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)
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w tysigcach zlotych

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki stowarzyszone

- whasciciel

- jednostki kontrolowane przez wlasciciela

Pozostale inwestycje (opcje na wlasne instrumenty kapitatowe)

- whasciciel

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
- jednostki stowarzyszone

- wiasciciel

- jednostki kontrolowane przez wilasciciela

Pozyczki udzielone

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela

- wlasciciel

Pozyczki otrzymane

- jednostki kontrolowane przez wiasciciela

01.07.2017 -
w tysigcach ztotych 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy ustug
- jednostki stowarzyszone 8
- whasciciel -
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela 14
Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatow
- jednostki kontrolowane przez wilasciciela 4593
Zakup towarow i materiatow
- jednostki kontrolowane przez wlasciciela 366
Zakup ustug
- jednostki stowarzyszone 161
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela 866
Pozostate przychody
- wihasciciel 1
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela -
Koszty finansowe
- wlasciciel (605)
- jednostki kontrolowane przez wiasciciela (54)

01.07.2016 -
30.09.2016

61

3896

414

19
569

93
80

(664)

16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

w tysigecach zlotych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania

Srodki pienigzne w kasie

Lokaty krotkoterminowe

Inne $rodki pienig¢zne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Kredyty w rachunku biezagcym

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana
w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
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30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
6 6 - 3
221 221 220 -
3 669 2 834 3 856 3713
- - 4750 9513
69 69 64 66
26 015 25413 37 664 33778
461 543 392 568
1109 1109 2583 4340
73 71 126 123
2670 2702 2575 -
01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016-  01.10.2015 -
30.09.2017  30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
22 22 29 29
1 1 75 1
57 172 276 181
14 647 17078 21015 22 490
2907 10 301 4515 14516
493 487 658 649
2 066 1762 3972 2742
6 98 (66) 100
47 233 116 308
@ 111) (1991) (2372) (2 748)
(229) - (416) _
30.09.2017  30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
84 196 38 540 22 784 22 898
1184 1603 494 949
290 273 226 301
- - 1169 648
563 11 307 3
86 233 40 427 24 980 24799
(24 064) (23 580) (23 154) (22 677)
62 169 16 847 1826 2122
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17 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zaréwno na dzien 30 wrzesnia 2017, 30 czerwca 2017 r., 31 grudnia 2016 r., jak i 30 wrzes$nia 2016 r. nie wystgpily instrumenty
finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.

Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegodty dotyczace wartosci godziwych instrumentoéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich

« Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezacym: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka

* Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich

* Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, za wyjatkiem instrumentdéw o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom II wyceny).

* Zobowigzania z tytulu instrumentéw o stalej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa obligacji na dzien 30 wrzesnia 2017 r.
wyniosta 357 769 tys. zt (31 grudnia 2016 r.: 312 172 tys. zI) — wartos¢ godziwa obligacji na dzien 31 grudnia 2016 r. zostata
oszacowana na podstawie transakcji rynkowych na obligacjach wyemitowanych przez Cognor International Finance plc, ktore miaty
miejsce w okresie bliskim do dnia sprawozdawczego (poziom I wyceny).

Wartos¢ ksiggowa zobowigzan wobec PS Holdco Sp. z o0.0. zblizona jest do wartosci godziwej ze wzglgdu na stope procentowa, ktora
jest podobna do stop procentowych zobowigzan o podobnym ryzyku.

18 Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy,
wynikajaca ze zmiennos$ci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowo$¢ ta przejawia si¢ mniejszym
popytem na wyroby stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym
okresie.

19 Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle
wynikoéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikow.
20 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

Stan na dzien przekazania biezacego Stan na dzien przekazania
raportu poprzedniego raportu
% udzial w % udzial w

Ilos¢ akcji Ilosé akeji

kapitale kapitale

Zarzad
- Przemystaw Sztuczkowski * - - - R
- Przemystaw Grzesiak - - - -
- Krzysztof Zota - - - -
- Dominik Barszcz - - - _
Rada Nadzorcza

- Hubert Janiszewski - - - -
- Piotr Freyberg - - - -
- Jerzy Kak - - - -
- Marek Rocki - - - -
- Zbigniew Lapifiski - - - -

* Przemystaw Sztuczkowski jest 100% udzialowcem spotki PS HoldCo Sp. z 0.0., a zatem udzialy posiadane przez PS HoldCo Sp. z
0.0. w Cognor Holding S.A. sa po$rednim udziatem Przemystawa Sztuczkowskiego w emitencie. Na dzien 29 sierpnia 2017 r., jak i na
dzien 14 listopada 2017 r. PS HoldCo Sp. z o.0. byla wlascicielem 66,77% akcji Cognor Holding S.A. Szczegdétowe informacje w
nocie nr 9.

Lacznie spotka PS Holdco Sp. z 0.0. oraz Pan Przemystaw Sztuczkowski sa na dzien przekazania niniejszego sprawozdania (14
listopad 2017 r.) wtascicielami 66,77% akcji w spotce Cognor Holding S.A., dajacych 66,77% glosow na WZA (na dzien przekazania
poprzedniego sprawozdania tj. 29 sierpnia 2017 r. odpowiednio 66,77% akcji w spotce Cognor Holding S.A, oraz 66,77% gltosow na
WZA).
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21 Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem

Informacje na temat postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wihasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej zostaty przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy za 2016 r. W trakcie 9 miesiecy
konczgcych sig 30 wrzesnia 2017 r. nie nastapily istotne zmiany w statusie tych postgpowan.

22 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
jezeli pojedynczo lub lacznie sa istotne i zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystapity.

23 Informacja o udzieleniu przez Jednostke¢ Dominujaca lub spélki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Udziaty w jednostkach konsolidowanych stanowig zabezpieczenie zobowigzania z tytutu obligacji notowanych na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Luksemburgu (Euro MTF) wyemitowanych przez jednostke Cognor International Finance plc. Szczegoty patrz nota
13.

24 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.
Brak zdarzen wymagajacych ujawnienia.

25 Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Cognor w perspektywie czwartego kwartatu 2017 r. zaleze¢ beda glownie od:

- ksztaltowania sig¢ relacji cen produktéw do cen materiatu wsadowego, w tym w szczegdlnosci ztomow stali,
- ksztaltowania si¢ relacji kursu PLN do EUR i USD.

26 Zdarzenia po dniu bilansowym
Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 14 listopada 2017 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30-09-2017 porownawcze™® 30-09-2017 poréwnawcze*

L. Przych(?dy net?o %e sprzedazy produktow, 1 323 885 1 034 924 311019 236 890
towarow i materialow
I1. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;j 70 894 44 451 16 655 10 175
III. Zysk (strata) brutto 42 150 1136 9902 260
V. Zysk (strata) netF 0 pI‘Z}.fpafia_] a ¥/(@) na 29 899 4997 7 024 1 144
wiascicieli Jednostki Dominujacej
V. Przepiyxyy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci 141 097 71522 33 148 16 371
operacyjnej
YI. Przep%yw?/ pieniezne netto z dziatalnosci -10 565 19263 2480 -4 409
inwestycyjnej
VIL Przep.iywy pieniezne netto z dziatalnos$ci 270 189 71219 -16 489 16 302
finansowej
VIII. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 60 343 -18 960 14 176, -4 340
IX. Aktywa, razem 898 445 895301 208 499 202 374
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 719 154 739 398 166 892 167 133
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 399 602 416 808 92 734 94 215
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 319 552 322 590 74 157 72918
XIII. Kapitat wtasny 179 291 155903 41 608 35 240
XIV. Kapitat zakladowy 152 175 150 532 35315 34 026
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 76 087 75266
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykta (w - -
ZVEURO) 0,4 0,07 0,09 0,02
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

QK kokkokok 1
zwykta (w zZ/EURO) 0,29 0,05 0,07 0,0
XVIIIL. Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w - —
Z/EURO) 2,37 2,07 0,55 0,47
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna

; 1 okok 1.44% %% 4

akcje (w zZt/EURO) 73 ’ 0,40 0,33
XX. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na
jedna akcj¢ (w zt/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2016 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia

2016 1.

** na 30.09.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej oraz zysku na jedna akcj¢ wynosita 75 616 tys. sztuk.

*** na 30.09.2017 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionej warto$ci ksiggowej oraz rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ wynosita 103
746 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore bylyby wydane z tytutu konwersji nominatu
obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - wrzesien 2017 r. za wyjatkiem odsetek wyptaconych w tym okresie).

**** na 31.12.2016 . liczba akcji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej wynosita 75 266 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci ksiggowej na
jedna akcje wynosita 108 573 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktére bylyby wydane z tytutu
konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za 2016 r.).
***%* na dzien 30.09.2016 r. liczba akceji uzyta do wyliczenia zysku na jedna akcj¢ zwykta wyniosta 70 044 tys. sztuk oraz rozwodnionego zysku
na jedna akcj¢ wyniosta 109 476 tys. sztuk (podstawowa liczba akcji zwyktych oraz liczba potencjalnych akcji zwyktych, ktore bytyby wydane z
tytutu konwersji nominatu obligacji zamiennych na akcje oraz odsetek przypadajacych za okres styczen - wrzesien 2016 r. za wyjatkiem odsetek

wyptaconych w tym okresie).
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Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastepujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowiazujacego na 30.09.2017 r. 4,3091 zZVEURO oraz dla danych porownawczych na 31.12.2016 r. 4,424 zZt/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pieni¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegdlnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,2566 zZt/EURO (9
miesigcy 2017 roku), 4,3688 zZ/EURO (9 miesigcy 2016 roku).



