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l. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane Spoftki

ADVANCED GRAPHENE PRODUCTS Spdtka Akcyjna z siedzibg w Nowym Kisielinie (dalej: AGP,
Emitent, Spodtka). Spétka zostata utworzona w dniu 10 sierpnia 2012 roku, na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Gdrze VIII Wydziat Gospodarczy KRS, ktéry wpisat
Spotke do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000878626.

Nazwa Jednostki sprawozdawczej lub inne dane identyfikacyjne: ADVANCED GRAPHENE PRODUCTS
S.A. (,Spoétka”, ,,Emitent”)

Siedziba jednostki: Polska, 66-002 Zielona Gdra, Nowy Kisielin-A. Wysockiego nr 4
Forma prawna jednostki: Spotka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Polska

Numer statystyczny REGON: 081062890

Numer Identyfikacji podatkowej: 9291847897

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD:

26,12,Z Produkcja elektronicznych obwoddéw drukowanych

25,12,Z Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale

20,59,Z Produkcja pozostatych wyrobdéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana
46,90,Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

71,20,B Pozostate badania i analizy techniczne

72,11,Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii

72,19,Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

85,59,B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane
46,77,Z Sprzedaz hurtowa odpadu i ztomu

82,30,Z Dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targéw, wystaw i kongresow
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2. Struktura organizacyjna Spoftki

Spétka powstata w drodze przeksztatcenia Advanced Graphene Products Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w Advanced Graphene Products Spdétka Akcyjna, na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Advanced Graphene Products Sp. z 0.0. z dnia 3 grudnia
2020r.

Spétka nie tworzy grupy kapitatowe;j.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzied sporzadzania niniejszego
sprawozdania wynosi 4.994.000,00 zt i dzieli sie 4.994.000 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda, w
tym:

= 4088 500 akgji serii A,
= 87500 akgji serii B,
= 817 750 akcji serii C.

Akcje serii A, B i C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje serii A, B i C sg réwne w prawie do dywidendy.

Powyzsze akcje Emitenta sg notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym
przez Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Akcje Spoétki zadebiutowaty na rynku NewConnect w dniu 29 listopada 2021 roku.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Zgodnie z § 28 ust. 1 i 2 Statutu Emitenta Zarzad moze liczy¢ od jednego do czterech cztonkéw
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Zarzad wybierany jest na piecioletnig kadencje.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oaz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Advanced
Graphene Products S.A. funkcjonowat w sktadzie:

= Artur Wiechczynski- Prezes Zarzadu

Zgodnie z KRS do reprezentowania Spotki jest uprawniony kazdy z cztonkéw zarzadu samodzielnie.
Jednak w przypadku zaciggania zobowigzan lub rozporzadzania prawem o wartosci przekraczajacej
rownowarto$¢ kwoty 200.000,00 PLN wymagane jest wspodtdziatanie cztonka zarzadu tacznie z
prokurentem lub dwéch cztonkéw zarzadu.
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Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 18 ust. 1 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza skfada sie z pieciu cztonkdw, w tym
Przewodniczacego, powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej wybierani sg na trzyletnig, wspdlng kadencje.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
Advanced Graphene Products S.A. funkcjonowata w sktadzie:

= Piotr Zawistowski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Bartosz Klinowski- Cztonek Rady Nadzorczej

= Joanna Zygufa- Cztonek Rady Nadzorczej

= Adam Wojciech Goliiski- Cztonek Rady Nadzorczej

= Katarzyna Roberta Tomaszewska- Kowalska- Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Zarzadu:

W dniu 16 sierpnia 2022 roku wptyneto do Spotki oswiadczenie Pana Macieja Gatgzki o rezygnacji z
petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Advanced Graphene Products S.A.

Jednoczesnie dnia 16 sierpnia 2022 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w przedmiocie
powotania na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Artura Wiechczynskiego.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 24 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie (,ZWZ”) podjeto uchwate w sprawie
odwotania ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Witolda Jézefa Klinowskiego, Pani Marty Anny
Milczarek, Pani Joanny Zyguty, Pana Wtodzimierza Stanistawa Mischke oraz Pani Katarzyny Roberty
Tomaszewskiej — Kowalskiej. Do dnia 24 czerwca 2022 roku Rada Nadzorcza Spotki funkcjonowata w
sktadzie:

= Witold Jozef Klinowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

=  Marta Anna Milczarek Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Joanna Zygufa Cztonek Rady Nadzorczej

=  Wtodzimierz Stanistaw Mischke Cztonek Rady Nadzorczej

= Katarzyna Roberta Tomaszewska-Kowalska Cztonek Rady Nadzorczej

Jednoczesnie ZWZ Spétki powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujgce osoby:

= Pana Piotra Zawistowskiego

= Pana Bartosza Klinowskiego

= Pana Adama Wojciecha Golinskiego

=  Panig Joanne Zygute

=  Panig Katarzyne Roberte Tomaszewska — Kowalska.

Informacja na temat tacznej wysokosci wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
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taczne wynagrodzenie Zarzadu w roku 2022 wyniosto 261 001,26 zt brutto.

W 2022 roku Rada Nadzorcza nie pobierata wynagrodzenia.

4. Akcjonariusze

Struktura akcjonariatu na dzied 31 grudnia2022 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawiafa sie nastepujgco:

Udziat w Udziat w

Akejonariusz Liczba akeji zakialt:la:\:;:rel g:(i)izél:::l g’f(:)gs?;erjl:‘\:lz\lbzi:
(%) (%)

Piotr Zbigniew Zawistowski 2679 150 53,65% 2679 150 53,65%
Bartosz Marek Klinowski 449 100 8,99% 449 100 8,99%
Pozostali 1865 750 37,36% 1 865 750 37,36%
Razem 4994 000 100,00% 4994 000 100,00%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Pan Piotr Zbigniew Zawistowski jako Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta oraz wiekszosciowy
akcjonariusz posiada 2 679 150 akcji stanowigcych 53,65% kapitatu zakladowego Emitenta.

Pan Bartosz Klinowski pefni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej i jednoczesnie jest akcjonariuszem
posiadajgcym 449 100 akcji Emitenta stanowigcych 8,99% kapitatu zaktadowego Advanced Graphene
Products S.A.

Pani Katarzyna Roberta Tomaszewska- Kowalska jako Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta pozostaje w
powigzaniu zawodowym z akcjonariuszem Emitenta, Panem Bartoszem Klinowskim posiadajgcym 449
100 akcji, tj. 8,99% kapitatu zaktadowego Emitenta. Pan Bartosz Klinowski jest bezposrednim
przetozonym Pani Katarzyny Roberty Tomaszewskiej- Kowalskiej jako Dyrektor Zarzadzajacy w spotce
SECO/WARWICK S.A., bedacej jednostkg dominujacg dla spotki SECO/WARWICK Services Sp. z 0.0., w
ktérej zatrudniona jest Pani Katarzyna Roberta Tomaszewska- Kowalska.

Poza ww. nie wystepujg inne powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem
lub osobami wchodzacymi w skfad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta.

Pomiedzy akcjonariuszami Spétki, tj. Panem Piotrem Zawistowskim, Panem Bartoszem Klinowskim,
Panig Iwong Klinowskg, a Spo6tka istniejg umowy ograniczajgce zbywalnos¢ (umowy lock-up) dotyczace
posiadanych przez nich akcji serii A Spétki. Ograniczenia w zbywaniu akcji Emitenta na podstawie
umow lock-up obowigzujg w okresie od daty wejscia w zycie umowy lock-up do uptywu 24 miesiecy od
daty pierwszego notowania akcji serii C na rynku prowadzonym przez GPW.
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Zgodnie z zapisem zawartym w umowie pomiedzy Spétkg, a animatorem, animator w okresie 12
miesiecy od daty pierwszego notowania akcji na rynku prowadzonym przez GPW nie moze nabywadé
akcji Emitenta od jego akcjonariuszy w transakcjach pakietowych oraz poza rynkiem.

5. Historia Spdftki i jej dotychczasowa dziatalnos$¢

Spétke zatozono w 2012 roku w efekcie powstania pomystu na przetomowa i innowacyjng metode
wytwarzania grafenu. Pierwsza komercyjna sprzedaz grafenu HSMG (High Strength Metallurgical
Graphene) odbyta sie w 2015 roku, natomiast patenty na metode produkcji na matrycy z ciektego
metalu na terenie USA oraz UE zostaty przyznane w 2016 roku. Rok pdzniej Spdtka rozpoczeta prace
badawczo-rozwojowe nad ultrawytrzymatymi  kompozytami grafenowymi oraz czujnikami
procesowymi na bazie grafenu HSMG oraz opracowaniem autorskiej metody produkcji grafenu
ptatkowego.

W dniu 3 grudnia 2020 roku Zgromadzenie Wspdlnikdw Spétki podjeto decyzje o przeksztatceniu ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdétke akcyjng. W zwigzku z tym na mocy uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Spétki doszto do emisji imiennych akcji serii A, ktére objeli
dotychczasowi wspdlnicy spoétki przeksztatcanej. Nastepnie na mocy uchwaty nr 1 Zarzgdu Spoétki z dnia
11 lutego 2021 roku doszto do wymiany wszystkich imiennych akgcji serii A na akcje na okaziciela.

W dniu 31 marca 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B, ktére zostaty objete w
drodze subskrypcji prywatnej i pokryte wktadem pienieznym.

W dniu 16 kwietnia 2021 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji zwyktych akcji na okaziciela serii C
w trybie subskrypcji otwartej.

Po przeprowadzeniu oferty publicznej akcji serii C, Spotka ztozyta wniosek o rejestracje akcji serii A,
akcji serii B i akcji serii C w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, i réwnolegle ztozyta wniosek
o dopuszczenie i wprowadzenia akcji serii A, akcji serii B i akcji serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. Na podstawie uchwaty nr 1176/2021 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 listopada 2021 roku rozpoczeto notowania wszystkich akcji
Spétki w ASO na rynku NewConnect od dnia 29 listopada 2021 roku.

Advanced Graphene Products S.A. jest producentem zardwno grafenu ptatkowego, jak
powierzchniowego grafenu HSMG (High Strength Metallurgical Graphene) z wtasng, opatentowang
technologia produkcji na ciektym metalu, co pozwala uczestniczy¢ Spdtce w rynku obu znanych form
grafenu.

Spoétka posiada zaplecza naukowe oraz organizacyjne umozliwiajace jej prowadzenie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej celem wypracowania nowych, komercyjnych zastosowan produkowanych form
grafenu. Zespo6t Advanced Graphene Products S.A. sktada sie ze specjalistow z zakresu chemii, inzynierii
materiatowej, nanotechnologii oraz sprzedazy i komercyjnego wdrazania nowych produktéw.
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Istotnym elementem dziatalnosci Emitenta jest nawigzywanie nowych mozliwosci wspétpracy z
potencjalnymi partnerami biznesowymi oraz podtrzymywanie juz istniejgcych relacji w zakresie
dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j.

Model biznesowy Advanced Graphene Products S.A. oparty jest na wspdtpracy z partnerami
biznesowymi w zakresie opracowywania aplikacji dla grafenu. Spétka okreslajac zapotrzebowanie na
produkty grafenowe stosuje tzw. podejscie ,,market pull” polegajace na dostarczaniu rozwigzan
spetniajgcych rzeczywiste oczekiwania odbiorcy. W wyniku analizy technologicznej, Emitent
identyfikuje branze o najwiekszym potencjale aplikacyjnym pod katem wartosci dodanej wynikajgcej z
wykorzystania grafenu. W dalszym procesie okreslane sg konkretne branze, a finalnie potencjalni
partnerzy biznesowi zainteresowani podjeciem wspdlnych badan zmierzajgcych do potwierdzenia
zasadnosci zaproponowanych przez Spoétke technologii, czy produktow.

Spodtka oferuje grafen ptatkowy (GO — tlenek grafenu, rGO — zredukowany tlenek grafenu), do aplikacji
takich, jak: filamenty do druku 3D, powtoki antykorozyjne, oleje silnikowe i smary, masterbatche
polimerowe, kompozyty weglowe i zywice epoksydowe.

Emitent jest réwniez jedynym na $wiecie producentem grafenu w technologii HSMG, zapewniajgcej
najlepsze parametry jakosciowe grafenu powierzchniowego, ktéry moze by¢ wykorzystywany w
najbardziej wymagajgcych zastosowaniach takich jak elektronika, a w szczegdlnosci w
mikroprocesorach, sensorach i tranzystorach. Posiadane przez AGP patenty obejmujg zaréwno sposdb
wytwarzania grafenu HSMG, jak i sposdb oddzielania grafenu od ciektej matrycy formujacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka dysponuje 9 zarejestrowanymi patentami oraz
5 zgtoszeniami patentowymi, bedgcymi w trakcie rozpatrywania przez wtasciwe organy.

Spétka pozostaje takze wytgcznym dystrybutorem na terenie Unii Europejskiej grafenu
funkcjonalizowanego krawedziowo (EFG) produkowanego przez GARMOR INC. z siedzibg w Orlando,
USA. Z kolei GARMOR INC. uprawniona jest do sprzedazy i dystrybucji na terenie USA produktow
Spotki, takich jak grafen HSMG, a takze koncentratéw polimerowych zawierajgcych grafen.

Grafen produkowany przez Spdétke posiada certyfikat REACH przyznawany przez European Chemical
Agency (EACH), niezbedny do operowania w branzy chemicznej oraz nanomateriatéw na skale
przemystowa.

Emitent produkuje filament 3D oraz dystrybuuje go poprzez e-sklep PROGRAFEN.com, platformy
Amazon i Allegro, czy bezposrednio do dystrybutordéw i odbiorcéw przemystowych.

6. Pracownicy Spotki

Struktura zatrudnienia w Spétce przedstawia sie nastepujgco:

Pracownicy Na dzien 31.12.2022 .

Kadra kierownicza 2
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Pozostali 8

Razem 10

7. Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Spotki,
jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Pod koniec lll kwartatu 2022 roku, Zarzad Advanced Graphene Products S.A. dziatajgc w porozumieniu
z Radg Nadzorcza, po analizie dostepnych danych finansowych, weryfikacji realizacji celdw
biznesowych oraz po zebraniu wstepnych rezultatéw prowadzonego rozpoznania sytuacji Spotki, jaka
miata miejsce przed zmiang jej Zarzadu w sierpniu 2022 roku, podjat decyzje o koniecznosci dokonania
korekty raportéw okresowych za | i Il kwartat 2022 roku, jako rezultat wykrytych nieprawidtowosci
zwigzanych z zarzagdzaniem Spétka przez poprzedni Zarzad, w tym zwigzanych z raportowaniem jej
przychoddéw w poprzednich okresach.

Szczegdtowe wykazy skorygowanych pozycji raportdow okresowych za | oraz Il kwartat 2022 roku
opublikowane zostaty raportami biezgcymi z dnia 11 pazdziernika 2022 roku o numerach 15/2022 i
16/2022.

W wyniku weryfikacji dziatalnosci Spotki w okresach zarzadzania nig przez poprzedniego Prezesa
Zarzadu, wykryto nieprawidtowosci dotyczace m.in. danych o wysokosci sprzedazy, co przy
jednoczesnym, znaczacym wzroscie ponoszonych na biezgco kosztéw prowadzonej dziatalnosci i
wysokiej, niedostosowanej do poziomu zamdéwien produkcji filamentu do druku 3D, spowodowato
znaczne obnizenie pozycji gotdwkowej Spotki na koniec 11l kwartatu 2022 roku.

W opinii nowego Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki, produkty Emitenta majg unikalne w skali swiata
wtasciwosci, co powinno przetozy¢ sie na ich sukces komercyjny i w okresie najblizszych 2 — 3
kwartatow umozliwi¢ Spétce rozwdj sprzedazy do poziomu, w ktérym generowane na biezgco
przychody pokryjg zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 27 lutego 2023 roku Zarzad Advanced Graphene Products S.A.
przyjat strategie dotyczacg pozyskania finansowania przez Spétke oraz zawart list intencyjny z
gtéwnymi akcjonariuszami Spotki: Panem Piotrem Zawistowskim, Panem Bartoszem Klinowskim, Panig
Iwong Klinowskg (,,Akcjonariusze”).

Strategia zaktada pozyskanie przez Spotke kwoty do 4 368 550 ztotych z przeznaczeniem na
doprowadzenie Spétki do zyskownosci poprzez:

1. Wdrozenie produktu "PROGRAFEN" filament do druku 3D na rynek amerykanski,
2. Przeskalowanie produkcji grafenu ptatkowego do skali przemystowej,
3. Komercjalizacje zastosowania grafenu ptatkowego w nastepujgcych obszarach:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Advanced Graphene Products S.A.
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a) Pokrycia antykorozyjne,

b) Cement,

c) Zywice,

d) Oleje,

e) Kompozyty,

4. Badania nad zastosowaniem grafenu do magazynowania wodoru.

Srodki pozyskane przez Spétke bedg mogty takze stuzyé do dokonania przez Spotke czeéciowej sptaty
jej zobowigzan do kwoty nie przekraczajgcej 1 000 000 ztotych.

Pozyskanie finansowania bedzie sktadato sie z nastepujgcych krokéw:

- podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje 4 368 550
akcji zwyktych na okaziciela serii D z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w ramach ktorej akcje nowej emisji
zostang objete po cenie emisyjnej w kwocie 1 ztoty kazda akcja przez Akcjonariuszy, Pana Artura
Wiechczyniskiego Prezesa Zarzgdu Spotki oraz, za uprzednig zgodg Rady Nadzorczej Spotki, takze przez
inne podmioty, przy czym faczna liczba wszystkich podmiotéw obejmujgcych akcje serii D nie
przekroczy liczby 149 podmiotéw,

- przeprowadzenie przez Akcjonariuszy oferty sprzedazy do 3 043 550 akcji istniejgcych, notowanych
w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w trybie oferty publicznej spetniajgcej warunki okreslone w art. 37a Ustawy o Ofercie, przy cenie
sprzedazy akcji Spétki w kwocie 1 ztoty kazda akcja, to jest przy cenie takiej samej jak cena emisyjna
akcji serii D,

- zasady subskrypcji oferty sprzedazy bedg przewidywa¢ wprowadzenie prawa pierwszenstwa dla
obecnych akcjonariuszy Spétki w taki sposdb, aby umozliwi¢ kazdemu akcjonariuszowi Spétki na dany
okreslony dzien przypadajacy przed zakoriczeniem oferty sprzedazy zachowanie udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki po emisji akcji serii D. Szczegdtowe zasady zostang okreslone w dokumencie
sporzadzonym zgodnie z art. 37a Ustawy o Ofercie tj. Memorandum,

- przeznaczenie catosci srodkéw uzyskanych z oferty sprzedazy przez Akcjonariuszy w celu objecia akgji
serii D oraz dodatkowo objecie przez Akcjonariuszy akcji serii D za kwote 1 325 000 ztotych ze Srodkéw
innych niz uzyskane z oferty sprzedazy.

W dniu 27 lutego 2023 roku Zarzad Spoétki zwotat na dziert 27 marca 2023 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzeni Advanced Graphene Products S.A. z nastepujgcym porzgdkiem obrad:

1. Otwarcie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki.
2. Wybor Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoéfki.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki i jego
zdolnosci do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Podjecie uchwat w sprawie:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Advanced Graphene Products S.A.
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a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii D w trybie subskrypcji
prywatnej, wyfaczenia prawa poboru akcji serii D, dopuszczenia akcji serii D do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany Statutu Spétki;

b) dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki;
6. Dyskusja i wolne wnioski.
7. Zamkniecie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Tre$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz planowane zmiany Statutu Spotki
opublikowane zostaty raportem biezgcym z dnia 27 lutego 2023 roku o numerze 3/2023.

W dniu 7 marca 2023 roku Spotka zawarta z Akcjonariuszami umowe inwestycyjng w ramach realizacji
procesu pozyskania dodatkowych S$rodkéw przez Spétke (,Umowa Inwestycyjna”) dotyczaca
przeprowadzenia przez Akcjonariuszy oferty publicznej sprzedazy nie mniej niz 1 (jednej) oraz nie
wiecej niz 3.043.550 (trzech miliondw czterdziestu trzech tysiecy pieciuset pieé¢dziesieciu) akcji Spotki
nalezgcych do Oferujacych (,,Oferta Publiczna”) oraz objecia 4.368.550 akcji serii D nowej emisji w
trybie subskrypcji prywatnej.

Zgodnie z Umowa Inwestycyjna:

1. Cena akcji Spotki sprzedawanych w ramach Oferty Publicznej bedzie wynosic¢ 1 ztoty za 1 (jedng)
akcje Spoftki, tj. bedzie tozsama z planowang ceng emisyjng akcji nowej emisji (akcji serii D), ktora
zostanie ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki.

2. Zgodnie z decyzjg Akcjonariuszy w ramach Oferty Publicznej kazda osoba bedaca akcjonariuszem
Spotki na koniec dnia 10 marca 2023 roku (,,Dziert Prawa Pierwszenstwa”) zostanie objeta umownym
prawem pierwszenstwa nabycia akcji objetych Ofertg Publiczng (,,Prawo Pierwszenstwa”).

3. Skorzystanie przez akcjonariuszy Spoétki z przystugujacego im Prawa Pierwszenstwa wymaga
przestania Oferujagcym dowodu posiadania akcji Spétki w okreslonej liczbie na koniec dnia 10 marca
2023 r.

4. Prawo Pierwszenstwa bedzie ustalone proporcjonalnie do liczby akcji posiadanych aktualnie przez
danego akcjonariusza Spoétki w ten sposéb, ze za 1 (jedng) posiadang akcje Spétki w ramach Prawa
Pierwszenstwa akcjonariuszowi przystugiwac¢ bedzie uprawnienie do nabycia 0,875 akcji Spoétki w
ramach Oferty Publicznej, przy czym jezeli wynik wyliczenia liczby akcji przystugujacych danemu
akcjonariuszowi w ramach Prawa Pierwszenstwa bedzie wskazywat, ze akcjonariuszowi przystuguja
czesci utamkowe akcji, to przydziat akcji nastgpi po zaokragleniu tego wyniku do liczby catkowitej w
gére (do petnych akgji).

Szczegbétowy harmonogram Oferty Publicznej oraz procedura zapisu na akcje objete Ofertg Publiczng
zostang wskazane w dokumencie informacyjnym przygotowanym w trybie przepisu art. 37a Ustawy
Ofercie.

Istothe umowy

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Advanced Graphene Products S.A.
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W 2022 roku Spétka kontynuowata nawigzang w 2021 roku wspdtprace z platformg Amazon, ktdra
umozliwifa jej dostep do zagranicznych rynkdw zbytu filamentéw 3D oferowanych przez Emitenta.

W roku 2022 w Spétce obowigzywata zawarta na okres od 1 stycznia 2022 do 1 stycznia 2025 roku z
mozliwoscig przedtuzenia umowa wspétpracy z firmg GARMOR INC. z siedzibg w Orlando (Floryda,
USA), zajmujgcy sie zaawansowanymi materiatami z opatentowanym, przyjaznym dla srodowiska
procesem komercyjnej produkcji grafenu funkcjonalizowanego krawedziowo (EFG). Na podstawie
zawartej umowy AGP stata sie wytgcznym dystrybutorem na terenie UE grafenu EFG produkowanego
przez GAMOR INC., a GARMOR INC. jest uprawniony do sprzedazy i dystrybucji na terenie USA
produktéw Emitenta, tj. grafen HSMG, a takze koncentratdw polimerowych zawierajacych grafen.
Wspdtpraca ta pozwolita Emitentowi skupic sie na rozwoju sprzedazy na rynku europejskim w oparciu
o0 sprawdzonego partnera miedzynarodowego bez koniecznosci ponoszenia dodatkowych ryzyk
zwigzanych z bezposrednim wejsciem na rynki zagraniczne, co przetozyto sie pozytywnie na wyniki
finansowe Emitenta oraz na budowanie pozycji Spétki w branzy.

W dniu 17 marca 2022 roku Spoétka przystgpita do umowy z Europejskg Agencjg Kosmiczng - European
Space Agency - dotyczacej opracowania prototypu czujnika na bazie grafenu HSMG (High Strength
Metallurgical Graphene) stuzgcego do pomiaru temperatury i natezenia pola magnetycznego.
Wynagrodzenie Emitenta zgodnie z umowg wynosi 60 tysiecy EUR, a zlecenie ma zostac zrealizowane
w ciggu 18 miesiecy od dnia podpisania umowy. Zlecenie to stanowi kolejny etap dtugoterminowej
wspotpracy z Europejskg Agencjg Kosmiczna.

Ponadto w dniu 25 kwietnia 2022 roku Spétka zawarta kontrakt z Nanosphere Sp. z 0. 0. - producentem
antykorozyjnej farby proszkowej dla branzy motoryzacyjnej - ktérego przedmiotem jest wytworzenie i
sprzedaz grafenu ptatkowego do Nanosphere sp. z 0. 0. Umowa obowigzuje do konca 2028 roku i jest
wynikiem dtugoterminowej wspdtpracy pomiedzy naukg i przemystem, w trakcie ktérej
przeprowadzono szereg badan i testdw umozliwiajgcych opracowanie farby o podwyzszonych
wtasciwosciach antykorozyjnych.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 17 stycznia 2023 roku doszto do realizacji, w wyniku podpisania
nowej umowy dystrybucyjnej pomiedzy AGP i SEB-COMP z siedzibg w Lublinie, zaméwienia na dostawe
ok. 200 kg réznego rodzaju asortymentu filamentu do druku 3D, produkowanego przez Emitenta.

Ww. wspétpraca dotyczy sprzedazy filamentow produkowanych przez Emitenta poprzez sie¢ sklepéw
stacjonarnych oraz online nalezgcych do SEB-COMP. SEB-COMP w ramach umowy dystrybucyjnej
zawartej ze Spotkg na czas nieokreslony prowadzi réwniez dziatania marketingowe, ktére promuja
filament z grafenem produkowany przez AGP.

Wspodtpraca z SEB-COMP jest waznym krokiem w kierunku dywersyfikacji i zwiekszenia skali sprzedazy
filamentéw pod marka PROGRAFEN opracowanych i produkowanych przez Spétke. Zawarta umowa
poszerzyta dotychczasowgq sprzedaz AGP poprzez wihasny sklep internetowy oraz platforme Amazon,
o sprzedaz przy wspotpracy z najwiekszym dystrybutorem filamentdéw i drukarek 3D w Polsce.

8. Informacja o przewidywanym rozwoju Spoétki

Strategia Advanced Graphene Products S.A. opiera sie na dwadch filarach:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Advanced Graphene Products S.A.
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= produkcja i sprzedaz produkowanego przez Spétke grafenu,
= opracowanie, uzyskanie ochrony wtasnosci intelektualnej oraz komercjalizacja technologii
wytwarzania potproduktdw na bazie grafenu.

Produkcja i sprzedaz produkowanego przez Spétke grafenu
Emitent wyrdznia dwa rodzaje produkowanego grafenu:

= grafen ptatkowy — uzyskiwany metodg eksfoliacji — grafen ptatkowy przy technologii
wykorzystywanej przez Spoétke jest tatwiejszy do zaaplikowania w wielu branzach, pozwalajac
niewielkim kosztem istotnie zwiekszy¢ parametry mechaniczne produktéw, co obecnie, w
pierwszej fazie popularyzacji grafenu, stanowi jedno ze zrédet przychoddéw dla Spétki,

= grafen powierzchniowy — produkowany przez Spétke przy wykorzystaniu unikalnej
technologia HSMG do zastosowan o duzych wymaganiach — grafen zblizony wtasciwosciami
do grafenu teoretycznego, wspominanego w pracach naukowych, zamawiany gtdéwnie przez
dziaty badawczo-rozwojowe w firmach produkcyjnych oraz instytuty i osrodki badawcze.

Aktualnie, tj. w poczatkowej fazie adopcji komercyjnej grafenu, szerzej wykorzystywany jest grafen
ptatkowy, poprawiajgcy parametry mechaniczne materiatéow, poprzez dodanie do kompozytu
domieszki grafenu. W chwili obecnej, uwzgledniajgc dostepng technologie, grafen ptatkowy ma
szersze spektrum aplikacji komercyjnych, co moze przetozy¢ sie na uzyskiwane przez Spotke w
przysztych okresach przychody ze sprzedazy.

Zgodnie ze strategig komercjalizacji technologii, Spétka prowadzi dziatania dystrybucyjne,
sprzedazowe i promocyjne filamentu PROGRAFEN poprzez sklep PROGRAFEN.com, platformy
Amazon i Allegro oraz bezposrednio do dystrybutoréw i odbiorcéw przemystowych.

Opracowanie, uzyskanie ochrony wtasnosci intelektualnej oraz komercjalizacja technologii
wytwarzania pétproduktow na bazie grafenu

Drugim filarem strategii Spotki jest opracowanie, uzyskanie ochrony wtasnosci intelektualnej oraz
komercjalizacja technologii wytwarzania pétproduktéw na bazie grafenu.

Prowadzone przez Spotke prace badawczo-rozwojowe koncentrujg sie na poszukiwaniu wspdlnie z
partnerami biznesowymi zastosowan grafenu pozwalajgcych na poprawe okreslonych parametréw
produktéw lub poétproduktéow przemystowych (farby, pokrycia antykorozyjne, zywice, oleje, polimery
etc.) oraz opracowywaniu technologii aplikowania grafenu do wymienionych produktéw lub
potproduktow.

W przypadku kompozytéw weglowych, zywic epoksydowych, specjalistycznych sensoréw oraz pokryé
antykorozyjnych, Spétka zamierza komercjalizowac¢ produkty przy wspoétpracy z partnerami
biznesowymi poprzez koncentracje na dostarczenie grafenu. Proces wzmacniania materiatu
bazowego grafenem odbywad sie bedzie u partnera, co pozwoli Spéice zredukowaé wymagane
naktfady kapitatowe. Powyzszy model wspdtpracy zaimplementowany zostat w Il kwartale 2022 roku
przy realizacji dtugoterminowej umowy z firmg Nanosphere Sp. z 0.0.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Advanced Graphene Products S.A.
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Emitent posiada szereg innowacyjnych technologii, takich jak na przyktad opatentowany grafen
HSMG, wykorzystywany z sukcesem m.in. w projektach zaawansowanych sensoréw kriogenicznych
dla Europejskiej Agencji Kosmicznej oraz wypracowanych w Spoétce receptur z wykorzystaniem
grafenu ptatkowego wykazujgcych znaczacy potencjat rynkowy na przyktad w produkcji pokryé
antykorozyjnych i innych wzbogaconych komponentdw.

Plan pozyskania finansowania Spotki

W dniu 27 lutego 2023 roku Zarzgd Advanced Graphene Products S.A. przyjat strategie dotyczaca
pozyskania finansowania przez Spétke z przeznaczeniem na doprowadzenie AGP S.A. do zyskownosci.

Szczegdtowe informacje na ten temat zostaty zawarte w pkt 7 niniejszego sprawozdania.

9. Informacja o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka dysponuje 9 zarejestrowanymi patentami oraz
5 zgtoszeniami patentowymi, bedgcymi w trakcie rozpatrywania przez wtasciwe organy.

Wykaz zarejestrowanych patentéw:

,Sposdb wytwarzania grafenu z ciektego metalu” nr patentu: PL 224409 B1

,Sposdb oddzielania grafenu od ciektej matrycy formujgcej" nr patentu: PL 224447 B1
»Method of producing graphene from liquid metal” nr patentu: US 9,284,640 B2
,Method of producing graphene on liquid metal” nr patentu: EP 2 865 646 B1

wvkhwbnhe

,Komponent do produkcji witdknistych kompozytdw  warstwowych, zbrojonych

wysokowytrzymatym grafenem metalurgicznym oraz sposdb wytwarzania tego komponentu”

nr patentu: PL 417422 (PL 234904 B1)

6. ,Sposéb lutowania tasmy srebrnej albo posrebrzanej do powierzchni metalizowanej” nr
patentu: PL 239381 B1

7. ,Zastosowanie grafenu metalurgicznego HSMG oraz grafenowy czujnik
wysokoenergetycznego promieniowania UV-C” nr patentu: PL 240331 B1)

8. ,Sposdb kompensacji napiecia resztkowego w czujniku Halla oraz uktad miernika pola
magnetycznego do stosowania tego sposobu" nr patentu PL 241368 B1

9. ,Nanokompozyt na bazie grafenu do rewersyjnego przechowywania wodoru” nr patentu PL

233576 B1).

Zgtoszenia patentowe:

1. ,Detektor naciekdw tlenowych, do stosowania zwfaszcza w prézniowych komorach
termoprocesowych” nr zgtoszenia: P.430468

2. ,Sposéb wprowadzania grafenu ptatkowego do polimeréw” nr zgtoszenia: P.430835

3. ,Sposéb wytwarzania utlenionego grafenu ptatkowego” nr zgtoszenia: P.430819
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4. ,Bifunkcjonalny czujnik kriogeniczny oparty na grafenowym poétprzewodnikowym elemencie

sensorycznym” (efekt wspodtpracy z Europejskg Agencjg Kosmiczng — ESA) nr zgtoszenia:

P.436086

5. ,Sposdéb wytwarzania wielkopowierzchniowego grafenu na no$nikach polimerowych metodg

delaminacji wodorowej” nr zgtoszenia: P.434492.

Spétka realizuje réwniez dziatania majgce na celu ochrone znakdw towarowych zwigzanych z

prowadzong dziatalnoscig i postuguje sie juz znakiem towarowo-graficznym PROGRAFEN.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, Emitent jako pierwszy podmiot w Polsce wprowadzit na rynek

szeroko dostepny i przeznaczony zarowno do zastosowan przemystowych, jak i domowych, filament
do druku 3D z dodatkiem grafenu oraz dalej pracuje nad wprowadzeniem do oferty nowej generacji
filamentéw PROGRAFEN z wiekszg koncentracjg grafenu dla zwiekszenia wytrzymatosci mechanicznej

elementéow wydrukowanych w technologii 3D i tym samym zdobycia pozycji rynkowej dostawcy

filamentu do zastosowan przemystowych.

Ponadto Spétka realizuje obecnie jeden projekt o wartosci 4,3 min ztotych, z{gcznym dofinansowaniem

w wysokosci 3,2 min ztotych.

10. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Spotki

Wybrane wyniki finansowe Spoftki

() 2022 2021 r/r
Przychody netto  ze sprzedazy | 1901 839,90 1482 499,01 28%
zréwnane z nimi

Koszty dziatalnosci operacyjnej 5512 119,22 3781530,42 46%
Pozostate przychody operacyjne 926 975,71 218 734,86 324%
Zysk (strata) -z dziatalnosci -3060 269,55 -2 090 275,82 46%
operacyjnej

Zysk (strata) netto -3 142 315,76 -2 143 250,87 47%
Aktywa razem 8903 477,62 12418 670,77 -28%
Aktywa trwate, w tym: 6 258 457,31 6 966 135,96 -10%
- koszty zakoriczonych - prac 4796 151,45 5099 840,25 -6%
rozwojowych

Aktywa obrotowe 2 645 020,31 5452 534,81 -51%
Kapitat wtasny 2462 794,86 6 569411,89 -63%
Zobowigzania I rezerwy  na 6 440 682,76 5849 258,88 10%
zobowigzania, w tym:

- kredyty 1 pozyczki - dfugo- i 750 446,23 566 017,02 33%
krotkoterminowe

- rozliczenia miedzyokresowe 4444 647,44 4067 810,94 9%
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Na dzien 31 grudnia 2022 roku bilans Spoétki po stronie aktywdw i pasywéw zamknat sie kwotg 8 903
477,62 zt. W strukturze aktywdw, aktywa trwate stanowig wartos¢ 6 258 457,31 zt, a aktywa obrotowe
2 645 020,31 zt. Gtéwne pozycje aktywdw obrotowych to:
= krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowigce w wiekszo$ci wartos¢ wydatkéw na
projekty badawczo-rozwojowe bedgce w trakcie realizacji na kwote 1 044 577,08 zt,
= $rodki pieniezne o wartosci 558 353,64 z1,
= zapasy na kwote 898 377,20 zt, na ktdrg sktadajg sie gtdwnie produkty gotowe Spdtki, tj.
filament 3D oraz grafen w réznych oferowanych przez Spotke formach, a takze magazyn
materiatéw do produkg;ji.

W strukturze pasywow kapitat wtasny stanowi wartos¢ 2 462 794,86 zt, a zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania stanowig warto$¢ 6 440 682,76 zt. Gtéwna pozycja zobowigzan Spétki to rozliczenia
miedzyokresowe na kwote 4 444 647,44 zt, ktére w wiekszosci stanowig rozliczane w czasie przychody
przysztych okreséw (inne przychody operacyjne) z tytutu otrzymanych przez Spoétke transz dotacji na
realizacje prowadzonych i zakonczonych projektéw badawczo-rozwojowych. Wartos¢ ta stanowic
bedzie przychdd przysztych okresdw, ktéry jest wykazywany w czasie w miare ponoszenia przez Spotke
kosztéw zwigzanych z prowadzonymi i zakorczonymi pracami B+R, a takze kosztéw amortyzacji
wynikéw zakonczonych z sukcesem prac B+R.

Zobowigzania krétko- i diugoterminowe Spdétki wynoszg tacznie 1 950 448,63 zt, co stanowi 21,9%
wartosci aktywow Spotki i Swiadczy o niskim poziomie zadtuzenia. Stosunek aktywdéw obrotowych do
zobowigzan biezgcych w Spodtce wynosi 2,3 co z kolei stanowi o zdolnosci Spotki do regulowania
biezgcych zobowigzan.

W 2022 roku Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy produktéw wysokosci 1 901 839,90 zt. W
analogicznym okresie roku 2021 przychody ze sprzedazy produktéw wyniosty 1 482 499,01 zi, co
oznacza wzrost o 28% w biezacym okresie, tj. o kwote 419 340,89 zt. Do wzrostu przychodéw ze
sprzedazy produktdw przyczynito sie m.in. sprzedaz filamentéw 3D pod wtasng markg PROGRAFEN, a
takze wspotpraca z CERN, ESA-ESTEC oraz Nanosphere. W 2022 roku Spétka poniosta strate w
wysokosci 3 142 315,76 zt, wobec straty poniesionej w 2021 roku w wysokosci 2 143 250,87 zt. Wynik
2022 roku odzwierciedla aktualny etap rozwoju Spotki, w ktédrym koszty zwigzane z komercjalizacjg
nowych produktdw przewyzszajg jeszcze przychody z tytutu ich sprzedazy.

W ocenie Zarzadu polityka kosztowa prowadzona jest w sposdb zdyscyplinowany, a zasoby
wykorzystywane sg efektywnie. Dziatalno$s¢ w 2023 roku bedzie finansowana gtéwnie ze Srodkéw
wtasnych, ze sprzedazy produktéw Emitenta oraz ze srodkéw pochodzacych z pozyskanych dotacji.

Dziatalnos¢ Spotki w 2022 roku oraz obecnie skupia sie na realizacji projektow w obszarze B+R,
kontynuacji wspétpracy z obecnymi oraz nawigzywaniu wspodtpracy z potencjalnymi nowymi
partnerami biznesowymi w zakresie komercjalizacji zaréwno produktow w palecie AGP, jak i wynikow
prac B+R. Zaréwno w 2022 roku, jak i obecnie, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
przychody Spotki reprezentujg poziom typowy dla intensywnej dziatalnosci B+R, prébnych wdrozen
zrealizowanych z sukcesem wynikéw prac B+R i projektdw pilotazowych prowadzonych u
potencjalnych partneréw komercyjnych. Poziom przychoddéw nie reprezentuje jeszcze natomiast
potencjatu przysztej sprzedazy komercyjnej AGP S.A. Jednoczesnie Spdtka ponosi wysokie koszty
zwigzane z prowadzeniem prac B+R, ktdre tylko czesciowo podlegajg refundacji, przygotowaniem do
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ich komercjalizacji oraz nawigzywaniem wspotpracy z partnerami biznesowymi, a takze koszty
wewnetrzne zespotu B+R i przygotowania do komercjalizacji produktéw od strony marketingowej,
wizerunkowej, logistycznej i sprzedazowej. Ani prace B+R w trakcie realizacji ani tez projekty
pilotazowe poprzedzajgce komercjalizacje nie stanowia jednakze Zrdédta przychoddédw, natomiast
wydatki z nimi zwigzane w czes$ci pochodzacej ze Srodkdw wiasnych obcigzajg zaréwno rachunek
wynikéw Spodtki, jak i rachunek przeptywdw pienieznych.

Spétka nie przedstawita prognoz wynikdw finansowych na rok 2022, ani nie przedstawia prognoz
finansowych na rok 2023.

11. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane ze Spotka

11.1. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia Spotki

Ryzyko zwigzane z subsydiowaniem prac badawczo-rozwojowych

Emitent regularnie korzysta z grantéw oferowanych przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoiju, jak i
inne instytucje Polskie oraz Europejskie. Stanowig one nierzadko istotng czes¢ ponoszonych na prace
badawczo-rozwojowe kosztdw. W przeciggu ostatnich 4 lat Spétka ukonczyta 4 dofinansowywane
projekty o tgcznej wartosci 7,7 min ztotych, w ktérych kwota dofinansowania prac badawczo-
rozwojowych Spétki wyniosta 5,0 min ztotych. Obecnie Spétka jest w trakcie realizacji jednego projektu
o wartosci 4,3 min ztotych, z tgcznym dofinansowaniem w wysokosci 3,2 min ztotych.

Granty oferowane przez NCBiR przyznawane sg na podstawie wielu indywidualnych Programoéw
Operacyjnych skupiajgcych sie na poszczegdlnych gateziach gospodarki. Istnieje zatem ryzyko, iz
Programy Operacyjne, z ktérych na publikacji sprawozdania z korzysta Emitent zostang wygaszone lub
zmniejszone, a przyznane juz finansowanie moze zosta¢ zakwestionowane i wstrzymane. Miatoby to
istotny negatywny wptyw na wysokos¢ wymaganych naktaddéw kapitatowych Spétki na badania i
rozwdj, a tym samym na jej sytuacje finansowa.

Dodatkowo, wdrozenie projektu w inny sposdb niz wynikajgcy z zawartych przez Emitenta umow
uprawnia instytucje finansujgcg do rozwigzania takiej umowy i zgdania zwrotu dofinansowania. Z
uwagi na warto$¢ kontraktéw, o ktérym mowa powyzej, w przypadku niewykonania lub
nieprawidtowego wykonania poszczegdlnych uméw Emitent bytby narazony na poniesienie znaczgcych
strat finansowych, zwigzanych z koniecznosciag zwrotu otrzymanych przez Emitenta s$rodkéw
finansowych.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Liczba identyfikowanych nowych zastosowan dla aplikacji grafenu w rozwigzaniach technologicznych
stawia Spotke przed koniecznoscig ciggtego ulepszania opracowywanych rozwigzan oraz koniecznoscia
ponoszenia znaczacych naktadédw na badania i rozwéj. Od wynikéw prowadzonych prac badawczo-
rozwojowych uzalezniona jest mozliwos¢ komercjalizacji i rozwijania produktéw wykorzystujgcych
grafen AGP. Cze$¢ planowanych przez Spoétke prac zaktada osiggniecie wysoce innowacyjnych
rozwigzan, co niesie za sobg ryzyko ich niepowodzenia. Ewentualne niepowodzenie prowadzonych
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przez Spotke prac badawczo-rozwojowych moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki
oraz jej sytuacje finansowa.

Istotna czes¢ aplikacji, nad ktdrymi pracuje Spotka, jest na wczesnym etapie rozwoju. Emitent, mimo
obiecujgcych efektdw na etapie badan laboratoryjnych, moze nie by¢ w stanie rozwingé lub
wykorzystac¢ technologii pozwalajgcej na szerokg komercjalizacje opracowanych rozwigzan.

Prace badawczo-rozwojowe cechujg sie wysokg nieprzewidywalnoscig ich czasu trwania. Spétka nie
moze wykluczy¢ znacznych opdzniedn w harmonogramach prac badawczych lub w harmonogramach
wdrazania, co niesie za sobg zaréwno ryzyko opdznienia komercjalizacji produktéw, a tym samym
odsuniecie w czasie zwrotu z zainwestowanych naktaddw, jak i ryzyko pojawienia sie w tym czasie
nowego, efektywniejszego rozwigzania dla danej aplikacji. Taka sytuacja mogtaby istotnie, negatywnie
wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez Spétke.

Ryzyko zwigzane z procesem wdrozenia technologii w faze komercjalizacji

Emitent w okresie swojej dziatalnosci zawiera porozumienia ze stronami trzecimi w sprawie
opracowania, produkcji oraz komercjalizacji produktéw bazujgcych na grafenie dostarczanym przez
Emitenta. Wdrozenie do sprzedazy nowej aplikacji w branzy nanomateriatéw wymaga znacznych
naktadéw finansowych oraz odpowiedniego przygotowania organizacyjnego. Wieloetapowos¢ procesu
sprawia, ze sukces komercjalizacji zalezy réwniez od podmiotdéw trzecich, a tym samym pozostaje poza
wptywem Emitenta. Ewentualne niepowodzenie na jednym z etapow komercjalizacji moze negatywnie
wptyngé na poziom przychoddéw ze sprzedazy Spotki, a w efekcie na jej wyniki finansowe.

Spoétka przeprowadzita badania potencjalnego rynku kazdej z aplikacji, opierajgc sie zaréwno na
raportach branzowych niezaleznych firm consultingowych, jak i wtasnym sondowaniu rynku. Wnioski
z przeprowadzonych przez Emitenta badan potwierdzajg zapotrzebowanie na rozwigzania
opracowywane przez Spoétke. Potencjalna rentownos$¢ poszczegdlnych aplikacji szacowana byta na
podstawie przeprowadzonych przez Emitenta kalkulacji kosztowych i poréwnania ich z szacowanymi
wielkosciami kontraktow.

Nie ma pewnosci, ze opracowane przez Spoétke aplikacje spetnig oczekiwane przez partnera
komercyjnego parametry lub tez mozliwos¢ zaaplikowania ich do produkcji komercyjnej bedzie
ograniczona lub nawet niemozliwa.

Ponadto istnieje ryzyko, iz wykonane przez Emitenta badania dotyczace potencjatu rynku oraz
rentownosci poszczegélnych aplikacji nie znajdg potwierdzenia w fazie przygotowania do
komercjalizacji lub samej komercjalizacji produktow AGP.

Materializacja wskazanych powyzej scenariuszy lub ryzyk skutkowataby znacznym przeszacowaniem
potencjatu danej aplikacji grafenu AGP S.A. w zastosowaniach przemystowych, a w efekcie istotnie
mniejszg od zaktadanej na date publikacji sprawozdania sprzedazg produktéw Spoétki, co w
konsekwencji mogtoby istotnie negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spdtki i jej wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane ze skalowaniem technologii
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W zwigzku z faktem, ze technologia stanowigca podstawe procesu produkcji grafenu opracowanego
przez AGP (zaréwno grafenu HSMG jak i grafenu ptatkowego) bazuje na wysoce innowacyjnych
rozwigzaniach, istnieje ryzyko, iz zwiekszenie skali jej wykorzystania z laboratoryjnej na przemystowg
moze zakonczyc sie niepowodzeniem.

Spotka posiada reaktor do wytwarzania grafenu HSMG, a w niedalekiej przysztosci takze reaktor do
wytwarzania tlenku grafenu metodg eksfoliacji. Nastepnym etapem inwestycji bedzie zwiekszenie
zdolnosci wytwarzania tlenku grafenu metodg eksfoliacji do 50-100 kg rocznie (5-10x). Chociaz,
zgodnie ze stanem wiedzy Zarzadu Spoétki na date sporzgdzenia sprawozdania, taki wzrost mocy
produkcyjnych jest mozliwy do osiggniecia, to AGP S.A. nie dysponuje jeszcze mozliwos$ciami
technologicznymi pozwalajgcymi na osiggniecie wiekszej skali produkcji. Istnieje zatem ryzyko, iz
Spétka przy zwiekszonej skali produkcji nie osiggnie lub osiggnie nizsze niz obecnie zaktada parametry
technologiczne wytwarzanego grafenu, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyngé na jej rozwaj
oraz wyniki finansowe w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z wtasnoscig intelektualna

Dziatalnos¢ gospodarcza Spétki w duzym stopniu opiera sie na korzystaniu z wtasnosci intelektualnej —
w tym w zakresie opracowywania i wdrazania oraz komercjalizacji wtasnych rozwigzan, prowadzeniu
badan i tworzeniu projektéw technologicznych, w tym objetych ochrong patentowg jako wynalazki. Z
dziatalnoscig tego rodzaju w sposéb naturalny wigzg sie okreslone ryzyka, to jest: (i) ryzyko naruszenia
praw witasnosci intelektualnej, w tym praw wiasnosci przemystowej (patenty, wzory uzytkowe etc.)
nalezgcych do podmiotéw trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby trzecie praw wtasnosci
intelektualnej nalezgcych do Emitenta (kradziez danych, nielegalne kopiowanie rozwigzan i produktow
etc.); oraz (iii) ryzyko sporu o prawa autorskie lub prawa wynalazcze z pracownikami i
wspotpracownikami Emitenta, ktdrzy opracowujg okreslone przedmioty witasnosci intelektualnej dla
Emitenta.

Wiedza pracownikéow, dorobek naukowo-badawczy, czy tez stosowane procesy technologiczne
stanowig kluczowe aktywa Spétki, wyrazajgce sie réwniez posiadaniem patentdéw i toczgcymi sie przed
urzedami patentowymi postepowaniami w tym zakresie. Ujawnienie wtasnosci intelektualnej Spétki na
zewnatrz grozitoby powieleniem autorskich, specyficznych rozwigzan Spoétki przez konkurencije.
Sytuacja ta mogtaby mieé powazne reperkusje dla dziatalnosci i sytuacji gospodarczej Emitenta, w tym
osigganych przez niego wynikéw finansowych. Spdtka stara sie ograniczy¢ to ryzyko podpisujgc z
pracownikami i kooperantami umowy o zachowaniu poufnosci.

Z prowadzeniem przez Spotke dziatalnosci wigze sie tez ryzyko naruszenia przez nig prawa wtasnosci
intelektualnej oséb trzecich. Spétka postepuje w tej mierze ze szczegdlng ostroznoscig, ponadto
kwestia uzyskania patentu wymaga oceny rzecznikow i urzedéow patentowych pod katem
innowacyjnosci wynalazku i braku naruszania wtasnosci intelektualnej innego patentu. Ryzyko takie
wystepuje w praktyce na odlegtych rynkach, poza obszarem Unii Europejskiej, czy USA, gdzie aspekt
monitorowania wtasnosci intelektualnej nie jest tak zaawansowany i usystematyzowany. Z uwagi na
szeroki zakres ochrony patentowej okreslony w zgtoszeniach patentowych, nie mozna kategorycznie
wykluczy¢ ryzyka naruszenia praw wiasnosci intelektualnej oséb trzecich, choé jest to mato
prawdopodobne, gdyz urzedy patentowe danego kraju przed wydaniem decyzji patentowej dokonujg
analizy jego innowacyjnosci i braku naruszenia praw oséb trzecich. W przypadku jednak wytoczenia
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procesu o ochrone praw do patentdw Spotka mogtaby zosta¢ narazona na koszty takich postepowan i
ich niesprzyjajacy przebieg, co negatywnie rzutowatoby na sytuacje finansowg oraz wizerunkowg
Spotki.

Emitent podejmuje aktywne dziatania w zakresie minimalizacji wystgpienia ryzyka sporéw co do
wiasnosci intelektualnej. W zakresie ryzyka naruszenia praw oséb trzecich, Emitent podejmuje starania
w przedmiocie zapewnienia braku tego rodzaju naruszen poprzez ocene ryzyka takiego naruszenia
oraz, w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach — badaniem czystosci patentowej okreslonych
rozwigzan. W zakresie ryzyka naruszenia praw wtasnosci intelektualnej Emitenta przez osoby trzecie,
Emitent wskazuje, ze rozwigzania stosowane przez niego w dziatalnosci gospodarczej stanowig w jego
ocenie wynalazki spetniajgce warunki ochrony patentowej i w ten sposdb gtéwnie chroni swojg
wtasnosc intelektualng — zastrzegajac jej przedmioty jako wynalazki i uzyskujac ochrone dla nich na
podstawie patentdw, zaréwno polskich jak i europejskich. W zakresie ryzyka sporu o prawa wtasnosci
intelektualnej z pracownikami i wspdtpracownikami Emitenta, Emitent zabezpiecza swoje prawa
bazujac na przepisach prawa powszechnie obowigzujgcego, to jest przede wszystkim na art. 11 ust. 3,
4 5 ustawy z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wtasnosci przemystowej, zgodnie z ktorymi (i) w razie
dokonania wynalazku, wzoru uzytkowego albo wzoru przemystowego w wyniku wykonywania przez
tworce obowigzkdw ze stosunku pracy albo z realizacji innej umowy, prawo do uzyskania patentu,
przystuguje pracodawcy lub zamawiajgcemu, chyba ze strony ustality inaczej; (ii) W umowie pomiedzy
przedsiebiorcami moze by¢ okreslony podmiot, ktéremu przystugiwaé bedg prawa do uzyskania
patentu, w razie dokonania wynalazku; oraz (iii) w razie dokonania wynalazku, wzoru uzytkowego albo
wzoru przemystowego przez tworce przy pomocy przedsiebiorcy, przedsiebiorca ten moze korzystac z
tego wynalazku, wzoru uzytkowego albo wzoru przemystowego we witasnym zakresie. W umowie o
udzielenie pomocy strony moga ustali¢, ze przedsiebiorcy przystuguje w catosci lub czesci prawo do
uzyskania patentu.

Spoér co do witasnosci intelektualnej, z ktérej Emitent korzysta w swojej biezgcej dziatalnosci mogtby
narazi¢ Emitenta na ryzyko poniesienia znaczgcej szkody — odbijajac sie w przypadku przegrania takiego
sporu zarowno na wynikach finansowych Emitenta jak i mozliwosci jego rozwoju — a w konsekwencji
takze na wartos¢ jego akcji. Z powyzszego powodu Emitent ocenia istotnos¢ opisanego ryzyka jako
wysokg, natomiast z uwagi na stale podejmowane dziatania zapobiegawcze i zabezpieczajgce
wskazane powyzej — zagrozenie zrealizowania sie tego ryzyka Emitent ocenia jako niskie

Spétka na dzien sporzgdzania sprawozdania nie jest strong zadnego sporu dotyczacego praw wtasnosci
intelektualnej.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw i wspdtpracownikéw lub brakiem mozliwosci

zatrudnienia wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikéow

Wysoki poziom zaawansowania technologicznego badan prowadzonych przez Spétke powoduje, ze
stale zwiekszajg sie wymagania odnosnie umiejetnosci i doswiadczenia pracownikéw. Kadra
inzynieryjna i naukowa jest, obok technologii, najcenniejszym zasobem Spodtki. Tempo i jakosé
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych Spétki zwigzana jest bezposrednio z umiejetnosciami
specjalistdw tworzgcych zespdt R&D. Spdtka zatrudnia specjalistdw z nastepujacych dziedzin: chemii,
inzynierii materiatowej, nanotechnologii oraz biotechnologii. Niemal kazda z wyzej wymienionych
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dziedzin cechuje sie niskg podazg specjalistow gotowych do podjecia pracy. W pozyskaniu
pracownikéw Spétka konkuruje ze spétkami w catej Polsce.

W sytuacji dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci Spétki w przysztosci, czynnik ten moze miec
szczegolnie istotne znaczenie ograniczajgce mozliwosci rozwoju. Trudnosci w pozyskaniu pracownikéw
mogg opdznic prace lub zmusi¢ Spétke do zaniechania realizacji niektorych projektéw.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na waskim zespole osdéb posiadajgcych odpowiedni know-how,
skupiajacych odpowiednie kompetencje. W zwigzku z tym, utrata kluczowych oséb moze niekorzystnie
wplyngé na dalszg dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju poprzez
ograniczenie mozliwosci sprzedazy produktéw Spoétki, rozwoju technologii, zdobywania nowych
kontraktéw oraz utrudnienia nalezytej obstugi juz zdobytych kontraktéw.

Wiekszo$é personelu Spotki to osoby zatrudnione na stanowiskach operacyjnych. Sg to osoby
wykonujgce zadania, ktére wymagajg specjalistycznej wiedzy, zdolnosci i wyksztatcenia. Spétka jest
narazona na ryzyko odejscia czesci pracownikéw operacyjnych, co moze skutkowaé ostabieniem
struktury organizacyjnej, na ktérej oparta jest dziatalnos¢ Spotki. Wskazane sytuacje mogg skutkowac
zachwianiem stabilnosci dziatania Spétki i wymaéc koniecznos¢ podniesienia poziomu wynagrodzen w
celu utrzymania pracownikéw. W efekcie moze to wptyng¢ na wzrost kosztow dziatalnosci Spétki, co
negatywnie wptynie na jej sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z postugiwaniem sie logotypem ,,AGP”

Spétka posiada logotyp stowno-graficzny ,AGP”, ktérym postuguje sie w obrocie.

Powyzszy logotyp, mimo iz uzywany w obrocie przez Emitenta, nie zostat zarejestrowany do ochrony
jako znak towarowy i nie uzyskat wtasciwego prawa ochronnego. Powyzsze moze znaczgco utrudnié
Emitentowi obrone swoich praw w przypadku konfliktu z osobami trzecimi, ktére bedg narusza¢ prawa
spotki do logotypu (np. podszywajac sie pod Emitenta, czy tez wprowadzajgc do obrotu produkty
podobne, opatrzone podobnym lub identycznym logotypem).

Logotyp ten zostat takze opracowany na rzecz Spoétki jako czesc¢ ustugi eksperckiej realizowanej w
ramach dofinansowywanego ze $rodkéw publicznych programu akceleracyjnego ,Pilot Maker”
obejmujgcego wsparcie doradcze i mentorskie jak rowniez wsparcie finansowe majgce na celu
przyspieszenie procesu stworzenia produktu lub ustugi i jego lub jej komercjalizacji — na podstawie
umowy z dnia 11 kwietnia 2017 roku zawartej z TechBrainers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktéra
to umowa nie zawiera wymaganego art. 41 ust. 2 ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim
i prawach pokrewnych wskazania pdl eksploatacji na jakich majatkowe prawa autorskie do utworéw
dostarczanych w ramach programu na rzecz beneficjenta byty przenoszone.

Realizacja powyzszego ryzyka mogtaby negatywnie wptynac na wynik finansowy Emitenta z uwagi na
strate spowodowang dziataniem nieuczciwej konkurencji jak rowniez koniecznos¢ poniesienia kosztéw
na opracowanie nowego logotypu i wdrozenie go oraz zbudowanie wartosci nowej marki (rebranding),
co mogtoby negatywnie przetozy¢ sie na wartosc akcji Emitenta. Z uwagi na fakt, iz Emitent nie dziata
na rynku konsumenckim, ale na rynku wysoko wyspecjalizowanym oraz chroni swoje rozwigzania
technologiczne stosownymi patentami, ktdre zabezpieczajg jego pozycje na rynku, Zarzad Emitenta
ocenia istotnosc¢ niniejszego ryzyka jako niska.
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Ryzyko zwigzane z wczesnym etapem rozwoju Spotki

Spodtka znajduje sie wczesnym na etapie rozwoju potwierdzania atrakcyjnosci rynkowej oraz wdrazania
posiadanych produktéw i technologii do zastosowan komercyjnych. Powyzsze naraza Spétke na brak
mozliwosci osiggniecia kolejnych kamieni milowych, niewtasciwe oszacowanie harmonogramu
rzeczowo-finansowego, nieuwzglednienie istotnego zakresu niezbednych do zrealizowania prac oraz
brak lub utrate zaufania ze strony partnerdw branzowych lub tez innych interesariuszy zaréwno w
otoczeniu zewnetrznym, jak i wewnetrznym Emitenta. Opisywane ryzyko moze przetozy¢ sie na
opo6znienie lub catkowity brak mozliwosci realizacji niektérych lub wszystkich postulowanych przez
Spoétke celdw dziatalnosci, co w konsekwencji spowodowa¢ moze czesSciowq lub catkowity utrate
wartosci przedsiebiorstwa Emitenta.

11.2. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Spoétki

Ryzyko zwigzane z rynkiem, na ktérym dziata Spdtka

Pomimo bardzo wielu potencjalnych zastosowan grafenu oraz pomimo potencjalnego bardzo duzego,
globalnego rynku, nie mozna wykluczyé, ze grafen nie stanie sie szeroko akceptowanym materiatem na skale
komercyjna. Ponadto istnieje mozliwos¢, ze pojawiag sie nowe materiaty, ktore osiggng lepsze parametry
techniczne od grafenu. Nawet w przypadku, kiedy grafen stanie sie ogdlnie akceptowanym materiatem.
Istnieje jednak ryzyko, iz docelowe branze, w ktérych bedzie on mégt by¢ zastosowany, nie bedg chetne do
szybkich zmian w procesach produkcyjnych lub beda odktadaty je w czasie, co spowodowa¢ moze
niezmaterializowanie sie lub opdZnienie adopcji grafenu. Spdtce moze réwniez nie udaé sie skorzystac z
komercyjnych i finansowych korzysci z szerszej aplikacji grafenu.

Na date sporzadzenia sprawozdania liczba aplikacji komercyjnych dla grafenu jest ograniczona, a podaz
grafenu przewyzsza popyt. Zgodnie z wiedzg Zarzadu, Spétka szacuje, iz w ciggu najblizszych lat sytuacja ta
sie zmieni, na co wskazywa¢ moga podpisane przez spétke partnerstwa komercyjne w zakresie farb
samochodowych z domieszkg grafenu, olejow silnikowych z domieszkg grafenu, czy umowa z
dystrybutorami filamentu do druku 3D z domieszka grafenu, a liczba dostepnych aplikacji komercyjnych
grafenu znacznie wzrosnie, co przy jednoczesnym zdobytym know-how Spétki, pozwoli jej na uchwycenie
istotnej szansy na nowym, perspektywicznym rynku, jezeli jednak zatozenia te okazg sie by¢ btedne, Emitent
moze nie osiggnac oczekiwanych poziomdw sprzedazy, co w konsekwencji moze istotnie, negatywnie
wptynac na wyniki finansowe osiggane przez Spotke w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku, na ktérym dziata Spdtka

Spétka moze by¢ narazona na znaczng konkurencje ze strony organizacji o znacznie wiekszych zasobach
kapitatowych posiadajgcych podobny, do AGP, produkt w ofercie. Rynek produkcji grafenu skfada sie
bowiem z wielu firm produkujgcych grafen przy uzyciu podobnej lub alternatywnej, do wykorzystywanej
przez Spoétke, technologie produkcji. Na dzien sporzadzania sprawozdania nie ma pewnosci, ze Spoétka
bedzie w stanie efektywnie konkurowaé na rynku, na ktérym operuje.

Rynek produkcji grafenu jest bardzo aktywny w zakresie badan i rozwoju, a postepy w technologii jego
produkcji beda caty czas sie pojawiaty. Innowacje w technologii produkcji mogg umozliwi¢ konkurentom
Spotki produkcje grafenu w sposdb efektywniejszy czasowo lub kosztowo lub jakosciowo. Jezeli Spétka nie
bytaby w stanie zaadaptowal pojawiajgcych sie na rynku nowych technologii i innowacji, jej moce
produkcyjne mogtyby sta¢ sie mniej konkurencyjne rynkowo, a utrzymanie konkurencyjnosci, mogtoby sie
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wigzac¢ z koniecznoscig poniesienia wysokich naktadéw kapitatowych na adaptacje nowych technologii,
ktore nie przyniostyby przewagi nad konkurentami, lecz jedynie pozwolityby Spétce utrzymaé podobny
poziom oferowanych technologii. Przedstawiony scenariusz, w przypadku jego realizacji, miatby istotny
negatywny wplyw na przyszta sytuacje finansowa Spotki i jej wyniki finansowe w przysztosci.

Ryzyko makroekonomiczne

Dziatalno$¢ Spotki uzalezniona jest od sytuacji makroekonomicznej panujgcej na rynkach, na ktorych Spoétka
prowadzi dziatalnos¢. Spétka historycznie, w czasie swojego istnienia dostarczata grafen do Polski, Wielkiej
Brytanii, Szwajcarii, Holandii, Japonii, USA oraz Kanady. Stopien zainteresowania produktami Spétki, a wiec
realizowanej sprzedazy moze by¢ uzalezniony miedzy innymi od wystepujacego na tych rynkach tempa
wzrostu gospodarczego, poziomu konsumpcji, polityki fiskalnej i pienieznej, poziomu inflacji, a w
szczegolnosci sentymentu wsrdd branzy przemystowej. Wszystkie te czynniki moga wywiera¢ wptyw na
osiggane przez Spoétke wyniki finansowe, a tym samym na realizacje zatozonej przez Spétke strategii
rozwoju. Wystapienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak réwniez
bezposredni wptyw cyklow gospodarczych na dziatalnosé Spétki moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spoftki, jej sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju, a takze cene akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane z ekspansjg produktow Spotki na rynkach zagranicznych

Model biznesowy Spétki zaktada globalng ekspansje oraz dostarczanie wypracowanych aplikacji grafenu
oraz surowego grafenu do klientéw na catym Swiecie. Z uwagi na fakt, ze produkty Emitenta majg potencjat
sprzedazowy w skali globalnej przyszte przychody Spoétki zalezne sg od stopnia sukcesu przeprowadzonej
ekspansji na rynki Swiatowe, na ktory z kolei ma wptyw wiele czynnikdw, w tym niezaleznych od Spétki. Im
wieksza liczba krajow, w ktérych produkty Spotki zostang wprowadzone do sprzedazy, tym wieksza
mozliwosé zwiekszenia skali osigganych przez Spotke przychoddw i zyskéw. Istnieje jednak ryzyko, iz
ograniczona lub wolniejsza niz zaktadano ekspansja produktéw na rynkach zagranicznych moze negatywnie
wptynac na perspektywy rozwoju oraz sytuacje finansowa Spoétki w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Systemy prawne, w tym prawo podatkowe cechuje sie wysoka czestotliwoscig zmian, co moze mieé¢ wptyw
na prowadzong przez Emitenta dziatalnos$é. Zmiany obecnie obowigzujgcych przepisow lub wprowadzanie
nowych regulacji moze skutkowaé btedna ich interpretacjg lub powodowaé problemy z odpowiednim
stosowaniem przepiséw krajowych, jezeli nie sg spdjne z regulacjami Unii Europejskiej. Istotne zmiany
przepiséw prawnych moga zmusi¢ Emitenta do modyfikacji swojej oferty w celu dopasowania jej do
otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie na zwiekszenie wydatkdw Emitenta. Jedng z najbardziej
niestabilnych gatezi prawa jest system podatkowy. Duzy ktopot przy interpretacji przepiséw stanowi brak
ich spojnej wyktadni. Mogg pojawi¢ sie regulacje zwiekszajgce obcigzenia podatkowe natozone na Spétke,
a takze kolizje miedzy interpretacjg przyjetg przez Spoétke, a interpretacjg wskazang przez organy
administracji skarbowej. Ewentualne wystgpienie powyzej wskazanych sytuacji moze spowodowad
zmniejszenie dochoddw Spoétki lub np. koniecznos¢ zaptaty kar natozonych przez organy administracji
skarbowej.

Ryzyko zwigzane z kryzysami o charakterze globalnym (tj. kryzysy finansowe, gospodarcze, konflikty

zbrojne, pandemie)

Ryzyko zwigzane ze skutkami pandemii COVID-19
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Pandemia COVID-19 spowodowata ograniczenia w podrdézach biznesowych, w tym szczegdlnie
miedzynarodowych, w zwigzku z czym spowolnit proces pozyskiwania nowych partneréw biznesowych.
Ponadto prace prowadzone we wspétpracy z dotychczasowymi partnerami Emitenta ulegty wydtuzeniu.

Na date sporzgdzenia sprawozdania nie mozna jednoznacznie przewidzie¢ dalszego rozwoju pandemii
COVID-19 oraz jej wptywu na branze nanomateriatow. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze pogtebiajgce sie
zatamanie gospodarcze, wzrost bezrobocia i inflacji bedgce efektami pandemii bedg miaty negatywny
wptyw na aktywnosé branzy przemystowej, a w szczegdlnosci jej naktadow na innowacyjne rozwigzania i
materiaty. W przypadku powrotu pandemii jej negatywnym skutkiem moga by¢ réowniez opdznienia w
kontynuacji juz prowadzonych prac badawczo-rozwojowych oraz komercjalizacji aplikacji opracowanych
przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z bliskosciq dziatari wojennych

W dniu 24 lutego 2022 roku Federacja Rosyjska bez ogtoszenia wojny rozpoczeta inwazje wojskowag w
Ukrainie. Zarzad podkresla, ze dziatalnos¢ operacyjna Spotki nie jest zalezna od sytuacji w Ukrainie, Biatorusi
lub Rosji. Rdwnoczesnie, ze wzgledu na brak rozstrzygniecia dziatan zbrojnych, aktualnie nie jest mozliwa
ocena wptywu przedmiotowego konfliktu na poziomie strategicznym w perspektywie dtugoterminowe;j.
Trwajaca wojna nie pozostaje zupetnie bez wptywu na otoczenie Spétki, co moze utrudni¢ jej
funkcjonowanie. Wybuch konfliktu zbrojnego wptywa na wzrost awersji do ryzyka wsrdd inwestoréw,
ograniczajac finansowanie projektédw innowacyjnych. Jednoczesnie, dziatania wojenne posrednio prowadza
do wzrostu stép procentowych i potencjalnie zwiekszajg koszty finansowania.

Ponadto potencjalni kontrahenci z USA, Japonii, czy Europy zachodniej rozpoznajg wieksze ryzyko
wspotpracy ze spoétka zlokalizowang w Polsce ze wzgledu na blisko$¢ dziatan wojennych.

W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage dotychczasowy przebieg konfliktu, wskazane obszary nie wywierajg
istotnego wptywu na biezgcg dziatalnosé Spotki. W ocenie Spétki istotnos¢ opisanego czynnika ryzyka, w
przypadku jego wystgpienia, bytaby srednia. Prawdopodobienstwo wystgpienia opisanego czynnika ryzyka
jest niskie.

11.3. Gtéwne czynniki ryzyka o charakterze finansowym

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dtuznym i zmiang stép procentowych

Spétka na dzien sporzadzenia sprawozdania jest strong umowy kredytowej oraz leasingowych opartych o
zmienne stopy procentowe, w postaci uméw kredytu restrukturyzacyjnego oraz umow leasingu w zwigzku
z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do zaciggnietych
zobowigzan, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Spétki, a tym
samym wptyng¢ negatywnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z generowaniem strat przez Spétke

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, metodologie ksiegowa rozpoznawania kosztéw
realizowanych projektéw badawczo-rozwojowych, sposdb ich finansowania oraz relatywnie krétki okres
dziatalnosci Emitenta, Spotka dotychczas nie wypracowata dodatnich wynikéw finansowych. Zgodnie ze
stanem wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania, Zarzad ocenia, iz sytuacja ta zmieni sie w
2023 roku. Utrzymywanie sie ujemnych wynikéow finansowych w kolejnych latach, w szczegdlnosci w
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wyniku nieosiggniecia zatozonych efektow badawczych poszczegdlnych projektéw lub braku udanej
komercjalizacji, moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki
Emitenta.

11.4. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z akcjami Spétki i rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z kursem akcji Spotki

Wszystkie akcje Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestycje w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku
NewConnect, cechujg sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, czy tez w obligacje skarbowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennosé kurséw
akcji zaréwno w krotkim jak i dtugim okresie. Poziom kursu oraz ptynnos¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych
relacji podazy i popytu. Wielkosci te sg wypadkowa nie tylko wynikdw osigganych przez notowane spétki,
ale zalezg réwniez, m. in., od zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, od czynnikéw makroekonomicznych,
czy tez trudno przewidywalnych zachowan inwestoréw. Nie mozna wiec zapewnié, iz osoba nabywajaca
akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami w ASO na rynku NewConnect

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepisdw Regulaminu ASO, Organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

= na wniosek emitenta,

= jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikdw oraz (iii) jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO. Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3
Regulaminu ASO Organizator ASO zawiesza obrdét instrumentami finansowymi niezwfocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w 20 dni roboczych od dnia podjecia przez ASO decyzji o koniecznosci
zawarcia takiej umowy, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed
uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
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umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe tego emitenta
z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrét
akcjami jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, KNF moze zgdac od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W zgdaniu KNF moze
wskazac¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki zadania zawieszenia obrotu
akcjami. KNF uchyla decyzje zawierajgca zgdanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczernstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw
inwestorow.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem obrotu akcjami Spétki w ASO na rynku NewConnect

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

= na wniosek emitenta w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

= jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
= jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
= wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

= wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

= w przypadkach okreslonych przepisami prawa (w szczegdlnosci: w przypadku udzielenia przez
Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu oraz w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania),

= jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
= w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego
wykluczenia, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3
Regulaminu ASO).
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Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12
ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczernstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje
naruszenie intereséw inwestorow. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych
instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy — nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw
finansowych danego emitenta zgodnie z § 12a ust. 5 Regulaminu.

11.5. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: cen, kredytowego, istotnych
zakiocen przeptywoéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnoéci finansowej, na jakie
narazona jest jednostka.

W 2022 roku Spodtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw
finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw sSrodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest narazona. Emitent nie posiadat ww.
instrumentéw.

11.6. Informacja o instrumentach finansowych w zakresie przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajéw planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

W 2022 roku Emitent nie posiadat ww. instrumentéw.

11.7. Informacja o nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych
Emitent w roku 2022 nie dokonywat transakcji na akcjach wtasnych.

11.8. Informacja o posiadanych przez Spoétke oddziatach (zaktadach)
Spétka nie posiada oddziatéw ani zaktaddéw.

11.9. Informacja na temat stosowania przez Spétke zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”
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Stosowanie
Lp. Zasada przez Komentarz Zarzadu
Spotke
Spdétka  powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke Spotka stosuje przedmiotowq zasade
informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z z pominieciem transmisji obrad WZ, rejestracji ich
uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi przebiegu i ich upubliczniania na stronie internetowej.
komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczeristwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informacji. Spotka korzystajgc w jak najszerszym Zdaniem Emitenta stosowanie powyzszej praktyki nie
1.  stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z Tak przyniesie wymiernych korzysci
inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu rdéwniez W porownaniu  do  przewidywanych  kosztow
nowoczesne metody komunikacji internetowej, wprowadzenia tej zasady do praktyki postepowania
umozliwia¢ transmitowanie  obrad  walnego  zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac¢
g0 na stronie internetowe;j.
5 Spoétka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji niezbednych Tak
do oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Emitent prowadzi strone korporacyjng pod adresem
Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: https://advancedgrapheneproducts.com/ na ktorej
dostepne sg wszystkie wymagane informacje.
3.1. podstawowe informacje o spodfce i jej dziatalnosci (strona startowa), Tak
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z Tak
3.  ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji Tak
emitenta na tym rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki, Tak
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady Tak

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
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akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spétki, Tak
3.7. zarys plandéw strategicznych spoéfki, Tak
3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok Spotka nie publikuje prognoz finansowych.
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych NIE

prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych Tak
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spdtce za Tak
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, Tak
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i Tak
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem Ilub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem Tak
termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzadkiem

obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z Tak

odpowiedziami na zadawane pytania,
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3.17. informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerdéw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposdb umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent
powinien dokonywaé aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej,  aktualizacja  powinna  zosta¢  przeprowadzona
niezwtocznie.

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

Tak

Raporty biezace i okresowe Spoétki sg zamieszczane na
stronie korporacyjnej pod adresem
https://advancedgrapheneproducts.com/

w zaktadce DLA INWESTOROW.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu

Nie

Spoétka nie wykorzystuje obecnie indywidualnej sekgcji
relacji inwestorskich znajdujgcej sie na stronie
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10.

Spotka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac
indywidualng dla danej spoétki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

www.InfoStrefa.pl Spodtka zapewnia wystarczajgcy

dostep do informacji poprzez prowadzenie zaktadki, DLA

INWESTOROW” na swojej stronie www.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce
swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Tak

Tak

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Tak

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

Tak

Nie

Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest
zawarta w umowie i stanowi informacje poufna.
Emitent nie publikuje takich informacji bez zgody
Autoryzowanego Doradce. Przy okazji Emitent
podkresla, ze wedtug jego najlepszej wiedzy
wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy nie odbiega
od stawek rynkowych.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie

Tak
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11.

12.

13.

13a.

14.

merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Tak

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

Tak

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu gtoséw w spodtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399
§ 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzagd emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy
do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Tak

Tak

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni

Tak
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15.

16.

16a.

roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbétowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Tak

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mieé w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu  (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie witasciwym dla
przekazywania raportéow biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

Nie

Tak

Spotka nie publikuje raportéw miesiecznych z uwagi na
fakt, iz wszystkie istotne informacje dotyczgce zdarzen
rynkowych, jak i samej Spodtki czy tez jej kondycji
finansowej sg przekazywane w ramach raportéw
biezgcych, kwartalnych oraz rocznych, dajgcych petny
obraz sytuacji Emitenta i pozwalajgcych oceni¢ jego
biezgcga dziatalnosc.
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17. (skreslony)

Elektronicznie
Artur podpisany przez Artur
. , . Wiechczynski
Wiechczynski pata: 2023.03.22
13:26:37 +01'00'

Artur Wiechczynski — Prezes Zarzgdu
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