Raport kwartalny

za lll kwartat 2009 roku
od 1 czerwca 2009 r. do 30 wrzesnia 2009 r.

P@SITIVE

advwvis ory

spétka notowana na

NEW/ cannect I
HYNEK AKCJ GPW



. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Positive Advisory to spdtka akcyjna zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000302015, NIP: 527-
249-77-96, REGON: 140436565, kapitat zaktadowy: 724 194,2 PLN (wptacone w catosci).

DANE TELEADRESOWE
Positive Advisory S.A.
Al. Jana Pawta Il 29
00-867 Warszawa, Polska
Tel. (+48 22) 653-65-61, faks. (+48 22) 653-65-60

ZARZAD SPOLKI
1. Monika Reszka Prezes Zarzadu 18.02.2013
2. Daniel Stalmach  Cztonek Zarzadu 18.02.2013
RADA NADZORCZA

1. Adam Guz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 31.12.2011
2.  Wiestaw tatata Cztonek Rady Nadzorczej 30.06. 2014
3. Cezary Gregorczuk Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2011
4. Grzegorz  Drozdowski Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2011
5. Andrzej Stalmach Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2011

6. Marek Sadecki Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2011
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1. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT W 1l KW. 2009

R.
30.09.2009 30.09.2008 30.09.2009 30.09.2008

Wybrane dane finansowe w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i ustug 10 021,32 4 155,93 2277,93 1213,52
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 90,34 -270,85 20,54 -79,09
Amortyzacja 71,09 68,18 16,16 19,91
EBITDA = zysk operacyjny +
amortyzacja 161,44 -202,67 36,70 -59,18
Zysk ze sprzedazy 146,33 -236,21 33,26 -68,97
Zysk brutto (przed
opodatkowaniem) -20,63 -325,80 -4,69 -95,13
Zysk netto (po
opodatkowaniu) -40,64 -338,13 -9,24 -98,73
Aktywa razem 5300,73 4164,42 1 255,32 1221,85
Aktywa trwate 714,19 90,13 169,14 26,44
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1701,84 1605,27 403,03 470,99
Srodki pieniezne i inne
aktywa pieniezne 332,85 129,11 78,83 37,88
Zobowigzania
dtugoterminowe 851,44 850 201,64 249,39
Zobowigzania
krotkoterminowe 2112,92 1 544,86 500,38 453,27
Kapitat wiasny 2 207,91 1769,55 522,88 519,19
Wskaznik rentownosci
operacyjnej 0,01 -0,07 0,01 -0,07
Wskaznik rentownosci
EBITDA 0,02 -0,05 0,02 -0,05
Wskaznik rentownosci netto 0,00 -0,08 0,00 -0,08
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 1,55 1,70 1,55 1,65
Wskaznik ogdlnego
zadtuzenia 0,56 0,58 0,56 0,58

Zasady sporzadzania wybranych informacji finansowych

Zaprezentowane powyzej wybrane informacje finansowe zostaty sporzadzone na podstawie
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.06.2009-30.09.2009 r. Pozycje bilansu
przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzieA
bilansowy. Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednia
arytmetyczng s$rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego.
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30.09.2009 30.09.2008
Sposab liczenia kurs EUR w PLN kurs EUR w PLN

Srednia arytmetyczna srednich kurséw dziennych NBP na
4,3993 3,4247
koniec kazdego miesigca

sredni kurs dzienny NBP na dzien bilansowy 4,2226 3,4083

lll. ISTOTNE ZDARZENIA ORAZ CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
DZIAtALNOSCI EMITENTA

Na koniec trzeciego kwartatu 2009 r. Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 40.638,82 PLN.

Na osiagniety wynik wptyw miaty przesuniecia harmonogramdw realizowanych umow.

W pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego, w na koniec trzeciego kwartatu Spoétka
zanotowata ponad dwukrotny wzrost przychoddéw pomimo, ze jest to okres pod wzgledem
finansowym najstabszy w skali kazdego roku. Spoétka odnotowata czterokrotny wzrost z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 90.341,49 PLN. Na osiggniete wyniki finansowe na koniec omawianego

kwartatu wptynety m.in.

1. Realizacja umow z klientami:
. podpisanie umowy z Grupg Ubezpieczeniowg AXA na ustugi doradczo-wdrozeniowe
° oraz kontynuacja prac na podstawie umowy z Allianz Bank Polska S.A. na wdrozenie

rozwigzan informatycznych, wspierajgcych zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i stopy

procentowe;.
2. Zmiany reorganizacyjne wewnatrz firmy:
° Zarzad Positive Advisory S.A. w minionym kwartale podjat istotne decyzje, majgce na

celu przygotowanie firmy do utrzymujacej sie niekorzystnej sytuacji rynkowej wywotane;j
kryzysem ekonomicznym tak, aby strategia rozwoju mogta by¢ nadal realizowana. W
Spétce zmienit sie sposdb nadzorowania i zarzgdzania projektami oraz zoptymalizowano

koszty zwigzane z pozyskiwaniem i realizacjg kontraktow.
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STOPIEN REALIZACJI STRATEGII W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

Wspdtpraca ze spotka Positvie Solutions

Spoétka kontynuuje i zamierza nadal rozwijaé wspotprace z firmg Positive Solutions Sp. z o.o.
w zakresie wdrozen i sprzedazy rozwigzan Positive Solutions Sp. z o.0. dla sektora bankowo-
ubezpieczeniowego oraz tzw. Body Leasing. Efektem partnerstwa sg wspdlne projekty realizowane

min. dla Grupy Ubezpieczeniowej AXA oraz Banku Polskiej Spoétdzielczosci.

IV.  PLANY | PRZEWIDYWANIA NA KOLEJNY KWARTAL

Podstawowym celem strategii Positive Advisory jest zwiekszenie skali dziatalnosci Spoétki, a tym
samym zdobycie wiekszego udziatu w rynku doradztwa i ustug informatycznych dla sektora bankowo-
ubezpieczeniowego w Polsce oraz za granicg. Nadrzednym celem strategicznym Spotki jest wziecie
udziatu w modernizacji core’owych rozwigzan informatycznych stosowanych aktualnie w sektorze
bankowym oraz ubezpieczeniowym. Z analiz rynku wynika, iz znaczna cze$é¢ systemoéw jest
przestarzata i proces ich wymiany w zasadzie juz rozpoczyna sie w Europie Zachodniej i wkrétce
bedzie miat miejsce réwniez w Polsce. Positive Advisory planuje aktywny udziat w tego typu

projektach.
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