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Asseco South Eastern europe S.A. podstawowe dane finansowe za I kwartat 2017 roku..

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 2
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE
ZA I KWARTAL 2017 ROKU

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.

Zarzad Asseco South Eastern Europe S.A.:

Piotr Jelenski Prezes Zarzadu
Miljan Malis Cztonek Zarzadu
i
Jf—
Miodrag Mircetic Cztonek Zarzadu rd A
( ¢ A
Marcin Rulnicki Czlonek Zarzadu
1 \

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 3
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe

Raport za I kwartat 2017 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

3 miesiace do
31 marca 2017

3 miesiace do
31 marca 2016

3 miesiace do

3 miesiace do

31 marca 2017 31 marca 2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane niebadane
—— — nicbadane) e (nicbadane)
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
I. Przychody ze sprzedazy 133 205 119 873 31 057 27 519
II. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 844 10 216 2 995 2 345
III.  Zysk brutto 12 969 10 212 3024 2 344
v. Zysk za okres sprawozdawczy 10 152 8 149 2 367 1871
Vv Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy
: Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 082 8 149 2 351 1871
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 3036 (9 195) 708 (2 111)
VII.  Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (16 304) (9 678) (3 801) (2 222)
VIIL.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 420) (4 865) (1 264) (1117)
IX. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 95673 80 213 22 672 18 792
Zysk za okres sprawozdawczy na jedng akcje zwykta
X. przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 0,19 0,16 0,05 0,04
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk za okres sprawozdawczy na jedng
XI. akcje zwykta przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej (w PLN/EUR) 0,19 0,16 0,05 0,04

Wybrane dane finansowe prezentowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
przeliczono na walute EUR w nastepujacy sposoéb:

pozycje dotyczace s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kursdéw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost:

o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2891 PLN

o w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,3559 PLN

stan $rodkéw pienieznych Grupy na koniec biezacego okresu sprawozdawczego i analogicznego
w okresie poprzednim przeliczono wedtug $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP. Kurs ten wynidst:

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2198 PLN

o  kurs obowigzujacy w dniu 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,2684 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 4
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SOUTH EASTERN EUROPE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

I STRAT
3 mi yce do iace do
31 marca 31 marca
Nota 2017 2016
(niebadane) (niehadanel
Przychody ze sprzedazy 1 133 205 119 873
Koszt wtasny sprzedazy (-) 2 (102 647) (91 860)
Zysk brutto ze sprzedazy 30 558 28 013
Koszty sprzedazy (-) 2 (8 084) (8 838)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 2 (9 533) (9 354)
Zysk netto ze sprzedazy 12941 9 821
Pozostate przychody operacyjne 453 391
Pozostate koszty operacyjne (-) (550) (145)
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych _ 149
i wspdinych przedsiewzieciach (+/-)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 12 844 10 216
Przychody finansowe 3 2160 1501
Koszty finansowe (-) 3 (2 035) (1 505)
Zysk brutto 12 969 10 212
Podatek dochodowy (biezace i odroczone obcigzenie
podatkowe) (+/-) (2817) (2063)
Zysk za okres sprawozdawczy 10 152 8 149
Przypadajacy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 10 082 8 149
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 70 -

Skonsolidowany zysk za okres sprawozdawczy (w ztotych) przypisany Akcjonariuszom ASEE S.A.

przypadajacy na jedna akcje:

Podstawowy ze skonsolidowanego zysku
z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

Rozwodniony ze skonsolidowanego zysku
z dziatalnosci kontynuowanej za okres
sprawozdawczy

IS

IS

0,19

0,19

0,16

0,16

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

3 miesiace do

3 miesiace do

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

31 marca 31 marca

2017 2016

(niebadane) (niebadanel

Zysk za okres sprawozdawczy 10 152 8 149

Pozostate dochody catkowite, w tym: (32 000) 2188

Mogace podlegal przeklasyfikowaniu na zyski lub straty: (32 000) 2188

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (32 000) 2188

SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES (21 848) 10 337
Przypadajaca:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (21 824) 10 337

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (24) -

5
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SOUTH EASTERN EUROPE

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca

AKTYWA Nota 2017 2016 2016

roku roku roku

(niebadane) (badane) (przeksztatcone)
Aktywa trwate 615 381 642 938 621 943
Rzeczowe aktywa trwate 6 100 522 102 161 87 341
Nieruchomosci inwestycyjne 679 1160 1149
Wartosci niematerialne 6 27 745 30 180 32 798
Wartos¢ firmy 7 482 520 505 634 490 762
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - - 1165

Zaliczki na akcje i udziaty w jednostkach

podporzadkowanych - - 5023
Dtugoterminowe aktywa finansowe 9 257 162 172
Naleznosci dtugoterminowe 287 385 855
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 253 2621 2152
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 1118 635 526
Aktywa obrotowe 243 973 303 510 219 556
Zapasy 18 780 23 474 19 420
Rozliczenia miedzyokresowe 11 15 286 14 380 13 302
Naleznosci handlowe 8 82 647 126 498 79 289
gra;az;::c;]su z tytutu podatku dochodowego od oséb 1083 166 334
Pozostate nalezno$ci budzetowe 1357 1 002 1262
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktow IT 15 290 11 722 19 364
Inne naleznosci 8 3763 3632 3784
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 10 094 3090 2588
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 10 95673 119 546 80 213
SUMA AKTYWOW 859 354 946 448 841 499

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

31 marca 31 grudnia 31 marca
PASYWA Nota 2017 2016 2016
roku roku roku
(niebadane) (badane) (przeksztatcone)
Kapitat w_lasny_(pr_zypl_sany akcjonariuszom 683 468 730 201 676 814
Jednostki Dominujacej)
Kapitat podstawowy 518 942 518 942 518 942
Nad\/yyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 38 825 38 825 38 825
nominalnej
ROznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (98 332) (66 426) (76 551)
Z_ys_kl (straty) z lat ubiegtych i wynik okresu 224 033 238 860 195 598
biezacego
Udziaty niekontrolujace 2 186 2210 -
Kapitat wtasny ogétem 685 654 732 411 676 814
Zobowiazania dlugoterminowe 25 352 29 279 23 616
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 12 17 971 21 807 19 114
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 1821 1328 844
dochodowego
Diugoterminowe zobowigzania handlowe i pozostate 605 696 71
Diugoterminowe rezerwy 1234 1274 1125
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 13 1888 2756 1697
D+ugotern"1|nowe rozliczenia miedzyokresowe 15 1833 1418 765
przychodéw
Zobowiazania krétkoterminowe 148 348 184 758 141 069
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 12 19 661 22 789 24 157
Zobowigzania handlowe 14 43 640 68 674 37 601
Zopowazanla z tytutu podatku dochodowego od 14 2422 2 539 1333
0s6b prawnych
Pozostate zobowigzania budzetowe 14 8 270 22 143 7 908
Zobowigzania finansowe 13 25 846 1198 22 553
IZ_|E>bOW|a‘zan|a i rezerwy z tytutu wyceny kontraktow 5055 7811 6 556
Pozostate zobowigzania 14 11 391 23 373 11 855
Krétkoterminowe rezerwy 889 864 1622
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 15 16 922 21 752 14 008
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 15 14 252 13 615 13 476
SUMA ZOBOWIAZAN 173 700 214 037 164 685
SUMA PASYWOW 859 354 946 448 841 499

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej




QJJ=2COo

SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

za okres 3 miesiiz:‘ do dnia 31 marca 2017 roku

Nadwyzka ze Réznice  Zyski (straty) -
Kapitat sprzedazy akcji kursowe z z lat Kapult\aki \!vlasn_y dia Udziaty Kapitat
dst apita powyzej przeliczenia ubiegtych i c;gn:rlustzlg niekontro- wiasny
podstawowy wartosci jednostek wynik okresu D ecnostki lujace ogébtem
nominalnej zaleznych biezacego ominujace]

Na dzien 1 stycznia 2017 roku 518 942 38 825 (66 426) 238 860 730 201 2 210 732411
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - 10 082 10 082 70 10 152
Pozostate dochody catkowite - - (31 906) - (31 906) (94) (32 000)
Suma dochodéw catkowitych
za okres sprawozdawczy (31 906) 10 082 (21 824) (24) (21 848)

Dywidenda - - - (24 909) (24 909) - (24 909)

ha dzien 31 marca 2017 roku 518 942 38825 (98 332) 224 033 683468 2186 685654

niebadane

za okres 12 miesiecy do dnia 31 grudnia 2016 roku
Nadwyzka ze Réznice  Zyski (straty) Kapi
H pe pitat wtasny dla -
Kapitat sprzedazy ak_q! kur'sowe.z . Z Ia": Akcjonariuszy - Udzialy Kapitat wiasny
dstawowy powyzej pr_zellczenla ul_:legtyl:h i Jednostki nlekoptro ogétem
PO wartosci jednostek  wynik okresu Dominujacej lujace
nominalnej zaleinxch bieiacego 1ace)

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38825 (78 739) 209 247 688 275 - 688 275
Zysk (strata) za okres R _ R
sprawozdawczy 51 468 51 468 80 51 548
Pozostate dochody catkowite - - 12 313 - 12 313 - 12 313
Suma dochodéw catkowitych za
okres sprawozdawczy 12 313 51 468 63 781 80 63 861
Zmiany w skladzie Grupy _ _ _

Kapitatowej, w tym: (59) (59) 2130 2071
Nabycie udziatéw w spdtce zaleznej - - - - - 5063 5063
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - (59) (59) (2 933) (2992)

Dywidenda - - - (21 796) (21 796) - (21 796)

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku 518 942 38825 (66 426) 238 860 730 201 2210 732411

(badane)

za okres 3 miesiic¥ do dnia 31 marca 2016 roku

Nadwyzka ze Réznice Zyski N
H p yski (straty) Kapitat wiasny dla - -
Kapitat sprzeda’)zoyvval(izzf prtt;:ist:‘)z::i: z lat ubiegtych Akcjonariuszy niell(j::::)! :7:::'
podstawowy wart{)éc]i sod 0 iwyT_k |_:|kresu - Je_dn’c_):zg lujace ogéleny1
ych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 518 942 38 825 (78 739) 209 247 688 275 - 688 275

Zysk (strata) za okres sprawozdawczy - - - 8149 8 149 - 8 149

Pozostate dochody catkowite - - 2188 - 2188 - 2188

Suma dochodéw catkowitych za _ _ 2188 8 149 10 337 _ 10 337
okres sprawozdawczy

Dywidenda - - - (21 798) (21 798) - (21 798)

Na dzien 31 marca 2016 roku 518 942 38825 (76 551) 195 598 676 814 - 676814

s Brzekszt.alcone)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH PIENIEZNYCH
|
3 miesiace 3 miesiace 3 miesiace do 3 miesiace
do 31 marca do 31 marca 31 marca do 31 marca
Nota 2017 2016 Nota 2017 2016
(niebadane) (niebadanel (niebadanel ‘niebadanel
Przeptywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Wplywy / (Sptata) pozyczek/kredytéw krétkoterminowych _ 827
Zysk brutto 12 969 10212 Wptywy z pozostatych pozyczek/kredytow 1347 26
Korekty o pozycje: 7 011 17 257
rekty o pozyq ( ) ( ) Sptata pozostatych pozyczek/kredytdw (6 138) (5 208)
Amortyzacja 9 439 8 683
Zmiana stanu zapaséw 1472 (6 972) Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (263) (202)
Zmiana stanu naleznosci 32702 (407) Zaptacone odsetki (366) (308)
Zmiana stanu zobowigzan, rozliczen miedzyokresowych i rezerw (51 328) (19 181) , o . L .
Przychody i koszty odsetkowe 167 214 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5 420) (4 865)
Zyski / Straty z roznic kursowych 1409 660
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej (875) (208) Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich
N - (18 688) (23 738)
Inne 3 (46) ekwiwalentow
Srodki pieniezne netto wygenerowane z dziatalnosci 5 958 (7 045) Réznice kursowe netto (4 780) 205
Zaptacony podatek dochodowy (2 922) (2 150) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 1 stycznia 118 058 99 868
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3 036 (9 195)
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dziefi 31 marca 10 94 590 76 335
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
. : 130 151
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (8 759) (3 999)
Wydatki z tytutu projektéw rozwojowych (633) (1 006)
Zaliczki na akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych - (5 144)
Wp’ry_wy ze sprzedai_y i_nstrumentow finansowych w wartosci 2097 4122
godziwej przez wynik finansowy
lf\]abycue aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez wynik (9 412) (3 964)
inansowy
Pozyczki sptacone 13 35
Pozyczki udzielone - (48)
Otrzymane odsetki 260 179
Pozostate - (4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 304) (9 678)

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8
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SOUTH EASTERN EUROPE
DODATKOWE INFORMACIJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACIE OGOLNE

Grupa Asseco South Eastern Europe (,Grupa”,
~Grupa ASEE") to grupa kapitatowa, ktérej Jednostka
Dominujaca jest Asseco South Eastern Europe Spotka
Akcyjna (,Jednostka Dominujaca”, ,ASEE S.A.”,
,Spotka”, ,Emitent”) z siedzibg w Rzeszowie,
przy ul. Olchowej 14

Jednostka Dominujgca Asseco South Eastern Europe
S.A. zostata utworzona 10 kwietnia 2007 roku.
Od dnia 28 pazdziernika 2009 roku Spodtka jest
notowana na rynku podstawowym Gietdy Papierow
Wartoséciowych w Warszawie S.A.

ASEE S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Asseco
South Eastern Europe. Jednostka Dominujaca moze
dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz
poza jej granicami. Czas trwania Jednostki
Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad
Grupy jest nieograniczony.

Grupa Asseco South Eastern Europe prowadzi
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy oprogramowania
wilasnego i obcego, jak réwniez $wiadczenia ustug
wdrozeniowych, integracyjnych i outsourcingowych.
Grupa dostarcza rozwigzania IT, rozwigzania
z obszaru uwierzytelniania, systemy do rozliczania
ptatnosci internetowych, jak rdwniez prowadzi
sprzedaz iobstuge bankomatéw i terminali
ptatniczych oraz $wiadczy ustugi integracyjne
i wdrozeniowe systemow i sprzetu informatycznego.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ na terenie Polski, krajow
Europy Potudniowo-Wschodniej oraz Turcji.

Doktadny opis dziatalnoéci z wyszczegolnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016,
dostepnym na stronie internetowej Emitenta
WWW.asseco.com/see.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje okres $rodroczny
zakonczony dnia 31 marca 2017 roku oraz zawiera
dane poréwnywalne dla rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, zestawienia
zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych za okres $rédroczny
zakonczony dnia 31 marca 2016 roku i dla danych
bilansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na
dzien 31 marca 2016 roku.

Grupa sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Niniejsze $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostalo przez Zarzad ASEE S.A.
zatwierdzone do publikacji w dniu 26 kwietnia 2017
roku.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

II. ZNACZACY AKCIONARIUSZE

Wediug najlepszej wiedzy Zarzadu ASEE S.A. na
dzien 31 marca 2017, na dzien publikacji niniejszego
raportu tj. na dzien 26 kwietnia 2017 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2016 roku lista akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy przedstawiata
sie nastepujaco:

Liczba Udziat w kapitale

posiadanych zakiadowym

akcji i w ogélnej liczbie

Akcjonariusz i ﬂloséw na WZA Eloséw na WZA
Asseco Poland S.A. 28 716 032 55,34%
Aviva OFE 8 609 136 16,59%
Pozostali akcjonariusze 14 569 083 28,07%
51 894 251 100,00%

Na dzien 31 marca 2017 roku, na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania tj. na dzien 26 kwietnia
2017 roku oraz na dzien 31 marca 2016 roku kapitat
zaktadowy ASEE S.A. wynosit 518 942 510 PLN
i dzielit sie na 51 894 251 sztuk akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda, dajacych
facznie 51 894 251 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy ASEE S.A.

III. SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORUJACYCH EMITENTA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na
dzien 26 kwietnia 2017 roku sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

|

Rada Nadzorcza Zarzad

Adam Goral Piotr Jelenski
Jacek Duch Miljan Mali§
Jozef Klein Miodrag Mirceti¢

Artur Kucharski Marcin Rulnicki

Gabriela Zukowicz

W  okresie sprawozdawczym miata  miejsce
nastepujaca zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej
Spofki:

Z dniem 30 marca 2017 roku wygasty mandaty
cztonkédw Rady Nadzorczej ASEE S.A. W tym samym
dniu Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto
uchwate w sprawie powotania Artura Kucharskiego na
cztonka Rady Nadzorczej kolejnej kadencji, na okres
od dnia 31 marca 2017 roku do dnia 31 marca 2022
roku. Wykonujac swoje uprawnienia statutowe,
akcjonariusze Spétki — Asseco Poland oraz Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju - powotali ponadto
w sktad Rady Nadzorczej kolejnej kadencji
nastepujace osoby: Adama Goérala, Gabriele
Zukowicz, Jozefa Klein oraz Jacka Ducha. Jan
Dauman oraz Przemystaw Seczkowski nie zostali
powotani na kolejng kadencje w Radzie Nadzorczej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9
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SOUTH EASTERN EUROPE Grupa Asseco South Eastern Europe

Raport za I kwartat 2017 roku

IV. AKCIJE EMITENTA ORAZ PRAWA DO AKCJI BEDACE W POSIADANIU ZARZADU ORAZ RADY
NADZORCZEJ
|
Cztonkowie liczba akcji - stan na dzien Czlonkowie liczba akcji - stan na dzieh
Rady 26 kwietnia 31 marca 17 lutego 31 grudnia Zarzadu 26 kwietnia 31 marca 17 lutego 31 grudnia
. 2017 2017 2017 2016 2017 2017 2017 2016
Nadzorczej
Adam Géralt) _ _ ~ ~ Piotr Jelenski 550 550 550 550
Jacek Duch? - - - - Miljan Malig?) - - - R
Jan Dauman n/d n/d - - ) )
Jozef Klein - - n/d n/d Miodrag Mirceti¢ - - - -
Artur Kucharski - - - : Marcin Rulnicki - - - -
Przemystaw
- n/d n/d - - - y
Seczkowski 3) Miljan Mali$, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem spétki Mini
CZ;SIE(I;IVev:gz 150 150 150 150 Invest d.o.0., bytego akcjonariusza ASEE S.A.; na dzien 31 grudnia

1) Adam Goral, Prezes Zarzadu Asseco Poland, jest akcjonariuszem
spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE S.A.; na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 26 kwietnia 2017 roku Asseco

Poland S.A. posiadata 28 716 032 szt. akcji ASEE S.A.

2) Jacek Duch, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Asseco Poland, jest
akcjonariuszem spotki Asseco Poland S.A., akcjonariusza ASEE S.A.;

2016 roku Mini Invest d.o.o. posiadata 500 000 szt. akcji ASEE S.A.,
na dzien 26 kwietnia 2017 roku nie jest akcjonariuszem ASEE S.A.
4) Miodrag Miréeti¢, cztonek Zarzadu ASEE S.A. jest udziatowcem

spotki I4-INVENTION d.o.o0., bytego akcjonariusza ASEE S.A.; na

dzien na dzien 31 grudnia 2016 roku I4-INVENTION d.o.0. posiadata

na dziern 31 marca 2017 roku oraz na dzien 26 kwietnia 2017 roku
Asseco Poland S.A. posiadata 28 716 032 szt. akcji ASEE S.A.

V. ORGANIZACIA GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE

330 016 szt. akcji ASEE S.A., na dzien 26 kwietnia 2017 roku nie
jest akcjonariuszem ASEE S.A.

Udziatowcy

Asseco Poland S.A. niekontrolujacy
55,34/55,34 44,66/44,66
(55,34/55,34) (44,66/44,66)

Asseco South Eastern Europe S.A.

Polska

L. Asseco SEE d.o.o, Beograd Aszeco SEE Sh.p.k. Aszeco SEE d.o.o., (Sarajevo)
Serbia Kosowo Bosnia i Hercegowina jfs—
100/100 (100/100) 100,100 (100/100) 100/100 (100/100)
E-Mon d.o.0., Podgarica Asseco SEE Sh.p.k., Tirana Asseco SEE o.0.d, Sofia
Czarnogora Albania Butgaria f—
75/75 (75/75) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Asseco SEE s.r.l., (Bukareszt) Asseco SEE d.o.o., (Zagrzeb)
Chip Card a.d., Beograd Rumunia Chorwacja j<—1
Serbia 100/100 (100/100) 100/100 {100/100)
85/85 (85/85)
Asseco s.r.. MOLDOVA Asseco SEE d.o.o., Podgorica
Multicard d.o.0., Beograd Motdawia Czarnogora
— Serbia 100/100 {100/100) 100/100 {100/100)
45,45 [45/45)
Asseco SEE Teknoloji A.5. ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Turcja Macedonia j&—|
100/100 (100/100) 100/100 {100/100)
NestPay Asseco SEE d.o.o., (Lublana)
Turcja Stowenia [<—
100/100 (00/00) 100/100 (100/100)

I:I jednostka zalezna

100/100 udzial w glosach/udziat w kapitale na dzien 31 marca 2017 roku (w %)

E jednostka stowarzyszona

Powyzej przedstawiono strukture Grupy ASEE wraz
z udziatem procentowym w kapitale i gltosach na
zgromadzeniach akcjonariuszy/wspdlnikow na dzien
31 marca 2017 roku.

(100/100) udziat w glosach/udziat w kapitale na dzieri 31 grudnia 2016 roku (w %)

Jednostka dominujacq w stosunku do Asseco South
Eastern Europe S.A. jest Asseco Poland S.A.
(jednostka dominujaca wyzszego szczebla).

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 10
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Asseco Poland S.A. posiadata na dzien 31 marca
2017 roku 55,34% udziatéw w kapitale wlasnym
ASEE S.A.

W strukturze Grupy spétka E-Mon Czarnogdra od dnia
1 pazdziernika 2016 roku traktowana jest jako spotka
zalezna i konsolidowana metodg petna. Do dnia
objecia kontroli przez ASEE Serbia spo6tka traktowana
byta jako spotka wspdtzalezna oraz ujmowana
metodg praw wiasnosci zgodnie z MSSF 11.

Multicard Serbia jest jednostka stowarzyszong,
ujmowang metodgq praw wiasnosci. Do dnia
30 wrzesnia 2013 roku Multicard Serbia byta
traktowana jako jednostka zalezna i konsolidowana
metoda petna.

Pozostate spotki z Grupy sg traktowane jako
podmioty zalezne i konsolidowane metoda petna.

Na dzien 31 marca 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych
jednostek.

VI. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE
EMITENTA

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2017 roku wystapita nastepujaca zmiana
w strukturze Grupy Emitenta:

W dniu 20 stycznia 2017 roku zostato zarejestrowane
potaczenie spotki ASEE Serbia (spotka przejmujaca)
oraz EMS d o.0. Serbia (spétka przejmowana)
Powyzsze potaczenie pozostaje bez wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy ASEE.

VII. ZASADY RACHUNKOWOSCI
ZASTOSOWANE PRZY SPORZADZANIU
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego
skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow
pochodnych i aktywoéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jest prezentowane w polskich ztotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé
przysziosci przez Grupe, jak réwniez przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki podporzadkowane.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie
stwierdza sie okolicznosci  wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke
oraz spétki Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy
po dacie bilansowej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna  Sprawozdawczosé
Finansowa”, zatwierdzonym przez UE (,MSR 34").

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi
rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez przepisy lokalne.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych
przez Grupe ASEE znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku, przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 17 lutego 2017 roku, dostepnym
na stronie internetowej Emitenta:
WWW.asseco.com/see. Srédroczne skrécone
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe nie
obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia niniejszego raportu sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku,
Z wyjatkiem zastosowania zmian standardow oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2017 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 11
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4. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan
finansowych

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej oraz
walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego
srodrocznego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego jest polski ztoty (PLN).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania spotek
z Grupy sporzadzane s w walutach podstawowych
srodowisk gospodarczych, w ktérych dziatajq
(w walutach funkcjonalnych). Walutami
funkcjonalnymi jednostek bezposrednio zaleznych od
ASEE S.A. sg lej rumunski, kuna chorwacka, dinar
serbski, denar macedonski, euro, lira turecka, lewa
butgarska, wymienialna marka (Bosnia
i Hercegowina) oraz polski ztoty.

5. Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci
wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo ze
przyjete =zatozenia i szacunki opierajg sie na
najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga,
sie rozni¢ od przewidywanych. Gtéwne obszary,
w ktérych w procesie zastosowania zasad (polityki)
rachunkowosci, miat duze znaczenie profesjonalny
osad kierownictwa nie ulegty zmianie w stosunku do
tego co zostato opisane w rocznym sprawozdaniu
finansowym za rok 2016.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

6. Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy podlega sezonowosci, jezeli chodzi
o rozktad przychodoéw w poszczegdlnych kwartatach
roku. Poniewaz duza cze$¢ przychodéw generowana
jest przez kontrakty na ustugi IT =z duzymi
przedsiebiorstwami i instytucjami panstwowymi,
przychody w IV kwartale roku sg zwykle wyzsze niz
w pozostatych kwartatach. Jest to spowodowane
faktem zamykania budzetéw rocznych na realizacje
projektow informatycznych w wyzej wymienionych
podmiotach i realizacjg zakupdw inwestycyjnych
sprzetu i licencji.

7. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany
stosowanych zasad rachunkowosci, z wyjatkiem
zastosowania zmian standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okresow
rozpoczynajacych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia
2017 roku.

8. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia
skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedu.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 12
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Grupa Asseco South Eastern Europe
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VIII. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa Asseco South Eastern Europe wyodrebnia
nastepujace segmenty sprawozdawcze, stanowiace
odzwierciedlenie struktury prowadzonej dziatalnosci:
a) Rozwigzania w sektorze bankowym,

b) Rozwigzania w obszarze ptatnosci,

c) Integracja systemow.

Rozwigzania w sektorze bankowym

Oferta ASEE w segmencie Rozwigzania w sektorze
bankowym obejmuje rozwigzanie omnikanatowe pod
markg Digital Edge, zaprojektowane do dystrybucji
produktéw i ustug bankowych za pomoca nowych,
alternatywnych kanatow oraz w celu poprawy relacji
i komunikacji z klientem, a takze zintegrowane
centralne systemy bankowe oparte na platformie
Oracle i Microsoft, rozwigzania uwierzytelniajace,
informatyczne systemy raportujgce do
sprawozdawczosci  obligatoryjnej i  informacji
zarzadczej, jak rowniez systemy stuzace do
zarzadzania ryzykiem i przeciwdziatania oszustwom
transakcyjnym. Ponadto naszym klientom oferujemy
ustugi on-line 24x7 oraz doradztwo w obszarze
bankowosci elektronicznej i cyfrowej transformacji.

Rozwigzania w obszarze ptatnosci

ASEE oferuje kompletne rozwigzania obstugujace
ptatnoséci dokonywane przy uzyciu lub bez uzycia
kart, przeznaczone zaréwno dla  instytucji
finansowych, jak i niefinansowych. Oferta obejmuje
rozwigzania dla handlu elektronicznego (NestPay®,
MSU), ptatnosci  mobilnych  (mPOS, HCE),
przetwarzania kart ptatniczych oraz ustugi zwigzane
z bankomatami i terminalami pfatniczymi POS.

Dostarczamy oprogramowanie oraz ustugi, w tym
bankomaty i terminale ptatnicze oferowane réwniez
w ,modelu outsourcingowym" umozliwiajacym
klientom wynajecie urzadzen oraz skorzystanie
z ustug serwisowych i ustug zarzadzania
infrastruktura.

Integracja systemow

Grupa Asseco South Eastern Europe jest czotowym
graczem na rynku ustug integracyjnych w Kosowie,
Macedonii, Rumunii oraz Serbii. Grupa $wiadczy

ustugi na rzecz sektorow finansowego,
przemystowego i publicznego w ramach
nastepujacych linii biznesowych: rozwoj
infrastruktury IT, wdrozenia i ustugi wsparcia,
zapewnienie ciggfosci  proceséw  biznesowych,
automatyzacja dziatalnosci oraz rozwdj

dostosowanego do indywidualnych potrzeb klienta
oprogramowania. W segmencie Integracja Systemow
prezentowana jest rowniez grupa wiasnych
rozwigzan ASEE. Dotyczy to miedzy innymi
rozwigzania stuzacego =zarzadzaniu tresciq BPS,
rozwigzania contact center LIVE, rozwigzania
stuzacego do zarzadzania cyklem zycia aktywoéw
Fidelity oraz systemu bilingowego dla przedsiebiorstw
uzytecznosci publicznej SKAI. Ponadto, w ramach
segmentu Integracja systemow, oferowane jest
rozwigzanie LeaseFlex, stuzace do kompleksowego
zarzadzania cyklem zycia produktéw leasingowych
i aktywow.

Doktadny opis dziatalnoéci z wyszczegolnieniem
oferty produktowej zostat zamieszczony
w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba Ze stwierdzono inaczej 13
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Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2017 roku Rozbwiazania'm{ Ruzwia.zania'w_ Integrat::ja N - Eliminacje/

N - ankowosci obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane P Razem

i na dzien 31 marca 2017 roku (I an (111) Uzgodnienia

W tys. PLN (niebadane)

Przychody ze sprzedazy: 36 293 54 694 48 702 1613 (8 097) 133 205

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 32 370 53 047 47 788 - - 133 205

Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3923 1647 914 1613 (8 097) -

Zysk brutto ze sprzedazy 9 338 12 651 8 569 - - 30 558

Koszty sprzedazy (-) (2 355) (2 429) (3 300) - - (8 084)

Koszty zarzadu (-) (3 346) (3 916) (2271) - - (9 533)

Zysk netto ze sprzedazy 3 637 6 306 2998 - - 12 941
Wartos¢ firmy 196 502 106 683 179 335 - - 482 520

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia Rozwigzania w Rozwigzania w Integracja Eliminacje/

31 marca 2017 roku w tys. EUR bankowosci obszarze ptatnosci systemow Nieprzypisane Uz odnie]nia Razem
(niebadane) (1) (In [6443) 9

Przychody ze sprzedazy: 8 462 12 752 11 355 376 (1 888) 31 057
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 7 547 12 368 11 142 - - 31 057
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz 915 384 213 376 (1 888) _
segmentu

Zysk brutto ze sprzedazy 2177 2950 1998 - - 7 125
Koszty sprzedazy (-) (549) (566) (770) - - (1 885)
Koszty zarzadu (-) (780) (914) (529) - - (2 223)
Zysk netto ze sprzedazy 848 1470 699 - - 3017

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 marca 2017 roku 1 EUR = 4,2891

. ______________________________________________________________________________________________|]
Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia

?ian:ﬂi-:: 23(:::1;:::2016 roku bankowo(és:;; obszarze platn?f;% Is';tset?alﬁ:ég Nieprzypisane UEz"gnu:L"nai:ieié Razem
w tys. PLN (niebadane)
Przychody ze sprzedazy: 33 656 46 812 46 267 2902 (9 764) 119 873
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 29 790 45 707 44 376 - - 119 873
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 3 866 1105 1891 2902 (9 764) -
Zysk brutto ze sprzedazy 6 389 14 060 7 564 - - 28 013
Koszty sprzedazy (-) (2731) (2 548) (3 559) - - (8 838)
Koszty zarzadu (-) (3461) (3 309) (2 584) - - (9 354)
Zysk netto ze sprzedazy 197 8 203 1421 - - 9 821
wartos¢ firmy 194 700 110 157 185 905 - - 490 762

Za okres 3 miesiecy zakonczony dnia Rozwiqzania'm{ Rozwiqzania'M( Integra(':ja ] ] Eliminacje/

?nlie::;:;ﬁ:) 2016 roku w tys. EUR bankowo(slc)l obszarze platm()ilc)l syster(név; Nieprzypisane Uzgodnienia Razem
Przychody ze sprzedazy: 7 727 10 747 10 621 666 (2 242) 27 519
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 6 839 10 493 10 187 - - 27 519
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 888 254 434 666 (2 242) -
Zysk brutto ze sprzedazy 1467 3 228 1736 - - 6431
Koszty sprzedazy (-) (627) (585) (817) - - (2 029)
Koszty zarzadu (-) (795) (760) (592) - - (2 147)
Zysk netto ze sprzedazy 45 1883 327 - - 2 255

Powyzsze dane zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego wynoszacego w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku 1 EUR = 4,3559

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 14
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IX. INFORMACIE DOTYCZACE STRUKTURY GEOGRAFICZNEJ WYNIKOW

Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

31 marca 2017 roku Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
W th. PLN

Przychody ze sprzedazy 250 4 000 1079 23 292 2152 2662 11 678 1487 38 147 31394 3928 13 136 133 205
Koszt wtasny sprzedazy (-) (153) (2 614) (1 040) (18 142) (1311) (2 202) (7870) (1157) (33625) (23577) (3 094) (7 862) (102 647)
Zysk brutto ze sprzedazy 97 1 386 39 5150 841 460 3 808 330 4522 7 817 834 5274 30 558
Koszty sprzedazy (-) (14) (160) (70) (1312) (40) (82) (704) (140) (1 585) (2 402) (56) (1 519) (8 084)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (60) (355) (260) (1826) (192) (251) (783) (5) (1561) (2 346) (182) (1712) (9 533)
:;f:e{jgs;;a‘a) netto ze 23 871 (291) 2012 609 127 2321 185 1376 3069 596 2043 12941
Pozostate przychody operacyjne - 22 8 46 - 25 62 213 36 4 - 37 453
Pozostate koszty operacyjne - - (13) (4) - (4) (31) (183) (22) (287) - (6) (550)
UdZziat w wynikach jednostek ~ ~ R R R ; R ; B ; A } }
stowarzyszonych

i;:‘:a/cgsif":jta) z dziatalnosci 23 893 (296) 2054 609 148 2352 215 1390 2786 596 2074 12 844

. _____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Za okres 3 miesiecy

;ikr‘;g‘r:'f::nzyo‘:;iioku Albania Bosnia Butgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
W txs. EUR

Przychody ze sprzedazy 58 933 252 5431 502 621 2722 347 8 893 7 320 916 3062 31057
Koszt wtasny sprzedazy (-) (36) (609) (242) (4 230) (306) (513) (1835) (270) (7 840) (5497) (721) (1833) (23932)
Zysk brutto ze sprzedazy 22 324 10 1201 196 108 887 77 1053 1823 195 1229 7 125
Koszty sprzedazy (-) 3) (37) (16) (306) 9) (19) (164) (33) (370) (560) (13) (355) (1 885)
Koszty ogélnego zarzadu (-) (14) (83) (61) (426) (45) (59) (183) (1) (364) (547) (42) (398)  (2223)
:;fre{,(:;;ata) netto ze 5 204 (67) 469 142 30 540 a3 319 716 140 476 3017
Pozostate przychody operacyjne - 5 2 11 - 6 14 50 8 1 - 9 106
Pozostate koszty operacyjne - - (3) (1) - (1) 7) (43) (5) (67) - (1) (128)
Udziat w wynikach jednostek B B _ R R R R R ; : : R _
stowarzyszonych

i;:‘: a/cgs].ﬁ’:jta) z dziatalnoci 5 209 (68) 479 142 35 547 50 322 650 140 484 2995

Za okres 3 miesiecy

zakoficzony dnia Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo  Macedonia Polska Rumunia Serbia Slowenia Turcja Razem
31 marca 2016 roku

w txs. PLN

Przychody ze sprzedazy 721 3931 1880 18 080 1416 2 800 12187 1640 17 748 39 586 4803 15081 119873
Koszt wiasny sprzedazy (-) (584) (2 753) (1 599) (15 163) (916) (2 259) (8009)  (889) (15081)  (31085) (3796) (9726) (91 860)
2Zysk brutto ze sprzedazy 137 1178 281 2017 500 541 4178 751 2667 8501 1007 5355 28013
Koszty sprzedazy (-) (12)  (165) (37) (1 568) (36) (73) (798)  (307) (1 504) (2 655) (76) (1607)  (8838)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) (62) (412) (214) (1813) (165) (237) (816) (5) (1410) (2 241) (229) (1 750) (9 354)
2Zysk /(strata) netto ze 63 601 30 (464) 299 231 2564 439 (247) 3605 702 1998 9821
sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne - - 22 22 31 17 59 2 42 10 - 186 391
Pozostate koszty operacyjne - - (20) (8) (4) (13) (20) (2) (1) (76) - (1) (145)
Udziat w wynikach jednostek _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
stowarzyszonych 149 149
Zysk /(strata) z dziatalnosci 63 601 32 (450) 475 235 2603 439 (206) 3539 702 2183 10 216
operacyjnej

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
Za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia

Albania Bosnia Bulgaria Chorwacja Czarnogéra Kosowo Macedonia Polska Rumunia Serbia Stowenia Turcja Razem
31 marca 2016 roku
w txs. EUR
Przychody ze sprzedazy 166 902 432 4151 325 643 2798 376 4074 9088 1103 3461 27 519
Koszt wiasny sprzedazy (-) (134) (632) (367) (3 481) (210) (519) (1839) (204) (3462) (7 136) (871) (2 233) (21 088)
Zysk brutto ze sprzedazy 32 270 65 670 115 124 959 172 612 1952 232 1228 6 431
Koszty sprzedazy (-) (3) (38) (8) (360) (8) 17) (183) (70) (345) (610) 17) (370) (2029)
Koszty ogélnego zarzadu (-) a9 o9 “49) (416) G (s4) (187) ® G24) (5149 (53 (402)  (2147)
Zysk /(strata) netto ze
sprzedazy 15 137 8 (106) 69 53 589 101 (57) 828 162 456 2255
Pozostate przychody operacyjne - - 5 5 7 4 14 - 10 2 - 42 89
Pozostate koszty operacyjne - - (5) (2) (1) (3) (5) - - 17) - - (33)
Udziat w wynikach jednostek

- - - - 34 - - - - - - - 34

stowarzyszonych
Zysk /(strata) z dziatalnosci 15 137 8 (103) 109 54 598 101 (47) 813 162 498 2345
operacyjnej

Wszystkie kwoty wyrazono w tysiqcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 15
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X. PODSUMOWANIE I ANALIZA WYNIKOW GRUPY KAPITALOWEJ ASSECO SOUTH EASTERN
EUROPE
3 miesiace do 3 miesiace do Zmiana
tys. PLN 31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane) %
Przychody ze sprzedazy 133 205 119 873 11%
Zysk brutto ze sprzedazy 30 558 28 013 9%
Zysk netto ze sprzedazy 12 941 9821 32%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 12 844 10 216 26%
EBITDA 22 283 18 899 18%
Zysk za okres sprawozdawczy 10 152 8 149 25%
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 10 082 8 149 24%

3 miesiace do 3 miesiace do

Zmiana

tys. EUR 31 marca 2017 31 marca 2016

joickedans) jaictadane) o
Przychody ze sprzedazy 31 057 27 519 13%
Zysk brutto ze sprzedazy 7 125 6 431 11%
Zysk netto ze sprzedazy 3017 2 255 34%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2995 2 345 28%
EBITDA 5195 4 339 20%
Zysk za okres sprawozdawczy 2 367 1871 27%
Zysk za okres sprawozdawczy przypadajacy Akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej 2 351 1871 26%

Wyniki  finansowe Grupy ASEE osiagniete
w pierwszym kwartale 2017 roku byty widocznie
lepsze  niz  w analogicznym  okresie roku
poprzedniego. Wzrost sprzedazy spowodowat
poprawe wynikéow finansowych na wszystkich
poziomach. Wyzsze przychody zanotowat kazdy
z trzech segmentow dziatalnosci, natomiast do
poprawy wyniku z dziatalnosci operacyjnej
w najwiekszym stopniu przyczynit sie segment
Rozwigzania w sektorze bankowym. Lepszy wynik
z dziatalnosci operacyjnej zanotowat takze segment
Integracja systemow. Z kolei wynik operacyjny
segmentu Rozwigzania w obszarze pfatnosci
osiggniety w pierwszym kwartale 2017 roku byt
nieco nizszy niz w pierwszych trzech miesigcach
roku poprzedniego.

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym kwartale 2017 roku przychody
ze sprzedazy wyrazone w PLN wyniosty 133,2 min,
co oznacza wzrost 0 13,3 mIn (11%) w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Przychody
wyrazone w EUR wyniosty 31,1 miIn, po wzroscie
0 3,5 min (13%).

3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. PLN 2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - sl LIEeCEl S
Rozwigzania w sektorze 32 370 29 790 9%
bankowym
Rozwigzania w obszarze o
pratnosci 53 047 45 707 16%
Integracja systeméw 47 788 44 376 8%

133 205 119 873 11%

. |
3 miesiaqce do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. EUR 2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - e LSt
Rozwigzania w sektorze 7 547 6 839 10%
bankowym
Rozwigzania w obszarze o
platnogci 12 368 10 493 18%
Integracja systemoéw 11 142 10 187 9%

31 057 27 519 13%

W najwiekszym stopniu do wzrostu przychodow
Grupy ASEE przyczynita sie wieksza sprzedaz
segmentu Rozwigzania w obszarze ptatnosci.
W pierwszym  kwartale 2017 roku segment
zanotowat przychody na poziomie 12,4 min EUR, co
oznacza wzrost o blisko 2 min EUR (prawie 18%).
Znaczacy wzrost sprzedazy zrealizowano w linii
odpowiedzialnej za ustugi zwigzane z utrzymaniem
terminali ptatniczych (o 1,1 min EUR) oraz w linii
odpowiedzialnej za utrzymanie bankomatdéw
(0 0,4 min EUR). Przychody z utrzymania rosty
przede wszystkim w Rumunii, a takze w Chorwaciji.
O kolejne 0,4 min EUR sprzedaz segmentu wzrosta
w zwigzku z ustugami przetwarzania i autoryzacji
transakcji ptatniczych, ktorych Grupa ASEE nie
oferowata jeszcze w pierwszym kwartale 2016 roku.

Przychody segmentu Integracja systemow wyniosty
w pierwszym kwartale 2017 roku 11,1 min EUR
i wzrosty o ponad 0,9 min EUR (9%) w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Wyzsza
sprzedaz odnotowano w czesci segmentu
odpowiedzialnej za dostawy infrastruktury i ustugi
integracyjne, gtéwnie za sprawg kontraktow
realizowanych w Rumunii. Przychody czesci
segmentu oferujacej wtasne oprogramowanie byty
w pierwszym kwartale 2017 roku nieco nizsze niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 16
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Sprzedaz segmentu Rozwigzania w sektorze
bankowym w pierwszym kwartale 2017 roku wzrosta
w stosunku do roku poprzedniego o 0,7 min EUR
(10%) i wyniosta 7,5 min EUR. Wzrost ten wynikat
w najwiekszym stopniu z wyzszych niz rok wczesniej
przychodow ze sprzedazy rozwigzan
uwierzytelniajacych i mobilnych zrealizowanych
przez spotke ASEE Chorwacja.

Struktura sprzedazy wediug rodzaju w pierwszym
kwartale 2017 roku nie zmienita sie w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat
wartosci sprzedazy wiasnych produktdéw i ustug
w catosci przychodow Grupy ASEE wyniost 62,2%,
podczas gdy w pierwszych trzech miesigcach 2016
roku byto to 62,3%. Mimo podobnej struktury
sprzedazy, marza zysku brutto ze sprzedazy
po pierwszych trzech miesigcach 2017 roku nieco
spadta i wyniosta 22,9%, podczas gdy
w analogicznym okresie roku poprzedniego byto to
23,4%. Niewielki spadek marzy to w najwiekszym
stopniu efekt nizszej rentownosci odsprzedazy
infrastruktury i licencji stron trzecich.

Zysk brutto ze sprzedazy

Wspomniany powyzej wzrost przychodow
ze sprzedazy o 3,5 min EUR przy jednoczesnym
wzroscie kosztu wiasnego sprzedazy o nieco ponad
2,8 min EUR, spowodowat wzrost zysku brutto
ze sprzedazy w pierwszym kwartale roku 2017
0 0,7 min EUR, czyli prawie 11%.

Koszty wytworzenia w pierwszych trzech miesigcach
2017 roku wyniosty nieco ponad 11,7 min EUR i byty
o prawie 0,8 min EUR wyzsze niz w tym samym
okresie roku poprzedniego. W tym samym czasie
oblisko 2,1 min EUR wzrosta wartosc¢
odsprzedanych towaréw, materiatow i ustug obcych
(COGS).

Zysk netto ze sprzedazy

Wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 694 tys. EUR
w pofaczeniu ze spadkiem kosztow sprzedazy
0 144 tys. EUR oraz wzrostem kosztéw ogolnego
zarzadu o 76 tys. EUR dat w efekcie wzrost
skonsolidowanego zysku netto ze sprzedazy
za pierwszy kwartat 2017 roku o 762 tys. EUR.

1
3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. PLN 2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - LSt e
Rozwigzania w sektorze 3637 197  1746%
bankowym
Rozw@zgma w obszarze 6306 8203 223%
ptatnosci
Integracja systemoéw 2998 1421 111%

12 941 9 821 32%

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

. _ _ |
3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. EUR 2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

- - — —
Rozwigzania w sektorze 848 45  1784%
bankowym
Rozwigzania w obszarze 590,
platnosci 1470 1883 22%
Integracja systemow 699 327 114%

3017 2 255 34%

Wzrost wartosci skonsolidowanego zysku netto ze
sprzedazy Grupy ASEE w pierwszym kwartale 2017
roku to przede wszystkim zastuga lepszych wynikéw
segmentéw Rozwigzania w sektorze bankowym
(wzrost o0 0,8 min EUR) oraz w mniejszym stopniu
segmentu Integracja systeméw (wzrost o prawie
0,4 min  EUR). Te pozytywne zmiany zostaty
czesciowo skompensowane spadkiem zysku netto ze
sprzedazy w segmencie Rozwigzania w obszarze
pfatnosci (o 0,4 min EUR). Przyczyny zmian zostaty
bardziej szczegétowo opisane powyzej - w sekcji
dotyczacej przychoddéw ze sprzedazy oraz ponizej —
w sekcji odnoszacej sie do zysku z dziatalnosci
operacyjnej.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk z dziatalnosci operacyjnej Grupy ASEE po
pierwszym kwartale 2017 roku wynidst 3 min EUR,
co oznacza wzrost o ponad 0,6 min EUR (28%)
w stosunku do analogicznego okresu  roku
ubiegtego.

Do wzrostu zysku z dziatalno$ci operacyjnej
w najwiekszym stopniu przyczynity sie rezultaty
osiggniete przez segment Rozwigzania w sektorze
bankowym. W pierwszym kwartale 2017 roku
segment zanotowat zysk z dziatalnosci operacyjnej
w wysokoséci 0,8 min EUR, podczas gdy rok
wczeéniej byto to zaledwie 45 tys. EUR. Niezbyt
udany pierwszy kwartat 2016 roku to efekt braku
nowych istotnych projektéw wdrozeniowych oraz
koniecznosci utworzenia rezerw na dodatkowe
koszty w projektach znajdujacych sie w fazie
realizacji. Bardziej efektywne wykorzystanie
zasobow oraz brak dodatkowych kosztow rezerw
pozwolity osiggnac istotnie lepszy wynik
z dziatalnosci operacyjnej w pierwszych trzech
miesigcach 2017 roku. Wyniki segmentu
zauwazalnie poprawity sie w Chorwacji (wzrost
0 0,5 min EUR), a takze w Bosni i Hercegowinie
oraz w Rumunii.

O blisko 0,4 min EUR poprawit sie wynik
z dziatalnosci operacyjnej segmentu Integracja
systeméw. Wyzszy zysk odnotowata czes¢ segmentu
oferujgca witasne oprogramowanie. Poprawa jest
przede wszystkim efektem nizszych kosztow
segmentu w Turcji, gdzie pod koniec 2016 roku
przeprowadzono reorganizacje operacji segmentu,
a takze wyzszej sprzedazy zrealizowanej przez
spotke ASEE Rumunia.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 17
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Segment Rozwigzania w obszarze pfatnosci
zanotowat w pierwszym kwartale 2017 roku zysk
z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 1,5 min EUR.
Oznacza to spadek w stosunku do analogicznego
okresu ubiegtego roku o prawie 0,4 min EUR (22%).
Nizszy wynik operacyjny dotyczyt zarédwno czesci
segmentu odpowiedzialnej za pfatnosci fizyczne,
gdzie zrealizowano mniej dostaw infrastruktury,
a takze ponoszono wyzsze niz w ubiegtym roku
koszty napraw bankomatéw, jak i czesci
rozliczajacej ptatnosci internetowe, gdzie
zanotowano wzrost kosztow w zwigzku z rozwojem
nowych linii biznesowych, przy nieco nizszej niz
w ubiegtym roku sprzedazy. Pogorszenie wyniku
w obszarze fizycznych ptatnosci dotkneto przede
wszystkim Serbie i Bulgarie, natomiast w czesci
obstugujacej ptatnosci internetowe Turcje.

EBITDA

. |
3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. PLN 2017 2016 Zmiana

(niebadane) (niebadane)

sl LSS
Rozwigzania w sektorze o
bankowym 4 907 2021 143%
Rozwigzania w obszarze 13 386 14 016 4%
ptatnosci
Integracja systemow 3990 2 862 39%

22 283 18 899 18%

1
3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 31 marca
tys. EUR 2017 2016 Zmiana
(niebadane) (niebadane)

n n e e
Rozwigzania w sektorze 1144 464 147%
bankowym
Rozwigzania w obszarze 3121 3218 -3%
ptatnosci
Integracja systemow 930 657 42%

5195 4 339 20%

Skonsolidowana wartos¢ EBITDA Grupy ASEE
po pierwszym kwartale 2017 roku wyniosta 5,2 min
EUR, co oznacza wzrost o prawie 0,9 min EUR (20%)
w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. W najwigekszym stopniu do wzrostu
wartosci EBITDA przyczynit sie segment
Rozwigzania w sektorze bankowym (wzrost o blisko
0,7 min EUR). O kolejne 0,3 min EUR wartos¢
EBITDA wzrosta w segmencie Integracja systemow.

Analiza wskaznikowa
]

3 mi do 3 mi do
tys. PLN 31 marca 2017 31 marca 2016
(niebadane) (niebadane)
Marza zysku brutto ze sprzedazy 22,9% 23,4%
Marza zysku EBITDA 16,7% 15,8%
Marza zysku operacyjnego 9,6% 8,5%
Marza zysku za okres 7,6% 6,8%
sprawozdawczy
Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego o o
(ROE) 7,8% 6,6%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 6,3% 5,3%

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedtug nastepujacych wzoréw:

Marza zysku brutto ze sprzedazy=zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
sprzedazy

Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

Z kolei segment Rozwigzania w obszarze pfatnosci
zanotowat w pierwszym kwartale 2017 roku spadek
wartosci EBITDA o 0,1 min EUR.

Zysk netto

Skonsolidowany zysk netto Grupy ASEE za pierwszy
kwartat 2017 roku wynidst 2,37 min EUR i wzrdst
0 0,5 mIn EUR (27%) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy ASEE
w pierwszych trzech miesigcach 2017 roku wynidst
29 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie
roku ubiegtego byto to -1 tys. EUR. W biezgcym roku
Grupa ASEE zanotowata nieco wyzsze przychody
z odsetek. Ponadto, w pierwszym kwartale 2016
roku w kosztach finansowych prezentowano czesc
kosztow zwigzanych z nabyciem spétki Chip Card
a.d. w Serbii.

Koszt podatku dochodowego w pierwszym kwartale
2017 roku wyniost 657 tys. EUR (efektywna stopa
podatkowa 21,7%) w poréownaniu do 474 tys. EUR
w roku ubiegtym (efektywna stopa podatkowa
20,2%). Obcigzenie podatkiem dochodowym wynika
z biezacych operacji w poszczegélnych krajach oraz
z podatkéw zwigzanych z otrzymywanymi przez
spotke  holdingowa dywidendami od spétek
zaleznych. W pierwszym kwartale 2017 roku
podjeto uchwale w sprawie wyptaty dywidendy
w kwocie 2,1 min EUR z Macedonii do spofki
holdingowej, co wigze sie z koniecznos$cig zaptaty
podatku u zrédfa i wptyneto na wyzszg efektywnag
stope podatkowa. W ciqgu pierwszych trzech
miesiecy 2016 roku do spdétki holdingowej nie
wplynety zadne dywidendy, stad cato$¢ kosztu
podatku dochodowego w tym okresie wynika
z biezacych operacji. Efektywna stopa podatkowa
z wytaczeniem podatku zwigzanego z wyptatg
dywidend spadfa w pierwszym kwartale 2017 roku
przede wszystkim zuwagi na nizsze niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku obcigzenie
podatkiem w Turcji oraz w Serbii.

Marza zysku za okres sprawozdawczy = zysk za okres sprawozdawczy przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej / przychody ze sprzedazy

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzier bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne kapitaty wtasne przypisane Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) = zysk za okres ostatnich 12 miesiecy
zakoriczonych na dzien bilansowy przypisany Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej / $rednioroczne aktywa

Marza zysku brutto ze sprzedazy w pierwszym
kwartale 2017 roku wyniosta 22,9%, co oznacza
spadek o 0,5 punktu procentowego w stosunku do

pierwszych trzech miesiecy 2016 roku. Jak opisano
powyzej, spadek marzy na tym poziomie to przede

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 18




QJ s 2COo

SOUTH EASTERN EUROPE

wszystkim efekt nizszej rentownosci odsprzedazy
infrastruktury i rozwigzan stron trzecich.

Mimo nizszej marzy brutto na sprzedazy, zysk na
tym poziomie wzrést o 0,7 min EUR, a dzieki
oszczednosciom w  kosztach sprzedazy oraz
niewielkim tylko wzrostom kosztéw ogoélnego
zarzadu, zysk netto na sprzedazy wzrdst o 0,8 min
EUR. W efekcie, marze na kolejnych poziomach
wzrosty w pierwszym kwartale 2017 roku
w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Marza zysku EBITDA wzrosta z 15,8%
do 16,7%, marza zysku operacyjnego z 8,5%
do 9,6%, a marza zysku netto z 6,8% do 7,6%.
W konsekwencji wzrostu zysku netto za ostatnich
12 miesiecy, po pierwszym kwartale poprawity sie
wskazniki ROE oraz ROA. Stopa zwrotu z kapitatu
witasnego wyniosta 7,8%, co oznacza wzrost
0 1,2 punktu procentowego, natomiast stopa zwrotu
z aktywow osiggneta poziom 6,3% po wzroscie
0 1 punkt procentowy.

Grupa Asseco South Eastern Europe
Raport za I kwartat 2017 roku

Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec marca 2017
wyniést 1,64 i pozostawal na poziomie
poréwnywalnym do stanu z konca roku
poprzedniego. Wskaznik ptynnosci szybkiej spadt
nieco w stosunku do konca roku w efekcie gtebszego
spadku ptynnych aktywow obrotowych (szczegoéinie
naleznosci handlowych) niz zobowigzan
krotkoterminowych. Z kolei zmniejszenie salda
srodkdéw pienieznych w pierwszym kwartale byto
mniejsze niz zobowigzan krétkoterminowych, stad
poprawa wskaznika natychmiastowej ptynnosci.

Analiza zadtuzenia
1

31 marca 31 grudnia 31 marca

2017 roku 2016 roku 2016 roku

(badane) (battﬂe) (badanez
Wskaznik zadtuzenia o o, o
0gélnego 20,2% 22,6% 19,6%
Dtug / kapitat wiasny 5,5% 6,1% 6,4%
Dtug / (dtug + kapitat 5,2% 5,7% 6,0%

wiasny)

31 marca 31 grudnia 31 marca
2017 2016 2016
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat pracujacy
(w tys. PLN) 95 625 118 752 78 487
Wskaznik ptynnosci
biezace] 1,64 1,64 1,56
Wska;n]k ptynnosci 1,41 1,44 1,32
szybkiej
Wskazryk_ natychmiastowej 0,71 0,66 0,59
ptynnosci

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzoréw:

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
miedzyokresowe - naleznosci budzetowe - naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw
IT) / zobowigzania krétkoterminowe.

Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = (krétkoterminowe aktywa finansowe +
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat pracujacy spadt w stosunku do stanu z konca
grudnia 2016 roku o 23,1 min PLN. W pierwszym
kwartale 2017 roku suma aktywow obrotowych
spadta o0 59,5 mIn PLN, przede wszystkim w wyniku
zmniejszenia sie salda naleznosci handlowych
o prawie 44 min PLN oraz s$rodkéw pienieznych
i krotkoterminowych aktywdw finansowych o blisko
17 min PLN. W tym samym czasie zobowigzania
krotkoterminowe spadty o 36,4 min PLN. Zmiana
stanu zobowigzan to przede wszystkim efekt spadku
wartosci zobowigzan handlowych (o 25 min PLN),
zobowigzan budzetowych (o 13,9 min PLN) oraz
pozostatych zobowigzan (o 12 min PLN). Z kolei
rozpoznano  zobowigzanie  finansowe  wobec
akcjonariuszy ASEE z tytulu dywidendy w kwocie

24,9 min PLN.

Powyzsze wskazniki zostaty wyliczone wedfug nastepujacych wzorow:

Wskaznik zadtuzenia ogélnego = (zobowigzania dtugoterminowe + zobowigzania
krétkoterminowe) / aktywa

Dtug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe / kapitaty wtasne

Dtug / (dtug + kapitat wiasny) = oprocentowane kredyty bankowe /
(oprocentowane kredyty bankowe + kapitaty wiasne)

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego spadt z 22,6% na
koniec 2016 roku do 20,2% na dzien 31 marca 2017
roku. Zmiana jest efektem spadku zobowigzan
krétkoterminowych, co opisano powyzej, a takze
zmniejszenia w pierwszym kwartale 2017 roku
zobowigzan z tytutu kredytow o kwote 6,9 min PLN.
Nizsze saldo oprocentowanych kredytéw i pozyczek
wptyneto na poprawe relacji dtugu do kapitatéw
wlasnych oraz dlugu do sumy zobowigzan
odsetkowych i kapitatu wtasnego.

Rachunek przeptywow pienieznych
|

3 miesiace do 3 miesiace do

31 marca 2017 31 marca 2016
. (niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne na 118 058 99 868
poczatek okresu
Sroc!kn pienigzne nettq ) 3036 (9 195)
z dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (16 304) (9 678)
Srodki pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (5 420) (4 865)
F}éinice kursowe netto (4 780) 205
Srodki pieniezne na koniec
okresu 94 590 76 335

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
w pierwszym kwartale 2017 roku wyniosty 3 min
PLN. Tradycyjnie, przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w pierwszych trzech miesigcach roku
pozostajg w Grupie ASEE na niskim poziomie. Jest
to efekt zmiany relacji gotowki do pozostatych
elementéow kapitatu obrotowego, po dobrym
zazwyczaj czwartym kwartale poprzedniego roku.
Na koniec grudnia 2016 roku saldo $rodkow
pienieznych ( w tym aktywow krotkoterminowych)
w Grupie ASEE byto stosunkowo wysokie (blisko 123
min PLN) przy wysokich saldach zobowigzan
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handlowych, publiczno-prawnych i pozostatych
(tacznie 114 min PLN). W trakcie pierwszych trzech
miesiecy 2017 roku Grupa ASEE sptacita
zobowigzania krétkoterminowe w kwocie ponad
51 min PLN, podczas gdy fqczna zmiana stanu
naleznosci i zapaséw, ktéra wptyneta na wzrost
salda gotéwki, wyniosta w tym czasie tylko 34 min
PLN. Tak duze wahania poziomu kapitatu
obrotowego Grupy wynikaja z wartosci i faz
realizowanych projektéw, a przede wszystkim
z harmonogramu rozliczen z dostawcami i klientami
ASEE. Stad najwieksze zmiany sald naleznosci
i zobowigzan dotycza krajow, w ktérych realizowane
i rozliczane sa znaczace projekty. W pierwszych
trzech miesigcach 2017 roku byty to: Chorwacja,
Macedonia, Rumunia, Serbia oraz Turcja. Ponadto,
pierwszy kwartat to okres sptaty zobowigzan
publiczno-prawnych zwigzanych z wynikami spétek
za czwarty kwartat, a takze wyptaty wynagrodzen
zmiennych dotyczacych roku poprzedniego, co
dodatkowo obcigza przeptywy pieniezne bez wptywu
na rachunek wynikow i tym samym pogarsza
konwers