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l. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Dane teleadresowe

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spétka Akcyjna
adres siedziby | ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20,
43-300 Bielsko-Biata
numer telefonu | +48 33 816 92 26
numer faksu | ======m=mmmmmmmmeeeeee
adres poczty elektronicznej | biuro@bbi-polska.com
adres strony internetowej | www.bbi-polska.com
sgd rejestrowy | Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
data rejestracji | 30 marzec 2010 r.
numer krs | 0000352910
regon | 241302763
nip | 9372604213

Spétka

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA z siedzibg w Bielsku-Biatej powstato w wyniku potaczenia
przez zawigzanie nowej spotki, w trybie art. 491-516 Kodeksu spétek handlowych, nastepujgcych
spétek: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Bielsku-Biatej, Beskidzkie Biuro Consultingowe Capital Spétka =z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej oraz Beskidzkie Biuro Consultingowe Center
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bielsku-Biatej, na mocy uchwat podjetych
przez Zgromadzenia Wspdlnikéw Spétek tgczgcych sie w dniu 8 wrzesnia 2009 roku (rejestracja
spétki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000352910
nastgpita w dniu 30 marca 2010 roku).

Przedmiot dziatalnosci

Spétka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym. Polega on na inwestowaniu
Srodkéw finansowych w akcje spétek znajdujgce sie w publicznym obrocie zaréwno na rynku
NewConnect jak i na rynku podstawowym GPW, a takze nabywanie akcji emitowanych przez
spotki, ktére przygotowywane sg do debiutéw gietdowych. Dziatania te majg przynosi¢ korzysci
finansowe z nadwyzek miedzy ceng zakupu instrumentu finansowego, a ceng jego sprzedazy.
Nabywanie akcji poprzedzone jest przeprowadzeniem gruntownej analizy fundamentalnej i
technicznej, w celu zapewnienia bezpieczenstwa realizowanych transakcji oraz ograniczenia
mozliwosci poniesienia strat na inwestycjach. W zwigzku ze Scistg wspoétpracg ze spétkg ABS
Investment SA (ktéra posiada 61,81% udziatu w glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta),
Emitent notuje pozytywne wyniki na prowadzonej dziatalnosci, polegajgce na zwiekszeniu
wartosci inwestowanych Srodkéw.

Ze srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii B, Sp6tka utworzyta nowa linie biznesowag w postaci
pozyczek dla mikroprzedsiebiorstw oraz pomostowego finansowania projektéw
inwestycyjnych.
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Organy Spotki

Zarzqd:

W 2019 r. nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu. Na dzier 31 grudnia 2019 r. sktad
Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Michat Damek - Prezes Zarzqdu

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

Rada Nadzorcza:

W dniu 28 stycznia 2019 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze dokooptowania, na Cztonka
Rady Nadzorczej Pana tukasza Stanek. W dniu 04 lutego 2019 roku do Spétki wptyneta
rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki Pana Macieja Dudek, ze
skutkiem na dzieA 31 stycznia 2019 roku. W dniu 6 lutego 2019 roku do Spétki wptyneta
rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Jana Chrapka, ze skutkiem
na dzien 5 lutego 2019 roku. w dniu 17 czerwca 2019 r. Rada Nadzorcza powotata, w drodze
dokooptowania, na Cztonkéw Rady Nadzorczej Panéw Barttomieja Wilusz oraz Przemystawa
Psikuta. Tym samym na dzieA 31 grudnia 2019 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujgco:

Michat Wiezik - Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej
tukasz Stanek - Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Macura - Cztonek Rady Nadzorczej
Barttomiej Wilusz - Cztonek Rady Nadzorczej

Przemystaw Psikuta - Cztonek Rady Nadzorczej

Po okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

Akcjonariat

Na dzieri 31 grudnia 2019 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 409.950,00 zt (optacony w catosci)
i dzielit sie na 4.099.500 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

w tym:

2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
260.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
94.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

W 2019 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w akcjonariacie Spétki:

w dniu 15 lipca 2019 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w trybie
art. 69 ust. 1 pkt 1) oraz art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publiczneji warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, o przekroczeniu przez ABS Investment SA
progu 50% ogélnej liczby gtoséw oraz zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad
33% ogblnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji nabycia
z dnia 11 lipca 2019 r. w drodze umowy cywilnoprawnej 100.000 akcji Spétki zwiekszyt
swéj stan posiadania do 2.125.711 akcji stanowigcych 51,85% kapitatu zaktadowego i
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

w dniu 16 lipca 2019 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w trybie
art. 69 ust. 2 pkt 2) Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
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spétkach publicznych, o zmianie przez ABS Investment SA dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33% ogoélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji
nabycia z dnia 15 lipca 2019 r. w drodze umowy cywilnoprawnej 50.000 akcji Spétki
zwiekszyt swdj stan posiadania do 2.175.711 akcji stanowigcych 53,07% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

— wdniu 15 listopada 2019 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w
trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneji warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej
liczby gtoséw o co najmniej 1% ogblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji nabycia w wyniku zawartej
uprzednio umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 12 listopada 2019 r., 90.000
akcji Spotki zwiekszyt swdj stan posiadania do 2.243.900 akcji stanowigcych 54,74%
kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

— wdniu 20 listopada 2019 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Pana Mateusza Butki,
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu poprzez zejscie
ponizej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zawiadomieniu
akcjonariusz wskazat, ze po transakcji sprzedazy w wyniku zawartej uprzednio umowy
cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 19 listopada 2019 r., 290.000 akcji Spoétki
zmniejszyt swéj stan posiadania do 7.849 akcji stanowigcych 0,19% kapitatu
zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki;

— wdniu 21 listopada 2019 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od ABS Investment SA, w
trybie art. 69 ust. 2 pkt 2) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneji warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej
liczby gtoséw o co najmniej 1% ogéblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.
W zawiadomieniu akcjonariusz wskazat, ze po transakcji nabycia w wyniku zawartej
uprzednio umowy cywilnoprawnej i przeksiegowania w dniu 19 listopada 2019 r,,
290.000 akcji Spétki zwiekszyt swéj stan posiadania do 2.533.900 akcji stanowigcych
61,81% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:

Pozostali
26,91%

BS Investment
SA

61,81%
Integra Sp. z o0.0.
Invest SKA
5,10%

Stawomir Jarosz
6,18%

Wykres 1 Struktura akcjonariatu powyzej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki (stan na
dzien 31 grudnia 2019 roku)
Zrodto: Spotka
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Grupa kapitatowa

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA byto jednostka zalezng wobec
ABS Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej (KRS 0000368693). ABS Investment SA posiada
w Beskidzkim Biurze Inwestycyjnym SA 2.533.900 akcji stanowigcych 61,81% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprawozdanie finansowe Spétki za 2019
r. konsolidowane jest ze sprawozdaniem finansowym ABS Investment SA.

Dane spétki dominujacej:

adres siedziby

numer telefonu
adres poczty
elektronicznej
adres strony
internetowej

wsgd rejestrowy

data rejestracji
numer krs
regon

nip

zarzqgd

ABS Investment SA

ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20
43-300 Bielsko-Biata

+48 338221410

info@absinvestment.pl

www.absinvestment.pl

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
22 pazdziernik 2010 rok

0000368693

240186711

5472032240

Stawomir Jarosz - Prezes Zarzadu

Spétka od kwietnia 2018 r. jest podmiotem dominujgcym wobec spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, w ktérej posiada 100% udziatéw. W dniu 30
maja 2018 r., Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA zbyto do sp6tki Beskidzkie Biuro Consultingowe
sp. z 0.0. zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa tj. wyodrebniong organizacyjnie, funkcjonalnie
oraz ksiegowo dziatalno$¢ Spétki w zakresie doradztwa w szczegdlnosci ustug doradczych przy
pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw, sporzgadzania wycen, analiz i innych opracowan
ekonomicznych, a takze ustug w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku
NewConnect oraz na Catalyst (jest to zarazem wytgczna dziatalno$¢ Swiadczona przez spétke
zalezng). Spétka konsoliduje sprawozdania finansowe ze sprawozdaniem finansowym
Beskidzkiego Biura Consultingowego sp. z o.0.

Dane spétki zaleznej:

Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.
ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20

43-300 Bielsko-Biata

+48 33 816 92 26

adres siedziby

numer telefonu
adres poczty
elektronicznej
adres strony
internetowej

bbc@bbc-polska.com

www.bbc-polska.com

wsgd rejestrowy

data rejestracji
numer krs
regon

nip

zarzgd

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIll Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
05 kwietnia 2018 rok

0000726386

369894678

5472199313

Michat Damek - Prezes Zarzadu
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. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Spoétki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Do najwazniejszych wydarzen, ktére miaty istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki i jej wyniki
finansowe, nalezy zaliczy¢ nastepujgco:

— w dniu 18 stycznia 2019 r. Zarzad Sp6étki przygotowat i przyjat prognoze finansowg na rok
2019 w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego zysku brutto. Prognoza przewidywata
osiggniecie na koniec roku 2019 jednostkowego zysku brutto w kwocie 600.000,00 zt oraz
skonsolidowanego zysku brutto w kwocie 750.000,00 zt. Prognoza sporzgdzona zostata w
oparciu o zaktadane przez Zarzad wptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w ramach Spétki oraz
z dziatalnosci doradczej w spétce zaleznej,

— w dniu 29 stycznia 2019 r. w wyniku przeprowadzonych rozméw z Zarzgdem spétki ABS
Investment S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej ("ABS"), Zarzad Emitenta podjat decyzje, o
przygotowaniu oraz rozpoczeciu procesu potgczenia Spétki z ABS w drodze przejecia przez
ABS spétki Emitenta,

- w dniu 11 marca 2019 r. Zarzad Spétki dokonat nabycia akcji wtasnych w ramach realizacji
programu skupu akcji wtasnych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 11 marca 2019 r., w
transakcjach sesyjnych na rynku NewConnect, Zarzad nabyt 215 akcji Spétki po Sredniej cenie
2,28 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity okoto 0,0052% kapitatu zaktadowego oraz okoto
0,0052% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku transakcji z dnia
11 marca 2019 r. tgczna liczba akcji nabytych w ramach realizacji programu nabywania akcji
witasnych wyniosta 92.900 akcji stanowigcych okoto 2,2661% kapitatu zaktadowego oraz
okoto 2,2661% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Srednia cena nabytych
akcji wyniosta 3,60 zt za akcje,

- w dniu 14 marca 2019 r. Zarzad Spétki dokonat nabycia akcji wtasnych w ramach realizacji
programu skupu akcji wtasnych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 14 marca 2019 r., w
transakcjach sesyjnych na rynku NewConnect, Zarzgd nabyt 500 akcji Sp6tki po Sredniej cenie
2,64 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity okoto 0,0122% kapitatu zaktadowego oraz okoto
0,0122% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku transakcji z dnia
14 marca 2019 r. tgczna liczba akcji nabytych w ramach realizacji programu nabywania akcji
wtasnych wyniosta 93.400 akcji stanowigcych okoto 2,2783% kapitatu zaktadowego oraz
okoto 2,2783% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Srednia cena
nabytych akcji wyniosta 3,59 zt za akcje,

- w dniu 18 marca 2019 r. Zarzad Spétki dokonat nabycia akcji wtasnych w ramach realizacji
programu skupu akcji wtasnych. W zwigzku z powyzszym, w dniu 18 marca 2019 r., w
transakcjach sesyjnych na rynku NewConnect, Zarzad nabyt 400 akcji Sp6tki po Sredniej cenie
2,44 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity okoto 0,0098% kapitatu zaktadowego oraz okoto
0,0098% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. W wyniku transakcji z dnia
18 marca 2019 r. tgczna liczba akcji nabytych w ramach realizacji programu nabywania akcji
wtasnych wyniosta 93.800 akcji stanowigcych okoto 2,2881% kapitatu zaktadowego oraz
okoto 2,2881% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Srednia cena nabytych
akcji wyniosta 3,59 zt za akcje,

- w dniu 24 maja 2019 r. Zarzad Spétki zawart ze spoétkg Polaudit Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 552 umowe, ktérej przedmiotem byto przeprowadzenie badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018,

- w dniu 27 czerwca 2019 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktérym
zostaty podjete nastepujgce uchwaty:
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- uchwata nr 5 w przedmiocie: zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Spétki za rok obrotowy 2018,

- uchwata nr 6 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki
w roku obrotowym 2018,

- uchwaty nr 7 w przedmiocie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA za rok obrotowy
2018,

- uchwaty nr 8 w przedmiocie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Beskidzkiego Biura Inwestycyjnego SA w roku obrotowym 2018,

- uchwaty nr 9 w przedmiocie: udzielenia Prezesowi Zarzqgdu Spétki absolutorium z
wykonania obowigzkéw w 2018 roku,

- uchwaty nr10, 11,12, 13, 14, 15 w przedmiocie: udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Spotki
absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2018 roku,

- uchwata nr 16 w przedmiocie: pokrycia straty za 2018 rok,

- uchwata nr 17 w przedmiocie: wyrazenia zgody na podjecie czynnosci zmierzajgcych do
rozpoczecia procesu potgczenia,

w dniu 11 lipca 2019 r. ABS Investment SA, w wyniku nabycia w drodze umowy cywilnoprawnej
100.000 akcji Spétki, przekroczyt prég 50% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spétki, wobec czego stat sie podmiotem dominujgcym wobec Emitenta. W wyniku
przeprowadzonych kolejnych transakcji, ABS Investment SA posiada 2.533.900 akcji
stanowigcych 61,81% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Wydarzenia majgce miejsce po dniu bilansowym

w dniu 15 stycznia 2020 r. w wyniku przeprowadzonych rozméw z Zarzgdem spétki ABS
Investment SA z siedzibg w Bielsku-Biatej (,ABS") Zarzad Emitenta podjgt decyzje, o
odstgpieniu od potgczenia Spotki z ABS.

Decyzja o odstgpieniu od potgczenia zostata podyktowana niekorzystnymi kwestiami
prawno - rachunkowymi zaistniatymi po potgczeniu oraz wysokosScig kosztéw, niezbednych
do poniesienia, niewspdétmiernych do korzysci jakie mogtyby zostac¢ odniesione z potgczenia
obu podmiotéw,

w dniu 12 marca 2020 r. Zarzad Emitenta zawart ze sp6tkg Polaudit sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 552 umowe, ktérej przedmiotem jest przeprowadzenie badah sprawozdan
finansowych Spétki jednostkowego i skonsolidowanego za rok obrotowy 2019,

w dniu 16 marca 2020 r. Zarzad Emitenta podjgt decyzje o odwotaniu prognoz finansowych,
opublikowanych raportem biezgcym ESPI nr 1/2019 w dniu 18 stycznia 2019 r. Prognoza
przewidywata osiggniecie na koniec roku 2019 jednostkowego zysku brutto w kwocie
600.000,00 zt oraz skonsolidowanego zysku brutto w kwocie 750.000,00 zt. Prognoza nie
zostata zrealizowana z uwagi na nieosiggniecie przez Spétke zaktadanych wptywéw z
dziatalnosci inwestycyjnej, na co miata wptyw sytuacja na rynkach finansowych.

Przewidywany rozwaoj Spotki

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA w roku 2020 planuje w dalszym ciggu prowadzi¢ dziatania
inwestycyjne w zakresie poszerzania portfela spétek o przewidywalnej stopie zwrotu z
zainwestowanego kapitatu oraz zamykania z zyskiem obecnych pozycji.

W biezgcym roku Zarzgd planuje sporzagdzi¢ nowa strategie Spétki na lata 2020 - 2025. Strategia
ta zostanie przekazana do publicznej wiadomosSci zgodnie z obowigzujgcymi Spétke przepisami
prawa.
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Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spétka nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoiju.

Aktualna sytuacja finansowa na koniec 2019 roku

Rachunek zyskoéw i strat

Strona

Wyszczegélnienie 01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018
Przychody netto ze sprzedazy - 249 836,78
Koszty dziatalnosci operacyjnej 120 408,57 435 091,04
Zysk (strata) ze sprzedazy -120 408,57 -185 254,26
Pozostate przychody operacyjne 2522124 33 853,02
Pozostate koszty operacyjne 1363,61 74 204,86
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -96 550,94 -225 606,10
Przychody finansowe 64 686,46 277 224,27
Koszty finansowe 419 520,10 3284 267,73
Zysk (strata) brutto -451384,58 -3 232 649,56
Zysk (strata) netto -464 147,58 -2 853 637,56
Bilans - aktywa
Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Aktywa trwate 3031588,32 3 011 389,32
Wartosci niematerialne i prawne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
NaleznosSci dtugoterminowe - -
Inwestycje dtugoterminowe 2950504,32 2950504,32
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81084,00 60 885,00
Aktywa obrotowe 4 049158,34 4 265 884,64
Zapasy - -
Naleznosci krétkoterminowe 522 311,90 520797,83
Inwestycje krotkoterminowe 3526 810,57 3744 314,77
Kr'otkotermlnowe rozliczenia 35,87 772,04
miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) - -
podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne 336 977,73 335 531,00
Aktywa razem 7417724,39 | 7612 804,96
Bilans - pasywa
Wyszczegélnienie 31.12.2019 31.12.2018
Kapitat (fundusz) wtasny 6 537903,35 7003 422,04
Kapitat (fundusz) podstawowy 409 950,00 409 950,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 5549 802,84 5551173,95
- na'dvxl/yzka wartosci §p'rzedaz'y (wartosci 4 035 435,58 4 035 435,58
emisyjnej) nad wartoscig nominalng
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 2895 935,65 2895 935,65

tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
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tP;;?state kapitaty (fundusze) rezerwowe, w 1000 000,00 1000 000,00
- tworzone zgodnie z umowe (statutem) . )
spotki

- na udziaty (akcje) wtasne 1000 000,00 1000 000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 853 637,56 -
Zysk (strata) netto -464 147,58 -2 853 637,56
Odpisy z zysku netto w ciggu roku ) B
obrotowego (wielkoSci ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 879 821,04 609 382,92
Rezerwy na zobowigzania 165 624,00 142 803,00
Zobowigzania dtugoterminowe 142 866,00 238 110,00
Zobowigzania krétkoterminowe 571331,04 228 469,92
Rozliczenia miedzyokresowe - -

Pasywa razem 7417 724,39 7612 804,96

Wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2019 31.12.2018 zmiana

Kapitat wtasny 6537903,35 7003 422,04 -6,65%

Zobowigzanie krétkoterminowe 571331,04 228 469,92 150,07%

Inwestycje krétkoterminowe 3526 810,57 3744 314,77 -5,81%

Naleznos$ci krotkoterminowe 522 311,90 520 797,83 0,29%

Wyszczegélnienie 2019 2018
WskazZniki rentownosci

Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) -6,26% -37,48%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego 710% _40,75%

(ROE)

WskazZniki ptynnosci finansowej
Wskaznik biezgcy 7,09 18,67
Wskazniki stanu zadtuzenia
Wskaznik ogdélnego poziomu zadtuzenia 0,12 0,08
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,13 0,09

W 2019 r. dziatalnos¢ Spaétki koncentrowata sie wytgcznie na dziatalnosci inwestycyjnej na rynku
kapitatowym, wobec czego Spétka nie osiggata przychodéw z dziatalnosci operacyjne;j.

Spétka jednak osiggneta przychody z tytutu uzyskanych dywidend w wysokosci 53 371,00 zt oraz
odsetek od udzielonych pozyczek w wysokosci 11 315,46 zt. Dodatkowo, Spétka wygenerowata
przychody z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych w wysokos$ci 24 530,00 zt.

W 2019 r. tgczna suma kosztéw operacyjnych wyniosta 120 408,57 zt wobec 435 091,04 zt w roku
poprzednim. Nalezy wskazad, iz dane te nie sg wprost poréwnywalnymi, ze wzgledu na fakt
zbycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w dniu 30 maja 2018 r. do sp6tki zaleznej, przez
co czes¢ kosztéw (w szczegdblnosci wynagrodzeri i ustug obcych) przestata by¢ ponoszona przez
Emitenta a zostaty przejete przez spdtke zalezng. Gtéwnymi pozycjami kosztowymi byty
wynagrodzenia (wraz z narzutami) oraz ustugi obce, stanowigc odpowiednio 35,48% oraz
58,18% udziatu w catkowitych kosztach z podstawowe] dziatalnosci operacyjnej Spotki.
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Koszty Spétki pokrywane byty ze Srodkéw wtasnych, osigganych przez Spétke dywidend oraz w
niewielkiej czeSci z posiadanych przez Spétke kredytéw obrotowych. Na naleznosci nieSciggalne
i zagrozone utworzone zostaty odpisy, co ma odzwierciedlenie w rachunku wynikéw.

Rok sprawozdawczy Spétka zamkneta stratg netto w wysokosci -464 147,58 zt. Decydujacy
wptyw na wynik finansowy miata strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych w wysokosci
30 436,09 zt oraz aktualizacja wartoSci posiadanych w portfelu akcji i udziatéw w wysokosci
-345 579,41 zt, z czego 266306,83 =zt stanowito utworzenie czesSciowych odpiséw
aktualizujgcych na posiadanych przez Emitenta udziatach w spétkach DJP sp. z 0.0. oraz Quest
Sp.z 0.0.

Wzgledem roku poprzedniego nastgpit znaczacy spadek wartosSci zobowigzan
dtugoterminowych z kwoty 238 110,00 zt na koniec 2018 r. do 142 866,00 zt na koniec okresu
sprawozdawczego, ktére w catosci stanowity kredyty i pozyczki.

Wartos¢ rezerw na zobowigzania wzrosta z kolei nieznacznie do poziomu 165 624,00 zt (wobec
142 803,00 zt w roku poprzednim), ktére w 92% stanowi rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wzrost odnotowata réwniez pozycja zobowigzan krétkoterminowych do
poziomu 571331,04 zt (wobec 228 469,92 zt w roku poprzednim), w ktérych zawierajg sie kredyty
i pozyczki, ktérych saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. wynosi 515 870,38 zt.

Zmniejszyta sie nieznacznie wartos¢ inwestycji krétkoterminowych z kwoty 3 744 314,77 zt do 3
526 810,57 zt na 31 grudnia 2019 r., w sktad ktérych wchodzity posiadane przez Spétke
instrumenty finansowe w wartosci 3 242 181,81 zt, udzielone przez Spétke pozyczki (223 119,10
zt) oraz $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach (61509,66 zt).

Zmniejszeniu ulegta réwniez wysokos$¢ kapitatu wtasnego, z poziomu 7 003 422,04 zt na dzien
31 grudnia 2018 r. do 6 537 903,35 zt w roku sprawozdawczym.

Analizujgc wskazniki finansowe, nalezy zwrdéci¢ uwage na spadek wartoSci wskaznika ptynnosci
biezgcej do poziomu 7,09 (z 18,67 w roku poprzednim). Zwiekszenie odnotowaty z kolei wskazniki
ogblnego poziomu zadtuzenia oraz zadtuzenia kapitatu wtasnego do wartosci odpowiednio 0,12
oraz 0,13 z pozioméw odpowiednio 0,08 oraz 0,09 w roku 2018.

Zaznaczy¢ nalezy réwniez niewielki udziat zobowigzah wraz z rezerwami na zobowigzania w
majgtku firmy wynoszgcy 11,86% z czego 17,29% to rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
Dodatkowo, majgtek obrotowy stanowi 54,59% sumy bilansowej, a kapitaty wtasne 88,14%.

Saldo zadtuzenia kredytowego i pozyczkowego na koniec 2019 roku wyniosto 658 736,38 zt, z
czego same zobowigzana kredytowe wobec bankéw wyniosty ok. 300 tys. zt. Spétka posiadata
ponadto Srodki pieniezne w kwocie 61 509,66 zt.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku, w sktad portfela inwestycyjnego wchodzito 17 spotek z czego
10 notowanych a 7 nie bedacych w publicznym obrocie. Wartos¢ portfela wyniosta
6192 686,13 zt (w tym wartos€ udziatéw w spétce Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.).

Dziatania Zarzadu skupione byty na dywersyfikacji portfela posiadanych instrumentéw
finansowych, a takze wykluczeniu z niego podmiotéw wptywajgcych negatywnie na wycene
catego portfela.

W roku 2019 Spétka wywigzywata sie z terminowego sktadania deklaracji VAT-7 oraz PIT-4 do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej.

Obowigzujgce deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej réwniez byty sktadane terminowo. Rachunek
bankowy Spétki nie podlegat w 2019 roku zajeciom komorniczym.
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Sprawy pracownicze

Realizacje zadan powierzonych Spétce dokonywata wykwalifikowana kadra zarzagdzajgca,
finansistéw, analitykéw, ksiegowych, prawnikéw oraz rzeczoznawcéw wspdtpracujgcych ze
Spoétka.

Przecietne zatrudnienie w Spétce w 2019 roku wynosito 0,5 etatu.

Majgtek spotki, zobowigzania, naleznosci spotki

Majagtek Spétki na koniec okresu sprawozdawczego stanowit sprzet elektroniczny (komputery i
kopiarki) sukcesywnie odtwarzany w miare potrzeb.

Naleznosci wynikajg z biezgcych realizowanych ustug i prowizji od klientéw. NaleznoSci
przeterminowane sg na biezgco monitorowane i podejmowane sg czynnosci windykacyjne we
wspbtpracy z kancelarig prawng. Przeterminowane naleznosci nie stanowig zagrozenia dla
biezgcego funkcjonowania firmy, jednak wystepujg okresowe problemy ze $ciggalnoscia.

Przystugujgce prawo do pomieszczen biurowych

Spétka Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA od kwietnia 2017 r. korzysta na zasadzie wynajmu z
pomieszczen biurowych zlokalizowanych w Bielsku-Biatej przy ulicy Andrzeja Frycza-
Modrzewskiego 20.

VI. Posiadane akcje wtasne

W dniu 29 czerwca 2016 r., walne zgromadzenie podjeto uchwate, upowazniajgcg Zarzad do
realizowania programu skupu akcji wtasnych. W 2019 roku, Spétka nabyta tgcznie 1.115 akcji
wtasnych po $redniej cenie 2,50 zt. Od rozpoczecia realizacji skupu akcji wtasnych, do dnia 31
grudnia 2019 roku, Spétka nabyta 93.800 akcji wtasnych, po Sredniej cenie 3,59 zt za akcje. Akcje
te stanowity 2,2881% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

VIl. Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)
Spétka nie posiada oddziatéw bgdz zaktaddw.
VIIl.  Ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi oraz dziatalnoscia Spoétki

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym
ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podazqg. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikéw finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych
czynnikéw. Nalezy zaznaczyé, iz wiele czynnikéw wywierajgcych bezposredni wptyw na ceny
papieréw wartosciowych, sqg hiezalezne od sytuacji i dziatarh Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajg
znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszqg ptynnoscig w stosunku do papieréw
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co
moze powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedqgcych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.
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Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajqgca akcje, nie bedzie mogta ich zbyé w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub iloSci oraz po satysfakcjonujgcej cenie inwestycyjne;.

Istnieje réwniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikéw, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacje mogg mieé wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikdéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na Swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla mtodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdélnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spoétek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych
inwestordw, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta bedg charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscig, niz
by to miato miejsce na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentdéw finansowych Spétki, musi braé pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu,
co moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan, wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,
— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikdow,
— jezeli emitent narusza przepisy obowiqzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzqg uzasadnione obawy,
Zze w dniu uptywu tego terminu bedq zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2)
lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot
S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowacé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator

alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikdow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
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— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

o w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie
akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,

e w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd
wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

— w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomochnieniu sie postanowienia
0 ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o
oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosSci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sqgd
postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, Zze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesic
obrét tymi instrumentami finansowymi.

Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 177 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §17b ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego
wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadann Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigzaé emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde jako
organizatora alternatywnego systemu obrotu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej),
emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie
20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowigzywa¢ do korica okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w
ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej
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zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o
ktérej mowa w §17b ust. 1 (tres¢ powyzej).

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku niezawarcia
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejscia w zycie w terminie, o
ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem
3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i
§ 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczernstwo obrotu w ASO albo na OTF lub jest zagrozony interes inwestoréw,
firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF, na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentdéw finansowych do obrotu w tym ASO lub na tym OTF lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwosc¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze
zazqgda¢ od firmy inwestycyjnej prowadzgcej ASO lub OTF zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, W zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazac
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzqg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajgcqg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78
ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzq przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania ASO lub OTF lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym
ASO lub na tym OTF, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 na zgdanie Komisji firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF wyklucza
z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w spos6b istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub OTF lub bezpieczeristwu obrotu
dokonywanego w tym ASO lub na tym OTF lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a firma inwestycyjna prowadzgca ASO lub OTF moze podjg¢ decyzje o
zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebedqcych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty
spetniac warunki obowiqgzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego
naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Firma
inwestycyjna prowadzqgca ASO lub OTF informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z art. 78 ust 4b w przypadkach, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 i 4, Komisja moze
zazgdac od firmy inwestycyjnej prowadzgcej ASO lub OTF zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
instrumentow pochodnych powigzanych z papierami wartosciowymi lub instrumentami
finansowymi niebedgcymi papierami wartosciowymi, o ile jest to konieczne dla osiggniecia
celow zawieszenia lub wykluczenia z obrotu papierow wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedqgcych papierami wartoSciowymi stanowigcych instrument bazowy tego
instrumentu pochodnego.

Zgodnie z art. 78 ust. 4c firma inwestycyjna prowadzqgca ASO lub OTF, ktéra zawiesita lub
wykluczyta z obrotu w tym systemie instrument finansowy, odpowiednio zawiesza lub
wyklucza z obrotu powigzane z nim instrumenty pochodne, w przypadku gdy jest to konieczne
do osiggniecia celéw zawieszenia lub wykluczenia bazowego instrumentu finansowego.
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Zgodnie z art. 78 ust 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO lub na OTF
na podstawie art. 78 ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadzgcych rynek
regulowany, innych podmiotéw prowadzgcych ASO, innych podmiotéw prowadzgcych OTF oraz
podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z
obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w
przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem
wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panistwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzdér nad ASO lub OTF informaciji o
wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje
do spétek prowadzgcych rynek regulowany, podmiotéw prowadzgcych ASO, podmiotéw
prowadzgcych OTF oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z Zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nhim instrumentu
pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 rozporzgdzenia 596/2014, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4f Komisja podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o
wystgpieniu przez Komisje z Zgdaniem, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3, 4, 4b i 4d, oraz przekazuje
jg Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych i wtasciwym organom
nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych parstwach nadzér nad rynkami
regulowanymi, ASO lub OTF. W przypadku gdy Komisja nie zgtosita zgdania, o ktorym mowa w
ust. 4e, przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych oraz
wtasciwym organom nadzoru innych panstw cztonkowskich, sprawujgcym w tych panstwach
nadzoér nad rynkami regulowanymi, ASO lub OTF informacje o niezgtoszeniu zgdania wraz z
wyjasnieniami. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci informacje o niezgtoszeniu
zgdania na podstawie art. 78 ust. 4e.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem
postanowiern tego Regulaminu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry
W umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw
wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w
Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowic¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegélnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym
systemie obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego
systemu. W tym przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwaé
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emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASQO, tj. do zawarcia
umowy z Animatorem Rynku w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sg w systemie notowar jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
wtasciwej umowy - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadarh Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu
po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 10 i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowar jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sqg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktére przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczqwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z
odrebnej decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie
powinna zostac opublikowana na stronie internetowej Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu obrotu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przypadku niezawarcia
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg lub braku jej wejsScia w zycie w terminie, o
ktorym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w ust. 2, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesic obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem
3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia
umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3i
§ 12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiqgzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowigzki okreslone w §15a - 15c lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec emitenta,
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— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢é emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszern lub podjecie dziatari majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiqgzujgcych w alternatywnym systemie obrotu bgdz
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO,
lub tez nie wykonuje obowigzkdéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu
ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tqgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)
Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Ryzyko dotyczgce mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p62h. zm.), Emitent ma obowigzek w
ciggu 14 dni liczgc od dnia przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu akcji — od
dnia ich wydania lub dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia
do alternatywnego systemu obrotu, przekaza¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze
spetnieniem sie niniejszych faktéw.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10
ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyé na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn.
zm.).

Zgodhnie z art. 30 Rozporzgdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych Srodkéw
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1i 2,
art.177ust. 1,2,4,5i8,art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2, 3,5, 6, 7i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzgdzenia
w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych,
manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, listy oséb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez
osoby petnigce obowigzki zarzgdcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajqg, zgodnie z prawem krajowym,
by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a),
wtasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych  sankcji
administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:
(i). w przypadku naruszer art. 14 i 15 — 5000 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r.;
(ii). w przypadku naruszeri art. 16 i 17- 1000 000 EUR, a w parstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzieh 2
lipca 2014 r.; oraz
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(iii). w przypadku naruszeri art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzienr 2
lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej - maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszeri art. 14 i 15 - 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014
r;

(ii). w przypadku naruszeri art. 16 i 17 — 2500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
réwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzier 2 lipca 2014 r.; oraz

w przypadku naruszer art. 18, 19 i 20 - 1000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym
walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzieri 2 lipca 2014 r.

Ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku kapitatowym

Spétka dziata na rynku kapitatowym, na ktérym koniunktura jest Scisle zwigzana z sytuacjg
gospodarczg, prawng i polityczng dotyczgcg spétki bedacej przedmiotem inwestycji Emitenta,
sektora, bgdz branzy w ktérej dziata, panstwa, a nawet catego Swiata.

Pogorszenie sytuacji na rynku kapitatowym, moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny
spoétek, w ktdre Emitent inwestuje, co mogtoby negatywnie wptyna¢ na jego sytuacje finansowa.
Niniejsze ryzyko dotyczy zaréwno cykli koniunkturalnych, jak réwniez zdarzer losowych.
Obecnie takim zdarzeniem losowym majgcym bardzo duzy wptyw na sytuacje na rynkach
kapitatowych w Polsce i na Swiecie jest pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 powodujgcego
chorobe COVID-19. Szerzenie sie tego koronawirusa spowodowato znaczgce obnizenie indekséw
gietdowych zaréwno gietd zagranicznych jak i Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie
S.A., czego powodem byta bardzo mocno obnizajgca sie wycena wiekszoSci notowanych spétek.
Zarzad obecnie nie jest w stanie wskaza¢, jak znaczacy wptyw niniejsza sytuacja bedzie miata
na sytuacje Emitenta. Niemniej jednak podejmuje dziatania majace na celu w mozliwym zakresie
ograniczenie negatywnych skutkéw gospodarczych i finansowych tej pandemii na dziatalnos¢
Spotki.

Ryzyko zwigzane z brakiem wpisu na liste ASI

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA powstato jako podmiot zajmujgcy sie wytgcznie dziatalnoscia
doradcza. Ustugi te Swiadczone byty dla przedsiebiorstw poszukujgcych finansowania
projektéw inwestycyjnych. Poczatkowo, ustugi Spétki skupione byty na pomocy w pozyskiwaniu
finansowania dtuznego w formie kredytéw bankowych i pozyczek. Po 2000 roku, kiedy pojawity
sie tzw. fundusze przedakcesyjne, portfolio Swiadczonych ustug zostato rozszerzone o
pozyskiwanie finansowania w formie dotacji ze Srodkéw Unii Europejskiej, a od 2004 roku, kiedy
Polska stata sie cztonkiem Unii Europejskiej, ustugi zwigzane z dotacjami staty sie gtéwnym
elementem odpowiadajgcym za rozwdj przedsiebiorstwa. 0d roku 2012, przychody z ustug w
zakresie dotacji unijnych malaty, gtéwnie w zwigzku ze zmniejszajgcg sie liczbg programéw
dotacyjnych. Byto to z kolei spowodowane koficzgcym sie okresem programowania budzetu Unii
Europejskiej, ktéry zaplanowany byt na lata 2007 - 2013. Z kolei pierwsze nabory w ramach
kolejnego budzetu Unii Europejskiej na lata 2014 - 2020, z ktérych korzystali klienci Spétki,
rozpoczety sie dopiero w 2016 r.

0d 2012 r., w zwigzku z malejgcymi mozliwoSciami realizowania ustug w ramach dotacji z
budzetu Unii Europejskiej, a takze celem zapewnienia finansowania Spétce i przygotowania jej
do nowej perspektywy budzetowej, éwczesny Zarzad podjgt decyzje o zwiekszeniu zakresu
dziatalnos$ci inwestycyjnej na rynku kapitatowym. Dziatania te realizowane byty dwutorowo, z
jednej strony poprzez uzyskanie w dniu 01 pazdziernika 2012 r. wpisu na liste Autoryzowanych
Doradcéw na rynku NewConnect i na Catalyst oraz Swiadczeniu ustug w tym zakresie, z drugiej
strony poprzez realizacje inwestycji kapitatowych.
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Opisywane ryzyko, dotyczy wejScia w zycie w dniu 04 czerwca 2016 r. ustawy z dnia 31 marca
2016 r. 0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. z
2016 r., poz. 615), a takze zakoriczeniem w dniu 4 czerwca 2017 r. okresu dostowawczego do
nowej ustawy. Ustawa ta dokonata istotnych zmian w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896, z pézn. zm.), w tym zwtaszcza
wprowadzita do polskiego prawa instytucje alternatywnych funduszy inwestycyjnych (AFI),
przez ktérg zgodnie z art. 2 pkt 10a tej ustawy rozumie sie instytucje wspélnego inwestowania,
ktérej przedmiotem dziatalnosci (w tym w ramach subfunduszu) jest zbieranie aktywdéw od
wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie z okreslong
polityka inwestycyjng, niebedaca funduszem UCITS, a takze instytucje alternatywnej spétki
inwestycyjnej (ASI). Wedtug niej, przedsiebiorstwa prowadzgce dziatalnos¢ inwestycyjng nie
mogg prowadzi¢ innej dziatalnosci. Celem dostosowania do wymogdéw tej ustawy, Beskidzkie
Biuro Inwestycyjne SA zatozyto spétke zalezng (tj. Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z
siedzibg w Bielsku-Biatej), ktéra zarejestrowana zostata w dniu 05 kwietnia 2018 r., a do ktdrej
zostata wniesiona zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa Emitenta, obejmujgca dziatalnosé
doradczg (ustugi w zakresie doradztwa przy pozyskiwaniu dotacji dla przedsiebiorstw,
sporzgdzanie wycen, analiz i innych opracowan ekonomicznych, ustugi w zakresie petnienia
funkcji Autoryzowanego Doradcy).

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niezakwalifkowania spétki Beskidzkie Biuro Inwestycyjne SA jako
alternatywnej spétki inwestycyjnej, badz to w zwigzku z niespetnieniem kryteriéw, badz z innego
powodu, Emitent bedzie zmuszony do zbycia posiadanych akcji i udziatéw innych podmiotéw. W
zwigzku z faktem, iz wiekszo$¢ z nich notowana jest na rynku NewConnect (a takze biorgc pod
uwage relatywnie niewielkg ptynnos¢ na tym rynku), oraz faktem, iz niektére nie znajdujg sie w
publicznym obrocie, zbycie tych aktywéw moze okazac sie bagdz to bardzo trudne, bgdZz moze by¢
realizowane ze strata.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez fakt, iz Emitent spetnit - w opinii Zarzadu — wymogi wpisu
na liste alternatywnych spétek inwestycyjnych.

IX. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotow, ktérych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Instrumenty finansowe Spétki, uchwatg nr 1125/2012 Zarzadu Gietdy Papieréw WartosSciowych
w Warszawie SA z dnia 13 listopada 2012 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect. Wobec powyzszego, akcje Spétki nie znajdujg sie w
publicznym obrocie na rynku regulowanym. Wywigzujgc sie jednak z obowigzku natozonego §5
pkt. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Spétka w raporcie
rocznym w osobnym dokumencie przedstawia informacje na temat stosowania zasad tadu
korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect".
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