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\ Struktura organizacyjna Grupy Makarony Polskie

Grupa Makarony Polskie (,,Grupa”) sktada sie z trzech spétek:
— Makarony Polskie SA (,,Spotka”, ,,spétka dominujgca™)

—  Stoczek Natura Sp. z o.0.

— MP Trade Sp. z 0. o.

Makarony Polskie SA
Stoczek Natura Sp. z 0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Makarony Polskie SA jest producentem szerokiej gamy makarondw;

wytwarzanych w technologii ttoczonej i walcowanej. Spétka oferuje makarony

w wielu réznorodnych formach: swiderki, piora, spaghetti, kolanka, nitki, muszelki
i wiele innych - wytwarzane na bazie maki durum i maki z pszenicy zwyczajnej,
jak réwniez z mak rzadziej stosowanych z tzw. zbdz pierwotnych np. orkisz.
W swoim portfolio Spotka posiada rowniez produkty odpowiadajgce na trendy zywnosci
prozdrowotnej - makarony z dodatkiem kwaséw Omega 3, makarony BIO. Podstawowe
oferowane marki makaronéw to Makarony Polskie, Sorenti i Abak (bibrand z Makarony

Polskie). Pod markg Sorenti oferowane sg rowniez sosy do makarondw.

e Stoczek Natura Sp. z 0.0. jest producentem przetwordw miesno-
gﬁ-ﬁf]{ warzywnych (dania gotowe, pasztety, smalce), przetworow warzywnych

ST

(satatki, marynaty) oraz przetworéow owocowych (dzemy, syropy, powidta).

Produkty spotki oferowane sg pod markami Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz.

MP Trade Sp. z 0.0. jest spotka, ktdrej celem jest Swiadczenie ustug
a e posrednictwa sprzedazy produktdw brandowych Grupy Makarony Polskie
w kanatach handlu tradycyjnego, handlu nowoczesnego i eksportu. Spotka
MP Trade Sp. z 0.0. prowadzi takze handel na wiasny rachunek produktami spotek grupy oraz
towarami obcymi polskich i zagranicznych producentéw. Dodatkowym profilem dziatalnosci
nowej spdtki jest prowadzenie ustugowej dziatalnosci posrednictwa sprzedazy produktdéw na

rzecz polskich i zagranicznych podmiotéw.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pofrocze 2016 roku
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Kategoria produktowa Moce produkcyjne
ORGANIZACJA GRUPY MAKARONY POLSKIE | naron 4600 ton/mies

Zaklad w Plocku

(iinie wtrakcie przenoszenia) 42D

Zakiad w Czestochowie 900

przetwory warzywno-migsne,

950 ton/mies.
warzywne i owocowe

MP TADE SP. Z0.0.

« uslugi posrednictwa sprzedazy produktow
‘ na rzecz polskich i zagranicznych

Warszawa podmiotéw, w tym Grupy MP w zakresie

. A . produktéw brandowych
BIURO SPRZEDAZY
) Stoczek
tukowski STOCZEK NATURASP. Z 0.0.
ZAKEAD PRODUKCYINY Czestochowa Kategorie produktdw:
‘W CZESTOCHOWIE * przetwory migsno-warzywne
* przetwory warzywne
Kategorie produktow: - przetwory owocowe
+ makaron walcowany
Rzeszéw

ZAKEAD PRODUKCYINY
W RZESZOWIE
/]

Kategorie produktow:

« makaron tloczony

N\ Dane organizacyjne

Makarony Polskie SA

Siedziba: 35-082 Rzeszdw, ul. Podkarpacka 153,

Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS 0000212001,

Kapitat zaktadowy: 27 750 213 zt (wptacony w catosci),

Regon: 691674708,

NIP: 813-32-78-856,

www.makarony.pl

Stoczek Natura Sp. z 0.0.

Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000050439,

Kapitat zaktadowy: 15 207 800 z,

Regon: 711584640,

NIP: 825-17-27-212,

www.stoczek.com.pl

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pofrocze 2016 roku
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MP Trade Sp. z 0. o.
Siedziba: 21-450 Stoczek tukowski, ul. Dwernickiego 5,

Sad Gospodarczy Lublin Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
Numer KRS: 0000579926,

Kapitat zaktadowy: 500 000 z,

Regon: 362706449,

NIP: 825-21-76-004,

www.mp-trade.pl

100% udziatow w kapitale zaktadowym spotek Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.
jest wiasnoscig firmy Makarony Polskie SA. Na dziert 30 czerwca 2016 roku udziat w ogdlnej
liczbie gtosow na Zgromadzeniach Wspdlnikéw tych spétek, bedacy w posiadaniu spotki

dominujacej, jest rowny udziatowi w kapitale kazdej z jednostek zaleznych.
Czas trwania wszystkich spotek Grupy Makarony Polskie jest nieoznaczony.

W zwigzku z utworzeniem pod koniec 2015 roku spotki MP Trade Sp. z 0.0., ktdra przejeta
od Makarony Polskie SA m.in. zespoty handlowe dziatajgce w obszarze handlu nowoczesnego
i handlu tradycyjnego oraz eksportu, pomiedzy spotkami Grupy funkcjonujg umowy
okreslajgce warunki wspodtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji produktéw Grupy,
dostosowane do nowej struktury Grupy. Wynagrodzenie z tytutu ww. umoéw nie odbiega od

stosowanych na rynku.

W pierwszym pétroczu 2016 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
w Grupie Makarony Polskie nie zaszly zmiany, ktére istotnie wptywatyby na strukture lub

organizacje Grupy.

N\ Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2016 roku w Grupie Makarony Polskie

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2016 roku w Grupie Makarony Polskie przedstawiat

sie nastepujgco:
- Makarony Polskie SA — 122 pracownikéw,
- Stoczek Natura Sp. z 0.0. — 47 pracownikéw,

- MP Trade Sp. z 0.0. — 29 pracownikéw.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pofrocze 2016 roku
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N\ Skiad Zarzadu jednostki dominujacej

W dniu 30 czerwca 2016 roku oraz w dniu przekazania raportu Prezesem Zarzadu Makarony
Polskie SA jest Zenon Danitowski.

Liczba i wartoS¢ nominalna akcji Spdétki bedaca w posiadaniu Cztonkdéw Zarzadu na dzien

sporzadzenia sprawozdania:

Cztonek Zarzadu wartoéé wartogé
liczba akcji : liczba akcji :
nominalna nominalna

Zenon Danitowski* ‘ 140 000 ‘ 420 000 ‘ 140 000 ‘ 420 000

* Prezes Zarzadu Zenon Danitowski jest powigzany ze spdtkami: Praska Gietda Spozywcza SA (dawniej:
Agro-Technika SA) i Polskie Smaki Sp. z 0.0., ktdre rowniez posiadajg akcje Spotki; taczny stan
posiadania to 2 261 594 akcji o wartosci 6 784 782 zt.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, w trakcie I pétrocza 2016 roku i w okresie
do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w stanie posiadania akgji przez

Prezesa Zarzadu.

N\ Skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 28 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza dziatala
w skfadzie:

— Roman Sobiecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Grzegorz Stomkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Tomasz Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marek Rocki — Czionek Rady Nadzorczej,

—  Wiestaw Wasilewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z zakonczeniem VI kadencji Rady Nadzorczej w dniu 28 czerwca 2016 roku
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Rade Nadzorczg VII kadencji w sktadzie:

— Tomasz Jankowski,

— Marek Rocki,

— Michat Stomkowski,

— Roman Sobiecki,

—  Wiestaw Wasilewski.

Od dnia 28 czerwca 2016 roku do chwili obecnej sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pofrocze 2016 roku
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Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA bedgca w posiadaniu Cztonkdéw Rady

Nadzorczej VI kadencji na dzien 28 czerwca 2016 roku (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za

RADA NADZORCZA do 28 czerwca 2016 roku 2015 rok

nominalna nominalna

Grzegorz Stomkowski* 1183 040 3549 120 1183 040 3549 120
Wiestaw Wasilewski 5000 15000 5000 15000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0

* aczna liczba akcji, bedaca w posiadaniu Pana Grzegorza Stomkowskiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)

i jego matzonki.

Liczba i warto$¢ nominalna akcji Makarony Polskie SA bedgca w posiadaniu Cztonkéw Rady
Nadzorczej VII kadencji na dzien sporzadzenia sprawozdania (zgodnie z posiadanymi

informacjami):

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej
na dzien sporzadzenia raportu za

RADA NADZORCZA od 28 czerwca 2016 roku 2015 rok
liczba akcji wartosc liczba akcji wartosc
nominalna nominalna

Wiestaw Wasilewski 5000 15 000 5000 15 000
Marek Rocki 0 0 0 0
Roman Sobiecki 0 0 0 0
Tomasz Jankowski 0 0 0 0
Michat Stomkowski* 0 0 === ===

* Pan Michat Stomkowski zostat powotany do Rady Nadzorczej w dniu 28 czerwca 2016 roku

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, w okresie od 28 czerwca 2016 roku i do
dnia publikacji niniejszego sprawozdania stan posiadania akcji przez cztonkéw Rady

Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce Makarony Polskie SA nie posiadajg udziatow

w jednostkach zaleznych Grupy Makarony Polskie.

N\ Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy firmy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosit
27 750 213 zt i byt podzielony na 9 250 071 akgji o wartosci nominalnej 3 zt kazda. Wielkosc¢

kapitatu zakladowego nie zmienita sie do dnia przekazania niniejszego sprawozdania.
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Struktura kapitatu zakladowego
Makarony Polskie SA

32.4%

12.6%

mSeriaA mSeriaB mSeriaC mSeriaD mSeriaE

Akcje Spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela notowanymi na rynku regulowanym

prowadzonym przez

Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie SA. Spodtka

nie wyemitowata papieréw wartosciowych, ktére przyznajg specjalne uprawnienia kontrolne

ktdoremukolwiek z jej akcjonariuszy.

W Spodice nie istniejg ograniczenia odnosnie wykonywania prawa gtosu. Nie funkcjonujg

réwniez ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw wiasnosci papierow wartosciowych

wyemitowanych przez Spotke.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej

5% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien sporzadzenia

sprawozdania (zgodnie z posiadanymi informacjami):

Struktura akcjonariatu Spétki:

Akcjonariusz

Akcje

w kapitale zakladowym

Glosy
HERYELL Y]
Zgromadzeniu

[ udsiaton | ticaba | udziaivo

Svr;szkg géiﬁ?ofgﬁ?’g?ﬁ% ZS;:] S 2 261 594 24,45% 2261 594 24,45%
f&iﬁﬁ‘;‘iﬁ’%‘éﬁ%% o 5% 2000000  21,62% 2000000 21,62%
Zenon Danifowski 140 000 1,51% 140 000 1,51%
Polskie Smaki Sp. z 0.0. 121 594 1,31% 121 594 1,31%

Bewa Sp. Z 0.0. 1793 406 19,39% 1793 406 19,39%

Elzbieta i Grzegorz Stomkowscy, w tym: 1183 040 12,79% 1183 040 12,79%
Er ;‘i TCfIE/Zb’Efa [Grzegorz | 4 169 750 1265% 1169750 12,65%
Grzegorz Stomkowski 13 290 0,14% 13 290 0,14%

Krzysztof Moska 1071 009 11,58% 1071009 11,58%

Leszek Sobik 509 541 5,51% 491 541 5,51%

Pozostali akcjonariusze 2431 481 26,28% 2431 481 26,28%

RAZEM 9250071 100.00% 9250071 100.00%
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W trakcie I pdtrocza 2016 roku do Spdtki wptyneto zawiadomienie Pana Krzysztofa Moski
dot. ujawnienia stanu posiadania akgji spotki publicznej Makarony Polskie SA. Pan Krzysztof
Moska poinformowat, iz w wyniku dokonania w dniu 18 marca 2016 roku — w ramach
transakcji sesyjnej w obrocie gietdowym na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
SA — transakgji kupna 7 819 akcji spotki Makarony Polskie SA, przekroczyt prég 10% udziatu
w 0gdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Przed zmiang stanu posiadania Pan
Krzysztof Moska posiadat 923 465 akcji Spotki, stanowigcych 9,98% udziatu w kapitale
zakladowym Spoitki oraz 9,98% ogdinej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki,
tj. uprawniajgcych do wykonywania 923 465 gtosow akcji Spotki. Po zmianie stanu posiadania
Pan Krzysztof Moska posiada 931 284 akcje Spotki, stanowigce 10,07% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki oraz 10,07% ogdlnej liczny gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
tj. uprawniajgce do wykonywania 931 284 gtosdw z akcji Spotki. Jednoczesnie Pan Krzysztof
Moska poinformowat, iz nie posiada podmiotoéw zaleznych, posiadajacych akcje Spotki oraz
brak jest osdb, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie. Zadeklarowat
réwniez, ze w okresie 12 miesiecy od ztozenia niniejszego zawiadomienia, nie wyklucza

transakgji kupna lub sprzedazy akcji Spotki.

Spotka nie posiada innych informacji, ktdre wskazywatyby na zmiany w liczbie akciji,
posiadanych przez znaczgcych akcjonariuszy (posiadajgcych pakiety akcji powyzej 5%)

w trakcie I pétrocza 2016 roku.

Zmiany w akcjonariacie po I potroczu 2016 roku

W czerwcu 2016 roku znaczacy akcjonariusz poinformowat Spotke, iz prowadzi negocjacje
dotyczgce sprzedazy catego przystugujgcego mu pakietu akcji Makarony Polskie SA
stanowigcego 19,39% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i gtosach na walnym
zgromadzeniu, na rzecz potencjalnego inwestora Raya Holding for
Technology&Telecommunications S.A.E. z siedzibg w Giza, Egipt (dalej: ,Raya”). W wyniku
finalizacji potencjalnej transakcji inwestor stanie sie znaczacym i strategicznym
akcjonariuszem Spoétki. Jednocze$nie Spdtka zostata zaproszona do przystgpienia
do negocjacji z inwestorem, celem ustalenia relacji oraz ustalenia wspotpracy w zakresie

potencjalnych dziatan Spotki na rynkach afrykanskich.

W dniu 15 czerwca 2016 roku podpisana zostata umowa o poufnosci (Non-Disclosure
Agreement) pomiedzy Spotka a firmg Raya w przedmiocie zachowania poufnosci przy badaniu
due diligence Spditki przez Raya, w zwigzku z negocjacjami dotyczacymi ustalenia relacji oraz
wspOtpracy w zakresie potencjalnych dziatan Spéitki i zaangazowania na rynkach afrykanskich.
Podpisanie umowy o poufnosci otworzyto proces badania Spotki, jednakze nie stanowito
wigzgcego zobowigzania stron. Podmioty prowadzace badanie Spotki to: i) Kancelaria GESSEL,

Koziorowski sp.k. z siedzibg w Warszawie, ii) PWC Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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Spotka w odrebnych raportach biezacych informuje o kolejnych krokach zwigzanych

Z przebiegiem procesu negocjacji.

Spotka nie posiada wiedzy nt. innych uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku ktdrych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez

dotychczasowych akcjonariuszy.

N\ Skfad Zarzadu jednostek zaleznych

Spoétka Stoczek Natura Sp. z 0.0. - zarzad dziata w skfadzie jednoosobowym:

— Adam tawnik — Prezes Zarzadu.

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 29 marca 2016 roku zarzad spétki Stoczek dziatat

w sktadzie dwuosobowym:
Cezary Pietrzak — Prezes Zarzadu i Adam tawnik — Cztonek Zarzadu.

Spoétka MP Trade Sp. z 0.0. - zarzad dziata w sktadzie jednoosobowym:

—  Piotr Wyszecki — Prezes Zarzadu.

N\ Publikacja oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych; zostato zatwierdzone przez Zarzad

do publikacji w dniu 26 sierpnia 2016 roku.
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Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania

Podstawa prawna sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komissji
Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF”), majgcymi zastosowanie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spotki dominujgcej za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg réwniez przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentdéw papierow warto$ciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

\ Podstawa wyceny

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektorych aktywow tj.
sktadnikéw majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp. z 0.0. oraz gruntéw

inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru Grupy, uwzgledniong w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego  skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku (opublikowanego w dniu 18 marca 2016 roku).

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek sporzadzone zostaty za ten sam okres
sprawozdawczy, przy zastosowaniu spojnych zasad rachunkowosci. Rokiem obrotowym
spotek Grupy jest rok kalendarzowy, za wyjatkiem spéitki zaleznej MP Trade sp. z o.0. dla
ktorej pierwszy rok obrotowy jest wydtuzony od dnia 28 wrzesnia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku.

Jednostka dominujgca - Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne sporzadzajg sprawozdania
finansowe wg MSR/MSSF.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi

konsolidacjg podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

Czas trwania dziatalnosci spdtek Grupy nie jest ograniczony.

N\ Jednostki podlegajgce konsolidacii:

wg stanu
Stoczek Natura Sp. z o0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Charakter powigzania spotka zalezna bezposrednio spotka zalezna bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna

Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 28 wrzesnia 2015

% posiadanego kapitatu 100% 100%

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rodrocznej
dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W I poétroczu 2016 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy

sporzgdzaniu sprawozdania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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\ Stosowane zasady

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz
nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po dniu 1 stycznia 2016 roku:

N\ Nowe i zmienione standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone majgce zastosowania

do sprawozdan za 2016 rok

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardow oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania

w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2016 rok:

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we
wspdlnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej

dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu
2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do

okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).
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Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wilasnosci
w jednostkowych  sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego

wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktére nie weszty jeszcze w zycie

Ponizsze nowe standardy oraz zmiany do standardéw na dzien publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia

w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu

do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu

do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie
akcji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).
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Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdinym
przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do

momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do
ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Spotka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw,
interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie
analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz

przyszte sprawozdania finansowe.

Grupa nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian do
standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Grupy.

N\ Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyijne,

— utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

—  wartoéc rezerw,

— sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego (spotki rozpoznajg sktadniki
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

— wycena aktywow o nieokreslonym okresie uzytkowania
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
firmy Stoczek oraz wartosci marki Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami, zostaty wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2015 roku.
Zatozenia dotyczgce przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej spotek Grupy, w dajacej sie przewidziec
przysztosci i w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Grupa nie prowadzita dziatalnosci, ktéra

zostata zaniechana w okresie I pétrocza 2016 roku.

N\ Czynniki i ryzyka majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe w I pétroczu 2016 roku
i w kolejnych okresach

Budowanie przewagi technologicznej i produkcyjnej poprzez inwestycje w innowacje

i automatyzacje:

-~ rozw0j dziatalno$ci R&D w obszarze innowacyjnych produktdéw: zywnosci funkcjonalnej,
prozdrowotnej oraz dedykowanej do konkretnie nazwanych grup docelowych - w spotce
Makarony Polskie SA powofano zespdt interdyscyplinarny, ktéry przy wspdtpracy
z instytucjami  naukowymi pracuje nad opracowaniem innowacyjnych technologii
wytwarzania nowych produktow niskoprzetworzonych i prozdrowotnych, tatwych
W przyrzadzeniu,

— zaktad produkcyjny w Czestochowie w II kwartale 2016 roku uzyskat certyfikat
przetwoérstwa dla produktoéw ekologicznych: makaron z pszenicy durum 2-jajeczny,

— w Zakfadzie produkcyjnym w Czestochowie w 2016 roku realizowana jest inwestycja
w zakup systemu elektronicznych wag ktora to poprawi efektywnos$¢ procesu pakowania
jednostkowego,

— w II kwartale 2016 roku rozpoczeto rozbudowe zaktadu produkcyjnego w Rzeszowie
o budynek produkcyjno-magazynowy — planowany termin zakoriczenie prac to II potowa
2016 roku,

— w 2016 roku w zaktadzie produkcyjnym w Czestochowie realizowana jest inwestycja
w zautomatyzowany system dozowania maki i sktadnikdw sypkich, ktéry umozliwi
rozszerzenie mozliwosci produkcyjnych oraz uelastycznienie procesu produkcji,

- w spotce Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg badania majgce na celu dostosowanie
sie do globalnych trendéw produkcji zywnosci: produkty convenience, produkty
prozdrowotne, produkty pakowane w atmosferze modyfikowanej oraz ekologiczne,
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— konsorcjum, ktérego liderem zostata spdtka Stoczek Natura Sp. z o0.0. prowadzi
systematyczne prace w zakresie rozwoju innowacyjnych technologii produkcji suszu, przy
wspdtpracy z Uniwersytetem Przyrodniczym w Lublinie,

— w II pétroczu 2016 roku spdtka firma Stoczek Natura Sp. z o0.0. realizuje zakup
nowoczesnej linii do pakowania nadzien i farszy ktéra pozwoli na ofertowanie produktow
o dtuzszym terminie przydatnosci w stosunku do produktow obecnie oferowanych
oraz na poprawe bezpieczenstwa produkcji,

—  spoitki Grupy planujg aplikowac o Srodki unijne w ramach perspektywy 2014-2020 celem
przyspieszenia i rozszerzenia zakresu inwestycji w unowoczesnienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego oraz stuzgcego rozwojowi
nowych obszaréw dziatalnosci np. produkcji farszy i nadzien, zainicjowania obecnosci
w segmencie HoReCa - celem utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu

zapotrzebowaniu na nowe, innowacyjne produkty i opakowania.

Rozwdj dziatalnosci w segmencie private label

- wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o produkty prozdrowotne,
organiczne, makarony smakowe i produkty premium (np. nowe formy i ksztatty,
innowacyjne opakowania),

— wzbogacenie oferty kierowanej do nowych i obecnych klientéw o miesiwa i satatki oraz
SUSZ OWOCOWY, Warzywny i OWocowo-warzywny,

— dziatalno$¢ zmierzajgca do poprawy rentownosci kanatu sprzedazy.

Rozwdj kanatow sprzedazy B2B i instytucije oraz HoReCa

—  rozwoj kategorii makarondw, przetworéw miesno-warzywnych, warzywnych i owocowych
oraz suszu owocowo-warzywnego, dostosowanych do oczekiwan klientow tego kanatu,

— nawigzanie relacji kooperacyjnych z innymi producentami makarondw i dan gotowych
oraz producentami débr komplementarnych, w celu uzupetnienia oferty dla finalnego
odbiorcy,

- indywidualizowanie oferty i poprzez to zwiekszenie konkurencyjnosci,

— wykorzystanie potencjatu produkcyjnego spétki Stoczek Natura Sp. z 0.0. w zakresie
ustugowego konfekcjonowania produktow,

— dalszy rozwdj produkcji potproduktéw na bazie mocy produkcyjnych zakltadu w Stoczku
tukowskim, m.in. farsze stodkie i nadzienia stone,

— wzmocnienie kanatu B2B w Grupie Makarony Polskie poprzez zatrudnienie profesjonalnych

sprzedawcow dedykowanych dla tego kanatu.
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Zwiekszenie udziatdw i wzrost poziomu dystrybucji na rynku krajowym za posrednictwem

wyspecijalizowanej spotki MP Trade.

wzmocnienie  pozycji produktow brandowych poprzez strategie koncentracji
na 5 markach, a zwtaszcza na markach kluczowych Makarony Polskie i Meska Rzecz oraz
stata optymalizacja portfolio (zarowno pod katem eliminacji indekséw wygasajgcych
rynkowo, jak i wprowadzania kolejnych pozadanych przez rynek produktéw),
optymalizacja i poprawa efektywnosci struktur sprzedazy,

opracowanie i wdrozenie mechanizméw wspotpracy z klientem hurtowym, detalicznymi
sieciami lokalnymi oraz handlem sieciowym, zwtaszcza w obszarze sieci convenience
i miedzynarodowych sieci w formacie $rednim i matym — jako strategia dystrybucji
selektywnej, uwzgledniajgcej specyfike kategorii, w ktdrych Grupa funkcjonuie,
skupienie na szybkiej i efektywnej budowie dostepnosci asortymentéow markowych
w kanale nowoczesnym oraz wdrozenie skutecznej polityki dystrybucyjnej w kanale
tradycyjnym,

intensyfikacja dziatan trade marketingowych, wspierajgcych sprzedaz i odsprzedaz

produktéw oraz budujgcych trwate relacje z Klientami.

Rozwdj eksportu za posrednictwem wyspecjalizowanej sptki MP Trade

wprowadzenie uniwersalnej marki eksportowej Novelle, pod ktérg oferowane beda
zarowno produkty dotychczasowe, jak rowniez szereg nowych produktow np. makarony
nadziewane, makarony BIO, susz, przetwory premium, itp.

wzrost liczby klientdw na rynkach zagranicznych planowane jest pozyskanie 10 nowych
odbiorcow,

intensyfikacja komunikacji z obecnymi i potencjalnymi odbiorcami poprzez udziat m.in.
w targach branzowych oraz organizacje spotkan B2B na rynkach docelowych,
kontynuacja wspdtpracy z Raya Distribution — dostawy i dystrybucja na rynku egipskim
produktéow w markach wtasnych producenta,

pozyskiwanie i realizacja projektow dotyczacych dostaw pod marka wtasng odbiorcy,
gownie na rynek Afrykanski,

rozwdj oferty produktowej poprzez oferowanie na rynkach zagranicznych produktéw
funkcjonalnych np.: makarony z kwasami Omega3 oraz produktéw BIO i nowych kategorii

produktowych (susz, produkty pozyskiwane przez MP Trade poza Grupg).

W ocenie Zarzgdu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spdtki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.
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N\ Zdarzenia wptywajgce na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢

lub czestotliwos¢

W okresie I pétrocza 2016 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

N\ Stanowisko Zarzadu odnosnie publikacji prognoz wynikdw Grupy

Grupa Makarony Polskie nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.

N\ Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalno$cig grupy w pozostatych miesigcach 2016 roku

Obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe

osiggane w kolejnych latach.

Ryzyko zmian tendenciji rynkowych

Ryzykiem mogg by¢ ewentualne zmiany nawykow konsumentéw, np. ze wzgledu na rosngce
ceny lub publikowane powszechnie informacje nt. walorow zdrowotnych danej kategorii

produktéw.

Aktualne trendy rynkowe sg monitorowane na biezgco. Spdtki Grupy szybko i elastycznie
dopasowujg do nich swojg oferte, zaréwno pod katem samych produktow, jak i technologii
ich wytworzenia. Aktualna oferta produktowa Grupy jest modyfikowana zgodnie z tendencjami
rynkowymi, np. odpowiadajgc na trend produktéw prozdrowotnych i ,Fit” Grupa wprowadzita
do oferty makarony z dodatkiem kwaséw Omega 3 i makarony orkiszowe oraz produkty BIO.
W II potroczu 2016 roku oferte Grupy uzupetni réwniez susz owocowo-warzywny

produkowany przez konsorcjum kierowane przez spotke Stoczek Natura.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Wszystkie obszary dziatalnosci Grupy Makarony Polskie nalezg do segmentow silnie
konkurencyjnych. Istnieje ryzyko, iz nasilone dziatania konkurentdéw, przejawiajace sie
gtéwnie w pogarszaniu warunkéw handlowych wptyng na rentowno$¢ i przychody Spotki,
a zatem moze wplyna¢ na realizacje zaktadanych celdow. Wszystkie dziatania otoczenia
konkurencyjnego sg na biezagco monitorowane i precyzyjnie analizowane przez dziat

marketingu Grupy, co pozwala na szybkie reagowanie w zakresie ewentualnych zagrozen.
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Spotka stara sie zminimalizowa¢ to ryzyko poprzez dywersyfikacje dziatalnosci Grupy
np. uruchomienie produkcji suszu owocowo-warzywnego, oraz rozwdj produktow

innowacyjnych (w Grupie powotano zespoty, ktorych celem jest rozwoj dziatalnosci R&D).

Ryzyko ekonomicznego (moralnego) i fizycznego zuzycia maszyn i urzadzen oraz utraty

ich wartosci rynkowej

Wielu producentéw krajowych odtworzyto, rozszerzyto badz planuje unowoczesni¢ swdj park
technologiczny i maszynowy, w zwigzku z mozliwosciami pozyskania na ten cel
dofinansowania ze $rodkdw Unii Europejskiej. Jest to wymuszone gtownie przez silng
konkurencje producentéw (krajowych i zagranicznych) oraz trendy rynkowe, np.: na poziomie
nowych, innowacyjnych opakowan, energochtonnosci procesu produkcyjnego, wydajnosci

samych maszyn i urzadzen, czy automatyzacji proceséw obstugiwanych dotychczas recznie.

Grupa Makarony Polskie znajduje sie w przededniu decyzji dotyczacych planéw inwestycyjnych
na kolejne lata, ktére bedg mie¢ bezposrednie przetozenie na realizacje dalszego planu
rozwoju, w tym okreslenie przysztego profilu produkcji. Gtéwnym czynnikiem warunkujgcym
zarowno skale, jak i zakres planowanych inwestycji jest mozliwos¢ pozyskania Srodkow
unijnych z perspektywy 2014-2020.

Maszyny i urzadzenia wykorzystywane w chwili obecnej w zaktadach produkcyjnych Grupy
sg w petni sprawne, poddawane sg okresowym remontom oraz modernizacjom. Spotki Grupy
na biezgco prowadzg réowniez inwestycie w nowe Srodki trwate wykorzystywane przy
produkcji, co jest wynikiem np. reakcji na potrzeby rynkowe (inwestycje w nowe paczkarki
i kartoniarki wykorzystywane przy produkcji makaronu, nowa etykieciarka do stoikow
o niestandardowych ksztattach w spétce Stoczek Natura), dotyczy to jednak gtdéwnie

utrzymania dotychczasowego profilu produkcyjnego zaktadow.

W celu utrzymania pozycji rynkowej i sprostania rosngcemu zapotrzebowaniu na nowe,
innowacyjne produkty i opakowania spotki Grupy planujg aplikowac o $rodki unijne w ramach
perspektywy 2014-2020. Celem jest zaréwno unowoczes$nienie parku maszynowego
wykorzystywanego w ramach obecnego profilu produkcyjnego, jak réwniez stuzgcego
rozwojowi nowych obszaréw dziatalnosci np. produkcji farszy i nadzien oraz zainicjowanie

obecnosci w segmencie HoReCa.

Istnieje ryzyko, ze wszelkie opdznienie w realizacji projektéw rozwojowych mogg skutkowac
utratg pozycji lidera private label w produkcji makarondw i na rynku przetworéw owocowych

i warzywnych.

Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw

Znaczng cze$¢ przychodow Grupa realizuje poprzez wspotprace ze zorganizowanymi

i scentralizowanymi decyzyjnie sieciami handlowymi. Ewentualny brak ciggtosci wspotpracy
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z odbiorcami moze wptyng¢ na wysokoS¢ przychoddw. Niektdre umowy handlowe nie
zawierajg Scisle okreslonej wielkosci estymowanych zakupoéw, jakich odbiorca dokona w czasie
obowigzywania kontraktu. Istnieje ryzyko, ze odbiorcy ztozg zamdwienia odbiegajgce
ilosSciowo od przyjetych przez Grupe planéw miesiecznych, co moze spowodowaé brak
mozliwosci zaspokojenia popytu lub niepetne wykorzystanie mocy produkcyjnych, co bedzie
miato swoje przetozenie na realizowane wyniki. W ocenie Grupy ryzyko to nie jest jednak
znaczace, poniewaz ilos¢ dostarczanych dotychczas wyrobdéw nie podlegata znaczacym
wahaniom w skali roku, ksztattujgc sie w mozliwych do przewidzenia granicach. Dodatkowo
spotki Grupy prowadzg systematyczne dziatania w kierunku dywersyfikacji odbiorcow

i zwiekszania liczby tzw. Srednich klientéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen surowcow

Polityka Grupy w zakresie zabezpieczania cen surowca dtugoterminowymi kontraktami
zakupowymi, w okresach rocznych i potrocznych, pozwolita utrzymac $rednig cene zakupu
maki i masy jajowej na stabilnym poziomie, a tym samym ustrzec sie przed znaczgcym

obnizeniem rentownosci produkowanego makaronu.

W nawigzaniu do aktualnej sytuacji na rynku zbdz, Spotka na biezgco monitoruje prognozy
dotyczace zaréwno rynku krajowego jak i notowan cen pszenicy konsumpcyjnej na rynkach
$wiatowych. Z informacji ptynacych z europejskich i poza europejskich rynkéw zbdz wynika,
ze w perspektywie najblizszych miesiecy mozna spodziewac sie stabilizacji cen zbdz ( z lekkimi

wahaniami wzrostowymi).

Stoczek Natura Sp. z o0.0. jest producentem przetworow owocowo-warzywnych
(m.in. dzemdw i satatek) oraz dan gotowych. Ceny owocéw i warzyw sg mocno uzaleznione
od warunkéw pogodowych. Spdtka wspodtpracuje z krajowymi dostawcami warzyw i owocow,
co daje mozliwos¢ uzyskania taniego surowca. Skup owocdéw i warzyw przeprowadzany jest
sezonowo, W miesigcach w ktorych ich ceny sg najnizsze. W razie potrzeby skupione surowce
przechowywane sg w firmowych magazynach i chtodniach. Spoétka Stoczek Natura Sp. z o.0.
narazona jest na wzrost cen surowcéw wynikajacy z réznego rodzaju anomalii pogodowych.
Dazac do minimalizacji tego ryzyka spoétka rozbudowata baze zagranicznych dostawcow

kluczowych surowcow.

W 2016 roku ceny owocow i warzyw ksztattujg sie na poziomie korzystnym dla producentow.
Zgodnie z prognozami jesienne zbiory warzyw beda wieksze od zesztorocznych w zwigzku
z optymalnym poziomem opadéw deszczu. W 2016 roku istnieje ryzyko wzrostu cen miesa
nie mniej jednak Stoczek monitoruje rynek tego surowca na biezgco i zawierajgc stosowne

kontrakty stara sie utrzymac koszty na zaplanowanym poziomie.
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Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Polski system prawny i podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami. Niekorzystnym
czynnikiem dla dziatalnosci spotek Grupy mogg by¢ zmieniajgce sie przepisy prawa
(np. planowany podatek od handlu niesie zagrozenie, ze sieci handlowe bedg prébowaty
przerzuci¢ cze$¢ swoich kosztéw na producentéw poprzez presje cenowg), jak réwniez rézne
jego interpretacje. Praktyka pokazuje, iz interpretacja przepisow prawa poprzez organy
skarbowe i orzecznictwo sgdowe w aspekcie opodatkowania jest niejednokrotnie niespdjna.
W przypadku spotek dziatajgcych na rynku polskim istnieje wieksze ryzyko prowadzenia

dziatalnosci niz w krajach o stabilnych i ugruntowanych systemach prawnych i podatkowych.

Nad zabezpieczeniem intereséw Grupy w zakresie zmian prawnych czuwajg zespoty prawne,
ktére w odpowiednim czasie podejmujg stosowne dziatania, majgce na celu minimalizacje
ewentualnych skutkdw tych zmian. Zespoty ds. jakosci na biezaco $ledzg wszystkie regulacje
prawne dotyczace produktdw i opakowan, a wymagane prawem zmiany sg wdrazane bez

zbednej zwioki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut

Grupa Makarony Polskie jest importerem semoliny i eksporterem wyrobdéw gotowych. Ceny
sprzedazy produktow Grupy sg kazdorazowo ustalane i uwzgledniajg aktualng wysokosc¢

kurséw walutowych tak, aby zapewnic¢ satysfakcjonujgcg rentowno$¢ sprzedazy.

Ostabienie sie ztotego moze mie¢ negatywny wptyw na poziom rentownos$ci dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke jako importera. Celem minimalizacji ryzyka zmian kursow
walutowych Srodki uzyskiwane przez Grupe ze sprzedazy eksportowej sg wykorzystywane

na zakup surowcdw poza granicami Polski.

Ryzyko zwigzane z presijg deflacyjna

Istnieje ryzyko dalszych naciskow odbiorcow (sieci i dystrybutoréw) na obnizke cen produktow

Grupy, co jest zwigzane z 0gdlng sytuacjg deflacyjng na rynku.

Przekonanie konsumentéw, ze produkty powinny by¢ w sklepie coraz tansze, wymusza

na dystrybutorach i sieciach oczekiwania dalszych obnizek cen przez producentow.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw
rynkowych stdép procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno
wysokos$¢ przychoddw, jak i kosztéw Grup jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stop

procentowych.
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W znacznym stopniu Spotka Makarony Polskie SA finansuje swojg dziatalnos¢ kredytami, co
zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych zaréwno

dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

W I pdtroczu 2016 roku Spotka Makarony Polskie SA korzystata z zewnetrznych zrodet
finansowania w formie kredytéw bankowych - obrotowych, w rachunku biezgcym i

inwestycyjnych.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka posiadata zobowigzanie z tytutu zaciggnietych

kredytdw w wysokosci 20.723 tys. zt:

. > Z tego kredyty
Oprocentowanie | Saldo kredytow >
Krotkoterminowe Dlugoterminowe

BLN ’ WIBOR + marza 20 723 8 840 ’ 11883
banku

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stdp

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spotka nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktore rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Spotka w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowe;j.

Okres

(o] [({=1 : Kwota , 2 Zobowiazanie
:lesakcji zawarcia obo::‘lgzyw nominalna Spp;l‘l:(ia otsrzp;;:(:je finansowe
transakcji transakcji (tys. zt) (tys. zt)
Swap Stata Zmienna
procentowy X 2013 X 2016 7 500 stopa stopa WIBOR 22
(IRS) P 3M

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko nie wywigzania sie kontrahentéw Grupy ze zobowigzan.
Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujgc stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji
ryzyka strat finansowych ztytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa korzysta
z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach,

dokonujac oceny kondycji finansowej swoich gtownych klientow.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow jest stale monitorowane;
kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane na biezace
w ramach struktur kontrolujgcych w Grupie. Dodatkowo Grupa objeta wybranych
kontrahentéw ubezpieczeniem naleznosci handlowych udzielonym przez jednego z wiekszych
ubezpieczycieli dziatajgcych w tym zakresie na rynku polskim.
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Podstawa prawna sporzadzenia

Str. 27 skonsolidowanego sprawozdania

Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta

ani grupy kontrahentéw. Oceniajgc poziom ryzyka kredytowego Grupa traktuje podmioty
powigzane ze sobg jako jednego klienta.
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Wybrane dane finansowe
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe
Grupa Makarony Polskie

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §90 ust.1 pkt. 1

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego

kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 30 czerwca 2016
roku 1 EUR= 4,4255 zt; 31 grudnia 2015 roku 1 EUR = 4,2615 z

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdow

pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kursdéw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca I pétrocza 2016 roku = 4,3805 zt oraz na koniec kazdego miesigca I potrocza

2015 roku = 4,1341 zt

Wybrane dane finansowe

30 czerwca
2016 roku

(w tys. zb)

30 czerwca
2015 roku

(w tys. zb)

30 czerwca
2016 roku
(w tys.
EURO)

30 czerwca
2015 roku
(w tys.
EURO)

fg\fvyac:(‘)“’,\‘lj’l' g‘ztttgréféif,’rzedazy produktow, ustug, 59 068 63 678 13 482 15 403
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3 600 3940 822 953
Zysk (strata) brutto 3012 3153 688 763
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 362 2376 539 575
EBIT 3 600 3940 822 953
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 5 846 6 133 1335 1484
zir)zeerzfcyy]v_v:e?ienieine netto z dziatalnosci 4917 1704 1122 412
ﬂr;izg?% rﬁ)eujanlezne netto z dziatalnosci 3498 588 - 799 142
;;Zenimgjplenlezne netto z dziatalnosci -1778 -2673 - 406 - 647
Przeptywy pieniezne netto, razem - 359 - 381 - 82 -92
Aktywa razem *** 125170 127 000 28 284 29 802
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 55107 56 104 12 452 13 165
Zobowigzania dtugoterminowe *** 23 974 25 501 5417 5984
Zobowigzania krétkoterminowe *** 31133 30 603 7 035 7 181
Kapitat wiasny *** 70 063 70 896 15 832 16 636
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 270 6512
Liczba akgcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
>rednia (‘j”aize‘;'fr'('szfi lfrlz?ciw(v\zgsgtukach) w 9 250 071 9250071 | 9250071 9250071
Zyska/strata na jedng akcje zwykta (w zi/EUR) * 0,26 0,26 0,06 0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 7,57 7,66 1,71 1,80

* Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie
** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyklg = kapitaty whasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015roku
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Skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

. 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 59 068 63 678
Przychody netto ze sprzedazy produktdéw i ustug 56 769 60 915
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towarow 2299 2763
Koszt wiasny 45 952 50 595
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 43 700 47 945
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2 252 2 650
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13 116 13 083
Koszty sprzedazy 7 212 7787
Koszty ogdlnego zarzadu 2273 2276
Pozostate przychody 342 1082
Pozostate koszty 373 162
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3 600 3940
Przychody finansowe 97 152
Koszty finansowe 685 939
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3012 3153
Zysk (strata) brutto 3012 3153
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca 266 0
Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 384 777
Zysk (strata) netto 2 362 2376
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 362 2 376
Udziaty niekontrolujace

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.26 0.26
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedng akcje w ztotych 0.26 0.26
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogdotem 2 362 2376
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2 362 2 376

Udziaty niekontrolujace

N\ Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw netto — zastosowanie rachunkowosci

zabezpieczen
: 01.01.2016- 01.01.2015-
L) i 30.06.2016 30.06.2015
Catkowite dochody netto 2 362 2 376
Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci zabezpieczen 43 58
Catkowite dochody netto ogotem 2 405 2 434

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Makarony Polskie za I pofrocze 2016 roku



Skonsolidowane sprawozdanie
Str. 30 z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej

AKTYWA TRWALE 88 781 87 307 87 702
Rzeczowe aktywa trwate 71726 70 100 70 187
Nieruchomosci inwestycyjne 1235 1227 1244
Wartos¢ firmy 5949 5949 5946
Inne wartosci niematerialne 9 686 9 820 9 954
Diugoterminowe aktywa finansowe
Ql(;(t:y;]vovz ;Wt(;/;%iu odroczonego podatku 135 134 267
Pozostate aktywa- dtugoterminowe 50 77 104
AKTYWA OBROTOWE 36 389 39 693 39 013
Zapasy 12 348 11 990 12 621
Naleznosci krétkoterminowe 23 200 26 479 25 065
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od
0sob prawnych
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 645 1002 1152
Pozostate aktywa- krétkoterminowe 196 222 175
AKTYWA DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 125170 127 000 126 715
| PAsYWA [ 30czerwca2016 | 31grudnia 2015 | 30 czerwca 2015 |
KAPITALWEASNY | 70063 70896 68321
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 39 482 37 665 37 628
ﬁls:é/;tcrﬁ;y zatrzymane (zysk/strata z lat 469 567 567
Wynik netto 2 362 4914 2376
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23974 25501 26 361
dRoe(z:ﬁ;vcxll(a) vzetg/(tju’ru odroczonego podatku 3351 2 967 2 239
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11 883 13 494 14 695
(Rde*izr;z:rnme:nsowv\llzgczenla emerytalne i podobne 152 144 200
Przychody przysztych okresdw- dtugoterminowe 7 333 7 531 7 833
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 1255 1 365 1394
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31133 30 603 32033
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 8 840 8 256 8 882
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 562 559 487
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 3238 1573
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 17 856 21130 20 410
Zobovyiazania z tytutu podatku dochodowego 49
od 0sdb prawnych
Przychody przysztych okresow- krétkoterminowe 510 568 556
(R;éingtae:niif‘\év\llsg)c:zen|a emerytalne i podobne 78 90 76
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 49
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 55 107 56 104 58 394
SUMA PASYWOW 125170 127 000 126 715
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Skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie

z przeptywow pienieznych

Grupa Makarony Polskie 01.01.2016- | 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3012 3153
Korekty o pozycje: 1905 - 1449
Amortyzacja 2 246 2193
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -2 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 487 731
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -39 - 570
Zmiana stanu rezerw -4 10
Zmiana stanu zapaséw - 358 -1051
Zmiana stanu naleznosci 3279 - 107
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych -3430 - 2656
Zaptacony/zwrocony podatek dochodowy od osdb prawnych - 266

Inne korekty -8

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 4917 1704
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 245 1106
Wplywy z tytutu odsetek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych -3743 - 518
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek

Udzielone pozyczki

Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3498 588
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z kredytow i pozyczek 1102 3000
Sptata kredytéw i pozyczek -2129 -4 651
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - 264 -291
Zapftacone odsetki - 487 =731
Inne wptywy finansowe

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -1778 -2673
Zwiekszenie/ zmnigjszenie stanu $rodkdw pienieznych i ekwiwalentow - 359 - 381
$rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 1002 1534
rachunku biezgcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu rdznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw 2 -1
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku

biezgcym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w 645 1152

rachunku biezacym na koniec okresu
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Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wliasnym

Za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku

kapitaty biezacego ubieatych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 27 750 37 665 5481 70 896
Podziat zysku/pokrycie straty 1774 -1774
Podziat zysku — wyptata dywidenda -3 238 -3238
Zysk/strata z tyt. zastosowania

o : , 43 43
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I pétroczu 2016 roku 2 362 2 362
Stan na 30 czerwca 2016 roku 27 750 39 482 2 362 469 70 063

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Zysk/strata
z lat

Kapitat Pozostate | Wynik roku
podstawowy kapitaty biezacego . ch

ubieg

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35 034 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty 2 536 -2536

Zysk/strata z tyt. zastosowania o5 o5
rachunkowosci zabezpieczen

Podziat zysku — wyptata dywidenda -1573 -1 573
Wynik netto w 2015 roku 4914 4914
Stan na 31 grudnia 2015 roku 27 750 37 665 4914 567 70 896

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

. Zysk/strat
LG Pozostate | Wynik roku a
podstawo Kapi o
wy apitaly biezacego z lat
ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 35 034 4 676 67 460
Podziat zysku/pokrycie straty 2 536 -2 536
Podziat zysku — wyptata dywidenda -1 573 -1 573
Zysk/strata z tyt. zastosowania 58 58
rachunkowosci zabezpieczen
Wynik netto po I pétroczu 2015 roku 2 376 2 376
Stan na 30 czerwca 2015 roku 27 750 37 628 2 376 567 68 321
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Dodatkowe noty objasniajqce

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatbw wg segmentéw
dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

01.01.2016 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

produkty i ustugi.

Przychody ze sprzedazy produktow 55 093 59 564
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 1676 1351
- ustugowa produkcja 419 266
- ustugi transportowe

- z tytutu najmu, sktadowania 1244 1081
- pozostate 13 4
Przychody ze sprzedazy materiatow 194 1342
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 105 1421
Razem 59 068 63 678

N\ Segmenty operacyjne

Grupa Makarony Polskie wyrdznia segmenty operacyjne wykazane w tabeli ponizej:

01.01.2016 - 01.01.2015 - |
30.06.2016 30.06.2015

Makarony 46 378 49 180
Przetwory migsno-warzywne 7 139 6 965
Przetwory warzywne 1411 1579
Przetwory owocowe 2 268 3260
Pozostate 1872 2 694
Razem 59 068 63 678

Podstawowe informacje dotyczace segmentdéw operacyjnych:

Przetwory
> ) Przetwory | Przetwory Segmenty
I poitrocze 2016 roku Makarony miesno- Pozostate A
warzywne owocowe ogotem
Przychody
LIp AN 46 378 7 139 1411 2 268 1872 59 068
klientdw zewnetrznych
Sprzedaz miedzy
segmentami
Przychody Grupy ogotem 46 378 7 139 1411 2268 1872 59 068
Koszty
Koszty segmentow 35 540 6 235 1309 2133 735 45952
Zyski lub straty
segmentdw (wynik brutto 10 838 904 102 135 1137 13116
ze sprzedazy)
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Dodatkowe noty objasniajgce

Przychody

Sprzedaz na rzecz
klientéw zewnetrznych

Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody Grupy ogdtem 49 180 6 965 1579 3260 2 694 63 678

Koszty

Koszty segmentow 38 009 6 435 1476 3059 1616 50 595

Zyski lub straty segmentéw
(wynik brutto ze 11171 530 103 201 1078 13 083
sprzedazy)

Przychody ze sprzedazy Grupy Makarony Polskie w I potroczu 2016 roku wyniosty 59,1 min zt

i byty o ok. 4,6 min zt nizsze w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku.

Warto$¢ sprzedazy w kategorii makarondéw byla nizsza o ok. 2,8 min zt tj. ok. 5,7%
w stosunku do I pétrocza 2015 roku. Spadek byt wynikiem zainstalowania nowych mocy
produkcyjnych przez dotychczasowych odbiorcow w kanale B2B oraz zakoniczeniem realizacji

jednego z kontraktéw agencyjnych.

Sprzedaz przetworéw miesno-warzywnych wzrosta w analizowanym okresie o ok. 0,2 min zt
do kwoty powyzej 7,1 min zt. Wzrost w wysokosci ok. 2,5% (I potrocze 2016 roku
vs. I potrocze 2015 roku) byt wynikiem dobrze przeprowadzonej kampanii promocyjnej
na dania gotowe w marce Stoczek i Meska Rzecz oraz pozyskania kilku kontraktéw na
produkcje produktéw pod markami sieciowymi. W kolejnych okresach planowany jest dalszy
wzrost w tej kategorii m.in. poprzez wprowadzenie nowosci rynkowych. Dodatkowo sprzedaz
nowych produktéw bedzie potgczona promocjg crossowg z produktami innych producentéw

spozywczych.

W I potroczu 2016 roku Grupa zanotowata spadek sprzedazy w kategorii:

—  przetwordw warzywnych o 0,2 min zt vs. I pétrocze 2015 roku,

- przetwordw owocowych o blisko 0,8 min zt t. ok. 31% w stosunku do
I pbtrocza 2015 roku.

Grupa planuje koncentracje produkgcji na kluczowych kategoriach produktowych stopniowo
weryfikujgc rentownos¢ oraz wolumen produkcji przetworow warzywnych i owocowych.
Planowane jest takze uruchomienie zupetnie nowej produkcji, stad powstaje koniecznos¢

odpowiedniego przygotowania zakfadu produkcyjnego.
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Dla celéw monitorowania wynikéw osigganych w poszczegdinych segmentach oraz dla celéw
przydziatu zasobow osoby decyzyjne monitorujg aktywa przypadajgce na poszczegdlne
segmenty.

Osobom decyzyjnym nie sg przedstawiane informacje na temat zobowigzan poszczegdlnych
segmentow.

Grupa zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowaC segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétki z Grupy dziataja
gtownie na terenie Polski, ktorej regiony z uwagi na blisko$¢ lokalizacji, podobne warunki

ekonomiczne i ryzyko ogolne, nalezy uznac za obszar jednorodny.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatdw — struktura geograficzna

01.01.2016 - 01.01.2015 - |
» 30.06.2016 30.06.2015

Kraj 56 746 61 683
Eksport, w tym: 2322 1995
- kraje Unii Europejskiej 1599 1413
- pozostate kraje 723 582
Razem 59 068 63 678

Rynki zbytu Grupy Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikow krajowych). W ujeciu Like-for-Like (LFL), Grupa osiggneta
w I pdtroczu 2016 roku nastepujgce przychody ze sprzedazy:

wosd | 1P2016 | IP2015 | P/P

Przychody ze sprzedazy ‘ 59 068 ‘ 63 678 -7,2%

Struktura przychodéw Spétki Struktura przychodoéw Spétki

| pétrocze
2016

| pétrocze
2016

| pétrocze
2015

| pétrocze
2015

Wkraj Beksport BPL BEHNIiHT mB2Biinstytucje MEksport
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Private label

Najwiekszy udziat w przychodach Grupy (62,9%) miat kanat private label (PL) oferujgcy

produkty pod markami wiasnymi sieci krajowych i zagranicznych:

lovew | ipaoie | 1paois | e

Przychody ze sprzedazy ‘ 37 157 ‘ 37 946 ‘ -2,1%

W sektorze private label Grupa Makarony Polskie jest wiodgcym na rynku krajowym dostawca
makaronéw walcowanych i ttoczonych oraz liczacym sie producentem przetwordw miesno-

warzywnych, warzywnych i owocowych.

Sprzedaz w tym kanale zamkneta sie wynikiem -2.08% w I pdtroczu 2016 roku vs. analogiczny
okres 2015 roku. Minimalny spadek wartosci obrotéw jest wynikiem ostrej konkurencii
cenowej wynikajacej ze spadku cen surowcdw, uruchomienia nowych mocy produkcyjnych
w kraju oraz wkroczenia na rynek polski zagranicznych producentéw. Przetozylo sie to
na proces wolniejszego wprowadzania do oferty sieci nowych produktow Grupy oraz
przesuniecie na III i IV kwartat 2016 roku niektdrych akcji in/out zaplanowanych pierwotnie
nal potowe roku. W II pétroczu Grupa planuje wprowadzi¢ do oferty nowe produkty,
tj. produkty prozdrowotne, organiczne, makarony ,,smakowe” i produktow premium (np. nowe
ksztatty makaronéw) co w opinii Grupy pozwoli na wypracowanie dodatkowych przychodéw,

umocnienie pozycji kanatu na 2016 rok.

W okresie I potrocza 2016 roku Grupa prowadzita proces dywersyfikacji odbiorcow. Gtownymi
odbiorcami na dzien sprawozdania sg w tym kanale takie sieci jak Jeronimo Dystrybucja Polska
i Lidl. W analizowanym okresie tylko jeden z klientdw przekroczyt prog 10% udziatu
w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy (tgcznie produktow brandowych i private
label). Jest to sie¢ Biedronka z udziatem ok. 32%. Spdtki Grupy nie s3 w zaden formalny
sposob powigzane z operatorem tej sieci, a wspotpraca odbywa sie na zasadach partnerskich

i jest korzystna dla Grupy Makarony Polskie.

Handel nowoczesny i handel tradycyjny

Kolejnym znaczacym dla Grupy przychodem na poziomie 21,1%, osiggnietym w I pdtroczu
2016 roku na rynku krajowym jest sprzedaz brandéw Grupy (marki: Makarony Polskie, Sorenti,
Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz) w kanatach handlu nowoczesnego (HN) i handlu

tradycyjnego (HT):

Cmosen | tpaowe | teams | e

Przychody ze sprzedazy ‘ 12 320 ‘ 13 424 ’ -8,2%
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Na spadek wartosci sprzedazy wptyw miata konkurencja cenowa na rynku, wynikajgca
ze spadku cen surowcéw, uruchomienia nowych mocy produkcyjnych w kraju oraz wkroczenia
na rynek polski zagranicznych producentéw. Dodatkowo w I potroczu 2016 roku w HN
przeprowadzono kilka akcji in-out na warunkach preferencyjnych dla klientéw oraz przesunieto

jednego z wiekszych klientéw do obstugi przez kanat private label.

Na osiggniete przychody ze sprzedazy w kanatach HT i HN miat fakt, ze Grupa konsekwentnie
zastepowata sprzedaz nierentownych indeksdéw na rzecz rentownych odpowiednikdéw oraz

porzadkowata portfolio produktow oferowanych na rynku.

W II potowie 2016 roku Grupa planuje poszerzenie wspotpracy z obecnymi odbiorcami m.in.
o nowosci produktowe w ramach produktéw wiasnych oraz towaréw obcych, a takze
pozyskanie nowych, dotychczas nieobstugiwanych sieci zagranicznych, krajowych i lokalnych

- realizacja tego celu nastgpi m.in. poprzez zintegrowang obstuge najwazniejszych odbiorcéw.

B2B i instytucje

B2B i Instytucje stanowity | pétroczu 2016 roku ok. 11,3%, w catosci przychodow Grupy:

Przychody ze sprzedazy 6 662 10 517 -39,5%

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i Instytucje w I potroczu 2016 roku wyniosta 6,7 min zt
i byta nizsza o ok. 3,8 min zt (tj. 39,5%) w stosunku do I potrocza 2015 roku. Spadek
przychoddw w najwiekszej czesci wynika z zakonczenia jednego, z realizowanych przez Grupe
kontraktow agencyjnych oraz uruchomienia przez dotychczasowych odbiorcéw wiasnych

mocy produkcyjnych zwiaszcza na tzw. dtugie formy makaronu.

W ramach kanatu B2B Grupa rozwija dziatalno$¢ ustugowg, sprzedaz makaronow
i pétproduktéw - nadzienia stodkie, farsze stone - dla przemystu piekarniczego i cukierniczego.
Ta stosunkowo nowa forma dziatalnosci Grupy, zapoczatkowana w potowie 2013 roku,

od samego poczatku spotkata sie z pozytywnym przyjeciem przez rynek.

W oparciu o zdolnosci produkcyjne firmy Stoczek Natura Sp. z 0.0. prowadzone sg rozmowy
dotyczace wykonywania na rzecz innych producentéw ustug produkcji zleconej miesiw i dan

gotowych, np.: napetnianie puszek i stoikow.
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Eksport

Eksport w catosci przychodow Grupy za | pétrocze 2016 roku stanowit 4,7%:

oo | tpaois | ipamis | e

Przychody ze sprzedazy 2781 1893 +46,9%

Sprzedaz eksportowa Grupy w I pdtroczu 2016 roku wyniosta ok. 2,8 min zt (realizowana
wiasnym zespotem handlowym oraz przez posrednikdw). Byt to wynik wyzszy od osiggnietego
w I pétroczu 2015 roku o ok. 46,9%. Grupa realizuje obecnie dtugoterminowg strategie
pozyskiwania nowych rynkéw zbytu, a nawigzane bezposrednie relacje z finalnymi odbiorcami

pozytywnie przektadajg sie na poziom realizowanej marzy.

W I potowie 2016 roku przedstawiciele Grupy brali czynny udziat w imprezach targowych
oraz spotkaniach B2B w Szwecji, Norwegii, Danii, Egipcie i Hiszpanii kontynuujgc tym samym

polityke aktywnosci miedzynarodowej.

Grupa Makarony Polskie w I potowie 2016 roku dziatata gtéwnie na rynkach europejskich
(Portugalia, Austria, Francja, Niemcy, Wegry, Wielka Brytania, Ukraina, Stowacja i Biatorus)

oraz afrykanskich.

W pazdzierniku 2015 roku spétka Makarony Polskie SA wygrata przetarg ogtoszony przez
Ukrainska sie¢ handlowg, na dostawy makaronu. Podpisanie kontraktu nastgpito w grudniu
2015 roku. Przewidywana warto$¢ dostaw w okresie 2 lat trwania umowy (2016-2017)
to kwota ok. 4 min zt. Pierwsze dostawy zostaty zrealizowane bez zaktdcen w czerwcu 2016

roku.

W I potowie 2016 roku Makarony Polskie SA wraz z innymi producentami skupionymi
w Polskiej Izbie Makaronu (PIM), przystgpita do realizacji programu ,Makarony Europy”
prowadzonego przez Polskg Izbe Makaronu. Celem programu jest promocja makaronu
na terenie Ukrainy oraz Chinskiej Republiki Ludowej. Ukrainscy i chinscy odbiorcy
(konsumenci, dystrybutorzy) bedg edukowani o wiasciwosciach zdrowotnych makarondw,
a takze o réznorodnosci i wysokiej jakosci produktéw makaronowych pochodzacych z panstw
Unii Europejskiej, w tym z Polski (zostang wyemitowane reklamy w telewizji, prasie
i na stronach internetowych, przeprowadzone bedg akcje promocyjne w trakcie targdw
i w punktach sprzedazy). Realizacja Programu ma przyczyni¢ sie do rozwoju rynku zbytu
i wzrostu wolumenu sprzedazy makarondéw produkowanych w Unii Europejskiej. Program

realizowany bedzie przez okres 3 lat (w latach 2016-2018).
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N\ Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY

01.01.2016- 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Dotacje panstwowe 255 480
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 39 521
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci zapaséw

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 49
rzeczowych aktywow trwatych

Zwrot sktadek sgdowych i komorniczych 2

Odszkodowania i reklamacje 15 22
Rabat od zakupdw za 2015- wykonany obrét 19

Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 2
Pozostate 12 8
Razem 342 1082

Do pozostatych przychoddw klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposdb

bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje,

zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane

ze zwrotem kosztéw sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyijatkiem

podatku dochodowego od o0sob prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w

majatku spdtek, ktdry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodow zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartosé

naleznosSci oraz zapaséw oraz odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikdw

majatku.

POZOSTALE KOSZTY

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Utworzenie rezerw

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce srodki trwate w budowie

Darowizny 3 2
Kary i grzywny 47 20
Niedobory w $rodkach obrotowych

Poniesione szkody

Opfaty sadowe i komornicze, zasgdzone koszty 212 38
Koszty refakturowane 2
Likwidacja zapasow uszkodzonych i przeterminowanych 104 94
Odpis aktualizujgcy zapasy wyrobdéw gotowych

Wykup $rodkow trwatych z leasingu

Wyptacone odszkodowania

Pozostate 7 6
Razem 373 162
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Do pozostatych kosztdw zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw
rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej
na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajace
z zawartych uméw handlowych., gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow.

Do pozostatych kosztéw zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow,
niezawinione niedobory w $rodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapaséw

uszkodzonych i przeterminowanych.

N\ Pozostate przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2016 - 01.01.2015-
|
Przychody z tytutu odsetek, w tym: 89 121

- odsetki od pozyczek

- odsetki od naleznosci 89 121
Zyski z tytutu réznic kursowych 31
Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty

Pozostate 8

Razem 97 152

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
uzyskane i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci
lokacyjnej iinwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentdéw finansowych. Do

dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.

KOSZTY FINANSOWE
e 7 7
30.06.2016 30.06.2015
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 486 733
- kredytow bankowych 344 540
- koszty factoringu i leasingu 142 191
- pozostate 2
Pozostate koszty finansowe, w tym: 199 206
- strata z tyt. ujemnych rdznic kursowych 142
- gwarancja 12 11
- koszty dyskonta 45 195
- inne koszty finansowe
Razem 685 939
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Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania, tj.: kredyty , pozyczki zobowigzania handlowe , umowy leasingu
finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych.

N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

30.06.2016 30.06.2015

Zysk/strata netto na jedna akcje ‘ 0.26 ‘ 0.26

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w zi(wg danych na 757 766
30.06.2016, oraz danych na 31.12.2015) ' ’

01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
. . - - - L 2 362 2 376
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk./str.ata .netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 2362 2376
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

I R
30.06.2016 30.06.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 9 250 071 9 250 071

jedna akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujgcej przez $rednig wazong liczbe

wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana
o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykie).

W Spoétce dominujacej w I potroczu 2016 roku nie byto czynnikdow rozwadniajgcych kapitat

podstawowy.
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Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatow wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.

N\ Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosit 27 750 213 zt

i dzielit sie w nastepujgcy sposdb:

Wartosé
: serii a
Liczba akcji (emisji) wg Sﬁ(oso:) Data dPra\iAcllo ::
w szt. wartosci io rycia rejestracji ywidency
. . apitatu (od daty)
nominalnej
w tys. zt
seria A ] akdje | 3013750 | 3 9 040 wklady | 5072004 | 01.01.2004
okaziciela | zwykie pieniezne
seria B na akde |4 469 750 3 3509 _Widady | 59 102004 | 01.01.2004
okaziciela | zwykle niepieniezne
seria C na akje 1 3 49 000 3 9 000 wkiady | 16042007 | 01.01.2007
okaziciela | zwykie pieniezne
. na akcje wktady
seraD | ol wykle 1735821 3 5 207 pieniezne 22.06.2007 | 01.01.2007
Seria E na elge 331250 3 994 wkiady |14 022008 | 01.01.2008
okaziciela | zwykie pieniezne
Razem 9 250 071 27 750
N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

ZMIANY Z TYTULU REZERW

. nn
L\lya:n é:wiadczenia emerytalne i podobne, w 234 230
a) dtugoterminowa 144 8 152
b) krétkoterminowa 90 12 78
Pozostate rezerwy, w tym: 0 0 0
- pozostate
Razem 234 8 12 230

okresu

Na SW|adczen|a emerytalne i podobne, w tym: 276
a) dlugoterminowa 235 35 200
b) krotkoterminowa 80 20 24 76
Pozostate rezerwy, w tym: 0 49 49
- pozostate 49 49
Razem 315 69 59 325
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Spotki  Grupy wyptacajg pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw
emerytalnych w wysokosci okre$lonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy.
W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na

wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla osdb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktore zostang przyjete do pracy w przyszitosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktéry osiggnat wiek emerytalny. Dla 0séb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktorzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA I REZERWY Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na

Stan na Wykorzystame :
Zmiany stanu rezerw I péirocze 2016 01.01.2016 m koniec
|  okresu |

458

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3436 268 30 3674

Aktywo/Rezerwa po kompensacie 3216
Stan na

Stan na Wykorzystanle .

Zmiany stanu rezerw I péirocze 2015 01.01.2015 M koniec
| okresu |

Aktywo z tyt. odroczonego podatku 1720 1152

dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego podatku 2915 274 65 3124

dochodowego

Aktywo/Rezerwa po kompensacie 1972

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow nie stanowigcych kosztdéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddw,
ktére nie beda podlegaty opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie 19%-
przepisy nie zakfadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co rdznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajq sie z rokiem

kalendarzowym.
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Zmiany stanu rezerw I potrocze 2016 01.01.2016 Utworzenie

Stan na

Stan na
koniec
okresu

Wykorzystanie

i rozwigzanie

Odpisy aktualizujgce naleznosci 589 589
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 2
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1990 48 1942

Stan na

Stan na Wykorzystame :
Zmiany stanu rezerw I péirocze 2015 01.01.2015 I;z:::z

Odplsy aktualizujgce naleznosci 660
Odpisy aktualizujgce zapasy 4 4
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2 110 49 2 061

Grupa na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci Grupa dokonuje odpisu

aktualizujgcego wartosci

do dokonania odpisu.

N\ Diugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTUtU KREDYTOW

Na dzien 30.06.2016

aktywoéw. W I potroczu 2016 roku nie wystgpity przestanki

Na dzien 31.12.2015

w okresie do 1 roku 8 840 8 256
Powyzej roku 11 883 13 494
Razem 20 723 21 750

ZOBOWIAZANIA Z TYTUrU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Wartos¢ biezaca minimalnych optat

na dzien 30.06.2016

na dzien 31.12.2015

w okresie do 1 roku 540 494
w okresie od 1 roku do 5 lat 1255 1365
Razem 1795 1 859

Spotki Grupy na dzien 30 czerwca posiadajg Srodki trwate uzytkowane na podstawie umow
leasingu. Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen, samochoddw oraz innych $rodkéw trwatych
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wynosita 2 205 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 2 159 tys. zi.
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POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

| Necmen30062016 | Nadsied 31122015

w okresie do 1 roku 22 65

w okresie od 1 roku do 5 lat

Razem 22 65

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytow, dla ktérych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spotka nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu 0 zmienng stope,
ktére rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Spotka w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajgcy przed ryzykiem stopy procentowej.

\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk netto za rok

obrotowy 2015 w wysokosci 5 010 020,76 zt podzielic w nastepujgcy sposdb:

— kwote 1 572 512,07 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,17 zt brutto na jedng akcje,

- pozostatg czes¢ zysku w kwocie 3 437 508,69 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki.

W dniu 28 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto

decyzje o podziale zysku za rok obrotowy 2015 w nastepujgcy sposob:

— kwote 3 237 524,85 ztotych przeznaczono na wyptate dywidendy, tj. wyptate dywidendy
w wysokosci 0,35 zt brutto na jedng akcje,

- pozostatg cze$¢ zysku w kwocie 1 772 495,91 ztotych przeznaczono na kapitat zapasowy
Spotki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
29 lipca 2016 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spotki.

N\ Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki dominujacej

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie S.A.
w I pdtroczu 2016 roku wyniosta 300 tys. zt, w I potroczu 2015 roku byta to kwota 300 tys. zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I pdtroczu 2016 roku

wyniosto 38 tys. zt, w analogicznym okresie 2015 roku byta to kwota 39 tys. zt.
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Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen

w spotkach zaleznych.

N\ Rozliczenie pomiedzy jednostkami powigzanymi i zaleznymi

W okresie 1 pdtrocza 2016 roku spdtki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy soba
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Pomiedzy spdtkami Grupy obowigzywato porozumienie o wspdinej dystrybucji produktéw
spotek Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji firmy
Makarony Polskie SA. Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnos$ci sprzedazy

produktéw Grupy. Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiegato od stosowanych na rynku.

W zwigzku z utworzeniem pod koniec 2015 roku spétki MP Trade Sp. z 0.0., ktéra przejeta od
Makarony Polskie SA m.in. zespoty handlowe dziatajace w obszarze handlu nowoczesnego
i handlu tradycyjnego oraz eksportu, spétki Grupy zawarty nowe umowy ustalajgce warunki
wspOtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji produktéw Grupy, dostosowane do nowej

struktury Grupy. Wynagrodzenie z tytutu ww. umdw nie odbiega od stosowanych na rynku.

Sprzedaz na rzecz podmiotow
powigzanych- przychody ogétem

Zakupy od podmiotow
powiazanych

U Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. £ ke 7 905
od/do Stoczek Sp. z o.0. 307 659 6 801 8 044
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 526 1087

Naleznosci od podmiotow
powiazanych

Zobowigzania wobec podmiotow
powiazanych
Podmiot powigzany

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A. Aieee o e e i
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 10 392 9628 603 570
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 240 285
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ROZLICZENIA POMIEDZY JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI

Sprzedaz pomiedzy jednostkami

Zakupy pomiedzy jednostkami

zaleznymi- przychody ogétem zaleznymi
R e Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Jednostka zalezne ogdtem 936 0 936 0
- od/do Stoczek Sp. o.0. 452 0 484 0
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 484 0 452 0

Naleznosci wzajemne pomiedzy
podmiotami zaleznymi

Zobowigzania wzajemne pomiedzy
podmiotami zaleznymi

Jednostki zalezne

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Jednostka zalezne ogdtem 350 0 350 0
- od/do Stoczek Sp. o.0. 216 0 135 0
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 135 0 216 0

N\ Informacje o planowanych emisjach akgcji

W trakcie I potrocza 2016 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka

nie przeprowadzita emisji akgji.

N\ Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

UMOWA Z JERONIMO MARTINS POLSKA SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA
do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wtasnymi sieci: Vitalia, Pasatni,
Dobrusia i Makaron Szlachecki. Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktu w I potroczu 2016

roku stanowita ok. 32% skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy.

UMOWA Z SIECIA LIDL

Spotka Makarony Polskie SA zawarla z siecig Lidl porozumienia o wspdtpracy dotyczace dostaw
do sieci Lidl makarondw wyprodukowanych przez Spotke, ktore tgcznie spetniajg kryteria
umowy znaczacej. Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktéw w I pdtroczu 2016 roku

stanowita ok. 9% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy.
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N\ Informacja o udzieleniu i pozyskaniu przez Makarony Polskie SA poreczen, kredytu,
pozyczki i udzieleniu gwarancji

ZACIAGNIETE KREDYTY I POZYCZKI, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, ORAZ
UDZIELONE SPOLKOM PORECZENIA I GWARANCIE

w okresie do 1 roku 8 840 8 256
Powyzej roku 11 883 13 494
Razem 20 723 21 750

Spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwiec 2016 roku nie byty strong

umow kredytowych.

Spotka Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2016 roku byta strong w nastepujacych umowach:

—  Kredyt w rachunku biezgcym w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 5000 tys. zt
Okres kredytowania 18.10.2013 — 31.05.2017
Stopa procentowa WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow

stosowanych przez bank
Stan kredytu na dzien 30 czerwiec | 1 058 tys. zt

2016 roku
Harmonogram spfat v jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania
Zabezpieczenie kredytu v hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach

oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz z
cesjq praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw z
polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie nizszej 5 000
tys. zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia zastawu
rejestrowego,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

W maju 2016 Spoétka zawarta z bankiem Bank Zachodni WBK aneks do umowy
kredytu w rachunku biezagcym. Na mocy zawartego aneksu termin spfaty

zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 31 maja 2017 roku.

—  Kredyt inwestycyjny w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu 13 849 tys. zt

Okres kredytowania 18.10.2013 — 30.04.2020

Stopa procentowa WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank
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9 965 tys. zt

Harmonogram spfat v

Sptata kredytu nastapi w 52 ratach miesiecznych poczawszy od
dnia 31 grudnia 2015 roku w nastepujacej wysokosciach: 52
raty w kwocie 0,17 min zt kazda i ostatnia 53 rata wyréwnujgca
do salda zero.

Zabezpieczenie kredytu 4

—  Kredyt obrotowy w BZ WBK SA

Warunki kredytowania

hipoteka tgczna do kwoty 33 000 tys. zt. na nieruchomosciach
oznaczonych:

a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,

b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (linie produkcyjne

w zaktadzie w Rzeszowie),

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych spétki Stoczek Natura
sp. z 0.0. (zbidr Srodkdéw trwatych w Zaktadzie w Stoczku
tukowskim),

przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz

z deklaracja wekslowa,

poreczenie cywilne spotki Stoczek Natura sp. z 0.0.,

Warto$¢ umowna kredytu

3000 tys. zt

Okres kredytowania

20.05.2015 - 31.05.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajaca od standardéw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwiec 2016
roku

1917 tys. z

Harmonogram sptat

v’ Spfata kredytu nastgpi w 36 ratach miesiecznych
poczawszy od dnia 30 czerwca 2015 roku w wysokosci
0,08 min z

Zabezpieczenie kredytu

v" hipoteka faczna do kwoty 33000 tys. z. na
nieruchomosciach oznaczonych:
a) w KW nr RZ1Z/00076860/5 potozonej w Rzeszowie
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr PL1P/00094893/6 w Ptocku wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v’ zastaw rejestrowy na srodkach trwatych (linie
produkcyjne w zaktadzie w Rzeszowie),

v' przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia
przedmiotu zastawu,

v" weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z
deklaracja wekslowa,

—  Kredyt otwarty w rachunku biezacym w Banku Gospodarstwa Krajowego

Warunki kredytowania
Warto$¢ umowna kredytu

6 000 tys. zt

Okres kredytowania

14.06.2013 - 30.06.2017

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwiec 2016
roku

3 782 tys. zt

Harmonogram sptat

v" jednorazowo w dacie wymagalnosci zobowigzania

Zabezpieczenie kredytu

v hipoteka faczna do kwoty 16 500 tys. zt. na
nieruchomosciach oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
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b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowg,

v' upowaznienie do rachunku biezacego prowadzonego w
BGK,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

Spotka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneks do umowy kredytu

w rachunku biezacym. Na mocy zawartego aneksu termin sptaty zobowigzania

przedtuzony zostat do dnia 30 czerwca 2017 roku oraz do zabezpieczen kredytu dodano

oswiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art.

777 k.p.c., w formie aktu notarialnego.

— Kredyt obrotowy nieodnawialny w rachunku kredytowym w Banku Gospodarstwa

Krajowego

Warunki kredytowania

Warto$¢ umowna kredytu

5000 tys. zt

Okres kredytowania

30.06.2015 - 29.06.2018

Stopa procentowa

WIBOR 3M + marza banku nie odbiegajagca od standarddw
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwiec 2016
roku

4 000 tys. zt

Harmonogram sptat

v' Spfata kredytu nastgpi w 12 ratach kwartalnych pfatnych
ostatniego dnia kazdego kwartatu poczawszy od 30
wrzesnia 2015 roku w nastepujacych wysokosciach: 11 rat
w kwocie 0,25 min zt kazda i ostatnia 12 rata wyréwnujaca
w kwocie 2,25 min zt ptatna w dniu 29 czerwca 2016 roku.

Zabezpieczenie kredytu

v hipoteka faczna do kwoty 16 500 tys. z na
nieruchomosciach oznaczonych:
a) w KW nr CZ1C/00111425/8 potozonej w Czestochowie
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
b) w KW nr LU1U/00022979/2 w Stoczku tukowskim wraz
z cesjg praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci;

v' weksel in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz
z deklaracja wekslowa,

v' upowaznienie do rachunku biezgcego prowadzonego w
BGK,

v poreczenie Spotki Stoczek Natura Sp. z o.0.

v o$wiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu
notarialnego (do kwoty 10 min zt).

— Umowa faktoringu (petny) w BZ WBK Faktor Sp. z 0.0.

Warto$¢ umowna

9 500 tys. zt

Okres obowigzywania

Umowa zawarta na czas nieokreslony

Stopa procentowa

WIBOR 1M + marza banku nie odbiegajgca od standardow
stosowanych przez bank

Stan kredytu na dzien 30 czerwiec
2016 roku

6917 tys. zt

Zabezpieczenie umowy

v" nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku,
v" weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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GWARANCIE POZYSKANE PRZEZ MAKARONY POLSKIE SA

Kwota
gwarancji

Termin

waznosci

gwarancji

Przedmiot zabezpieczenia gwarancja

STU Ergo 272 tys. zt o gwarancja bankowa zabezpieczajaca weksel wiasny
Hestia S.A 02.03.2018 zobowigzania Spotki wynikajace z umowy in blanco wraz
$wiadczenia ustugi utrzymywania z deklaracja
produktéw zbozowych w ramach kontraktu | wekslowa,
z ARM
STU Ergo 272 tys. zt do gwarancja bankowa zabezpieczajaca weksel wiasny
Hestia S.A 02.03.2018 zobowigzania Spotki wynikajace z umowy in blanco wraz
$wiadczenia ustugi utrzymywania z deklaracja
produktéw zbozowych w ramach kontraktu | wekslowa,
z ARM
Gothaer 932 tys. zt do gwarancja zabezpieczajaca zobowigzania dwa weksle wiasne
TU SA 30.11.2017 Spotki wynikajace z umowy $wiadczenia in blanco wraz z
dostawy i ustugi przechowania dan deklaracjag
gotowych w ramach kontraktu z Agencja wekslowg
Rezerw Materiatowych

INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH

Spotki Makarony Polskie SA i MP Trade Sp. z 0.0. w okresie I potrocza 2016 roku nie udzielaty

poreczen.

W okresie I-VI 2016 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spoice
dominujacej Makarony Polskie SA, a ich stan na dzier 30 czerwca 2016 roku zaprezentowano
ponizej:

Stan
zabezpieczonego

zobowiazania na
31.12.2015

Wysokos¢
poreczenia

Nazwa

Zobowiazania obce Wierzyciela

zabezpieczenia| waznosci

Poreczenie kredytu
w rachunku biezagcym
w wys. 5,0 min zt

BZ WBK SA 7 500 tys. zt 18.10.2013 31.05.2019 1 058 tys. zt

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego
w wys. 15,0 min zt

BZ WBK SA 30000 tys. zt  18.10.2013 30.09.2021 9 965 tys. zt

Poreczenie kredytu
obrotowy nieodnawialny w
rachunku kredytowym

w wys. 5,0 min zt

Bank BGK 5000 tys. zt 30.06.2015 29.12.2018 4 000 tys. zt

Poreczenie kredytu
otwartego w rachunku
biezagcym w wys. 6,0 min
zF*

Bank BGK 6 000 tys. zt 14.06.2013 30.12.2016 3 782 tys. zt

* Po dacie bilansowej spdtka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem BGK aneks do umowy
poreczenia kredytu w rachunku biezgcym spétki Makarony Polskie SA. Na mocy zawartego aneksu termin
waznos$ci zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 30 grudnia 2017 roku.
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Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za poreczenia udzielone spdtce

dominujacej Makarony Polskie SA.

INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W trakcie I potrocza 2016 spotki Grupy Makarony Polskie nie udzielaty gwaranciji.

INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na dzien 30 czerwca 2016 roku spdtka Makarony Polskie SA udzielata spotce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 6,07 min zt z terminem spfaty przypadajgcym na dzien
31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki

rynkowe.

W okresie I potrocza 2016 roku spotki Stoczek Natura Sp. z 0.0. i MP Trade Sp. z o.0.

nie udzielaty pozyczek.

N\ Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktéra nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 30 czerwca 2016 roku | 31 grudnia 2015 roku

1. Aktywa warunkowe 1477 1477
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1477 1477
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 112 405 115 551
- z tytutu udzielonych gwarangji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 80 750 80 750
- zobowigzan wekslowych 31 655 34 801
Pozycje pozabilansowe razem -110 928 -114 074

Wartosci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych

wartosciach.

W zestawieniu nieujete sg poreczenia pomiedzy podmiotami wewnatrz Grupy ze wzgledu na

brak wplywéw na saldo pozycji pozabilansowych.
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N\ Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA lub jednostki
zaleznej, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych firmy
Makarony Polskie SA.

N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej.

Aneksy do uméw kredytowych z bankami BGK

Po dacie bilansowej Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneksy do umow

kredytowych o tacznej wartosci umownej 11,0 min zt (saldo biezgce kredytdow wynosi

ok. 10 min zt) tj. umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym oraz umowy kredytu

obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym.

Umowa o najwyzszej wartosci byta umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem

kredytowym 6,0 min zt. Aneks do tej umowy wprowadza nastepujgce istotne zmiany:

— przediuza termin sptaty zobowigzania do dnia 30 czerwca 2017 roku,

— do zabezpieczen kredytu dodaje oSwiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego (do kwoty
12 min zt).

Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W I pétroczu 2016 roku nie wystapity inne niz opisane powyzej istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszéw, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania
finansowego

Podstawa prawna sporzadzenia
sprawozdania finansowego

N\ Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania

Skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej
zwanych ,MSSF”), majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé
finansowa”), opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego
skroconego  skonsolidowanego ~ sprawozdania  finansowego.  Srodroczne  skrécone
sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Spdiki za rok 2015 zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zasady prezentacji niniejszego sprawozdania regulujg rowniez przepisy Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. nr 33 poz. 259 z 2009 r.).

\ Podstawa wyceny

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem wyceny do wartosci godziwej niektérych aktywodw tj. sktadnikéw
majatku zakupionych w ramach transakcji zakupu Abak Sp.z 0.0. oraz gruntéw

inwestycyjnych.

N\ Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg pomiaru, uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

N\ Zastosowanie zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania

finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
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finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku (opublikowanego w dniu 18 marca 2016
roku). Rokiem obrotowym spotki jest rok kalendarzowy.

Spdtka Makarony Polskie SA oraz jednostki zalezne sporzadzajg sprawozdania finansowe wg
MSR/MSSF.

Czas trwania dziatalnosci spdtki nie jest ograniczony.

N\ Jednostki podlegajgce konsolidaciji:

wg stanu
na 31 grudnia 2015 roku Stoczek Natura Sp. z o0.0. MP Trade Sp. z 0.0.

Charakter powigzania spotka zalezna bezposrednio spotka zalezna bezposrednio
Metoda konsolidacji petna petna

Data objecia kontroli 1 czerwca 2007 28 wrzesnia 2015

% posiadanego kapitatu 100% 100%

N\ Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej
dziatalnosci Spotki

Dziatalno$¢ Spotki nie wykazuje istotnych sezonowych lub cyklicznych trendéw.

N\ Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W I pdtroczu 2016 roku nie wystgpity zmiany w zasadach wyceny stosowanych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

N\ Stosowane zasady

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych

dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2016 roku:

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA za I pofrocze 2016 roku



Str. 57

Podstawa prawna sporzgdzenia sprawozdania
finansowego

N\ Nowe i zmienione standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje opublikowane i zatwierdzone majgce zastosowania

do sprawozdan za 2016 rok

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania

w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2016 rok:

Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow
we wspdlnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej

dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu

do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” —
Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu
2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy
roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu

do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych éwiadczen: sktadki
pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgcy w odniesieniu

do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje nie miaty istotnego

wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.
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Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty jeszcze w zycie

Ponizsze nowe standardy oraz zmiany do standardéw na dzien publikacji sprawozdania
finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia

w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu

do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu

do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akgji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie
akcji  (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na
temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych

sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym
przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejécia w zycie zmian zostata odroczona

do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),
Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu
do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).
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Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Spotka nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdanie finansowe.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw,
interpretacji lub zmian, ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie
analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityki) rachunkowosci

oraz przyszte sprawozdania finansowe.

Spotka nie przewiduje aby wprowadzenie wymienionych wyzej standardéw, zmian
do standardow oraz interpretacji miato istotny wptyw na dotychczas stosowang polityke

rachunkowosci Spotki.

N\ Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:

— stawki amortyzacyijne,

— utrata wartosci aktywow (w tym naleznosci),

— wartosc rezerw,

— skiadniki aktywéw z tytutu podatku odroczonego (spétki rozpoznajg sktadniki
aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie; pogorszenie
uzyskiwanych wynikédw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowad,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione).

wycena aktywdw o nieokreslonym okresie uzytkowania

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie istniejg przestanki do odpisu wartosci
marki Abak i Tenczynek. Stosowne testy, zgodnie z obowigzujgcymi zasadami, zostaty
wykonane wedtug stanu na koniec 31 grudnia 2015 roku.

Zatozenia dotyczace przysztosci oraz przyjete szacunki sg spdjne z zatozeniami i szacunkami

przyjetymi przez Spotke w sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

N\ Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe spétki Makarony Polskie SA zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i w nie
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zmniejszonym istotnie zakresie. Spotka nie prowadzita dziatalnosci, ktdra zostata zaniechana
w okresie I potrocza 2016 roku.

N\ Czynniki majgce znaczacy wptyw na wyniki finansowe w I pdétroczu 2016 roku
i w kolejnych okresach

Czynniki majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe Spotki i Grupy w I pdtroczu 2016 roku
i w kolejnych okresach zostaty opisane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Makarony Polskie.

W ocenie Zarzadu Makarony Polskie SA obecna sytuacja finansowa Spétki i Grupy pozwala

na realizacje przedstawionych powyzej kierunkdw rozwoju.

N\ Zdarzenia wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, wynik netto lub rachunek
przeptywow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielkos¢
lub czestotliwosc¢

W okresie I potrocza 2016 roku nie wystgpity tego typu nietypowe zdarzenia.

N\ Stanowisko Zarzadu odnoénie publikacji prognoz wynikéw Spotki

Spdtka Makarony Polskie SA nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.

N\ Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy w pozostatych miesigcach 2016 roku

Obecna sytuacja finansowa Spoiki, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa stwarzajg
szanse dla dalszego rozwoju, istnieje jednak wiele czynnikéw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktore bezposrednio badZz posrednio mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggane w kolejnych latach. Czynniki te zostaty opisane w skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Makarony Polskie.
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Wybrane dane finansowe
Makarony Polskie SA

Wybrane dane finansowe w EURO zostaly przedstawione zgodnie z §90 ust.1 pkt. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku:

- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy 30 czerwca 2016
roku 1 EUR= 4,4255 z}; 31 grudnia 2015 roku 1 EUR = 4,2615 zi,

— pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng
$rednich kurséw ustalonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca I pétrocza 2016 roku = 4,3805 zt oraz na koniec kazdego miesigca I potrocza
2015 roku = 4,1341 z.

30 czerwca 30 czerwca

30 czerwca 30 czerwea  “oo. ol 2015 roku

Wybrane dane finansowe 2016 roku , 2015 roku

(wtys.zt) | (wtys.zh) (Ev:; |t£j (Evlvutzg)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ustug,

towaréw | materialéw 55 483 61 132 12 666 14 787
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3508 3776 801 913
Zysk (strata) brutto 3007 3118 686 754
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 338 2 384 534 577
EBIT 3508 3776 801 913
EBITDA (EBIT + amortyzacja) 5154 5291 1177 1280
z;zeergtgy\gyrz/e?ieniezne netto z dziatalnosci 4007 2163 915 523
Er;zzg?% r;])el?nlezne netto z d2|a+aln0fC| -2304 61 -5% 15
z;zaenp:g‘\;vvgjplemezne netto z dziatalnosci -1 764 -2611 - 403 -632
Przeptywy pieniezne netto, razem -61 - 387 -14 -94
Aktywa razem *** 119 174 120 281 26 929 28 225
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania *** 52 601 52 852 11 886 12 402
Zobowigzania dtugoterminowe *** 23 880 25 383 5396 5956
Zobowigzania krotkoterminowe *** 28 721 27 469 6 490 6 446
Kapitat whasny *** 66 573 67 429 15 043 L
Kapitat podstawowy *** 27 750 27 750 6 270 6 512
Liczba akcji (w sztukach) 9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071

Srednia wazona liczba akgji (w sztukach) w okresie

9 250 071 9 250 071 9 250 071 9 250 071
danego roku obrotowego

Zyska/strata na jedna akcje zwykta (w zi/EUR) * 0,25 0,26 0,06 0,06

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) ** 7,20 7,29 1,63 1,71
*Zysk/strata netto na jedna akcje zwykta = wynik netto/Srednia wazona liczba akcji w okresie

** Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg = kapitaty wiasne/liczba akcji na dany moment bilansowy
** Porownywalne dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015roku
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodow Makarony Polskie SA

] 01.01.2016- 01.01.2015-
Makarony Polskie SA 30.06.2016 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 55 483 61 132
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 46 316 50 514
Przychody netto ze sprzedazy materiatow i towarow 9 167 10 618
Koszt wiasny 43 310 48 344
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 34 475 38 198
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 8835 10 146
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 12173 12 788
Koszty sprzedazy 6 836 7 602
Koszty ogdlnego zarzadu 1776 1877
Pozostate przychody 314 620
Pozostate koszty 367 153
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 3508 3776
Przychody finansowe 184 306
Koszty finansowe 685 964
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3 007 3118
Zysk (strata) brutto 3 007 3118
Podatek dochodowy- czes$¢ biezaca 266

Podatek dochodowy- cze$¢ odroczona 403 734
Zysk (strata) netto 2338 2384
W tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 338 2 384
Udziaty niekontrolujace

Podstawowy wynik netto przypadajacy na jedng akcje w 0.25 026
ztotych ' ,
Rozwodniony wynik netto przypadajacy na jedna akcje w 0.25 0.26
ztotych ! !
Inne catkowite dochody/straty netto

Catkowite dochody netto ogétem 2338 2384
Catkowite dochody netto przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2 338 2 384

Udziaty niekontrolujace

Sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochoddéw netto — zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen

. 01.01.2016- 01.01.2015-
LSS DR 30.06.2016 30.06.2015
Catkowite dochody netto 2 338 2 384
Zysk/strata z tyt. zastosowania rachunkowosci zabezpieczen 43 58
Catkowite dochody netto ogotem 2 381 2 442

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA za I pofrocze 2016 roku



Str. 63

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Makarony
Polskie SA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Makarony Polskie SA

(AkY'WA |30 czerwca 2016 |31 grudnia 2015 | 30 czerwca 2015

AKTYWA TRWALE 77 416 76 558 76 469
Rzeczowe aktywa trwate 50 535 49 540 49 817
Nieruchomosci inwestycyjne 642 642 642
Wartos$¢ firmy
Inne wartosci niematerialne 5109 5219 5329
Diugoterminowe aktywa finansowe 21 080 21 080 20 578
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa- diugoterminowe 50 77 103
AKTYWA OBROTOWE 41 758 43 723 43 508
Zapasy 9871 9 425 10 383
Naleznosci krétkoterminowe 24 925 27 366 25 705
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych
Udzielone pozyczki 6 340 6 243 6 145
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 464 524 1125
Pozostate aktywa- krotkoterminowe 158 165 150
AKTYWA DO ZBYCIA
SUMA AKTYWOW 119174 120 281 119 977
(PASYWA |30 crerwea 2016 31 grucia 2015 |30 crerwea 2015
KAPITAL WEASNY 66 573 67 429 64 767
Kapitat podstawowy 27 750 27 750 27 750
Pozostate kapitaty 36 485 34 669 34 633
Zyski/straty zatrzymane (zysk/strata z lat ubiegtych)
Wynik netto 2338 5010 2 384
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 23 880 25 383 26 339
(I}szﬁ(r)\gg vietgl(tju%u odroczonego podatku 3402 3000 7253
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 11883 13 494 14 695
Eﬁizr(\:ézrnma;nég&ilae?czenia emerytalne i podobne 113 111 164
Przychody przysztych okresdw- dtugoterminowe 7 333 7 531 7 833
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 1149 1247 1394
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 28 721 27 469 28 871
:(;c('))tzl(;)ctfkriminowe kredyty bankowe 8 840 8 256 8882
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 540 537 487
Zobowigzania finansowe z tyt. dywidendy 3238 1573
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 15493 18 047 17 257

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0s0b prawnych

Przychody przysztych okresdw- krétkoterminowe 510 568 556
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

49

(krétkoterminowe) ol <L &7
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 49
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 52 601 52 852 55 210
SUMA PASYWOW 119174 120 281 119 977
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Str. 64 Makarony Polskie SA

Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych Makarony Polskie SA

; 01.01.2016- 01.01.2015-
Ebarmny ballas 30.06.2016 30.06.2015

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 3 007 3118
Korekty o pozycje: 1000 - 955
Amortyzacja 1 646 1515
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych -1 1
Koszty i przychody z tytutu odsetek 386 573
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej - 26 -112
Zmiana stanu rezerw -9 41
Zmiana stanu zapasow - 446 -1527
Zmiana stanu naleznosci 2 442 1062
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych -2726 - 2508
Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy od oséb prawnych - 266

Inne korekty
Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci

LT 4 007 2163
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 231 174
Wplywy z tytutu odsetek 277
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci -2535 -390
niematerialnych
Wplywy z tytutu sptaty pozyczek
Udzielone pozyczki
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci -2304 61
inwestycyjnej
Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z kredytow i pozyczek 1102 3 000
Sptata kredytéw i pozyczek -2129 -4 650
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - 253 -231
Zaptacone odsetki - 484 -730
Inne wptywy finansowe
Przeplywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci -1764 -2611
finansowej
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych i 61 387
e':kwiwalentéw $rodkdéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz 524 1513

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny $rodkow
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkow pienieznych oraz kredytow w 1 -1
rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu e e
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Makarony Polskie SA

Sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym Makarony Polskie SA

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat Pozostate

podstawowy kapitaty

Wynik roku
biezacego

Zysk/strata
z lat
ubiegtych

Stan na 1 stycznia 2016 roku 27 750 34 669

Podziat zysku/pokrycie straty 1772

Podziat zysku — wyptata dywidenda

Zysk/strata z tyt. zastosowania

rachunkowosci zabezpieczen 44
Wynik netto po I pétroczu 2016 roku
Stan na 30 czerwca 2016 roku 27 750 36 485

2 338

2338

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Kapitat Pozostate | Wynik roku
podstawowy kapitaty biezacego

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 32172

Podziat zysku/pokrycie straty 2 402

Podziat zysku — wypfata dywidenda
Zysk/strata z tyt. zastosowania

rachunkowosci zabezpieczen 95
Wynik netto w 2015 roku
Stan na 31 grudnia 2015 roku 27 750 34 669

5010

5010

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Kapitat Pozostate | Wynik roku
podstawowy kapitatly biezacego

Stan na 1 stycznia 2015 roku 27 750 32172

Podziat zysku/pokrycie straty 2 402

Podziat zysku — wyptata dywidenda
Zysk/strata z tyt. zastosowania

rachunkowosci zabezpieczen 59
Wynik netto po I pétroczu 2015 roku
Stan na 30 czerwca 2015 roku 27 750 34 633

2 384

2384

5010

-1772

- 3238

Zysk/strata
z lat
ubiegltych

3975

- 2402

-1 573

Zysk/strata
z lat
ubieg

3975

- 2402

-1 573

67 429

-3238
44
2338

66 573

63 897

-1 573
95
5010

67 429

63 897

-1573
59
2 384

64 767
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Dodatkowe noty objasniajqce

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatdw wg segmentéw

dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spdtka podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane

produkty i ustugi.

01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06.2015

30.06.2016

Przychody ze sprzedazy produktow 44 652 48 898
Przychody ze sprzedazy ustug w tym 1 664 1616
- ustugi marketingowe i dystrybucyjne 237 592
- ustugi produkcyjne 57

- z tytutu najmu, sktadowania, administracyjne 1 368 1021
- pozostate 2 3
Przychody ze sprzedazy materiatow 176 1338
Przychody ze sprzedazy towaréw 8991 9 280
Razem 55 483 61 132

N\ Segmenty operacyjne

Makarony

Przetwory miesno-warzywne

Przetwory warzywne
Przetwory owocowe
Pozostate

Razem

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015
46 345 49 186

4 338 5267

929 946

2031 2775

1840 2 958

55483 61132

Podstawowe informacje dotyczace segmentow operacyjnych:

I pétrocze 2016 roku

Makarony

Przetwory

miesno- Przetwory Przetwory

warzywne owocowe

Segmenty

Pozostate ogétem

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych

Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody ogdtem
Koszty
Koszty segmentow

Zyski lub straty segmentow
(wynik brutto ze sprzedazy)

46 345

46 345

35513

10 832

warzywne

4 338 929 2031 1 840 55483
4338 929 2031 1840 55483
4 144 877 1990 786 43 310

194 52 41 1054 12173
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Przetwory
I potrocze 2015 roku Makarony miesno-
warzywne

Przetwory | Przetwory

Segmenty
warzywne | owocowe ogotem

Pozostate

Przychody

Sl O e Kanis 49 186 5267 946 2775 2 958 61132
zewnetrznych

Sprzedaz migdzy 49 186 5267 946 2775 2958 61132
segmentami

Przychody ogotem 49 186 5267 946 2775 2 958 61132
Koszty

Koszty segmentéw 38 013 5008 903 2 685 1735 48 344
Zyski lub straty segmentow 11173 259 43 90 1223 12788

(wynik brutto ze sprzedazy)

Spotka zastosowata MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy
identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementdw, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spétki z Grupy dziataja
gtownie na terenie Polski, ktérej regiony z uwagi na bliskoS¢ lokalizacji, podobne warunki

ekonomiczne i ryzyko ogodlne, nalezy uznaé za obszar jednorodny.

N\ Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw — struktura geograficzna

01.01.2016 - 01.01.2015 - |
30.06.2016 30.06.2015

Kraj 53 840 59 137
Eksport, w tym: 1643 1995
- kraje Unii Europejskiej 1021 1413
- pozostate kraje 622 582
Razem 55483 61132

Rynki zbytu Spotki Makarony Polskie mozna podzieli¢ na rynek krajowy (obejmujacy private
label, handel tradycyjny, handel nowoczesny oraz B2B i instytucje) oraz eksport (w tym
sprzedaz przez posrednikow krajowych). W ujeciu Like-for-Like (LFL), Spdtka osiggneta

w I pdtroczu 2016 roku nastepujgce przychody ze sprzedazy:

Przychody ze sprzedazy w I potroczu 55 483 61132 -9.2 %
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Struktura przychodéw Spétki Struktura przychodoéw Spétki

| pétrocze

| pétrocze
2016

2016

| pétrocze
19.8% 20.5% 2015

| pétrocze
2015

mkraj meksport BPL BHNIiHT mB2Biinstytucie MEksport

Private label

Najwiekszy udziat w przychodach Spétki (66,9%) miat kanat private label (PL) oferujgcy

produkty pod markami wiasnymi sieci krajowych i zagranicznych:

iy e | e | o

Przychody ze sprzedazy za I potrocze 37 157 37 946 -2,1%

W sektorze Private Label Spdtka Makarony Polskie jest wiodgcym na rynku krajowym dostawca
makarondw walcowanych i ttoczonych oraz liczagcym sie producentem przetworéw miesno-

warzywnych i owocowych.

Handel nowoczesny i handel tradycyijny

Kolejnym znaczacym dla Spétki przychodem na poziomie 19,8%, osiggnietym w I potroczu
2016 roku na rynku krajowym, jest sprzedaz branddéw Spdtki (marki: Makarony Polskie,
Sorenti, Stoczek, Tenczynek i Meska Rzecz) w kanatach handlu nowoczesnego (HN) i handlu

tradycyjnego (HT):

o e | e | o

Przychody ze sprzedazy za I potrocze 10 981 12 523 -12,3 %

Na spadek wartosci sprzedazy wptyw miata konkurencja cenowa na rynku, wynikajaca
ze spadku cen surowcow, uruchomienia nowych mocy produkcyjnych w kraju oraz wkroczenia
na rynek polski zagranicznych producentdéw. Dodatkowo w HN przeprowadzono kilka akcji in-
out na warunkach preferencyjnych dla klientdw, przesunieto rowniez jednego z kluczowych

klientdw do obstugi przez kanat PL.
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Na osiggniete przychody ze sprzedazy w kanatach HT i HN wptyw miat takze fakt, ze Spotka
konsekwentnie zastepowata sprzedaz nierentownych indekséw rentownymi odpowiednikami

oraz porzadkowata portfolio produktéw oferowanych na rynku.
B2B i instytucje
B2B i Instytucje stanowity w | potroczu 2016 roku ok. 9,5%, w catosci przychodéw Spotki:

Przychody ze sprzedazy za I potrocze 5256 8770 -40,1%

Sprzedaz w kanale dystrybucji B2B i instytucje w I pdtroczu 2016 roku wyniosta ok. 5,3 min zt
i byla nizsza o ok. 3,6 min zt (tj. 40,1%) w stosunku do I pdtrocza 2015 roku. Spadek
przychoddw w najwiekszej czesci wynika z zakonczenia realizacji jednego z kontraktéw
agencyjnych oraz uruchomienia przez czes¢ dotychczasowych odbiorcéw wiasnych mocy

produkcyjnych zwtaszcza na tzw. dtugie formy makaronu.

Eksport

Eksport w catosci przychodow Spoiki za | pétrocze 2016 stanowit 3,8%:

oot | tpais | aewss |

Przychody ze sprzedazy za I pdtrocze 2 089 1893 + 10,3%

Sprzedaz eksportowa Spotki w I potroczu 2016 roku wyniosta ok. 2,1 min zt (realizowana
wiasnym zespotem handlowym oraz przez posrednikdw). Byt to wynik wyzszy od osiggnietego
w I potroczu 2015 roku o ok. 10,3%. Spoétka realizuje obecnie dtugoterminowg strategie
pozyskiwania nowych rynkéw zbytu, a nawigzane bezposrednie relacje z finalnymi odbiorcami

pozytywnie przektadajg sie na poziom realizowanej marzy.

N\ Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY

30.06.2016 30.06.2015

Dotacje panstwowe 255 480
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 26 112
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci

Sprzedaz ztomu i odpadéw 9 5
Odszkodowania i reklamacje 22 22
Zwrot sktadek ubezpieczeniowych 1
Pozostate 2

Razem 314 620

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Makarony Polskie SA za I pofrocze 2016 roku



Str. 70

Dodatkowe noty objasniajgce

Do pozostatych przychodow klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb
bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Spotki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane
dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych, otrzymane odszkodowania
zwigzane ze zwrotem kosztow sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za
wyijatkiem podatku dochodowego od osdb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu

strat w majatku spotek, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychoddw zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢
naleznosSci oraz zapaséw oraz odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnikdw

majatku.

POZOSTALE KOSZTY

30.06.2016 30.06.2015

Utworzenie rezerw

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Darowizny 2 2
Kary i grzywny 46 20
Niedobory w $rodkach obrotowych

Poniesione szkody,
Opfaty sadowe i komornicze, koszty postepowania

Spornego 20 ”
Sponsoring © >
Likwidacj_a zapasow uszkodzonych i 103 88
przeterminowanych

Razem e 153

Do pozostatych kosztow zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni
z dziatalnoscig operacyjng Spdlki. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej
na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz skutki wynikajgce
z zawartych uméw handlowych., gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotow.

Do pozostatych kosztdw zaliczane sg takze koszty odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ aktywow,
niezawinione niedobory w Srodkach obrotowych oraz straty z tytutu likwidacji zapasow

uszkodzonych i przeterminowanych.
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N\ Pozostate przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 184 275
- odsetki od pozyczek 97 157
- odsetki od naleznosci 87 118
Zyski z tytutu réznic kursowych 31
Zysk ze zbycia inwestycji - udziaty
Pozostate
Razem 184 306

Do przychodow finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
uzyskane i zarachowane odsetki od nieterminowej sptaty naleznosci, odsetki z dziatalnosci
lokacyjnej iinwestycyjnej w rdznego rodzaju formy instrumentdéw finansowych.

Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu roznic kursowych.

KOSZTY FINANSOWE
7
30.06.2016 30.06.2015
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 486 730
- kredytéw bankowych 344 540
- koszty factoringu i leasingu 142 190
- pozostate
Pozostate koszty finansowe, w tym: 199 234
- strata z tyt. ujemnych réznic kursowych 142
- gwarancja 12 11
- koszty dyskonta 45 195
- inne koszty finansowe 28
Razem 685 964

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrédet finansowania, tj.: kredyty , pozyczki zobowigzania handlowe , umowy leasingu
finansowego jakich Spdtka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej

zaliczane sg takze straty z tytutu roznic kursowych.
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N\ Dane dotyczace wyniku finansowego oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk/strata netto na jedna akcje ‘ 0.25 ‘ 0.26

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje w zt(wg danych na ‘ 220 ‘ 299
30.06.2016, oraz danych na 31.12.2015) ) )

01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016 30.06.2015
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej
. . - ) : L 2 338 2 384
przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk_/str_ata _netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 2338 2384
dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

e I
30.06.2016 30.06.2015

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku/straty na 9 250 071 9 250 071

jedna akcje

Wptyw rozwodnienia nie dotyczy nie dotyczy

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na nie dotyczy nie dotyczy
jedna akcje

Zysk netto przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujgcej przez Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednia
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykie).
W I potroczu 2016 roku nie byto czynnikdw rozwadniajgcych kapitat podstawowy.

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje to iloraz kapitatow wiasnych przez liczbe akcji na dany

moment bilansowy.
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N\ Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych dotyczace jednostkowego sprawozdania
finansowego

ZMIANY Z TYTUtU REZERW

Zmiany stanu rezerw I pétrocze 2016 SRS Utworzenie Wykorzystame skt::i::
Y P 01.01.2016 i rozwigzanie okresu

Na SW|adczen|a emerytalne i podobne, w tym:

a) dlugoterminowa 111 2 113
b) krétkoterminowa 61 10 51
Pozostate rezerwy, w tym: 0 0 0
- pozostate

Razem 172 2 10 164

Stan na
Stan na Wykorzystanie :
Zmiany stanu rezerw I poétrocze 2015 01.01.2015 m i rozwiazanie I;I(::;:E

Na SW|adczen|a emerytalne i podobne, w tym:

a) dtugoterminowa 190 26 164
b) krotkoterminowa 49 18 67
Pozostate rezerwy, w tym: 0 49 49
- pozostate 49 49
Razem 239 67 26 280

Spotka wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks Pracy i wewnetrzne regulaminy. W zwigzku z tym Spoétka
na podstawie wyceny dokonanej przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$C biezgca

zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kalkulacja rezerwy zostata poczyniona dla oséb obecnie zatrudnionych i nie dotyczy osdb,
ktére zostang przyjete do pracy w przysztosci. Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje
kazdemu pracownikowi, ktory osiggnat wiek emerytalny. Dla osdb bedacych juz emerytami

badz rencistami (ktorzy otrzymali odprawe) rezerwa nie jest tworzona.

AKTYWA I REZERWY Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Stan na
Stan na Wykorzystanle
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2016 01.01.2016 m I;z?elzz

Aktywo z tyt. odroczonego podatku

dochodowego

Rezerwa tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3326 202 30 3498
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 3402
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Stan na
Stan na Wykorzystame
Zmiany stanu rezerw I poétrocze 2015 01.01.2015 m I;z:::s

Aktywo z tyt. odroczonego podatku
1 404
dochodowego
Rezerwa tytutu odroczonego podatku 2923 243 72 3 094
dochodowego
Aktywo/Rezerwa po kompensacie 2 253

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow
podatkowych. Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego
zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu
i kosztow nie stanowigcych kosztdéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nie beda podlegaty opodatkowaniu danym okresie. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane
w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym- obecnie 19%-
przepisy nie zakfadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spdlka podlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Spolka
nie stanowi podatkowej Grupy, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w specjalnej strefie
ekonomicznej, co rdznicowatoby zasady okreSlania obcigzen podatkowych w stosunku do
przepisow ogolnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem

kalendarzowym.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

Stan na

Stan na Wykorzystame .
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2016 01.01.2016 m koniec
okresu

281

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa
trwate

Stan na Wykorzystame Sl
Zmiany stanu rezerw I potrocze 2015 koniec
1.2015 i roz | irozwigzanie | o5 |

Odplsy aktualizujgce naleznosci 4 348

Odpisy aktualizujgce zapasy

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa
trwate

Spotka na biezgco monitoruje aktywa, w przypadku utraty wartosci dokonuje odpisu

aktualizujgcego wartosci aktywow. W I pétroczu 2016 roku nie wystgpity przestanki do

dokonania odpisu.
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N\ Diugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW

w okresie do 1 roku 8 840 8 256
Powyzej roku 11 883 13 494
Razem 20 723 21 750

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

_ Wartos¢ biezaca minimalnych optat
| nadensoosaots na deief 31122015

472

w okresie do 1 roku 518
w okresie od 1 roku do 5 lat 1149 1247
Razem 1 667 1719

Spotka na dzien 30 czerwca 2016 roku posiada $rodki trwate uzytkowane na podstawie umow
leasingu. Wartos¢ bilansowa maszyn i urzgdzen, samochoddw oraz innych Srodkow trwatych
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu finansowego na dziet 30 czerwca 2016 roku
wynosita 2 058 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosita 2 004 tys. zi.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE — RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

T | Nadnenseosaos N deien 31.12.2015

w okresie do 1 roku 22 65

w okresie od 1 roku do 5 lat

Razem 22 65

Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw, dla ktorych odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stop

w stosunku do momentu zawarcia umowy.

Z uwagi na to, ze Spdtka nie posiadata aktywa oprocentowanego w oparciu o zmienng stope,
ktore rownowazytyby ryzyka wynikajgce ze zobowigzan, Spotka w okresie sprawozdawczym

stosowata instrument zabezpieczajacy przed ryzykiem stopy procentowej.

N\ Dywidendy zaptacone i zaproponowane do zaptaty

Zarzad Spotki zarekomendowat Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk netto za rok

obrotowy 2015 w wysokosci 5 010 020,76 zt podzieli¢ w nastepujacy sposdb:
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— kwote 1 572 512,07 ztotych przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, tj. wyptaci¢ dywidende
w wysokosci 0,17 zt brutto na jedng akcje,

— pozostatg czes¢ zysku w kwocie 3 437 508,69 ztotych przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Spotki.

W dniu 28 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Makarony Polskie SA podjeto

decyzje o podziale zysku za rok obrotowy 2015 w nastepujgcy sposob:

—  kwote 3 237 524,85 ztotych przeznaczono na wyptate dywidendy, tj. wyptate dywidendy
w wysokosci 0,35 zt brutto na jedng akcje,

— pozostatg czes¢ zysku w kwocie 1 772 495,91 ztotych przeznaczono na kapitat zapasowy
Spotki.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 15 lipca 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
29 lipca 2016 roku. Do dywidendy uprawnionych byto 9 250 071 akcji Spdtki.

N\ Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej spétki Makarony Polskie SA

taczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych cztonkom Zarzadu Makarony Polskie SA

w I pdtroczu 2016 roku wyniosta 300 tys. zt, w I potroczu 2015 roku byta to kwota 300 tys. zt.

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA w I pdtroczu 2016 roku

wyniosto 38 tys. zt, w analogicznym okresie 2015 roku byfa to kwota 39 tys. zt.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Makarony Polskie SA nie pobierali wynagrodzen

w spotkach zaleznych.

N\ Rozliczenie pomiedzy jednostkami powigzanymi

W okresie 1 pétrocza 2016 roku spétki Grupy Makarony Polskie nie zawieraty miedzy soba

istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Pomiedzy spdtkami Grupy obowigzywato porozumienie o wspdinej dystrybucji produktéw
spotek Makarony Polskie SA i Stoczek Natura Sp. z 0.0. poprzez sie¢ dystrybucji firmy
Makarony Polskie SA. Porozumienie zostato zawarte w celu poprawy efektywnosci sprzedazy

produktow Grupy. Wynagrodzenie z tytutu umowy nie odbiegato od stosowanych na rynku.

W zwigzku z utworzeniem pod koniec 2015 roku spotki MP Trade Sp. z 0.0., ktora przejeta od
Makarony Polskie SA m.in. zespoty handlowe dziatajagce w obszarze handlu nowoczesnego
i handlu tradycyjnego oraz eksportu, spotki Grupy zawarty nowe umowy ustalajgce warunki
wspOtpracy w zakresie sprzedazy i dystrybucji produktéw Grupy, dostosowane do nowej

struktury Grupy. Wynagrodzenie z tytutu ww. umdw nie odbiega od stosowanych na rynku.
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Sprzedaz na rzecz podmiotow
powiazanych- przychody og6tem

Podmiot powigzany Za okres

od 01.01 do
30.06.2016

Za okres
od 01.01 do

Zakupy od podmiotow
powiazanych

Za okres
od 01.01 do

Za okres
od 01.01 do

30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Jednostka dominujaca-
Makarony Polskie S.A. e e 7 A
od/do Stoczek Sp. z 0.0. 307 659 6 801 8 044
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 526 1 087

Naleznosci od podmiotow
powigzanych

Podmiot powigzany Na dzien

30.06.2016

Na dzien
30.06.2015

Zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych

Na dzien
30.06.2016

Na dzien
30.06.2015

Jednostka dominujaca-

Makarony Polskie S.A. e o e S
- od/do Stoczek Sp. z o.0. 10 392 9628 603 570
od/do MP Trade Sp. z.0.0. 240 285

N\ Informacje o planowanych emisjach akgcji

W trakcie I potrocza 2016 roku oraz w okresie do dnia publikacji niniejszego raportu Spdtka
nie przeprowadzita emisji akcji.

N\ Znaczace umowy i wydarzenia dla dziatalnosci Grupy

UMOWA Z JERONIMO MARTINS POLSKA SA

Na podstawie umowy zawartej pomiedzy Makarony Polskie SA i Jeronimo Martins Polska SA
do sieci Biedronka sprzedawane sg makarony pod markami wtasnymi sieci: Vitalia, Pasatni,
Dobrusia i Makaron Szlachecki. Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktu w I pétroczu 2016
roku stanowita ok. 34,7% jednostkowych przychodow ze sprzedazy.

UMOWA Z SIECIA LIDL

Spotka Makarony Polskie SA zawarla z siecig Lidl porozumienia o wspdtpracy dotyczace dostaw
do sieci Lidl makarondéw wyprodukowanych przez Spotke, ktére tacznie spetniajg kryteria
umowy znaczacej. Warto$¢ przychodéw w ramach kontraktéw w I pdtroczu 2016 roku
stanowita ok. 10% jednostkowych przychoddw ze sprzedazy.

N\ Informacja o udzieleniu przez Makarony Polskie SA poreczen kredytu, pozyczki i udzieleniu
gwarancji

Zaciggniete kredyty i pozyczki, z uwzglednieniem termindéw ich wymagalnosci, oraz udzielone
spotkom poreczenia i gwarancje:
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Na dzien 30.06.2016

Na dzien 31.12.2015

w okresie do 1 roku 8 840 8 256
Powyzej roku 11 883 13 494
Razem 20 723 21750

Umowy kredytowe zawarte przez spotke Makarony Polskie SA na dzien 30 czerwca 2016 roku
zostaty szczegétowo opisane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Makarony Polskie.

GWARANCIE POZYSKANE PRZEZ MAKARONY POLSKIE SA

Kwota Termin Przedmiot zabezpieczenia gwarancja Zabezpieczenie
gwarancji waznosc
gwarancji

STU Ergo 272 tys. zt do gwarancja bankowa zabezpieczajaca v" weksel wiasny
Hestia S.A 02.03.2018 zobowigzania Spotki wynikajace z umowy in blanco wraz
$wiadczenia ustugi utrzymywania z deklaracja
produktéw zbozowych w ramach kontraktu wekslowg,
z ARM
STU Ergo 272 tys. zt do gwarancja bankowa zabezpieczajaca v weksel whasny
Hestia S.A 02.03.2018 zobowigzania Spotki wynikajace z umowy in blanco wraz
$wiadczenia ustugi utrzymywania z deklaracja
produktow zbozowych w ramach kontraktu wekslowa,
z ARM
Gothaer 932 tys. zt do gwarancja zabezpieczajgca zobowigzania v' dwa weksle
TU SA 30.11.2017 Spotki wynikajace z umowy $wiadczenia wiasne in blanco
dostawy i ustugi przechowania dan wraz z deklaracjg
gotowych w ramach kontraktu z Agencja wekslowa
Rezerw Materiatowych

INFORMACIE O UDZIELONYCH PORECZENIACH

Spotka Makarony Polskie SA w okresie I potrocza 2016 roku nie udzielata poreczen.

W okresie I-VI 2016 roku spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. udzielata poreczen spotce Makarony

Polskie SA, a ich stan na dzien 30 czerwca 2016 roku zaprezentowano ponizej:

Stan
Nazwa Wysokos¢ zabezpieczonego
Wierzyciela| poreczenia |zabezpieczenia| waznosci |zobowigzania na
31.12.2015

Zobowiazania obce

Poreczenie kredytu w rachunku

biez BZ WBK SA 7 500 tys. zt 18.10.2013 31.05.2019 1 058 tys. zt
iezgcym w wys. 5,0 min zt

Poreczenie kredytu

inwestycyjnego w wys. 15,0 BZ WBK SA 30000 tys. zt  18.10.2013 30.09.2021 9 965 tys. zt
min zt

Poreczenie kredytu obrotowy

nieodnawialny w rachunku Bank BGK 5000 tys. zt 30.06.2015 29.12.2018 4 000 tys. zt

kredytowym w wys. 5,0 min zt

Poreczenie kredytu otwartego

w rachunku biezacym Bank BGK 6 000 tys. zt 14.06.2013 30.12.2016 3 782 tys. zt
w wys. 6,0 min zt*

* Po dacie bilansowej spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. zawarta z Bankiem BGK aneks do umowy
poreczenia kredytu w rachunku biezgcym spétki Makarony Polskie SA. Na mocy zawartego aneksu termin
waznos$ci zobowigzania przedtuzony zostat do dnia 30 grudnia 2017 roku.
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Spotka Stoczek Natura Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie za poreczenia udzielone spdtce

dominujacej Makarony Polskie SA.

INFORMACIE O UDZIELONYCH GWARANCIACH

W trakcie I potrocza 2016 Spotka Makarony Polskie nie udzielaty gwarancji.

INFORMACIE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

Na dzien 30 czerwca 2016 roku spétka Makarony Polskie SA udzielata spétce zaleznej Stoczek
Natura Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 6,07 min zt z terminem spfaty przypadajgcym na dzien
31 grudnia 2016 roku. Oprocentowanie pozyczki ustalone zostato w oparciu o warunki

rynkowe.

N\ Pozycje pozabilansowe

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktéra nastgpita od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego:

Pozycje pozabilansowe (w tys. zt) 30 czerwca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

1. Aktywa warunkowe 49 977 49 977
- otrzymanych gwarancji i poreczen 49 977 49 977
- zabezpieczenia na majatku 0 0
- weksli 0 0
2. Zobowigzania warunkowe 112 276 115 412
- z tytutu udzielonych gwarangji i poreczen 0 0
- zabezpieczen na majatku 80 750 80 750
- zobowigzan wekslowych 31526 34 662
Pozycje pozabilansowe razem -62 299 -65 435

Wartoéci otrzymanych gwarancji, zabezpieczen, zobowigzan wekslowych, hipotek i innych
zobowigzan pozabilansowych w powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane w maksymalnych

wartosciach.
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N\ Istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie
postepowania dotyczgce zobowigzan i wierzytelnosci firmy Makarony Polskie SA, ktérych

tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki Makarony Polskie SA.

N\ Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Aneksy do umow kredytowych z bankami BGK

Po dacie bilansowej Spdtka zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego aneksy do uméw

kredytowych o tgcznej wartosci umownej 11,0 min zt (saldo biezgce kredytdow wynosi

ok. 10 min z) tj. umowy kredytu otwartego w rachunku biezgcym oraz umowy kredytu

obrotowego nieodnawialnego w rachunku kredytowym.

Umowg o najwyzszej wartosci byta umowa kredytu otwartego w rachunku biezgcym z limitem

kredytowym 6,0 min zt. Aneks do tej umowy wprowadza nastepujgce istotne zmiany:

— przediuza termin spfaty zobowigzania do dnia 30 czerwca 2017 roku,

- do zabezpieczen kredytu dodaje oSwiadczenie Kredytobiorcy i Poreczyciela o poddaniu sie
egzekucji ztozone w trybie art. 777 k.p.c., w formie aktu notarialnego (do kwoty
12 min zb).

Pozostate istotne warunki umowy kredytowej nie ulegty zmianom.

N\ Pozostate znaczace zdarzenia i transakcje

W I potroczu 2016 roku nie wystgpity inne niz opisane istotne zdarzenia lub transakcje

wymagajgce ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym jednostkowym i Grupy.

Zenon Danitowski

Prezes Zarzadu

Rzeszdw, dnia 26 sierpnia 2016 roku
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