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1. Podstawowe informacje o Spoétce
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Nazwa (firma)

The Dust Spotka Akcyjna

Forma prawna

spotka akcyjna

Siedziba i kraj siedziby

Wroctaw, Polska

ul. Podwale 7/5

ACIE 50-043 Wroctaw
Telefon +48 503 740 261
E-mail office@thedust.pl

Strona internetowa

www.thedust.pl

Identyfikator PKD

Fot Rl T 58.21.Z — dziatalnos$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Przedmiot dziatalnosci produkcja i dystrybucja gier na urzadzenia mobilne
REGON 022411447
Kapitat zakladowy 148.000,00 zt — w petni optacony

Numer KRS 0000672621

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad Rejestrowy

The Dust S.A. jest producentem gier na urzadzenia elektroniczne: smartfony i tablety (w tym w
technologii AR, tj. augmented reality — rozszerzona rzeczywistosc) oraz komputery PC i konsole (w
tym w technologii VR, tj. virtual reality — wirtualna rzeczywistos¢).

Model biznesowy Spotki zaktada prowadzenie dziatalnosci na dwdch ptaszczyznach: gry na zlece-
nie podmiotéw trzecich i gry wtasne.

Gry wiasne

Gry wiasne cechuja sie bardzo wysokim potencjatem wzrostu, dlatego aktualnie Spotka skupia sie
na tym segmencie. Ostatnig produkgja jest ,Frankenstein: Beyond the Time" — gra w technologii VR
dostepna jest na platformach Steam, VivePort (HTC) i Oculus.

Najwazniejszym projektem w historii The Dust jest gra oparta na motywach powiesci sktadajacych
sie na tzw. ,Cykl Inkwizytorski” autorstwa Pana Jacka Piekary (uznany, jeden z najpopularniejszych
pisarzy literatury fantastycznej w Polsce). Spotka aktualnie prowadzi dziatania przygotowawcze do
rozpoczecia jego realizacji. Na czerwiec 2019 r. planowane jest zorganizowanie konferencji praso-
wej poswieconej tej produkgji.

Gry na zlecenie

Gry na zlecenie podmiotéw trzecich stanowig relatywnie bezpieczne zrodto przychodow. W tym
segmencie Spotka z sukcesem zrealizowata szereg gier reklamowych (advergaming), m.in. ,Kapsel
Run!”, ,Kapsel Run 2 Challenge”, ,Gry Kubusia” (marki Tymbark i Kubus — Grupa Maspex) czy tez

RAPORT KWARTALNY
| KWARTAL 2019 R. 3|Strona


mailto:office@thedust.pl
http://www.thedust.pl/

gry edukacyjne na zlecenie Urzedu Transportu Kolejowego — Skarbu Panstwa zwigzane z bezpie-

czenstwem na obszarach kolejowych. W portfolio The Dust jest réwniez pierwsza gra w technologii
AR na platforme Microsoft — ,King of Cards".

Projekty Spotki spotykaja sie z bardzo pozytywnym odbiorem, czego dowodem sg m.in. prestizowe
nagrody: Golden Arrow, Impactor, Mobile Trends czy tez wyrdznienie w konkursie Kreatura.

29 pazdziernika 2018 r. kampanii Tymbark Prank! przyznane zostaty dwie srebrne statuetki w pre-
stizowym i cenionym na catym Swiecie konkursie Effie Awards — druga najlepsza kampania w kate-
goriach ,brand experience” i ,napoje bezalkoholowe". Znaczna czes¢ tej kampanii (gra mobilna)

zrealizowat The Dust.




2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

2.1. Bilans - aktywa
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Wyszczegolnienie 31.03.2019 r. 31.03.2018 r.
[PLN] [PLN]
A. Aktywa trwate 718 545,04 1026 945,83
|. Wartosci niematerialne i prawne 546 357,93 686 933,17
[Il. Rzeczowe aktywa trwate 90 180,59 102 445,85
[l. Naleznosci dtugoterminowe 21 441,74 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 60 564,78 237 566,81
B. Aktywa obrotowe 1657 153,60 1303 483,40
l. Zapasy 790 713,97 11 687,08
[l. Naleznosci krétkoterminowe 61 085,11 245 974,91
[ll. Inwestycje krotkoterminowe 802 190,02 1 044 698,04
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 164,50 1123,37
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM

2 375 698,64

2 330 429,23

2.2. Bilans - pasywa

g (il 31.03.2019 r. 31.03.2018 r.
[PLN] [PLN]
A. Kapitat wlasny 2 317 566,41 2 287 080,70
|. Kapitat podstawowy 148 000,00 148 000,00
[l. Kapitat zapasowy 2 267 494,99 2 074 098,21
[ll. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 56 577,96 198 531,25
VI. Zysk (strata) netto -154 506,54 -133 548,76
zwi.eﬁ(izlési;;y;:)u netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 58 132,23 43 348,53
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
[l. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00
[ll. Zobowigzania krotkoterminowe 58 132,23 43 348,53
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM

2 375 698,64

2 330 429,23
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2.3. Rachunek zyskow i strat
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01.01.2019 r. 01.01.2018 r.
WyszczegGlnienie 31.03.2019r.  31.03.2018r.
[PLN] [PLN]
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 199 448,37 224 813,42
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 10 318,38 53 694,88
génznrirzjasr;::it:ELiN;;r::éuc’ks?;/vm(:;\/)lekszeme wartos¢ dodatnia, 189 129,99 452 666,49
[ll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 623 785,03
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 356 164,28 388 896,00
[. Amortyzacja 40 651,44 21 898,93
[l. Zuzycie materiatéw i energii 2 251,80 18 130,89
1. Ustugi obce 80 910,15 114 816,53
IV. Podatki i optaty 350,00 0,00
V. Wynagrodzenia 207 055,55 190 380,72
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 23 371,33 25916,15
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1574,01 17 752,78
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -156 715,91 -164 082,58
D. Pozostale przychody operacyjne 108,75 31 047,62
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
ll. Dotacje 0,00 0,00
ll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 108,75 31 047,62
E. Pozostate koszty operacyjne 1,03 1,39
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
[ll. Inne koszty operacyjne 1,03 1,39
F. Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej (C+D-E) -156 608,19 -133 036,35
G. Przychody finansowe 2 101,65 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
[l. Odsetki 2 101,65 0,00
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 512,41
. Odsetki 0,00 0,00
[l. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
[l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 512,41
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I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -154 506,54 -133 548,76
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. P.ozostal.e obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -154 506,54 -133 548,76
2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
01.01.2019 r. 01.01.2018 r.
Wyszczegolnienie 31.03.2019r. = 31.03.2018r.
[PLN] [PLN]
. Kapitat (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO) 2 472 072,95 2 420 629,46
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po ko- 2 472 072,95 2 420 629,46
rektach
I. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2 317 566,41 2 287 080,70
1. Kapitat (.fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowa- 2 317 566,41 2 287 080,70
nego podziatu zysku (pokrycia straty)
2.5. Rachunek przeptywow pienieznych
01.01.2019 r. 01.01.2018 r.
Wyszczegdlnienie 31.03.2019r. = 31.03.2018r.
[PLN] [PLN]
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -154 506,54 -133 548,76
[l. Korekty razem -222 435,25 421 343,34
[l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) -376 941,79 287 794,58
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
[. Wptywy 0,00 0,00
[l. Wydatki 1 356,83 698 915,03
I(III_.l:;rzeerywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 135683 1698 915 03
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
[. Wptywy 0,00 0,00
[l. Wydatki 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+B.llI+C.1II) -378 298,62 -411 120,45
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych -378 298,62 -411 120,45
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1180 488,64 1 455 818,49
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 802 190,02 1 044 698,04
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Raport kwartalny obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. Zostaty w nim zapre-
zentowane roéwniez dane porownawcze za analogiczny okres 2018 r.

Przedstawione dane finansowe sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi (polskimi) zasa-
dami rachunkowosci. Odzwierciedlajg one w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Raport zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki.

W zwigzkiem z brakiem takiego wymogu dane kwartalne nie byty przedmiotem badania ani prze-
gladu przez firme audytorska.

Informacje na temat stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci opisane zostaty w opublikowa-
nym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2018. W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport
kwartalny nie ulegty one zmianie.

4. Charakterystyka istotnych dokonan i niepowodzen

4.1. Gra oparta na motywach tworczosci Pana Jacka Piekary
4.1.1. Prawa majatkowe do ksiazek i produkcja gry na komputery PC oraz konsole

W dniu 25 marca 2019 r. Spétka zawarta z Panem Jackiem Piekara (dalej: , Tworca”) umowe nabycia
przez The Dust od Tworcy autorskich praw majatkowych do serii ksiazek o inkwizytorze Mordime-
rze Madderdinie (dalej: ,Powiesci”), sktadajacych sie na tzw. ,Cykl Inkwizytorski”. Twérca jest wy-
tacznym autorem Powiesci.

Nabyte prawa upowazniaja Spotke do petnego wykorzystania wszelkich motywow opisanych w
Powiesciach w celu produkgji, dystrybugji i sprzedazy bazujacych na nich gier elektronicznych na
wszelkie dostepne platformy (wedtug uznania Emitenta), w tym w szczegolnosci komputery PC,
konsole Xbox, konsole PlayStation, konsole Nintendo, a takze na urzadzenia mobilne (w szczegdl-
nosci z systemami Android i iOS oraz na PlayStation Vita).

Umowa dotyczy jednej gry na urzadzenia stacjonarne (pierwszej z ewentualnej serii) i jednej gry na
urzadzenia mobilne (pierwszej z ewentualnej serii), wraz z aktualizacjami. Intencjg Tworcy i Spotki
jest przy tym zawarcie w przysztosci umow umozliwiajgcych stworzenie przez The Dust kolejnych
gier z serii.

Gry majg zostac¢ osadzone w mrocznym i realistycznie brutalnym Swiecie opartym na PowieSciach
i by¢ przeznaczone przede wszystkim dla odbiorcy dorostego, niestronigcego od trudnych wybo-
row moralnych. Twérca jest zobowigzany do udzielania Spotce konsultacji w zakresie fabuty, jednak
The Dust ma swobode w realizacji gier.
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Umowa z Panem Jackiem Piekarg dotyczy dodatkowo udzielenia Spétce przez Twérce licengji
uprawniajacej The Dust do wykorzystania autorskich praw majatkowych w zakresie produkgji, dys-
trybudji i sprzedazy gry planszowej bazujacej na Powiesciach, z zastrzezeniem, ze licencja taka do
konca 2024 r. przystuguje innej osobie. W zwigzku z tym Emitentowi licencja zostata udzielona na
wypadek checi stworzenia przez The Dust gry planszowej po tym okresie, a jesli wczesniej, to w
ramach porozumienia z ww. licencjobiorca. Emitent informuje przy tym, ze aktualnie gra planszowa
ma dla niego znaczenie drugorzedne w stosunku do gier elektronicznych, dlatego na najblizsza
przysztos¢ nie planuje dziatan ukierunkowanych na jej produkgje.

Z tytutu przedmiotowej umowy Twércy przystuguje wynagrodzenie rynkowe okreslone w sposéb
zapewniajacy interes i bezpieczenstwo Emitenta.

Aktualnie Spétka prowadzi dziatania przygotowawcze do rozpoczecia realizacji gry na komputery
PC i konsole.

4.1.2. Gra mobilna

W dniu 23 kwietnia 2019 r. Emitent podpisat z T-Bull S.A. (dalej: , T-Bull”) list intencyjny, ktéry wyraza
chec wspdtpracy obu spétek przy produkgji gry mobilnej w powyzszym zakresie.

The Dust i T-Bull beda wspotpracowac na zasadzie koprodukgji.
The Dust bedzie odpowiedzialny za:
— przygotowanie grafiki, ktora bedzie spdjna z produkowang przez The Dust grag odnoszaca sie

do twdrczosci Tworcy na pozostate platformy cyfrowe,

— nadzér nad koncepcja i wykonaniem gry tak, aby zachowa¢ spdjnos¢, o ktorej mowa powyzej.
T-Bull bedzie odpowiedzialny za:

— oprogramowanie gry,
— przygotowanie mechanik monetyzacyjnych (gra bedzie realizowana w modelu F2P),

— wydanie gry i prowadzenie dziatan marketingowych wewnatrz platform dystrybucyjnych
(sklepy Google Play i App Store).

Kazda strona listu intencyjnego bedzie pokrywata poniesione przez siebie koszty zwigzane z pro-
dukgcja. Strony beda partycypowac, wspdlnie z Tworca, w dochodach generowanych przez gre. Za-
sady ustalania wynagrodzenia zostang okreslone.

Podpisany list ma charakter intencyjny. Realizacja przedsiewzie¢ podejmowanych na jego podsta-
wie wymaga szczegotowego uregulowania w odrebnej umowie, ktéra powinna zosta¢ zawarta do
31 grudnia 2019 r. (okres obowigzywania listu intencyjnego). Odlegty termin wynika ze ztozonosci
produkgji i koniecznosci dokonania wielu ustalen.

RAPORT KWARTALNY
| KWARTAL 2019 R. 9|Strona



THE
DUST

JUSTPLAY

T-Bull jest jednym z najwiekszych producentow i wydawcdw gier mobilnych w Europie, specjalizu-
jacym sie w modelu F2P. Jego produkcje zostaty pobrane na catym $wiecie facznie ponad 400 min
razy.

T-Bull posiada 20,08%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz 14,29%-owy udziat w ogolnej liczbie
gtosoéw The Dust.

4.1.3. Finansowanie

W dniu 5 kwietnia 2019 r. Spotka podpisata list intencyjny z inwestorem, ktéry deklaruje gotowosé
do udziatu w finansowaniu produkcji gry bazujacej na ,Cyklu Inkwizytorskim” Pana Jacka Piekary.

Kwota finansowania ma siegna¢ do 3 min zt.

Szczegdty dotyczace finansowania i wspdtpracy Spotki z inwestorem majg zostaé okreslone
w umowie inwestycyjnej, ktéra powinna zostac zawarta do dnia 5 lipca 2019 r.

Spotka bedzie rowniez wykorzystywata srodki wtasne, a w razie koniecznosci nie wyklucza sie po-
zyskania dodatkowego kapitatu, przy czym na dzien sporzadzenia niniejszego raportu plany w tym
zakresie nie sg sprecyzowane.

4.1.4. Konferencja prasowa

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka prowadzita dziatania majace na celu organizacje
konferencji prasowej poswieconej produkgcji przez Spotke gier opartej na motywach twoérczosci
Pana Jacka Piekary. Planuje sie, ze odbedzie sie ona w czerwcu 2019 r.

4.2. Gry na zlecenie

W raportowanym okresie Spétka prowadzita dziatania majace na celu pozyskanie kontraktow na
produkcje gier na zlecenie podmiotow trzecich.

4.3. Wyniki finansowe

W | kwartale 2019 r. Emitent skupiony byt na dziataniach zmierzajacych do rozpoczecia produkgji
najwazniejszej gry w jego dorobku, o czym mowa w punkcie 4.1. Z perspektywy tego projektu
osiaggniecie w raportowanym okresie marginalnych przychoddw nie jest okolicznoscia niepokojaca.

Emitent zwraca uwage na bardzo bezpieczng strukture bilansu na dzien 31 marca 2019 r.:

— kapitat whasny: 2 318 tys. 4,

— zobowigzania: 58 tys. zt,

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia (zobowigzania / aktywa): 2,4%,

— stan srodkéw pienieznych: 802 tys. 4,

— wskaznik ptynnosci gotéwkowej (Srodki pieniezne / zobowigzania): 13,8,
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5. Informacja na temat prognozy wynikow finansowych

Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy jego wynikow finansowych.

6. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan innowacyj-
nych

W toku realizacji poszczegdlnych projektow Spodtka kreuje innowacyjne dla niej koncepcje i wdraza
je w produkowanych grach. Emitent wykorzystuje innowacyjne technologie VR (virtual reality — wir-
tualna rzeczywistos¢) i AR (augmented reality — rozszerzona rzeczywistosé).

7. Informacje na temat grupy kapitatowe;j

Jednostka dominujgcg wobec The Dust S.A. (a takze wobec MoveApp Sp. z 0.0. oraz Brand Voice
Sp.z 0.0.) jest Me & My Friends S.A. Jest to spotka o ugruntowanej’ pozycji na miedzynarodowym
rynku marketingu 360°.

Emitent nie jest jednostka dominujaca wobec zadnego podmiotu. Spoétka nie sporzadza sprawoz-
dan skonsolidowanych.

8. Struktura akcjonariatu
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki, struktura jej akcjonariatu jest zgodna z ponizsza tabela.

Tabela. Struktura akcjonariatu The Dust S.A. na dzier 15.05.2019 r. — akcjonariusze posiadajacy co najmniej
5% w 0gdlnej liczbie gtosow

. L. Udziat w kapi- L. Udziat w ogol-

. . Seria llos¢ llos¢ e
Akcjonariusz .. . tale zaktado- P nej liczbie gto-

akgji akgji glosow ,

wym sow
Me & My Friends S.A. A 600 000 40,54% 1200 000 57,69%
T-Bull S.A. B 297 144 20,08% 297 144 14,29%
Pozostali BiC 582 856 39,38% 582 856 28,02%
RAZEM: 1480 000 100,00% 2080 000 100,00%

9. Zatrudnienie

Na dzien 31.03.2019 r. Spbtka zatrudniata® 15 osdb, z czego 8 osdb na podstawie umdw o prace,
na petny etat.

T Przyktadowi klienci (podmioty/marki): Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, Adidas, T-Mobile,
Orange, Huawei, Bank BPH, Michelin, Toshiba, Polskie Linie Lotnicze LOT, PKP, Alior Bank, Empik, Open’er Festival,
Makro, Grupa Zywiec, Kompania Piwowarska, Crédit Agricole, Allegro.

2 Zatrudnienie rozumiane zgodnie z drugim zdaniem punktu 4a Zatacznika nr 5 do Regulaminu ASO, wraz z

powotaniem (cztonkowie Zarzadu).
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