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n SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016 roku

(wiys. z0)

Aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Pozostate naleznoc

Wierzytelnosci nabyte

Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
[apasy

Rzeczowe aktywa trwafe

Wartosd niematerialne

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa

Suma aktywoéw

Pasywa

Zobowiazania:

Zobowigzania z tytutu swiadczeri pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, obligadji, leasingu
Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kapitat wlasny przypisany Akcjonariuszom BEST:

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Iyski zatrzymane

Kapitat wlasny przypisany udziatom niesprawujacym kontroli

Kapitat wlasny razem

Suma pasywow

Nota

5.8.1
5.8.2

5.84
5.8.4

Nota

5.8.7
5.8.8

5.8.9
5.8.9

—_/]

30.06.2016 31.12.2015
55.293 43194
1.033 1432

83 20

0 1

14.028 9.934
437.534 337.102
114.677 97.127
8.226 8.220
152.757 174.953
16 21

11.589 8.736
15.942 11.948

16 175

13 1

1.691 1.234
30.06.2016 31.12.2015
448.411 411.147
3.968 3.652

0 52

24306 6.300
418.762 400.150
178 179

1.197 814
364.451 282.929
22.328 20.966
40.628 5.494
2.788 1.281
298.707 255.188
36 32
364.487 282.961

w
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n SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku (wariant porownawczy)

(wiys. z0)

Przychody operacyjne, w tym:

Zyski z udziatéw w jednostkach
wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych

Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzaga

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto, z tego przypisany:

Akgjonariuszom BEST

Udziatom niesprawujacym kontroli

Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw netto

Catkowite dochody netto, z tego przypisane:

Akcjonariuszom BEST

Udziatom niesprawujacym kontroli

Zysk na jedng akeje z dziatalnosci kontynuowanej:

Twykly

Rozwodniony

5.8.10

5.8.1

5.8.6
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2016 roku

01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
przeksztatcone przeksztatcone

116.354 59.821 79.632 45.920
26.564 14.273 13.776 7.836
33.752 17.211 25.929 12.570
14.694 7.655 11.162 5717
1.879 1.018 1.457 749
6.325 3537 3554 1.781
9.302 4300 8916 3.903
1.552 701 840 40
82.602 42.610 53.703 33.350
456 102 383 201
38.961 33.194 7329 3682
44.097 9.518 46.757 29.869
299 (7) 8.756 5779
43.798 9.525 38.001 24.090
43.519 9.452 37793 23.955
279 3 208 135
1.795 1.795 0 0
45.593 11.320 38.001 24.090
45314 11.247 37.793 23.955
279 73 208 135

201 043 1,81 1,15
2,01 0,42 1,81 1,15
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2016 roku BEST

m SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku
(wiys. z0)

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 44.097 46.757
Korekty o pozycje: (65.405) (76.017)
Wycena i realizaja aktywow finansowych (26.564) (13.776)
Amortyzagja 1.879 1457
Utrata wartosci aktywdéw finansowych 5.83 27.037 0
Odsetki i udziaty w zyskach 11.694 7.289
Wynik na dziafalnosci inwestycyjnej )] 20
/miana stanu zapasow 4 4
/miana stanu naleznosci (3.675) (424)
Zmiana stanu zobowiazar 19.237 (403)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw i pasywéw (466) 8
Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci 5.8.12 (94.772) (70.238)
Pozostate pozycje netto 223 46

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem (29.260)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (29.740)

Przeptywy z tytutu podatku dochodowego (52) (480)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych (9.131) (3.887)

Pozostate pozycje netto 17

(4)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3.870)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 114.466 54.887
Wptywy netto z tytutu emisji akdji 36.49 0
Wplywy z tytutu zaciagnietych pozyczek i kredytéw bankowych 6.000 72.000
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (64.000) (24.187)
Sptata pozyczek i kredytow bankowych (36.500) (72.000)
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowigzari finansowych (13.359) (8.556)
Platnosci z tytutu leasingu (234) (122)
Wyptaty z zysku netto na rzecz udziatéw niesprawujacych kontroli (275) (208)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42.594 21.814
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto 12.099 (11.796)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 43.194 37.455

25.659

Srodki pieniezne na koniec okresu
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m SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku

(wiys. z0)
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat Udzialy Kapitat wia-
akcyjny z emisji kapitaty zatrzy- wiasny niekontro- sny razem
akgji rezerwo- mane przypisa- lujace

powyzej we ny akcjo-

wartosci nariuszom

nom. BEST
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2016 20.966 5.494 1.281 255.188 282.929 32 282.961
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy: 1.795 43.519 45314 279 45.593
Wynik finansowy biezacego okresu = = = 4519 43519 279 43798
Pozostate sktadniki catkowitych dochodéw: - - 1.795 - 1.795 - 1.795
Udziat w innych catkowitych dochodach - - 1.795 - 1.795 - 1.795

jednostki stowarzyszonej

Dopfaty od i wyptaty do wiascicieli: 1.362 35.134 20 - 36.516 (275) 36.241
Emisja akeji zwyklych 1362 35.134 - - 36.49 - 36.49
Wycena programu motywacyjnego - - 20 - 20 - 20
Dywidendy i udziaty w zyskach wyptacone whascicielom = = = = = (275) (275)
Udziat w zmianie poz. kapitatow jedn. stowarzyszonej - - (308) - (308) - (308)
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2016 22.328 40.628 2.788 298.707 364.451 36 364.487
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2015 20.966 5.494 (36) 173.379 199.803 32 199.835
Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy: - - - 37.793 37.793 208 38.001
Wynik finansowy biezacego okresu - - - 37.793 37.793 208 38.001

Pozostate sktadniki catkowitych dochoddw

Dopfaty od i wyptaty do wtascicieli: - - - - - (208) (208)
Dywidendy i udziaty w zyskach wyptacone whascicielom - - - - - (208) (208)
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2015 20.966 5.494 (36) 211.172 237.596 32 237.628

n INFORMACJA DODATKOWA
do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej BEST S.A.
za pierwsze potrocze 2016 roku

5.1.  INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE) BEST S.A. I PODMIOTACH PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

BEST S.A. (,BEST’, Emitent’,,Spétka”) jest jednym z najwiekszych podmiotéw branzy ~ Nasze dane identyfikacyjne:

windykacyjnej w Polsce. Spétka jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej  Siedziba: ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia

BESTS.A., ktra aktywnie inwestuje w portfele wierzytelnosci nieregularnych. NIP; 585-00-11-412 .
Nr KRS: 0000017158
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BEST na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadat zaangazowanie kapitatowe (bezposrednio lub posrednio) w nastepujacych podmiotach zaleznych, wspétkontrolowanych

i stowarzyszonych:
Udziat ogétem Charakter Metoda Rok zatozenia Siedziba Nrw rejestrze
zaleznosci konsolidacji sadowym
BESTTFIS.A. 100% zalezny pefna 2007 Gdynia 0000273731
(,Jowarzystwo’,, BESTTFI")
BEST Capital Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow 100% zalezny pefna 2014 Gdynia 1050
Niepublicznych (,BEST Capital FIZAN',,,FIZAN")
BESTINSFIZ 100% zalezny petna 2005 Gdynia 221
BESTIINSFIZ 100% zalezny petna 2008 Gdynia 368
Best Nieruchomosci sp. z 0.0. 100% zalezny pefna 2000 Gdynia 0000092323
(,BEST Nieruchomosci”)
Best Capital (CY) Ltd.(,BEST Capital”) 100% zalezny petna 2012 Limassol, Cypr HE 312875
Actinium sp. z 0.0. (, Actinium”) 100% zalezny petna 2013 Gdynia 0000493363
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. (,Kancelaria”) 90% zalezny petna 2011 Gdynia 0000382330
BESTIIINSFIZ 50% wspdtkontrolo- praw wiasnosci 2011 Gdynia 623
wany
Kredyt Inkaso S.A. (,Kredyt Inkaso”) 32,99% stowarzyszony praw wiasnosci 2006 Warszawa 0000270672
(przeksztatcenie)

W 2016 roku w naszej strukturze miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

= NWZBEST Capital podjefo uchwate o rozwiazaniu spétki i otwarciu jej postepowania
likwidacyjnego, ktére przeprowadzone zostanie zgodnie z przepisami prawa
cypryjskiego i zakoriczy sie wykresleniem BEST Capital z cypryjskiego rejestru
spétek.

= BEST (spétka przejmujaca) pofaczyta sie z Gamex, Gamex Inwestycje i Actinium
Inwestycje (spétki przejete). Potaczenie to zostato przeprowadzone na podstawie

52.  WLADZE PODMIOTOW Z GRUPY PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

BESTS.A.

W maju 2016 roku Rada Nadzorcza BEST powotata do petnienia funkdji Cztonka
Zarzadu, poczawszy od 1 lipca 2016 roku, Pana Jacka Zawadzkiego, petniacego
wezesniej funkcje Dyrektora Pionu IT. Wobec powyzszego, na dzieft sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, sktad Zarzadu BEST jest nastepujacy:

Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
Barbara Rudziks (ztonek Zarzadu
Jacek Zawadzki (ztonek Zarzadu

W styczniu 2016 roku do pefnienia funkdji Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany
pan Krzysztof Robert Kaczmarczyk. W maju 2016 roku z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej zrezygnowaly: Pani Katarzyna Borusowska i Pani Patrycja Kucner. W tym

art. 492 §1 pkt 1 KSH, tj. przez przeniesienie na BEST catego majatku spétek
przejetych i nie miato wptywu na sprawozdanie skonsolidowane, gdyz przejete
spétki byty spétkami zaleznymi od BEST.

= BEST objat dodatkowe certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN o wartosci
70 min zt. W nastepstwie powyzszego udziat bezposredni BEST w tym funduszu
zwigkszyt sie z 99,53% do 99,59%. Pozostate prawa gtosu w tym funduszu
posiadamy posrednio poprzez BESTTFI.

samym miesiacu Zwyczajne Walne Zgromadzenie BEST powotato do pefnienia funkji
(ztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Piotra Klesyka oraz Pana Mirostawa Jerzego
Gronickiego. Wobec powyzszeqo, na dzieft sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
sktad Rady Nadzorczej BEST jest nastepujacy:

Stawomir Lachowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
prof. Leszek Pawtowicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
prof. Pasquale Policastro ~ Cztonek Rady Nadzorczej

prof. Dariusz Filar (ztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk (ztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Klesyk (ztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Gronicki (ztonek Rady Nadzorczej
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BEST TFI S.A. i fundusze inwestycyjne

W maju 2016 roku uptynat okres 3-letniej kadencji Zarzadu BESTTFI w skfadzie:

Krzysztof Borusowski Prezes Zarzadu
Marek Kucner (ztonek Zarzadu
Krzysztof Stupnicki (ztonek Zarzadu

Na kolejng kadencje Rada Nadzorcza powotata do petnienia funkgji Prezesa Zarzadu
dotychczasowego (ztonka Zarzadu, p. Krzysztofa Stupnickiego. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza powofata dwdch nowych Cztonkéw Zarzadu: p. Jarostawa Galifiskiego
i p. Jarostawa Zachmielewskiego, kidrzy dotychczas pefnili funkcje Dyrektordw
w BEST TFI. Wobec powyzszeqo, na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania,
sktad Zarzadu Towarzystwa jest nastepujacy:

Krzysztof Stupnicki Prezes Zarzadu
Jarostaw Galifski (ztonek Zarzadu
Jarostaw Zachmielewski (ztonek Zarzadu
Pozostate podmioty

(ztonkami organow zarzadzajacych pozostatych spétek Grupy sg odpowiednio:

BEST Nieruchomosc Jacek Straszkiewicz - Prezes Zarzadu
Actinium Edward Jednoralski - Prezes Zarzadu
Kancelaria mec. Urszula Rybszleger - Komplementariusz
BEST Capital Andreas Raftis - Likwidator

W pierwszym pétroczu 2016 roku sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa nie ulegt
zZmianie i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujacy:

prof. Witold Ortowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mirostawa Szakun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej Ladko (ztonek Rady Nadzorczej

W pierwszym pétroczu 2016 roku Towarzystwo zarzadzato wszystkimi naszymi
funduszami inwestycyjnymi (BEST I NSFIZ, BEST Il NSFIZ, BEST Capital FIZAN) oraz
funduszem wspdtkontrolowanym BEST Ill NSFIZ.

5.3.  PODSTAWY SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzamy skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosc Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskq
MSSF”

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania:

= BEST, Towarzystwa i BEST (apital (podmioty te sporzadzaja jednostkowe
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF),

= BEST Nieruchomosci, Kancelarii, Actinium (podmioty te sporzadzajg jednostkowe
sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosd, ktdre dla potrzeb konsolidadji sq przeksztatcane zgodnie z MSSF),

= BEST | NSFIZ, BEST Il NSFIZ i BEST Capital FIZAN (podmioty te sporzadzaja
sprawozdania finansowe zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007
. W sprawie szczegdtowych zasad rachunkowosc funduszy inwestycyjnych, ktdre
dla potrzeb konsolidacji 53 przeksztatcane zgodnie z MSSF).

Wycena jednostki wspétkontrolowanej BEST lll NSFIZ i stowarzyszonej Kredyt Inkaso
odbywa sie metoda praw wiasnosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz dane pordwnawcze
za 2015 rok. Sprawozdanie to nie obejmuje wszystkich informagji i ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane tacznie ze
sprawozdaniem za 2015 rok opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.

Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowalismy zaokraglenia do tysiaca
Zhotych, chyba ze wskazano inaczej. Walutg funkcjonalng prezentacji sprawozdania jest
polski ztoty.

W opinii Zarzadu BEST nie istnieja czynniki mogace w sposéb istotny zagrozi¢

kontynuadji naszej dziatalnosci, wobec czego niniejsze skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuadji dziatalnosci.
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54.  STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjecie standardéw MSSF obowiazujacych na dzier 1 stycznia 2016 roku nie miato
Znaczacego wptywu na naszg polityke rachunkowosci ani na prezentacje danych
w sprawozdaniu finansowym.

Stosowane przez nas zasady rachunkowosci nie zmienity sie w stosunku do tych,
stosowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od

5.5.  DANE PRZEKSZTALCONE
(wtys. zt)

Przy sporzadzaniu sprawozdania za 2015 rok wprowadziliSmy zmiany prezentacyjne
polegajace na agregadji pozydji kosztéw operacyjnych oraz wigczeniu pozostatych
kosztow i przychodéw operacyjnych do dziafalnosci operacyjnej. W zwiazku

1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.
Dodatkowo w okresie sprawozdawczym wprowadziliSmy zasady rachunkowosc
stosowane do wyceny programéw motywacyjnych opartych o akcje fantomowe. Tego
typu programy motywacyjne s3 przez nas klasyfikowane do ptatnosci w formie akeji
rozliczanych w srodkach pienieznych, o czym szczegétowo mowa w nocie 5.9.2.

7 powyzszym przeksztatcilismy dane za poréwnawczy okres pierwszego pétrocza
2015 roku.

Wptyw zmian prezentacyjnych na skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2015 do 30.06.2015:

Dane opublikowane Korekty Dane przeksztatcone

Przychody operacyjne, w tym: 79.515 117 79.632
Pozostate przychody operacyjne 0 117 117
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 25.853 76 25.929
Zuzycie materiatow i energii 443 (443) 0
Wynagrodzenia 9.128 (9.128) 0
Ubezpieczenia spoteczne i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2034 (2.034) 0
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 0 11.162 11.162
Pozostate, w tym: 3 519 840
Zuzycie materiatow i energii 0 443 443
Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0 76 76
Pozostate przychody operacyjne 117 (117) 0
Pozostate koszty operacyjne 76 (76) 0

5.6.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE

WYNIKI FINANSOWE
(Wiys.z0)
01.01.2016 01.01.2015 Zmiana
30.06.2016 30.06.2015
Przychody operacyjne, w tym: 116.354 79.632 36.722
Zysk z udziatu w jednostce wspotkontrolowanej BEST Ill NSFIZ 23210 13.776 9.434
Splaty wierzytelnosci 62.960 41700 21.260
Aktualizacja wyceny wierzytelnosci 16.049 14814 1.235
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 33.752 25.929 7.823
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 14.694 11.162 3532
Ustugi obce 6.325 3.554 2771
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 82.602 53.703 28.899
Koszty finansowe netto 38.505 6.946 31.559
Zysk netto 43.798 38.001 5.797
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W pierwszym pétroczu 2016 roku odnotowalismy wzrost przychodéw operacyjnych
0 36,7 min zt (46%) r/r. Wynika to przede wszystkim z dynamicznego wzrostu
spfat wierzytelnosci, ale rowniez dodatniej aktualizacji wyceny wierzytelnosdi,
ktora jest nastepstwem m.in. wydtuzenia okreséw obstugi portfeli w wyniku
podpisania z klientami porozumien dotyczacych sptat zadtuzenia. Zaréwno wyzsze
spfaty jak i porozumienia z klientami wptynety takze na wzrost wartosci inwestycji
w BEST Il NSFIZ.

W tym samym okresie koszty operacyjne wyniosty 33,8 min zt i wzrosty 0 7,8 min
7t (30%) r/r. Przyczynity sie do tego m.in. wyzsze koszty pracy, w zwiazku ze
wazrostem zatrudnienia oraz wyzsze koszty ustug obcych w zakresie optat pocztowych

i telekomunikacyjnych, bedacych efektem wzmozonych dziatad  windykadji
polubownej. Wzrost kosztow byt jednak relatywnie mniejszy od wzrostu przychodéw,
dzieki czemu zysk wygenerowany na dziatalnosci operacyjnej osiagnat poziom
82,6 min zt i wzrést 0 28,9 min zt (54%) r/r. Z uwagi na finansowanie zewnetrzne
naszych inwestycji oraz dokonany w biezacym okresie odpis z tytutu utraty wartosc
inwestycji w Kredyt Inkaso (27 min f), istotng pozycja s3 takze koszty finansowe
netto, ktére w badanym okresie wyniosty 38,5 min zt. W rezultacie, wypracowany
skonsolidowany zysk netto wyniést 43,8 min zt i byt wyzszy o 5,8 min z (15%)
r/r. Gdybysmy nie dokonali odpisu z tytutu utraty wartosci Kredyt Inkaso nasz zysk
w biezacym okresie wynidstby 70,8 min zti bytby wyzszy 0 32,8 min zt (86%) r/r.

5.7.  WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH GRUPY, MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM POEROCZU 2016 ROKU

Do najwazniejszych zdarzed majacych miejsce w pierwszym potroczu 2016
roku naleza:

= inwestycje w wierzytelnosci (nabylisSmy nowe pakiety wierzytelnosci o wartosci
nominalnej 520 min zt za 84,4 min zt),

= wykupy i emisje obligacji oraz sptata czesci pozyczki udzielonej przez Czfonkéw
Zarzadu BEST (wyemitowalismy obligacje o wartosci 114,7 min zt i jednoczesnie
wykupilismy obligacje o wartosci 64 min zt oraz splaciliémy pozyczki od Cztonkow
Zarzadu BEST o wartosci 36,5 min z4),

= podwyzszenie kapitatu zakfadowego BEST (razem z nadwyzka emisyjng
spowodowato to zwiekszenie naszych kapitatow whasnych 0 36,5 min zt).

5.8.  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU | PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5.8.1. Wierzytelnosci nabyte — zmiany w okresie sprawozdawczym
(wiys. zt)
01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 337.102 251.013
Zwiekszenia, w tym: 100.432 86.089
zakup nowych pakietéw wierzytelnosci 84.383 85.125
aktualizacja wyceny wierzytelnosci 16.049 964
Stan na koniec okresu, z tego wartosc biezaca szacowanych przeplywoéw netto: 437.534 337.102
do odzyskania w ciagu 1 roku 76.304 62.787
do odzyskania w okresie od 1 roku do 5 lat 262.845 200.580
do odzyskania w okresie powyzej 5 lat 98.385 73735
Ponizej prezentujemy pozycje wptywajace na aktualizacje wyceny wierzytelnosci w pierwszym pétroczu 2016 roku:
Aktualizacja wyceny wierzytelnosci, z tytutu: 16.049
realizacji przeptywow z wierzytelnosci (14.173)
Zmiany parametrow estymagji, w tym: 30.222
wydtuzenie okresow obstugi w wyniku podpisanych porozumiert 26397

Wierzytelnosci o wartosci godziwej 93.187 tys. zt stanowia zabezpieczenie spfaty obligadji serii C o wartosci nominalnej 30 min zt.
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5.8.2. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

(wiys. zt)

Stan na dzier

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015
Inwestycja w jednostke wspotkontrolowana BEST I1l NSFIZ 114.677 97.127
[l0s¢ certyfikatow w tys. sztuk 21.092 22.140
Udziat w ogélnej liczbie gtosow w % 50,00 50,00
Wartos¢ w cenie nabycia 21.092 22.140
t3czna zmiana wartosc inwestycji w jednostke wspdtkontrolowang 93.585 74.987

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 31.12.2015

Stan poczatkowy 97.127 98.143

Umorzenia certyfikatow (1.049) (6.772)

Wazrost wartosci inwestycji za okres sprawozdawczy 18.599 5.756

Stan koricowy 114.677 97.127
5.8.3. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

(wiys. zt)

Stan na dzien
31.12.2015

Stan na dzien

30.06.2016

Inwestycja w jednostke stowarzyszong Kredyt Inkaso S.A. 152.757 174.953
ll0s¢ akgji w tys. sztuk 4.268 4.268
Udziat w ogélnej liczbie gloséw w % 32,99% 32,99%
Warto$¢ w cenie nabycia 171.293 171.293
Wazrost wartosci udziatu narastajaco od dnia nabycia 8.501 3.660
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci (27.037) 0

Zgodnie z przyjeta polityky rachunkowosdi, inwestycje w jednostki stowarzyszone
wyceniamy metodg praw wiasnosci z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw
7 tytutu utraty wartodci. Nasza jednostkg stowarzyszong jest Kredyt Inkaso S.A.
We wrzesniu 2015 roku nabylismy pakiet 32,99% akgji tej spétki z zamiarem
pofaczenia potencjatu obydwu podmiotéw i budowania wartosci dla akcjonariuszy.
taczny koszt nabycia wynidst 171,3 min z4, tj. ok. 40,14 zt na jedng akcje. Wkrétce
po nabyciu akgji rozpoczelismy proces zmierzajacy do potaczenia obydwu podmiotéw,
jednak w styczniu 2016 roku Kredyt Inkaso wypowiedziato nam umowe dotyczaca
wspéfpracy, powotujac sie na niemoznos¢ ustalenia parytetu wymiany akdi.
Rozwiazanie umowy oraz dalsze dziatania Kredyt Inkaso ujawnity konflikt interesow
akcjonariuszy tej spétki. Nasze starania majace na celu budowanie wartosci inwestycji
nie spotkaty sie z zainteresowaniem pozostatych akcjonariuszy dazacych do szybkiego
wyjécia z tej inwestycji. Ze wzgledu na ograniczenia prawne dotyczace nabywania
istotnych pakietéw akdji spotki publicznej, jaka jest Kredyt Inkaso, nasza oferte w tym
zakresie zamierzalismy ztozy¢ jej akcjonariuszom we wrzesniu 2016 roku.

0d dnia nabycia, w zwiazku ze wzrostem wartosci aktywow netto Kredyt Inkaso,
dokonalismy aktualizacji wartosci udziatu w tej spétce na faczng kwote 8,5 min 24,
zteqo 4,8 min z+w pierwszym potroczu 2016 roku.

Po dniu bilansowym, w lipcu 2016 roku, WPEF VI Holding V B.V., podmiot zalezny od
Waterland Private Equity Investments (,Waterland”), ogtosit wezwanie do sprzedazy
66% akji Kredyt Inkaso z progiem 60%. Wezwanie to, zgodnie z informacja
opublikowang przez Waterland na ich stronie internetowej: http://waterland.nu/pl/
news/fundusz-waterland-bliej-przejcia-akgji-kredyt-inkaso, ~ powinno  zakoriczy¢
sie nabyciem przez tego inwestora co najmniej 61,16% akdji spotki za cene nie
wyzsza niz 25 7t za jedng akcje. Trwajacy od kilku miesiecy spér korporacyjny,
skromne wyniki Kredyt Inkaso, odchodzacy kontrahendi i pracownicy oraz generalnie
negatywne informacje na temat spétki umozliwity Waterland przeprowadzenie
transakgji z duzym dyskontem. Tym bardziej, ze z powoddw regulacyjnych BEST nie
miat mozliwosci ztozenia w tym czasie konkurencyjnej oferty. Cena z wezwania jest
nizsza od kosztu nabycia przez nas akgji Kredyt Inkaso i naszym zdaniem nie oddaje
wartosci tej spotki. Swiadcza o tym réwniez publikowane w mediach wypowiedzi
zarzadzajacych funduszami.
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Prawdopodobne nabycie tak istotnego pakietu akcji przez Waterland niesie ze soba
niepewnos¢ odnosnie mozliwosci realizacji przez nas dotychczasowych plandw
zwigzanych z Kredyt Inkaso, w tym odzyskania dotychczas ujmowanej wartosci tej
inwestycji, cozgodnie z MSR 39 traktujemy jako obiektywna przestanke utraty wartosci.
Majac na uwadze powyzsze, po dniu bilansowym, Zarzad BEST przeprowadzit test na
utrate wartosci. Na podstawie wewnetrznych analiz, dostepnych danych rynkowych
oraz prawdopodobnych scenariuszy dokonat ponownej wyceny posiadanej inwestycji.
Na podstawie jej wynikow oszacowat wartos¢ inwestycji w Kredyt Inkaso na poziomie
152,8 min zt. Jako Ze wartos¢ ta byla nizsza, niz dotychczas ujmowana wartos¢
bilansowa, Zarzad postanowit o utworzeniu odpisu aktualizujgcego w wysokosc
27 min zt. Naszym zdaniem wg stanu na dzieri bilansowy odpis ten jest adekwatny.

Mimo dokonania odpisu aktualizujacego zaktadamy, Ze skonsolidowanie kilkunastu
pakietow akdi w rekach jednego, miedzynarodowego funduszu inwestycyjnego
stwarza szanse na porozumienie w akcjonariacie Kredyt Inkaso. Jestesmy przekonani,
Ze stronom przyswiecac beda te same cele: rozwdj i budowanie wartosci naszej
inwestycji. Mamy do zaoferowania 20 lat doswiadczenia i kompetencje, dzieki ktorym
staliémy sie jednym z lideréw rynku zarzadzania wierzytelnosciami w Polsce.

W zaleznosdi od efektu rozméw z nowym partnerem oraz dalszego rozwoju sytuacji
w Kredyt Inkaso, nasze szacunki w zakresie poziomu utraty wartosci beda podlegaty
weryfikacjom.

5.8.4. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

(wtys. zt)

W pierwszym pétroczu 2016 roku ponieslismy naktady na rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne (w tym na wytworzenie wiasnego oprogramowania do obstugi
wierzytelnosc,Sigma”) o wartosci 8.727 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie

2015 roku o wartosci 4.066 tys. t. Ogotem wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych na dzieri 30 czerwca 2016 roku wynosita 27.531 tys. zt,
wobec 20.684 tys. zt na koniec 2015 roku.

Pozostate
wartosci
niematerialne

Rzeczowe Naktady na

»Sigma”

aktywa trwate

Stan na dzien 31.12.2015 8.736 6.774 5.174 20.684
Nabycia 4118 3.396 1213 8.721
Umorzenia (1.265) - (615) (1.880)
Stan na dzieri 30.06.2016 11.589 10.170 5.772 27.531

5.8.5. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego

(Wys. z0)

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 10.385 10.543
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 10.372 10.532
Aktywa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajace kompensacie 13 1
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 11.569 11.346
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 10.491 10.652
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 1.078 694
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 13 1
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 1.197 814

Kompensujemy ze sobg aktywa z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego w przypadku, gdy posiadamy mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny

do przeprowadzenia kompensat.
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5.8.5.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wartosciach przed kompensata

(wiys. zt)

Roznica przejsciowa ujemna z tytutu:

strat podatkowych rezerw

z tytutu Swiadczen
pracowniczych

zobowigzan

naleznosci innych

pozydji

Stan na 01.01.2016 9.788 34 502 16 203 10.543
Iwiekszenia 26 0 712 85 138 91
Imniejszenia 28 0 686 68 337 1.119
Stan na 30.06.2016 9.786 34 528 33 4 10.385
Stan na 01.01.2015 5.137 30 324 12 20 5.523
Lwigkszenia 4.664 4 1.070 130 288 6.156
Imniejszenia 13 0 892 126 105 1.136
Stan na31.12.2015 9.788 34 502 16 203 10.543

Nie stanowimy podatkowej grupy kapitatowej i rozpoznajemy aktywa z tytutu strat
podatkowych podmiotéw podlegajacych konsolidacji. W pozycji tej wykazywane s3
przede wszystkim aktywa od strat podatkowych BEST. W zwigzku z niepewnoscia
o do osiggniecia w przysztosci dochodu do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potracenie ujemnych roznic przejsciowych w 2015 roku Emitent nie rozpoznat
aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 14.756 tys. zt od czesa strat

podatkowych w wysokosci 77.664 tys. 71, ktdre mogg by¢ rozliczone do korica 2020
roku. W pierwszym pétroczu 2016 roku jednostka dominujaca wykazata 70.187 tys.
7t straty podatkowej, od ktdrej rowniez nie utworzyfa aktywa w wysokosci 13.336 tys.
7t. Ogétem na dzien 30 czerwca 2016 roku nie utworzylismy aktywa z tytutu podatku
odroczonego w wysokosci 28.092 tys. z4.

5.8.5.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego w wartosciach przed kompensata

(wtys. z0)

Réznica przejsciowa ujemna z tytutu:

rzeczowych naleznosci

aktywow trwatych
i wartosci
niematerialnych

nieruchomosci
inwestycyjnych

inwestyqji
w jednostkach
zaleznych
i wspotkontrol.

zobowigzan

finansowych
i finans. nimi
ELG

Stanna 01.01.2016 1.909 117 246 8.544 530 11.346
Lwigkszenia 952 133 0 45 879 2.009
Imniejszenia 10 249 0 906 621 1.786
Stan na 30.06.2016 2.851 1 246 7.683 788 11.569
Stan na 01.01.2015 855 33 256 15.243 368 16.755
Iwigkszenia 1.073 141 0 26.075 162 27451
Imniejszenia 19 57 10 32774 0 32.860
Stan na 31.12.2015 1.909 117 246 8.544 530 11.346
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5.8.6. Podatek dochodowy

(wiys. zt)
01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Podatek dochodowy biezacy (83) 81) 31 12
Podatek dochodowy odroczony 382 74 8.725 5.767
Razem 299 (7) 8.756 5.779

5.8.6.1. Podatek dochodowy odroczony

(wiys. zt)

01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Podatek od rdznic przejsciowych ujemnych: 156 285 (1m 4
powstaty w okresie (935) (367) (558) (29)
odwrécony w okresie 1.091 652 547 337
Podatek od rdznic przejsciowych dodatnich: 224 (213) 10.475 6.735
powstaty w okresie 2010 1376 26483 22.686
odwrdcony w okresie (1.786) (1.589) (16.008) (15.951)
Suma podatku od réznic przejsciowych 380 72 10.464 6.776
Podatek od réznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej: 2 2 (1.739) (1.009)
rozliczony w okresie 28 27 " 9
utworzone aktywo 26 (25) (1.750) (1.018)
Razem podatek odroczony ujety w wyniku 382 74 8.725 5.767

5.8.6.2. Uzgodnienie pomiedzy efektywna a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce

(wtys. zt)

01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem: 44.097 9518 46.757 29.869
Podatek od zysku brutto wedtug stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce (19%) 8.378 1.808 8.884 5.675
Efekt podatkowy roznic trwatych, z tego z tytutu: (8.079) (1.815) (128) 104
zmiany wyceny jednostek wspétkontrolowanych, stowarzyszonych i aktywéw jednostek zaleznych (12.294) (4.204) (55) 207

nie uwzglednione w podatku odroczonym
przychodéw podatkowych nieujetych w wyniku 5629 5629 446 446
kosztéw podatkowych nieujetych w wyniku (14.756) 0 0 0
nieaktywowanych strat podatkowych 13.336 (3.242) 0 0
pozostatych réznic 6 2 (519) (549)
Podatek dochodowy ujety w wyniku 299 (7) 8.756 5.779
Efektywna stawka podatkowa 1% 0% 19% 19%

Nasze zyski sa generowane gtownie przez fundusze inwestycyjne, ktdre sa zwolnione podmiotowo z opodatkowania podatkiem dochodowym od 0s6b prawnych.
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5.8.7. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
(wiys. zt)

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tego: 1.865 3.246
zobowigzania zwiazane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 88 884
Zobowiazania z tytutu podatkéw i skfadek na obowiazkowe ubezpieczenia pracownikéw 1.336 1357
Zobowiazania z tytutu nabycia pakietéw wierzytelnosci 19.527 0
Zobowigzania z tytutu nadpfat i nierozliczonych wpfat wierzytelnosci 1.498 1458
Pozostate zobowiazania 77 236
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 3 3
Razem, z tego: 24.306 6.300
dtugoterminowe 1 1
krétkoterminowe 24.305 6.299

Zobowiazania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci zostaty uregulowane do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

5.8.8. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu

(wiys. zt)

Stan na dzien
31.12.2015

Stan na dzien

30.06.2016

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 375.145 326.192
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek 36.503 73.002
Zobowigzania  tytutu kredytéw bankowych 6.000 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.114 956
Razem, z tego: 418.762 400.150

dtugoterminowe (od 1 roku do 5 lat) 334.199 231.940

krGtkoterminowe (do 1 roku) 84.563 168.210

Poprawilismy czasowa strukture naszych zobowiazart zwiekszajac zobowigzania
dtugoterminowe i zmniejszajac o potowe zobowigzania krétkoterminowe. W marcu
2016 roku sptacilismy 36,5 min zt zadtuzenia wynikajacego z pozyczek otrzymanych
od Czlonkéw Zarzadu BEST w 2015 roku. W maju 2016 roku zaciggnelismy kredyt
bankowy w kwocie 6 min zt. Szczegétowe informacje na temat zmiany wartosc
zobowiazan 7 tytutu obligacji w okresie sprawozdawczym zostaly zaprezentowane
wnocie 5.11.

Zabezpieczeniem splaty obligadji serii C o wartosci nominalnej 30 min zt jest zastaw
na wierzytelnosciach BEST Il NSFIZ o wartosci godziwej na dziert 30 czerwca 2016
w wysokosc 93.187 tys. zt. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest zastaw rejestrowy na
certyfikatach inwestycyjnych serii E BEST Capital FIZAN o wartosci godziwej na dzie
30 czerwca 2016 roku w wysokosci 38.121 tys. z4.
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5.8.9. Kapitatakcyjny i z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

(wiys. zt)

01.01.2016

30.06.2016

Stan na poczatek okresu: 26.460
Kapitat akcyjny: 20.966
kapitat zaktadowy 20.854
korekta hiperinflacyjna 112
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 5494
Zwiekszenie z tytutu emisji akgji serii D 36.496
Kapitat akcyjny — wartos¢ nominalna wyemitowanych akgji 1362
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej: 35.134
nadwyzka wartosci emisyjnej ponad cene nominalng 35.138
koszty podwyzszenia kapitatu zaktadowego 4
Stan na koniec okresu, z tego: 62.956
Kapitat akcyjny 22328
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 40.628

W marcu 2016 roku BEST dokonat podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty — na okaziciela serii D o cenie emisyjnej 26,78 zt/akdje. Akcje zostaty objete za gotowke
20.853.220 7+ do kwoty 22.216.177 7t poprzez emisje 1.362.957 sztuk akdji zwyktych — przez Cztonkéw Zarzadu BEST, o czym mowa w nocie 5.10.2.

5.8.10. Przychody operacyjne

(wiys. zt)
01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody operacyjne z dziatalnosci podstawowej 115.365 59.773 79.515 45.850
Pozostate przychody operacyjne 989 4 17 70
Razem 116.354 59.821 79.632 45.920

5.8.10.1. Przychody operacyjne z dziatalnosci podstawowej

(wiys. zt)

01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Przychody z inwestycji w wierzytelnosci 105.573 54.720 70.290 41.236
Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych 7.738 4,006 6.928 3521
Inkaso (monitoring wierzytelnosci) 920 456 1.267 574
Zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi 586 296 595 296
Ustugi prawne 314 148 269 147
Pozostate 234 147 166 76
Razem 115.365 59.773 79.515 45.850

Prowadzimy dziatalnos¢ wytacznie na obszarze Polski i nie uzyskujemy przychodéw z zagranicy.
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5.8.10.2. Przychody z inwestycji w wierzytelnosci

(wiys. zt)

01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Zysk z udziatu w jednostce wspotkontrolowanej BEST Il NSFIZ, w tym: 23.210 10919 13.776 7.836
wynik na wykupie certyfikatow inwestycyjnych 4611 4611 6.977 6.977
wzrost wartosci udziatu w okresie sprawozdawczym 18.599 6308 6.799 859
Wzrost wartosci udziatéw w jednostce stowarzyszonej 3.354 3.354 0 0
Przychody ze sptati wyceny wierzytelnosci (BEST INSFIZ i BEST II NSFIZ), w tym: 79.009 40.447 56.514 33.400
przychody ze spfat wierzytelnoci 62.960 33.492 41700 21.103
aktualizacja wyceny 16.049 6.955 14814 12.297
Razem 105.573 54.720 70.290 41.236

5.8.11. Koszty finansowe
(Wiys.z0)

01.01.2016 01.04.2016

30.06.2016

01.01.2015
30.06.2015

01.04.2015
30.06.2015

30.06.2016

Wycena zobowiazan finansowych w zamortyzowanym koszcie 11.694 5938 7.290 3.646
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso 27.037 27.037 0 0
Pozostate 230 219 39 36
Razem 38.961 33.194 7.329 3.682

5.8.12. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci
(wiys. zt)

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2015

30.06.2016

Zmiana stanu inwestycji bezposrednich w wierzytelnosci: (100.432) (79.534)
nabycia wierzytelnodci (84.383) (64.720)
aktualizacja wyceny wierzytelnodci (16.049) (14.814)

Zmiana stanu inwestycji posrednich w wierzytelnosci 5.660 9.296
zmiana stanu inwestycji w jednostke wspdtkontrolowang BEST Ill NSFIZ 5.659 9.501
nabycie jednostek zaleznych 0 (205)
pozostate 1 0

Razem (94.772) (70.238)

5.9.  PROGRAMY MOTYWACYJNE
Obecnie obowiazuja u nas dwa programy motywacyjne dla (ztonkéw Zarzadu BEST:
= realizowany w warrantach subskrypcyjnych, zaklasyfikowany jako transakcje

pfatnosci w formie akcji rozliczane w - instrumentach kapitatowych zqodnie
ZMSSF2,

= realizowany w akcjach fantomowych, zaklasyfikowany jako transakcje ptatnosci
w formie akgji rozliczane w srodkach pienieznych zgodnie z MSSF 2.

t3czna wycena tych programow w pierwszym pdtroczu 2016 roku wyniosta 554 tys. zt
i zostata odniesiona w ciezar kosztow wynagrodzer.
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BEST

5.9.1. Program realizowany w warrantach subskrypcyjnych
Data przyznania 16.12.2015
0soby uprawnione (ztonkowie Zarzadu BEST

= Krzysztof Borusowski
= Marek Kucner
= Barbara Rudziks

Modyfikacja programu w okresie  Modyfikacja w szczegdInosci w zakresie:
sprawozdawczym i wptyw = zmianailodci warrantw i podziat na transze:
na wycene programu A —zarok 2015 —max 108 tys. sztuk
B1 —zarok 2016 — max 210 tys. sztuk (byto 180 tys. sztuk)
B2 —zarok 2017 — max 210 tys. sztuk (byto 180 tys. sztuk)
B3 —zarok 2018 — max 210 tys. sztuk (byto 180 tys. sztuk)
= zmiana ceny wykonania dla transz B z kwoty 1zt na 13,40 z{/akdje

Modyfikacja nie spowodowata zmiany szacowanej wartosci programu. Zmiana wartosci programu mogtaby nastapic tylko w skutek przyrostu wartosci godziwej programu po
modyfikacji. W zwiazku z tym, ze wartos¢ programu zmodyfikowanego jest nizsza od wartosci programu pierwotnego na dzieri modyfikadji takiej zmiany, zgodnie z MSSF 2
nie uwzglednia sie.

Warunki nabycia uprawnien = realizacja KPI ustalanych odrebnie na lata 2015 — 2018 ( KPI na lata 2017 — 2018 nie zostaty jeszcze doprecyzowane) potwierdzona przez Rade Nadzorcza na podstawie
zbadanych sprawozdan finansowych oraz innych dokumentéw

= (iagtosc zatrudnienia

0d 16.12.2015 do:

= dlatranszy A — uptywu 12 miesiecy od dnia potwierdzenia realizacji KPl za 2015 rok (potwierdzenie to miato miejsce w marcu 2016 roku),

= dla transz B — uptywu 12 miesiecy od dnia potwierdzenia realizacji KPI za 2018 rok lub podjecia uchwaty o nieprzyznaniu warrantéw transzy B3 (potwierdzenie to bedzie
miato miejsce w 2019 roku po zbadaniu sprawozdania finansowego za 2018 rok przez biegtego rewidenta)

Okres nabywania uprawnien

Max czas zycia = dlatranszy A—do31.12.2017
= dlatranszB—do 31.12.2020

Sposdb rozliczenia programu Rozliczenie nastapi poprzez realizacje warrantu po cenie ustalonej w warunkach programu

llos¢ warrantow Srednia wazona cena realizacji

(w tys. sztuk) jednego warrantu

(wzh)

Wystepujace na poczatek okresu (01.01.2016) 648 1
Zmiana w ciagu okresu w wyniku modyfikacji:

Zmniejszenie (540) 1

2wigkszenie 630 13,40

Pozostajace na koniec okresu (30.06.2016) 738 11,59

Mozliwe do wykonania na koniec okresu (30.06.2016)* 0 -

* na koniec okresu wystepuja warranty faktycznie przyznane za realizacje KPI na 2015 roku, jednakze nie s3 one mozliwe do wykonania na ten dzieri ze wzgledu na niezbedny okres przetrzymania

W okresie sprawozdawczym zaden warrant nie zostat wykonany ani nie wygast.
W zwiazku z realizacjg KPI na 2015 rok, w marcu 2016 roku ztozylismy osobom
uprawnionym oferty objecia facznie 108 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych
serii A. Wszystkie oferty zostaty przyjete. W zwigzku z powyzszym nastapita emisja
i objecie facznie 108 tys. sztuk warrantow subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do
objecia 108 tys. sztuk akgji serii C o wartosci nominalnej 1z kazda. Warranty zostaty
objete przez osoby zarzadzajace w ilosci 36 tys. sztuk przez kazdego uprawnionego.
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W kolejnych latach program zakfada emisje tacznie 630 tys. sztuk warrantow
subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych do objecia akgji serii £ po cenie emisyjnej
réwnej 13,40 zt/akcje.

Program jest wyceniany w oparciu o model Blacka-Scholesa-Mertona, a jego wycena
jest odnoszona w ciezar kosztdw wynagrodzeri oraz drugostronnie w pozostate
kapitaty rezerwowe.
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Dane wejsciowe do modelu wyceny:

wartos¢ rynkowa akdji 13,50t
cena wykonania 12
roczna stopa procentowa wolna od ryzyka 2,19%
zmiennosc cen akgji 712%
(zas trwania opcji w latach 5,05
max ilo$¢ warrantéw na dzier przyznania 648 tys. sztuk
max wartos¢ jednego warrantu na dzieri przyznania 12,697

Modyfikacja programu w IP 2016:

max ilos¢ warrantow

738 tys. sztuk

max wartos¢ jednego warrantu po modyfikacji* 114z

* modyfikacja nie wptywa na zmiane wartosci catego programu oszacowanego na podstawie danych z dnia przyznania w 2015 roku

W powyzszym modelu:

= wspétczynnik zmiennosci cen akeji zostat obliczony na podstawie cen naszych akcji = nie uwzgledniono dywidendy, gdyz do 1 marca 2021 roku nie planujemy jej wypfaty
od 22 maja 2015 roku, (t]. od przystapienia BEST do Programu Wspierania Ptynnosci ze wzgledu na zobowigzanie wynikajace z warunkow emisji naszych obligadji.
i przejscia z podwdjnego fixingu na notowania ciagte) do 15 grudnia 2015 roku
(dzier poprzedzajacy date przyznania),

5.9.2. Program realizowany w akcjach fantomowych

Data przyznania

21.03.2016

0soby uprawnione

(ztonkowie Zarzadu BEST

Warunki nabycia uprawnien

= realizacja KPI ustalonych odrebnie na lata 2016 — 2018 ( KPI na lata 2017 — 2018 nie zostaty jeszcze doprecyzowane) potwierdzona przez Rade Nadzorcza na podstawie
zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
= (iagtosc zatrudnienia

Okres nabywania uprawnien

0d 21 marca 2016 roku do korica okresu przetrzymania, ktry wynosi 6 miesiecy od daty przyjecia oferty nabycia akgi fantomowych. Oferty nabycia akeji fantomowych za kazdy
rok obrotowy programu beda kierowane do Czfonkéw Zarzadu na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej o przyznaniu akeji fantomowych, po ocenie realizacji KPI za dany rok na
podstawie danych ze zbadanych skonsolidowanych sprawozdar finansowych.

Max czas zycia

Akcje fantomowe,  ktérych uprawniony nie wykona prawa do otrzymania $wiadczenia pienieznego wygasaja wraz z podjeciem przez Rade Nadzorcza uchwaty w przedmiocie
przyznania akcji fantomowych za kolejny rok obrotowy.

Sposab rozliczenia programu

Przyznane za kazdy rok obrotowy akeje fantomowe uprawniaja do otrzymania $wiadczenia fantomowego po uplywie okresu przetrzymania. Swiadczenie fantomowe ustalane
bedzie jako iloczyn przyznanych akeji fantomowych oraz ceny akgji BEST bedacej Srednia arytmetyczng kursu akeji na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na GPW z okresu
przetrzymania.

Wartos¢ programu w kazdym roku obrotowym ustalana bedzie wedtug nastepujacego wzoru:
WP = [19% x ( skonsolidowany zysk netto Grupy Spétki + Petna EBITDA Gotéwkowa)] x 50%.

Oszacowana wartos¢ godziwa zobowiazar z tytutu tego programu na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 534 tys. zt.
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5.10. TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI

(wtys. zt)

5.10.1. Informacje o wynagrodzeniach cztonkow Zarzadéw i Rad Nadzorczych spétek z Grupy

Wynagrodzenia biezace cztonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych podmiotéw Grupy za pierwsze potrocze 2016 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku wynosity odpowiednio:

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015

larzad BEST 1217 774
Towarzystwo 242 230

BEST Nieruchomosci 19 18

Actinium 4 7

Actinium Inwestycje 2 0

Gamex 8 0

Rada Nadzorcza BEST 148 69
Towarzystwo 22 11

Poza wynagrodzeniami biezacymi, w zwigzxu z realizacja KPI za 2015 rok, w ramach
programu motywacyjnego (ztonkowie Zarzadu BEST objeli po 36 tys. sztuk warrantow
subskrypcyjnych serii A, z kidrych kazdy uprawnia do objecia jednej akgji BEST serii

( za cene emisyjng réwng jej wartoSu nominalnej. Warranty za kolejne lata beda
uprawniaty do objecia akeji BEST serii E za ceng emisyjng 13,40 z4/akcje. Szczegbtowe
informacje na temat programéw motywacyjnych zawiera nota 5.9.

5.10.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarangji, poreczen udzielonych osobom powigzanym
(w szczegdlnosci osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

We wrzesniu 2015 roku BEST zawart z dwoma Cztonkami Zarzadu umowy pozyczki
0 facznej wartosci 73 min zt i oprocentowaniu 3,50% w skali roku. W lutym 2016
roku BEST zawart aneksy do umdw pozyczek umozliwiajace dokonanie wezesniejszej
(zesciowej spfaty kapitatu. W marcu 2016 roku BEST sptacit kwote 36,5 min zt,
stanowiaca potowe wartosci udzielonych pozyczek. Wartos¢ odsetek naleznych
i zaptaconych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 z tytutu tych pozyczek

wyniosfa 0,9 min z. Wartos¢ pozyczek do spfaty wg stanu na dzien 30 czerwca 2016
roku wynosia 36,5 min zt.

W marcu 2016 roku BEST zawart z Prezesem Zarzadu i Wiceprezesem Zarzadu BEST
umowy objecia akcji serii D. Ponizej zaprezentowano szczegdty dotyczace objecia akdji
przez osoby zarzadzajace BEST.

Krzysztof Borusowski

Marek Kucner

llos¢ objetych Cena emisyjna taazna wartos¢
akgji akdji (w zt/akde) akdji (wtys. 1)

1.269.604 26,78 34.000
93353 26,78 2.500

W okresie sprawozdawczym (ztonkowie Zarzadu Emitenta, do ktdrych zostat
skierowany program motywacyjny z 2015 roku przyjeli oferty nabycia facznie 108 tys.
warrantow subskrypcyjnych serii A w ramach realizacji programu motywacyjnego

20

7a ten rok. Szczegotowe informacje zwiazane z objeciem warrantow znajdujg sie
W nocie 5.9.1
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5.10.3. Informagje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Transakcje migdzy BEST a jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w trakcie  podmiotami powigzanymi dotycza tylko transakdji z podmiotem wspdtkontrolowanym
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Nasze transakcje z pozostatymi ~ BESTIIINSFIZ i zostaty przedstawione ponizej:

Wartosc transakgji w okresie

01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015

Przychody z tytutu sprzedazy ustug:
BEST (jednostka dominujaca) 7.738 6.928

pozostate podmioty z Grupy 809 815
Przychody z wykupu certyfikatow inwestycyjnych

BEST (jednostka dominujaca) 0 0
pozostate podmioty z Grupy 5659 9.500

Nierozliczone salda Nierozliczone salda

na 30.06.2016 na31.12.2015

Zobowiazania:

BEST (jednostka dominujaca) 6 1
pozostate podmioty z Grupy 0 0
Naleznosci:

BEST (jednostka dominujaca) 0 0
pozostate podmioty z Grupy 6.156 3.888

5.11.  INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(wmlnz)

Dtuzne papiery wartosciowe

01.01.2016

30.06.2016
Nowe emisje, w tym: 114,6
seria L2 40,0
seria L3 50,0
seria P 46
seria Q1 20,0
Wykupy, w tym: 64,0
seria M 15,0
seria G 39,0
seria (* 10,0
Razem 50,6

* wyemitowane przez BEST II NSFIZ
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Wartos¢ nominalna naszych wszystkich wyemitowanych i niewykupionych obligacji na dzieft 30 czerwca 2016 roku :

Wartos¢ Oprocentowanie nominalne  Czestotliwos¢ wyplaty Data Rodzaj
nominalna kuponu emisji emisji
(wminzt)
& 300 WIBOR 6M + 4,30 % potrocznie 17.01.2014 17.01.2018 prywatna
K1 450 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna
K2 50,0 6,00 % kwartalnie 30.10.2014 30.10.2018 publiczna
K3 350 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2019 publiczna
K4 20,0 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2020 publiczna
L1 60,0 WIBOR 3M + 3,60 % kwartalnie 28.08.2015 28.08.2020 publiczna
12 40,0 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 04.03.2016 04.03.2020 publiczna
13 50,0 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.05.2016 10.05.2020 publiczna
N 17,0 WIBOR 3M + 2,75 % kwartalnie 09.09.2015 09.09.2016 prywatna
0 6,38 WIBOR 3M + 3,10 % kwartalnie 30.12.2015 18.12.2018 prywatna
p 46 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 27.01.2016 27.07.2020 prywatna
Q1 20,0 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 30.06.2016 26.01.2021 prywatna
Razem 378,4

* wyemitowane przez BEST Il NSFIZ

Kapitatowe papiery wartosciowe
W marcu 2016 roku dokonaliSmy podwyzszenia kapitatu zakfadowego z kwoty
20.853.220 7t do kwoty 22.216.177 zt w wyniku emisji 1.362.957 sztuk akgji serii D

5.2

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku nie wypfacalismy, ani nie
deklarowalisSmy wyptaty dywidendy. Ponadto w warunkach emisji obligadji
zobowigzalismy sie, ze nie bedziemy wyptaca¢ dywidendy do 10 marca 2020 roku

5.13.  SEGMENTY OPERACYJNE

Intencja MSSF 8, Segmenty operacyjne” jest prezentowanie informacji segmentowych
W oparciu o strukture raportowania uzywang dla celow wewnetrznych. W zwigzku
7 tym, Ze obecnie Zarzad BEST analizuje wyniki skonsolidowane oraz podejmuje

5.14,

0 facznej wartosci nominalnej 1,4 min zt i wartosci emisyjnej 36,5 min z+.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

w ogéle, a do 1 marca 2021 roku w wartosci powyzej 50% skonsolidowanego zysku
netto Grupy BEST osiggnietego narastajaco od 1 stycznia 2018 roku.

decyzje gospodarcze w oparciu o te wyniki, nie wyodrebniamy segmentow
operacyjnych ani sprawozdawczych.

INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPIEY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO PO£ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE,

NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI

FINANSOWE GRUPY

W lipcu 2076 roku Zarzad BEST podjat uchwate w przedmiocie ustanowienia
publicznego programu emisji obligacji. Program zaktada wyemitowanie w jednej
lub kilku seriach obligacji o facznej wartosci nominalnej nie wyzszej, niz 200 min
7t. Zamierzamy kontynuowac dynamiczny rozw6j Grupy i pozyskac¢ srodki na dalsze
inwestycje w portfele wierzytelnosci nierequlamych. Liczymy, ze powtdrzymy
sukces naszego pierwszego programu publicznej emisji obligacji, w ramach ktdrego
w ostatnich dwdch latach pozyskalismy tacznie 300 min z+.

W lipcu i sierpniu br. miaty miejsce zdarzenia zwiazane z naszq inwestycjg w Kredyt
Inkaso opisane szczegdtowo w nocie 5.8.3. Dodatkowo w sierpniu br. otrzymalismy od
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Kredyt Inkaso wezwanie do zaptaty 60,7 min zt tytutem naprawienia szkody zwigzanej
7 wypowiedzeniem Kredyt Inkaso przez fundusze z grupy Trigon i Agio umdw
0 zarzadzanie portfelami wierzytelnosci. Wezwanie nie zawiera informagji na temat
sposobu wyliczenia wartosci rzekomej szkody ani wskazujacych na istnienie zwiazku
przyczynowo-skutkowego pomiedzy naszym dziataniem a powstaniem rzekomej
szkody. Zadanie to uwazamy za catkowicie bezpodstawne i chybione zaréwno pod
wzgledem faktycznym jak i prawnym. Kredyt Inkaso podato do publicznej wiadomosdi,
ze w dniu w ktérym otrzymalismy powyzsze wezwanie, ztozyto pozew sadowy na
ww. kwote. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie otrzymalismy pozwu
sadowego w tej sprawie.
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5.15.  SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY, W TYM POtACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIALALNOSCI

W zwiazku z potaczeniem prawnym BEST ze spétkami zaleznymi: Gamex, Gamex W pierwszym pétroczu 2016 roku BEST objat kolejne emisje certyfikatow BEST Capital
Inwestycje i Actinium Inwestycje aktywa netto tych podmiotow stanowia obecnie  FIZAN o wartosci 70 min zt, w efekcie czego udziat bezposredni BEST zwiekszyt sie
(zes¢ aktywdw netto BEST. W zwiazku z powyzszym skfad naszej grupy kapitatowej 7 99,53 % na koniec 2015 roku do 99,59% na 30 czerwca 2016 roku. Ogdtem nasz
na dzieri 30 czerwca 2016 roku pomniejszyt sie o te trzy podmioty przejete przez  udziat w BEST Capital FIZAN nie ulegt zmianie i na dziefl 30 czerwca 2016 roku
jednostke dominujaca. wynosi 100%.

Ponizej zaprezentowalismy nasza strukture kapitatowa oraz wartos¢ procentowg udziatu w podmiotach wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych.

BESTS.A.

Kancelaria Radcy Prawnego
Rybszleger Sp. K.

BESTTH S.A. 100%  o—p—=  90%

0,41%

BEST Capital FIZAN 9959%  e———=  100% BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0.

BEST Capital (CY) Ltd.

L o 0 I 0
100% BEST I NSFIZ 100% il

—a  100% BESTIINSFIZ —=  100% Actinium Sp. z 0.0.

—a  50% BEST Il NSFIZ* —a  329% KREDYT INKASO S.A.**

* jednostka wspétkontrolowana, ** jednostka stowarzyszona

5.16. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
(Wtys.z0)

Zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwg definiuje sie jako kwote, ktérg mozna by wyceny certyfikatow inwestycyjnych BEST Il NSFIZ, ani akji Kredyt Inkaso. Inwestycje
otrzyma¢ w transakcji sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacic w transakcji  wte podmioty nie s3 kwalifikowane do instrumentéw finansowych zgodnie z MSR 39,
przekazania zobowigzania przeprowadzonej miedzy uczestnikami rynku na dzied  aich wycena dokonywana jest metoda praw wiasnosci zgodnie z MSR 28.

wyceny (tzw. cena wyjsciowa). Niniejsza nota nie zawiera informagji dotyczacych
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5.16.1. Wartos¢ instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci godziwej

(wiys. zt)

Instrumenty finansowe klasyfikujemy wg zasad pomiaru wartosc godziwej
wykorzystujac ponizszg hierarchie odzwierciedlajaca wykorzystanie réznych danych
Zrédtowych do wyceny:

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych
aktywow lub zobowiazan,

= Kategoria 2: dane wejsciowe, inne niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1, ktdre s
obserwowalne dla aktywdw |ub zobowigzan w sposdb bezposredni (jako cena) lub
posredni (pochodne cen),

Kategoria 3

= Kategoria 3: dane wejsciowe dla aktywéw lub zobowiazan, ktdre nie sq oparte na
obserwowalnych danych rynkowych (dane Zrédtowe nieobserwowalne).

Na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadalismy jedynie instrumenty finansowe
wyceniane do wartosc godziwej zaklasyfikowane do Kategorii 3.

Do tej kategorii klasyfikujemy wierzytelnosci nabyte wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Kategoria 3 Stan na dzien Stan na dzier

30.06.2016 31.12.2015

Wierzytelnosci nabyte 437.534 337.102
Na wierzytelnosci nabyte skfadaja sie wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ nominalna = przestanki  wewnetrzne: etap obstugi  portfela, intensywnos¢  dziatart

znaczaco odbiega od zaptaconej ceny. Wierzytelnosci nabyte dzielone s3 na pakiety.
Wartos¢ godziwa pakietow wierzytelnosci szacowana jest w oparciu o uznane metody
estymagji.

Podstawowymi parametrami (danymi wejsciowymi) wykorzystywanymi do wyceny

wierzytelnosd sa:

= okres obstugi pakietu,

= szacowane wptywy i wydatki zwigzane z obstugq wierzytelnosci w okresie obstugi
pakietu oraz

= stopa dyskontowa.

Imiany powyzszych parametréw wplywaja odpowiednio na wzrost lub spadek
wartosci godziwej.

Okres obstugi pakietu
Zakfadany pierwotnie okres obstugi pakiet6w moze by¢ wydtuzany w wyniku zawarcia
porozumien dotyczacych spfaty zadtuzenia.

Szacowane wplywy i wydatki zwiazane z obstuga wierzytelnosci
w okresie obstugi pakietu

Zakfadana pierwotnie wartos¢ wptat i wydatkéw moze by¢ modyfikowana. W sytuacji,
qdy w okresie ostatnich 6 petnych miesiecy poprzedzajacych wycene réznica pomiedzy
rzeczywista i planowang wartoscig wptywdw przekroczy 10% wartosci wptywow
planowanych w tym okresie, weryfikowane sq przyczyny powstatych odchylen,
W sz¢zeq6Inosci:

= przestanki zewnetrzne: zmiana koniunktury gospodarczej, zmiana wspotczynnika

sptacalnosci ugod, zmiany prawne, itp.
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windykacyjnych, dostepnos¢ dtuznikéw, zmiany w- charakterystyce i wielkosci
portfela zawartych ugéd, itp.

W sytuadji, gdy w okresie ostatnich 6 penych miesiecy poprzedzajacych wycene

réznica pomiedzy rzeczywista i planowang wartosciq wydatkéw przekroczy 10%

wartosci wydatkow planowanych w tym okresie, weryfikowane s3 przyczyny

powstatych odchyleri, w szczeg6Inosci:

= przestanki do zmiany szacowanych w przysztosci wydatkéw zwigzanych
7 wierzytelnosciami, wynikajace ze zmiany strategii kierowania wierzytelnosci na
droge postepowan sadowych i egzekucyjnych,

= zmiany  wynagrodzenia  podmiotu  zarzadzajaceqo
aby odzwierciedlaty warunki rynkowe,

= wysokosci optat wpiséw sadowych oraz zaliczek komorniczych.

wierzytelnosciami,

Po weryfikacji i aktualizacji pierwotnych parametréw oceniana jest istotnos¢ ich
wplywu na wielkosci spodziewanych w przysztosci przeptywéw oraz dokonywana
jest korekta ostatnio estymowanych wartosci. Weryfikacja parametréw wptywdw
i kosztow, dla pakietéw wierzytelnosc o maftej wartosci godziwej, moze byc
rozpatrywana facznie.

Stopa dyskontowa

Stopa dyskontowa jest sumg stopy wolnej od ryzyka oraz premii za ryzyko. Zmiana
stopy wolnej od ryzyka o co najmniej 0,5 pp. powoduje odpowiednig zmiane stopy
dyskontowej stosowanej w modelu.
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Przy wycenie wartosci godziwej pakietéw wierzytelnosci na koniec okresow sprawozdawczych przyjelismy ponizsze zatozenia:

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015

okres obstugi pakietow lipiec 2016 - listopad 2032 styczen 2016 — pazdziernik 2028
warto$¢ nominalna szacowanych przysztych przeptywow, w tym: 660.037 508.089
do 1 roku 83.076 68.565

od 1do 5 lat 365.638 282.008
powyzej 5 lat 217323 157.516
stopa dyskontowa, w tym: 7%-45% 7%-45%
stopa wolna od ryzyka 1,6%-3,2% 1,6%-3,1%
premia za ryzyko 4,2%-42,2% 4,2%-42,2%

5.16.2. Analiza wrazliwosci wierzytelnosci zakwalifikowanych do Kategorii 3
(Wys.z0)

W okresie sprawozdawczym dokonalismy analizy wrazliwosci pakietow wierzytelnosci nabytych na zmiane bazowych stép procentowych oraz planowanych odzyskow.

Analiza wrazliwosci na zmiane stop procentowych

Wptyw na wartosc godziwa, w tys. zt Wartos¢ bilansowa 30.06.2016 Wzrost stop procentowych o 1 pp Spadek stop procentowych o 1 pp

Wierzytelnosci nabyte 437.534 (12.688) 14.112

Wptyw na wartosc godziwa, w tys. zt Wartos¢ bilansowa 30.12.2015 Wzrost stop procentowych o 1 pp Spadek stop procentowych o 1 pp

Wierzytelnosci nabyte 337.102 (9.967) 9.452

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku wartos¢ godziwa wierzytelnosci nabytych byfaby nizsza 0 12.688 tys. ztlub odpowiednio wyzsza 0 14.112 tys. zt, gdyby stopy procentowe stuzace
do wyceny byty odpowiednio wyzsze lub nizsze o 1 pp.

Analiza wrazliwo$ci na zmiane planowanych przeptywow

Wplyw na wartosc godziwa, w tys. zt Wartosc bilansowa Wzrost przeplywéw netto Spadek przeptywoéw netto

30.06.2016 010% 010%

Wierzytelnosci nabyte 437.534 43.753 (43.753)

Wptyw na wartosc godziwa, w tys. zt Wartos¢ bilansowa Wzrost przeptywow netto Spadek przeptywéw netto

31.12.2015 010% 010%

Wierzytelnosci nabyte 337.102 33.710 (33.710)

Na dziert 30 czerwca 2016 roku wartosc godziwa wierzytelnosci nabytych bytaby odpowiednio wyzsza lub nizsza 0 43.753 tys. zt, gdyby przewidywane przeptywy pieniezne netto
mozliwe do uzyskania odpowiednio wzrosty lub spadty o 10%.
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5.16.3. Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci bilansowej instrumentéw finansowych niewycenianych do wartosci godziwej

(wiys. zt)

Stan na dzien
31.12.2015

Stan na dzien
30.06.2016

Wartos¢ godziwa Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa Wartosc bilansowa

Zobowiazania finansowe z tytutu emisji obligacji

381.667 375.145 328.899 326.192

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligaji dla celéw bilansowych zostaty
wycenione w zamortyzowanym koszcie z uwzglednieniem poniesionych wydatkéw
bezposrednio zwigzanych z emisjg i efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwa
obligagji notowanych na aktywnym rynku i poréwnywalnych z nimi zostafa
0szacowana na podstawie kursu transakcyjnego z dnia bilansowego powiekszonego
0 naroste odsetki. Wartos¢ godziwa pozostatych tj. nienotowanych obligacji zostata

5.17.
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W dniu 25 marca 2016 roku BEST, BEST Capital FIZAN, BEST I NSFIZ, BEST 11 NSFIZ,

wystepujacy tacznie jako kredytobiorcy zawarli z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

umowe o kredyt rewolwingowy do kwoty 24 min zt. Zabezpieczeniem wierzytelnosc

banku wynikajacych z kredytu sa:

= zastaw rejestrowy o wartosci do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci
36 min zt na stanowigcych whasnos¢ BEST 26.277.373 sztukach certyfikatow
inwestycyjnych serii E, ktérych emitentem jest BEST Capital FIZAN,

5.18.

Wskaznik Zadtuzenie finansowe Netto / Kapitat wiasny

Nazwa pozycji (sprawozdanie skonsolidowane)

oszacowana poprzez zdyskontowanie przysztych przeptywéw pienieznych stopa
oprocentowania uwzgledniajacg marze oraz stawke WIBOR z dnia bilansowego.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentéw finansowych nie odbiegajg istotnie
od ich wartosci godziwych, w zwigzku z czym odstapiono od ich prezentaji
W niniejszej nocie.

INFORMACJA DOTYCZACA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH I ICH ZMIAN, KTORE NASTAPILY OD CZASU

= weksle in blanco z wystawienia kazdego z kredytobiorcéw, przy czym weksle
in blanco wystawione przez BEST Capital FIZAN, BEST | NSFIZ, BEST II NSFIZ s
poreczone przez BEST,

= odwiadczenie kazdego kredytobiorcy o poddaniu sie egzekugji.

Dodatkowym zabezpieczeniem wierzytelnosci banku bed3 zastawy rejestrowe
na pakietach wierzytelnosci zakupionych przez fundusze, ktérych zakup bedzie
finansowany kredytem.

WARTOSC WSKAZNIKOW FINANSOWYCH DOTYCZACYCH ZADLUZENIA NA DZIEN 30.06.2016 R.

Stan na dzien

30.06.2016
Zadtuzenie finansowe 418.762
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 55.293
Zadtuzenie finansowe netto 363.469
Kapitat whasny 364.487
(Zadtuzenie finansowe netto/Kapitat wtasny):
wartos¢ dopuszczalna 2,50
warto$c rzeczywista 1,00

Wskaznik (Petne Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Petna EBITDA Gotowkowa

Stan na dzien
30.06.2016

Pefne Zadtuzenie Finansowe Netto

Nadwyzka Inwestycji

Peina EBITDA Gotéwkowa (12 miesiecy)

(Peine Zadtuzenie Finansowe Netto minus Nadwyzka Inwestycji) / Pefna EBITDA Gotdwkowa:
wartos¢ dopuszczalna

wartos¢ rzeczywista*

452170
4207
140.181

400%
293%

* uwzgledniono dane jednostki stowarzyszonej i wspdtkontrolowanej pochodzace ze sprawozdan sporzadzonych na dzieri 30.06.2016 1.

26



BEST S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2016 roku

Wskaznik Zadtuzenie Netto / Aktywa finansowe

Stan na dzien
30.06.2016

Zadtuzenie Netto

Aktywa finansowe

Zadtuzenie Netto / Aktywa finansowe:

wartos¢ dopuszczalna

wartos¢ rzeczywista

363.469
774.802

75%
47%

Ninigjsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone w dniu 29 sierpnia 2016 roku.

b B A

Krzysztof Borusowski
Prezes Zarzadu BEST S.A

Barbara Rudziks
(ztonek Zarzadu B

Podpis 0soby, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych:

LA fQOktl@
Anna Rokita
Glowny Ksiegowy BEST S.A.

Marek Kucner
Wiceprezes Zarzadu BEST S.A.

Jacek Zawadzki
(ztonek Zarzadu BEST S.A.
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