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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ODRATRANS S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A. z siedziba
w Szczecinie, przy ul. Moniuszki 20, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie suma 260 955 002,33 zt;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 28 298 078,70 zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 48 465 397,33 zt;

—  rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych netto o kwote 18 611 749,20 zt;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z po6zn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$c¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej ODRATRANS. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka
sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest
jednostka dominujaca.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej

Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 12 marca 2012 roku

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie:

nr ewid. 10784

Agata Wojtkowiak , ny/
Biegty Rewident w J JJ\/\



Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o.0.
Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

< — Internet: www.bdo.pl Poland

Raport
z badania sprawozdania finansowego
ODRATRANS S.A.

za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN., NIP 108-000-42-12.
Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al, Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo.pl; Krakow 30-363, ul. Rydlowka 5, tel: +48 12 420 41 56, krakow@bdo.pl;
Poznan 61-028, ul. Warszawska 43, tel: +48 61 650 30 80, poznan@bdo. pl; Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdo.pl

BDO Sp. 7 0. 0. jest czlonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, zlozonej z niezaleinych spolek cztonkowskich.



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

SPIS TRESCI

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

BDO Sp. z 0.0.



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma ODRATRANS Spotka Akcyjna.

1.2, Siedziba Spotki
71-430 Szczecin, ul. Moniuszki 20

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki byt:

- $rodladowy transport wodny.

1.4. Podstawa dziatalnosci
ODRATRANS S.A. dziata na podstawie:

—  statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 16 stycznia 2001 roku
(Rep. A nr 509/92) wraz z p6zniejszymi zmianami,

—  Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 10 maja 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000112069.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 896-00-00-049
REGON 930055366

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 2 453 107,20 zt i dzielit sig na 1 277 660 akcji
o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda.

W roku 2011 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu podstawowego.

BDO Sp. z o0.0. 3



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
I Fundusz Mistral S.A. 958 244 75,0%
NPN Il S.A.R.L. 319 416 25,0%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 73 966 760,34 zt
- kapitat z aktualizacji wyceny 15 292 908,85 zt
- pozostate kapitaty rezerwowe - 4592 321,87 zt
- zysk z lat ubiegtych 21933 522,83 zt
- zysk netto 28 298 078,70 zt

tqcznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 137 352 056,05 zt.

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:
- Piotr Chajderowski - Prezes Zarzadu

- Daniel Stachiewicz - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

— w dniu 11 marca 2011 roku uchwata nr 486 Rady Nadzorczej powierzono Panu Piotrowi
Chajderowskiemu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki,

— w dniu 11 marca 2011 roku uchwata nr 487 Rady Nadzorczej powotano Pana Daniela Stachiewicza
w sktad Zarzadu Spotki i powierzono mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

0d dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W sktad Grupy Kapitatowej ODRATRANS na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki % udziatu w kapitale | Metoda konsolidacji
Odratrans-Porty Sp. z o.0. 100,00% Petna
Odra Rhein Lloyd Sp. z o.0. 100,00% Petna
Rentrans International Spedition Sp. z o.0. 100,00% Petna
QOdra Lloyd Sp. z o.0. 100,00% Petna

BDO Sp. z 0.0. 4




Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. 100,00% Petna
Deutsche Binnenreederei AG, ktora 81,08% Petna
sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane
ze spotkami:
- Odra Rhein Lloyd GmbH,
- Elbe Rijn Lloyd B.V.
Rentrans Cargo Sp. z 0.0., ktora 54,70% Petna
sporzadzita sprawozdanie skonsolidowane
ze spotkami:
- RCI Sp. z 0.0.,
- RCT Sp. z 0.0.,
- RCS Shipping Company Ltd. Antigua
Barbuda,
- RTS Shipping Company Ltd. Antigua
Barbuda,
- Trade Trans International Transporte
Spedition GmbH Berlin
- Swipoltrans Sp. z 0.0.
Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0. 46,20% Proporcjonalna
wytaczona z konsolidacji ze
Odra Logistics Sp. z o.0. 30,00% | wzgledu na nieistotne dane
finansowe
. wytaczona z konsolidacji ze
Odratrans Nieruchomosci | Sp. z o.0. 100,00% | wzgledu na nieistotne dane
w likwidacji finansowe
) wytaczona z konsolidacji ze
Odratrans Nieruchomosci Il Sp. z 0.0. 100,00% | wzgledu na nieistotne dane

w likwidacji

finansowe

Ponadto jednostkami powigzanymi w stosunku do ODRATRANS S.A. sa:
— | Fundusz Mistral S.A. posiadajaca 75,0% akcji w kapitale podstawowym Spotki,
— NPN Il S.A.R.L. posiadajaca 25,0% akcji w kapitale podstawowym Spotki.

Spotka ODRATRANS S.A. sporzadza sprawozdanie skonsolidowane na podstawie Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
z dnia z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow

wykonawczych.

zatwierdzonej

standardami zgodnie z wymogami

BDO Sp. z o.o0.

przez Unie Europejska,
ustawy



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe ODRATRANS S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka
sie sumg 260 955 002,33 zi;

-~ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 28 298 078,70 zt;

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 48 465 397,33 zi;

- rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy wzrost stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 18 611 749,20 zi;

—  oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A. za 2011 rok zostato przeprowadzone przez
BDO Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 506
z dnia 13 wrzesnia 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 18 pazdziernika 2011 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie
przeprowadzono w terminie od dnia 23 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii. Byto ono
poprzedzone badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4, Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato opinie

z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone
uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011 roku.

Uchwata nr 3 Walne Zgromadzenie z dnia 29 lipca 2011 roku postanowito przeznaczy¢ zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w wysokosci 10 465 531,74 zt na:

-~ wyptate dywidendy w wysokosci 6 700 000,00 zt,
—  pozostata kwote w wysokosci 3 765 531,74 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 listopada
2011 roku oraz ztozono do ogtoszenia w ,,Monitorze Polskim B” w dniu 22 wrzesnia 2011 roku.

BDO Sp. z o.0. 7



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe

wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

(w zt)
% sumy % sumy % sumy

31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej 31.12.2009 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 220 203 524,08 84,4 188 264 794,28 89,7 186 799 624,41 88,5
Wartosci niematerialne
i prawne 2287 724,92 0,9 278 278,05 0,1 42 907,66 0,0
Rzeczowe aktywa trwate 47 748 749,68 18,3 56 183 924,92 26,8 74 469 345,89 35,3
Naleznosci dtugoterminowe 177 712,09 0,1 362 796,38 0,2 635 045,18 0,3
Inwestycje dtugoterminowe 163 499 549,46 62,7 121 540 481,32 57,9 94 658 487,58 44,9
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 6 489 787,93 2,5 9 899 313,61 4,7 16 993 838,10 8,1
Aktywa obrotowe 40 751 478,25 15,6 21517 132,20 10,3 24 226 606,20 11,5
Zapasy 0,00 0,0 13 024,58 0,0 14 156,03 0,0
Naleznosci krotkoterminowe 12 641 067,74 4,8 11 440 979,36 5,5 12 605 806,48 6,0
Inwestycje krotkoterminowe 23 144 844,78 8,9 4144 412,97 2,0 4175 588,13 2,0
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 4 965 565,73 1,9 5918 715,29 2,8 7 431 055,56 3,5
SUMA AKTYWOW 260 955 002,33 100,0 209 781 926,48 100,0 211026 230,61 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 137 352 056,05 52,6 110 157 636,59 52,5 86 517 309,36 41,0
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 123 602 946,28 47,4 99 624 289,89 47,5 124 508 921,25 59,0
Rezerwy na zobowigzania 14 614 282,97 5,6 9970 526,73 4,8 6723 518,24 3,2
Zobowiazania
dtugoterminowe 73 477 508,00 28,2 30 130 518,47 14,4 43 492 222,08 20,6
Zobowigzania
krétkoterminowe 29 118 675,54 11,2 50 182 626,06 23,9 60 992 481,05 28,9
Rozliczenia miedzyokresowe 6 392 479,77 2,4 9 340 618,63 4,5 13 300 699,88 6,3
SUMA PASYWOW 260 955 002,33 100,0 209 781 926,48 100,0 211026 230,61 100,0

BDO Sp. z 0.0. 8



Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

(w zt)
% przych. % przych. % przych.
ze ze ze

31.12.2011 sprzedazy 31.12,2010 sprzedazy 31.12.2009 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy
towardw, produktéw i ustug 77 630 860,21 100,0 94 566 933,00 100,0 113 185 732,25 100,0
Koszty sprzedanych towarow,
produktow i ustug (65 865 543,50) (84,8) (85 545 005,78) (90,5) (99 451 879,05) (87,9)
Wynik brutto ze sprzedazy 11 765 316,71 15,2 9021927,22 9,5 13733 853,20 12,1
Koszty sprzedazy i zarzadu (9 039 969,46) (11,6) (7 925 802,94) (8,4) (11 258 669,55) (9,9)
Wynik ze sprzedazy 2725 347,25 3,5 1096 124,28 1,2 2 475 183,65 2,2
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych 38 174 789,40 49,2 15 641 923,63 16,5 8 454 105,00 7,5
Wynik na dziatalnosci
finansowej (6 263 049,95) (8,1) (4383 396,30) (4,6) (4044 661,12) (3,6)
Wynik finansowy brutto 34 637 086,70 44,6 12 354 651,61 13,1 6 884 627,53 6,1
Podatek dochodowy (6 339 008,00) (8,2) (3125 895,00) (3,3) (1105 310,00) (1,0)
Wynik finansowy netto 28 298 078,70 36,5 9 228 756,61 9,8 5779 317,53 5,1

9
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Raport z badania sprawozdania finansowego ODRATRANS S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 2011 2010 2009

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
zobowiazania krotkoterminowe 1,4 0,4 0,4

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni
przychody ze sprzedazy towarow, produktow i ustug 36 31 34

Wskazniki rentownosci

Rentownosc sprzedazy brutto
wynik brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towardw 15,2% 9,5% 12,1%

Rentownosc sprzedazy netto
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towarow 36,5% 9,8% 5,1%

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow 10,8% 4,4% 2,7%

Rentownosc¢ kapitatu
wynik finansowy netto
kapitat wtasny 20,6% 8,4% 6,7%

Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc¢ sptaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni
koszty sprzedanych towarow, produktow i ustug 67 57 44

Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
suma pasywow 47,4% 47,5% 59,0%

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia
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4. Komentarz
W badanym okresie Odratrans S. A. wypracowata zysk netto w wysokosci 28 298 078,70 zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

—  zysk ze sprzedazy w kwocie 2 725 347,25 zt,

- zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 38 174 789,40 =,
— strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (6 263 049,95 zt),

- podatek dochodowy od osob prawnych w kwocie (6 339 008,00 zt).

Podstawowym zrédtem przychodéw Odratrans S.A. w badanym roku byta dziatalno$¢ zwigzana ze
srodladowym transportem wodnym. W badanym okresie Spotka osiagneta 77 630 860,21 zt
przychodow ze sprzedazy. Ogolna wielkos¢ przychodow ze sprzedazy zmniejszyta sie o 17,9%
porownujac z rokiem poprzednim.

Na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej Spotka osiagneta zysk gtownie w wyniku wyceny ujawnionej
nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej w wysokosci 27 322 556,66 zt oraz zysk na
sprzedazy czesci floty oraz gruntow.

Gtowna przyczyna straty na dziatalnosci finansowej byty wysokie koszty odsetek od kredytow
zaciggnietych przez Spotke.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku suma bilansowa wyniosta 260 955 002,33 zt. W stosunku do stanu
aktywow Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku, w biezacym okresie nastapito ich zwiekszenie
o 51173 075,85 zt, tj. o 24,4%. Gtowna przyczyna wzrostu byta dokonana w 2011 roku wycena
ujawnionej nieruchomosci inwestycyjnej oraz zwigkszenie srodkow pienieznych uzyskanych
w drodze emisji obligacji w 2011 roku.

Aktywa trwate wyniosty 220 203 524,08 zt i stanowity 84,4% sumy bilansowej. W pordownaniu ze
stanem na 31 grudnia 2010 roku udziat ten spadt o 5,3 punktu procentowego. W biezacym roku
obrotowym nastapit wzrost udziatu aktywow obrotowych, ktére stanowity 15,6% ogolnej wielkosci
aktywow.

Wskaznik ptynnosci

W badanym roku obrotowym wskaznik ptynnosci ulegt zwiekszeniu. Ptynnosc I-go stopnia wynosita
1,4 na 31 grudnia 2011 roku i ksztattowata sie na poziomie nieco nizszym od postulowanego.
Wzorcowy poziom analizowanego wskaznika zawiera sie w przedziale:

— wskaznik I: od 1,5 do 2,0.

Wzrost wartosci wskaznika na koniec badanego roku jest konsekwencja spadku zobowiazan
krétkoterminowych w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wskaznik aktywnosci

W badanym okresie nastapit wzrost wartosci wskaznika rotacji naleznosci. Wskaznik szybkosci sptaty
naleznosci wg stanu na 31 grudnia 2010 roku wyniost 31 dni, natomiast na koniec badanego roku
wzrost do poziomu 36 dni.
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Wskazniki rentownosci

W badanym roku obrotowym, Spotka odnotowata wzrost wszystkich wskaznikow rentownosci.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wskaznik rentownosci sprzedazy netto
wyniost 36,5%, natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ksztattowat sie na poziomie 15,2%.
Wskaznik rentownosci majatku w poddanym analizie roku obrotowym ksztattowat sie na poziomie
10,8%, podczas gdy rok wczesniej wyniost 4,4%. Rentownosc kapitatu wtasnego wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 20,6%, natomiast w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia
2010 8,4%.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik sptaty zobowigzan w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wzrost o 10
dni w stosunku do wartosci z roku ubiegtego i wyniost 67 dni. Oznacza to, ze Spotka w wigkszym
zakresie korzysta z kredytu kupieckiego.

Wskaznik zadtuzania ulegt w roku konczacym sie 31 grudnia 2011 roku nieznacznemu zmniejszeniu
w porownaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku o 0,1 punktu procentowego i wyniost 47,4%.

Osiagniete wyniki jak i ogdlna sytuacja finansowa ODRATRANS S.A. nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania FK TETA.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoétki na 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtosc zapisow oraz bezbtedno$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknigeé ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawgq
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaC za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2, Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4, Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony przez Spotke z uwzglednieniem przepisow
art. 48b Ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.
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5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 12 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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