Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Rovese S.A.

z wynikow:
- oceny jednostkowego sprawozdania finansowego spofKi
Rovese S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Rovese w 2011 roku,

- oceny sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci spétki Rovese S.A.

i Grupy Kapitatowej Rovese w 2011 roku,

- oceny sytuacji Rovese S.A. i Grupy Kapitatowej Rovese
w 2011 roku,

- oceny wnioskow Zarzadu w sprawie pokrycia straty z 2011 roku,

- pracy Rady Nadzorczej Rovese S.A.
w 2011 roku.
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1. Whnioski z oceny jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdan Zarzadu z

dziatalno$ci Spétki i Grupy Kapitatowej Rovese w 2011 roku oraz sytuaciji Spétki i Grupy Kapitatowej Rovese
w 2011 roku

Rada Nadzorcza spotki Rovese S.A., na podstawie art. 382 par. 3 Kodeksu spotek handlowych,
dokonata oceny:
a) jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 obejmujacego:
- jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywoéw wykazuje sume 2.486.383 tys. zi.,
- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011
roku, wykazujgcy strate netto w kwocie 16.912 tys. zt.,
- jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych netto w kwocie 67.239 tys. zt
- jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 171.856
tys. zt
- informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

b) sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Rovese S.A w 2011 roku;

¢) skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011 obejmujgcego:

- skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 3.237.268 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia
2011 roku, wykazujgcy zysk netto w kwocie 87.257 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow s$rodkoéw pienieznych za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 52.135 tys. zi,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatlu wtasnego w kwocie
289.377 tys. zt,

- informacje dodatkowg

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

d) sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rovese w 2011 roku;
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Badanie zaréwno jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata firma
audytorska ,Doradca” Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o.0. 20-011 Lublin, Al J.

Pitsudskiego 1A wybrana przez Rade Nadzorczg na mocy uchwaty z dnia 18 lipca 2011 r.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczacymi

jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trescig opinii i raportow podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2011 rok,
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia,
przedstawiajg rzetelne i jasne informacje, istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Rovese
S.A oraz Grupy Kapitatowej Rovese. Sprawozdania sporzadzone zostaly w sposéb prawidtowy, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2z zasadami rachunkowosci, wynikajagcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych. Sprawozdania sg zgodne z wptywajagcymi na tresé

sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki Rovese S.A.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, oraz w oparciu o tres¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Rovese S.A. i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Rovese — prawidlowo i rzetelnie charakteryzujg sytuacje majatkowa, finansowg
oraz odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny — wyniku dziatalnosci
gospodarczej, rentownosci i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe
zawarte w sprawozdaniach Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci Rovese S.A. jak i Grupy
Kapitalowej Rovese w roku 2011, zaczerpniete sg bezposrednio ze zbadanych sprawozdan

finansowych i sg z nimi zgodne.

Analiza przedstawionych w sprawozdaniach finansowych za 2011 rok wielkoSci oraz wskaznikéw
nasuwa nastepujgce wnioski:
- Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw w
wysokosci 1.638.210 tys. zt, co stanowi wzrost o 7 % w stosunku do 2010 roku,
- nastgpit wzrost sumy bilansowej Grupy Kapitatowej o0 247.153 tys. zt i wzrost sumy bilansowej
Spotki 0 156.353 tys. zi,
- zysk operacyjny Grupy Kapitatowej wyniost 136 min zt i byt 0 3,2 % nizszy w poréwnaniu do
wyniku z roku poprzedniego,
- Grupa Kapitatowa wykazata zysk netto w wysokosci 87.257 tys. zt, zas Spotka strate netto w

wysokosci 16.912 tys. zi,
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- stan zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw Grupy Kapitatowej i Spotki spadt, wskazniki

zadtuzenia pozostajg jednak na bezpiecznych poziomach.

W 2011 roku Grupa Kapitalowa Rovese (poprzednio: Cersanit) realizowata strategie polegajgcg na
budowie nowoczesnej i innowacyjnej organizacji o zasiegu europejskim, umozliwiajgcej zdobycie i
utrzymanie pozycji lidera rynku kompleksowego wyposazenia tazienek, zapewniajgcej dtugofalowy,
stabilny wzrost. Grupa Kapitatowa Rovese kontynuowata dziatania zmierzajgce do utrzymania
mozliwie wysokiego poziomu przychodéw ze sprzedazy. W roku 2011 priorytetem dla Grupy Rovese
byla maksymalizacja wolumenu sprzedazy, pozwalajgca na utrzymanie i poszerzenie udziatu Grupy
Rovese w europejskim rynku wyrobdw wyposazenia tazienek, petne wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych, redukcje jednostkowego kosztu wytworzenia wyrobow, umocnienie pozycji Grupy

Rovese wobec konkurenciji.

Dziatalnos¢ handlowa Grupy Kapitatowej w 2011 r, koncentrowata sie przede wszystkim na sprzedazy
i wzbogacaniu wachlarza oferowanych towaréw, oraz dziataniach na rzecz wiekszej rozpoznawalnosci
marki ,Cersanit” oraz ,Opoczno”. W 2011 r. podjete zostaty rowniez dziatania zwigzane z rozwojem
sieci dystrybucji na rynkach zagranicznych. W strategie te wpisuje sie m.in. zawarcie umowy z
Meissen Keramik Vertriebs GmbH majacej na celu intensyfikacje sprzedazy produktéw Grupy na
rynkach: niemieckim, holenderskim, belgijskim, luksemburskim, austriackim i szwajcarskim, a takze
zawarcie umowy z Pilkington’s Manufacturing Limited, przedmiotem ktdrej jest dystrybucja przez
Pilkington’s produktéw oferowanych przez Grupe, tj. ptytek ceramicznych i dekoracji, na terytorium
Wielkiej Brytanii oraz Irlandii. Ponadto Cersanit RUS LLC (jednostka zalezna od Emitenta) zawarta
umowe z ZAO "Syzranskaya Keramika" S.A. (producentem wyrobéw ceramiki sanitarnej),
przedmiotem ktérej jest okreslenie zasad wspodtpracy w zakresie zakupu przez Cersanit RUS LLC w
celu dalszej odsprzedazy ceramiki sanitarnej oraz innych produktow i potproduktow wykonywanych
przez producenta i ich dalszej dystrybucji na obszarze Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw i krajow

osciennych.

Wzrost przychoddéw ze sprzedazy zagranicznej realizowany byt przez Grupe gtownie na rynkach
Europy Wschodniej. Udziat sprzedazy na Ukrainie, w Rosji, Biatorusi, Azerbejdzanie, Kazachstanie i
Uzbekistanie w sprzedazy zagranicznej ogétem Grupy wzrést z 59,8% w 2010 r. do 63,1% w 2011 r

W dniu 24 pazdziernika 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Cersanit (obecnie: Rovese) S.A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze publicznej emis;ji
akcji serii G z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Ponadto NWZA
podjeto uchwate o zmianie firmy Spétki z ,Cersanit” Spétka Akcyjna na ,Rovese” Spotka Akcyjna.

W dniu 27 marca 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego
i zmiane Statutu Spotki. Kapitat zakladowy zostat podwyzszony z kwoty 21.638.404,30 zt do kwoty
27.048.005,30 zt. Podwyzszenie kapitatu dokonane zostato w drodze oferty publicznej poprzez emisje

54.096.010 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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2. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w Rovese S.A. zasad tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w spdice Rovese S.A. przestrzegane sg zasady fadu korporacyjnego
zgodnie z przyjetymi do stosowania przez Spétke ,Dobrymi praktykami spétek notowanych na GPW”.

Stanowisko Zarzgdu Rovese S.A. w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego Spotka
przekazuje do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych oraz zamieszcza na stronie

internetowej www.cersanit.com.pl.

3. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej w 2011 roku

W 2011 roku Rada Nadzorcza Rovese S.A. dziatata zgodnie ze swoim regulaminem, Statutem Spoiki,
przyjetymi do stosowania przez Spoétke ,Dobrymi praktykami spotek notowanych na GPW” oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa, kierujgc sie przy tym stusznym interesem Spoétki i dobrem jej
Akcjonariuszy.

W 2011 roku cztonkowie Rady Nadzorczej, w szczegolnosci Przewodniczacy oraz
Wiceprzewodniczacy, pozostawali w statym kontakcie z czionkami Zarzadu Spotki, prowadzac liczne
konsultacje na temat poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Spoétki.

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci. Czynno$ci te obejmowaty m.in.:

- analize i ocene biezagcych wynikéw finansowych i okresowych sprawozdan finansowych Spoiki,

- analize otrzymywanych informacji od Zarzadu dotyczacych dziatalno$ci Spofki,

- wyrazanie zgody na zacigganie przez Spdtke zobowigzan i zawieranie umow zwigzanych z
dziatalnoscig Spofki.

W ciggu 2011 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31 grudnia 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:
Artur Ktoczko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Grzegorz Mironski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Mariusz Waniotka — Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Oskard — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Tucharz — Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Sprawozdanie z pracy Rady Nadzorczej wykonujgcej zadania Komitetu Audytu w 2011 roku



http://www.echo.com.pl/
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Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31 marca 2010 r. dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 1 i ust. 3 oraz
art. 117 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz. 649) o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, zadania Komitetu Audytu w zakresie wynikajgcym z w/w ustawy powierzono Radzie
Nadzorczej. W sktadzie Rady Nadzorczej zasiadajg cztonkowie posiadajgcy odpowiednig wiedze i

kompetencje w tym zakresie.

Zadania Rady Nadzorczej dziatajgcej jako Komitet Audytu polegaty na:

- monitorowaniu kompletnosci i rzetelnosci informaciji przekazywanych w okresowych sprawozdaniach
finansowych Spofki i Grupy Kapitatowej Rovese przed ich publikacja,

- monitorowaniu z udziatem Zarzadu, Dyrektora Finansowego, Gtéwnego Ksiegowego i biegtych
rewidentow wszelkich probleméw, zastrzezeh i zalecen wynikajacych z badania/przegladu
sprawozdan finansowych, konsultacji z audytorem i przeglagdu kompletnosci, precyzyjnosci oraz
wiarygodnosci informacji finansowych w sprawozdan finansowych Spofki i podmiotéw wchodzacych w
skiad Grupy Kapitatowej, monitorowaniu wykonywania czynnosci pracy biegtych rewidentéw Spétki,

- monitorowaniu niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych.

W szczegodlnosci Rada Nadzorcza zajmowata sie nastepujacymi sprawami:

1) przegladem publikowanych sprawozdan finansowych Spoiki i Grupy Kapitatowe;j,

2) monitorowaniem rzetelnosci informacji finansowych przekazywanych w raportowanych
sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy,

3) oceng zgodnosci stosowanych zasad rachunkowo$ci z obowigzujacymi przepisami,

4) analizg istotnych uméw zawieranych przez Spotke,

5) przegladem efektywnosci poszczegdlnych elementéw systemu kontroli wewnetrznej, w tym
sprawozdawczosci  finansowej i  bezpieczenstwa  wykorzystywanych  technologii
informatycznych,

6) stalg kontrolg zakresu i wynikdw badania przez biegtego rewidenta, ich niezaleznosci i
obiektywnosci,

7) systematycznym monitorowaniem budzetu Spotki i Grupy Kapitatowe;.

5. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie sposobu pokrycia straty za 2011 rok

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskami Zarzadu Rovese S.A. co do pokrycia straty netto

osiagnietej przez Rovese S.A. w roku 2011 z przysztych zyskéw Spotki.
Rada akceptuje stanowisko Zarzadu i zamierza takg informacje przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.
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6. Wnioski Rady Nadzorczej do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza wnosi, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

a. zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Rovese S.A. w 2011 roku,

b. zatwierdzito jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese S.A. za 2011 rok,

c. zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Rovese w 2011
roku,

d. zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rovese za
2011 rok,

e. zatwierdzito wnioski Zarzgdu co do pokrycia straty za 2011 rok z przysztych zyskéw
Spotki.

f. udzielito bylym i obecnym Czionkom Zarzadu absolutorium z wykonywanych przez
nich obowigzkéw w 2011 roku,

g. udzielito Czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywanych przez nich

obowigzkéw w 2011 roku.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Artur Kfoczko

Zastepca Przewodniczgcego Grzegorz Miroriski

Czlonkowie Mariusz Waniotka
Robert Oskard

Jacek Tucharz

Kielce, dnia 8 czerwca 2012 r.




