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rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I kwartat 2022 roku

1. Wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO)

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w z/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zZ/EURO)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedna akcje (w z/EURO)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netio z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO)

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej kontynuowanej

Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO)

Zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje (w z/EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w zZ/EURO)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontunuowanej na jedna akcje (w z/EURO)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeplywy pienigzne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Aktywa

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO)

wtys. z wtys. EUR
Za okres 3m-cy Zaokres 3m-cy Zaokres 3 m-cy Zaokres 3 m-cy
zakornczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31 marca2022 31 marca 2021 31 marca2022 31 marca 2021
roku roku roku roku
230 909 160 005 49 688 34996
208 602 141 269 44 888 30898
10 391 7106 2236 1554
9674 4399 2082 962
6102 2603 1313 569
6102 2603 1313 569
0,08 0,03 0,02 0,01
0,08 0,03 0,02 0,01
0,08 0,03 0,02 0,01
0,08 0,03 0,02 0,01
6828 (2769) 1469 (606)
(1180) (2 150) (254) (470)
(3022) (1201) (650) (263)
2537 (6 155) 546 (1346)
50 607 22 367 10 877 4799
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2022 r. 31.12.2021 r. 31.03.2022 r. 31.12.2021 r.
552 349 494 036 118 721 107 413
56 342 53222 12110 11572
297 142 247 894 63 867 53 897
198 865 192 920 42 744 41945
149 131 149 131 32 054 32424
74 565 269 74 565 269 74 565 269 74 565 269
2,64 2,56 0,57 0,56
2,64 2,56 0,57 0,56
wtys. z wtys. EUR
Za okres 3m-cy Zaokres 3m-cy Zaokres 3 m-cy Za okres 3 m-cy
zakoriczony zakorczony zakoriczony zakoriczony
31 marca2022 31 marca 2021 31marca2022 31 marca 2021
roku roku roku roku
4527 4958 974 1084
5834 4298 1255 940
(3771) (2361) (811) (516)
5384 1145 1159 250
4820 1039 1037 227
4820 1039 1037 227
0,06 0,01 0,01 0,00
0,06 0,01 0,01 0,00
0,06 0,01 0,01 0,00
0,06 0,01 0,01 0,00
(4 645) (4 584) (1000) (1003)
1670 1378 359 301
823 2834 177 620
(2153) (371) (463) (81)
4 650 17 999 25
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.03.2022 r. 31.12.2021 r. 31.03.2022 . 31.12.2021 r.
148 589 145 458 31937 31625
5463 11039 1174 2400
30 306 26 419 6514 5744
112 820 108 000 24249 23481
149 131 149 131 32054 32424
74 565 269 74565 269" 74565 269" 74 565 269
1,51 1,45 0,32 0,32
1,51 1,45 0,32 0,32
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym, przelicza sie nastepujaco:

- poszczegoine pozycje aktywdw i pasywdw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO
wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przelicza sie¢ na EURO wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursdw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzief kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych przelicza sie na EURO wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzier kazdego
zakonczonego miesigca objetego raportem. Natomiast Srodki pienigzne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego
wedtug Sredniego kursu obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
kurs $redni 4,6472 45775 45721
kurs na dzien bilansowy 4,6525 4,5994 4,6603
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

2 Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
2.1 Grupa Kapitatowa

2.1.1 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. WartoSci niematerialne
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4. Dtugoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
B.1. Aktywa obrotowe inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy
1. Zapasy
2. Krotkoterminowe nalezno$ci, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
3. Aktywa z tytutu umdw (wycena kontraktow)
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
B.2. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWAZANIA
A.  Kapitat wtasny
A1. Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat z aktualizacji wyceny
3. Zysk/straty zatrzymane
A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace
B. Zobowiazania
B.1. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Dlugoterminowe rezerwy
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
5. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
6. Dlugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
B.2. Zobowiazania krotkoterminowe
B.2.1. Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowiazania
wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
. Krétkoterminowe rezerwy
. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu uméw (wycena kontraktow)
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
B.2.2 Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy

G A WN -

poréwnywalny
AKTYWA 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

157 576 153 978 156 693
68 680 69 232 70 893
41288 41343 41797
3918 3890 4099
880 1039 308
38894 34514 38 356
3916 3960 1240
394 773 340 058 318 942
393 456 338 768 294 583
28 614 27 611 23826
222 796 181 846 166 566
185 389 151933 143 657
30023 25270 16 832
7384 4643 6 077
90 238 80 267 80 039
452 412 213
749 562 1572
50 607 48 070 22 367
1317 1290 24 359
552 349 494 036 475635
198 865 192 920 177 251
196 570 190 812 175 305
149 131 149 131 149 131
(9 440) 9511) (12 102)
56 879 51192 38276
2295 2108 1946
353 484 301 116 298 384
56 342 53 222 57 782
17 826 17 969 21113
25919 22109 22127
3378 3612 4400
8 894 9207 9817
76 76 76
249 249 249
297 142 247 894 240 602
297 142 247 894 240 602
11832 9136 6733
11 043 11 596 27771
5078 5168 5099
1859 2113 4410
199 789 167 300 156 785
83 687 58 005 84 373
89710 90910 53 767
26 392 18 385 18 645
63 578 51106 34 574
3963 1475 5230
552 349 494 036 475635

Kapitat wtasny i zobowigzania razem
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rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
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31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Warto$¢ ksiegowa 196 570 190 812 175 305
Liczba akcji (szt.) 74 565 269 74 565 269 74 565 269
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 2,64 2,56 2,35
Rozwodniona liczba akcji (szt.) 74 565 269 74 565 269 74 565 269
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,64 2,56 2,35

2.1.2 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

I.  Przychody ze sprzedazy produktoéw, towaréw i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktoéw, towarow i materiatow
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
lll. Koszty sprzedazy
IV. Koszty ogbinego zarzadu
2Zysk (strata) netto ze sprzedazy
V. Pozostate przychody
V1. Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
VIi. Przychody finansowe
VIII. Koszty finansowe
IX. Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wiasno$ci
Zysk (strata) brutto
X. Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej
Xl Zysk (strata) na dziatalnos$ci zaniechanej
XIl. Zysk (strata) netto za rok obrotowy
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spotki

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

I.  Zysk netto
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i
- zyski/straty aktuaralne
- z tytulu przejéciowych réznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywow trwatych
1. Inne catkowite dochody brutto
Podatek dochodowy zwigzany ze skiadnikami innych catkowitych dochodow
podlegajacymi przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat

- wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw nie
podlegajacymi przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat

- zyski/straty aktuarialne
- z tytutu przejéciowych réznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywow trwatych
lll. Inne catkowite dochody netto

. Catkowite dochody netto ogétem
Przypadajace na na udzialy niekontrolujace
Przynalezne akcjonariuszom spotki

Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w zf)

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jedna akcje (w zf)

Zysk (strata) na jednq akcje (w zf)

Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnos$ci kontynuowanej na jedna akcje (w zf)
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jednq akcje (w zf)
Rozwodniony zysk (strata) na jednq akcje (w z{)

Za okres 3 m-cy

Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony
31 marca2022 31 marca 2021
roku roku
230909 160 005
208 602 141 269
22 307 18 736
1979 2228
9321 8979
11 007 7529
654 339
1270 762
10 391 7106
992 113
1709 2820
9674 4399
3572 1796
6102 2603
6102 2603
210 155
5892 2448

Za okres 3 m-cy

Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
roku roku

6102 2603

86 (156)

86 (156)

86 (156)

16 (30)

16 (30)

(19) (24)

(19) (24)

89 (102)

6191 2 501

208 169

5983 2332

0,08 0,03

0,08 0,03

0,08 0,03

0,08 0,03

0,08 0,03

0,08 0,03
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I kwartat 2022 roku

2.1.3 Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wiasno$ci
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Udziaty w zyskach (dywidendy)

Koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek

Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow trwatych

Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow finansowych
Zysk (strata) z wyceny aktywow

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci, w tym rozliczen migdzyokresowych

. Zmiana stanu zobowigzan, w tym rozliczen migdzyokresowych
. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu uméw

. Korekty wynikajace z obcigzen z tytutu podatku dochodowego
. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci)

Zaptacony podatek dochodowy (zwrot), zaliczony do dziatalno$ci operacyjne;
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej razem

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy z tyt. odsetek ofrzymanych

Wptywy z tyt. dywidend otrzymanych

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywdw frwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomo$ci
inwestycyjnych

Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i
nieruchomos$ci inwestycyjnych

Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji akcji zwyktych

Wptyw z emisji dtuznych papierow wartosciowych

Wptywyz tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek

Wydatki z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu wyptaconej dywidendy

Wydatki z tyt. sptaty zobowigzan dotyczacych leasingu finansowego

Wydatki z tyt. sptaty odsetek od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych,
dtuznych papieréw warto$ciowych

Pozostate wptywy i wydatki z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem (A.IV+/-B.I+/-C.I) przed zmiana z tytutu réznic
kursowych

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych po
uwzglednieniu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-E), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 3 m-cy Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
roku roku
6102 2603
2424 (3 888)
2951 3169
89 35
270 493
(18) (194)
(758) (73)
(186) 344
2553 (1 090)
(965) (4 047)
(40 088) 9271
32217 (8478)
2501 (5216)
3572 1796
286 102
8 526 (1 285)
(1698) (1484)
6828 (2769)
34 42
91 165
(1305) (2 357)
(1180) (2 150)
- 3636
(789) (2 857)
(19) -
(1 866) (1536)
(289) (319)
(59) (125)
(3022 (1201)
2626 (6 120)
(89) (35)
2537 (6 155)
48 070 28 522
50 607 22 367
3039 2119
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

2.1.4 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2022 roku

Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej

. Kapitat z i Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat aktuZIizacji Zyskilstraty Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2022 roku 149 131 (9511) 51192 190 812 2108 192 920
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2022 roku po korektach 149 131 (9511) 51192 190 812 2108 192 920
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2022 - Il 5687 5758 187 5945
Zysk/ strata za rok obrotowy - 5892 5892 210 6102
Inne catkowite dochody netto - Il 19 90 (1) 89
Catkowite dochody netto - Il 5911 5982 209 6191
Zmiany wynikajace ze zmiz‘an udziatéw wlasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie A A (145) (145) “) (187)
prowadzg do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - (20) (20) 20 -
Pozostate zmiany - - (59) (59) - (59)
Saldo na dzien 31.03.2022 roku 149 131 (9 440) 56 879 196 570 2295 198 865
za okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
. Udziaty Kapitat wtasny
Kapitat all((t:;;:tizla(z:ji Zyskilstraty Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 149 131 (11962) 35816 172 985 1777 174 762
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (11962) 35816 172 985 1717 174 762
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - 2451 15376 17 827 331 18 158
Zysk/ strata za rok obrotowy - 14 657 14 657 623 15 280
Inne catkowite dochody netto - 2453 88 2541 42 2583
Catkowite dochody netto - 2453 14745 17198 665 17 863
Zmiany wynikajace ze zmign udziatow wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie ; @ 1102 1100 (663) 437
prowadza do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - (329) (329) 329 -
Pozostate zmiany - - (142) (142) (142)
Saldo na dzien 31.12.2021 roku 149 131 (9 511) 51192 190 812 2108 192 920
za okres 3 miesigcy zakoniczony 31 marca 2021 roku
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej
. Kapitat z i Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat aktuZIizacji Zyskilstraty Razem niekontrolujace ogétem
podstawowy zatrzymane
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 149 131 (11962) 35816 172 985 1777 174 762
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (11962) 35816 172 985 1717 174 762
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - (140) 2 460 2320 169 2489
Zysk/ strata za rok obrotowy 2448 2448 155 2603
Inne catkowite dochody netto - (140) 24 (116) 14 (102)
Catkowite dochody netto - (140) 2472 2332 169 2501
Zmiany wynikajace ze zmian udziatéw wiasno$ciowych w jednostkach zaleznych, ktore nie
' - - @) @ @
prowadza do utraty kontroli
Wyptata dywidendy - - - - -
Pozostate zmiany - - (9) 9) - 9)
Saldo na dzien 31.03.2021 roku 149 131 (12102) 38 276 175 305 1946 177 251
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

21.5 Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1. Naleznosci warunkowe 30 107 26 598 17 801
1.1. Od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ (z tytutu) - - -
- ofrzymanych gwarancji i poreczen - - -
- wekslowe - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 30107 26 598 17 801
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 29 001 25808 17 487
- wekslowe 1106 790 314
- inne naleznosci warunkowe - - -
2. Zobowiazania warunkowe (z tytutu) 351 222 340 236 402 191
2.1. gwarancji 307 136 296 150 350 984
2.2. wekslowe 481 481 7602
2.3. spor arbitrazowy z Wood (szerszy opis w nocie 4.12.) 39102 39102 39 102
2.4. pozostate 4503 4503 4503
Pozycje pozabilansowe razem (321 115) (313 638) (384 390)

Dane na dzien 31 grudnia 2021 roku zostaty przeksztatcone w pozycji 2.1. i 2.2. W gtéwnej mierze zmiana polegata
na wyeliminowaniu powielonych zobowigzahn w zwigzku z brakiem dokonanych wytaczen konsolidacyjnych w zakresie
udzielonych poreczen, ujetych jako poreczenia w zakresie udzielonych gwarancji i zabezpieczenia wekslowego,

dokonanych pomiedzy podmiotami powigzanymi.

21.6 Zabezpieczenia na majatku

Wartos¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) na sktadnikach majatku trwatego 72 896 72629 91 864
b) na sktadnikach majatku obrotowego 45 45 45
c) na sktadnikach majatku finansowego - - -
Razem 72941 72 674 91909
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

2.2 Emitent

2.2.1 Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
A, Aktywa trwate (dtugoterminowe) 88 491 88 618 94743
1. Rzeczowe aktywa trwate 222 2102 2057
2. Nieruchomosci inwestycyjne 17769 17 580 17519
3. Warto$ci niematerialne 1460 1403 1517
4. Diugoterminowe aktywa finansowe 63 889 63 889 69 799
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3049 3 546 3851
6. Diugoterminowe naleznosci %8 98 -
B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 60 098 56 840 66 384
B.1. Aktywa obr?towe inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone 59755 56 497 41945
do sprzedazy
1. Zapasy - - -
2. Krotkoterminowe nalezno$ci, w tym: 32 551 30743 21607
- Z tytutu dostaw i ustug 17993 17 007 17 600
- pozostate naleznosci 12 956 13372 1902
- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1602 364 2105
3. Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktow) 15 591 15231 15017
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 73 73 199
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6890 3 646 5005
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 650 6 804 "7
B.2. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 343 343 24 439
Aktywa razem 148 589 145 458 161127
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
A, Kapitat wtasny 112 820 108 000 104 703
1. Kapitat podstawowy 149 131 149 131 149 131
2. Kapitat z aktualizacji wyceny (469) (469) (49
3. Zyskistraty zatrzymane (35 842) (40 662) (43929)
B. Zobowiazania 35769 37 458 56 424
B.1. Zobowiazania dtugoterminowe 5463 11039 20 237
1. Dlugoterminowe rezerwy 846 854 907
2. Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3613 3 546 3537
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 707 2 3% 934
4. Diugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 297 245 359
5. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4000 14500
6. Dlugoterminowe zobowigzania - - -
B.2. Zobowigzania krotkoterminowe 30 306 26 419 36 187
B.2.1. Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zoboquzamal 30306 26 419 36 187
wehodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
1. Krotkoterminowe rezerwy 4 306 1650 1196
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 509 1760 9693
3. Krotkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 439 455 532
4. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 4 31 51
5. Krétkoterminowe zobowigzania, w tym: 20 462 22523 24715
- Z tytutu dostaw i ustug 12 204 13792 14 966
- pozostate zobowigzania 5246 6815 7940
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3012 1916 1809
6. Zobowigzania z tytutu uméw (wycena kontraktow) - - -
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
B.2.2 Zohowigzania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy
Kapitat wtasny i zobowiazania razem 148 589 145 458 161 127
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I kwartat 2022 roku
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Warto$¢ ksiegowa 112 820 108 000 104 703
Liczba akcji (szt.) 74 565 269 74 565 269 74 565 269
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zf) 1,51 1,45 1,40
Rozwodniona liczba akcji (szt.) 74 565 269 74 565 269 74 565 269
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,51 1,45 1,40

2.2.2 Srédroczne sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 m-cy

Za okres 3 m-cy

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT zakoniczony zakonczony
(wariant kalkulacyjny) 31 marca2022 31 marca 2021
roku roku
I.  Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 4 527 4958
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 5834 4298
2ysk (strata) brutto ze sprzedazy (1307) 660
lll. Koszty sprzedazy - -
IV. Koszty ogdinego zarzadu 2251 2822
Zysk (strata) netto ze sprzedazy (3 558) (2162)
V. Pozostate przychody 31 6
VI. Pozostate koszty 244 205
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3771) (2361)
VII. Przychody finansowe 9495 4 269
VIIl. Koszty finansowe 340 763
IX. Udziat w zyskach (stratach) inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci - -
Zysk (strata) brutto 5384 1145
X. Podatek dochodowy 564 106
Zysk (strata) netto z dziafalnosci gospodarczej 4820 1039
XI. Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej - -
XIl. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 4820 1039
Za okres 3 m-cy Za okres 3 m-cy
SPRAWOZDANIE ) zakoniczony zakonczony
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31 marca2022 31 marca 2021
roku roku
I.  Zysk netto 4820 1039
Inne catkowite dochody podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat - -
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - -
Inne catkowite dochody nie podlegajace przekwalifikowaniu do rachunku zyskoéw i strat - -
- Z tytutu przejsciowych roznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywow trwatych - -
II. Inne catkowite dochody brutto - -
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw podlegajacymi i i
przekwalifikowaniu do rachunku zyskéw i strat
- wyceny instrumentéw zabezpieczajacych - -
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw nie i i
podlegajacymi przekwalifikowaniu do rachunku zyskow i strat
- Z tytutu przejsciowych roznic dotyczacych wyceny rzeczowych aktywow trwatych - -
IIl. Inne catkowite dochody netto - -
IV. Catkowite dochody netto ogétem 4820 1039
Zysk (strata) z dziafalnosci kontynuowanej na jedna akcje (w z) 0,06 0,01
Zysk (strata) z dziafalnosci zaniechanej na jedna akcje (w zf) 0,06 0,01
Zysk (strata) na jedng akcje (w zf) 0,06 0,01
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalno$ci kontynuowanej na jedna akcje (w zf) 0,06 0,01
Rozwodniony zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej na jednq akcje (w zf) 0,06 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zf) 0,06 0,01
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I kwartat 2022 roku

2.2.3 Srédroczne sprawozdanie z przeptywow pienigznych
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SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych

Udzialy w zyskach (dywidendy)

Koszty z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek

Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow trwatych
Zysk (strata) ze sprzedazy, likwidacji aktywow finansowych
Zysk (strata) z wyceny aktywdw

Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

. Zmiana stanu naleznosci, w tym rozliczeh miedzyokresowych
. Zmiana stanu zobowigzan, w tym rozliczeh miedzyokresowych
. Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umow

. Korekty wynikajace z obcigzen z tytutu podatku dochodowego
. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci (wykorzystane w dziatalnosci)

Zaptacony podatek dochodowy (zwrot), zaliczony do dziatalno$ci operacyjne;j
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej razem

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tyt. odsetek otrzymanych

Wptlywy z tyt. dywidend otrzymanych

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Wplywy ze sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki z tytutu nabycia aktywdw finansowych

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i
nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki z tyt. udzielonych pozyczek

Pozostate wptywy i wydatki inwestycyjne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptlywy z emisji akcji zwyktych

Wptyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Wplywyz tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek

Wydatki z tytutu wyptaconej dywidendy

Wydatki z tyt. sptaty zobowigzan dotyczacych leasingu finansowego

Wydatki z tyt. sptaty odsetek od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych,
dtuznych papierow warto$ciowych

Pozostate wptywy i wydatki z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto razem (A.IV+/-B.I+/-C.l) przed zmiana z tytutu réznic
kursowych

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych po
uwzglednieniu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu (F+/-E), w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 3 m-cy Za okres 3 m-cy

zakonczony zakonczony
31 marca 2022 31 marca 2021
roku roku
4820 1039
(9 465) (5 623)
437 382
- (1
(9 031) (4 130)
89 166
(55) (30)
3 (1
2648 53
(1 920) (969)
(1 854) 401
(360) (1618)
564 106
14 18
(4 645) (4 584)
(4 645) (4 584)
14 23
3139 -
9 1075
425 1125
- (150)
917) (695)
(1 000) -
1670 1378
5000 3000
(19) (27)
(143) (136)
(19) ©)
(4 000) -
823 23834
(2 152) (372)
() 1
(2 153) (371)
6 803 488
4 650 117
5 1
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

2.2.4 Srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 roku

Kapitat Kapl?al z" Zyskilstraty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2022 roku 149 131 (469) (40 662) 108 000
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - -
Saldo na dzien 01.01.2022 roku po korektach 149 131 (469) (40 662) 108 000
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2022 - - 4820 4820
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 4820 4820
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody netto - - 4820 4820
Zmiany wynikajace ze zmian udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
prowadzg do utraty kontroli i i i )
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzien 31.03.2022 roku 149 131 (469) (35 842) 112 820
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2021 roku
Kapitat Kapl?al z" Zyskilstraty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - -
Saldo na dzien 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - 30 4 306 4336
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 4 306 4306
Inne catkowite dochody netto - 30 - 30
Catkowite dochody netto - 30 4306 4336
Zmiany wynikajace ze zmian udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
prowadzg do utraty kontroli i i i )
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzien 31.12.2021 roku 149 131 (469) (40 662) 108 000
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
Kapitat Kapl?al z" Zyskilstraty Kapitat wtasny
podstawowy aktualizacji zatrzymane ogotem
wyceny
Saldo na dzien 01.01.2021 roku 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany zasad polityki rachunkowosci - - - -
Saldo na dzien 01.01.2021 roku po korektach 149 131 (499) (44 968) 103 664
Zmiany w kapitale wtasnym w roku 2021 - - 1039 1039
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 1039 1039
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody netto - - 1039 1039
Zmiany wynikajace ze zmian udziatéw wiasnosciowych w jednostkach zaleznych, ktére nie
prowadza do utraty kontroli i i i )
Wyptata dywidendy - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Saldo na dzien 31.03.2021 roku 149 131 (499) (43 929) 104 703
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I kwartat 2022 roku

2.2.5 Pozycje pozabilansowe

Jednostkowe pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- inne nalezno$ci warunkowe
2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu)
2.1. gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta i udzielone poreczenia
w fym za zobowigzania jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
2.2. wekslowe
2.3. udostepnione hipoteki
2.4. spér arbitrazowy z Wood (szerszy opis w nocie 4.12.)
2.5. pozostate
Pozycje pozabilansowe razem

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
6112 8741 10 418
561 561 1009

561 561 1009

5 551 8180 9 409
4445 7390 9095
1106 790 314
268 538 272323 274303
201 531 208 329 191955
135 699 136 863 113127
6 930 4109 4109

16 920 16728 35082
39102 39102 39102
4055 4055 4055
(262 426) (263 582) (263 885)

Dane na dzien 31 grudnia 2021 roku zostaty przeksztatcone w pozycji 2.1. i 2.2. W gtéwnej mierze zmiana ta miata na
celu wyeliminowanie powielonych zobowigzan warunkowych z tytulu poreczen limitbw na gwarancje, ktére zostaty juz
ujete w zestawieniu jako zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji.

2.2.6 Zabezpieczenia na majatku

Warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

a) na skiadnikach majatku trwatego

b) na sktadnikach majatku obrotowego
c) na sktadnikach majatku finansowego
Razem

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
16 920 16728 35 082
45 45 45
16 965 16 773 35127
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Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

3. Informacja dodatkowa dotyczaca Grupy Kapitatowej oraz Emitenta wraz z
notami objasniajacymi

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Mostostal Zabrze

Emitent: MOSTOSTAL ZABRZE Spétka Akcyjna
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. S. Dubois 16
Numer telefonu: (+48 32) 373 44 44

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@mz.pl

Adres internetowy: www.mz.pl

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spotka Akcyjng utworzong i dziatajacq w oparciu 0 przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych. Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod
numerem RHB 8652, natomiast w dniu 4 pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji Spdtki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem
KRS:0000049844. Ponadto, od dnia 5 pazdziernika 1994 roku Spétka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie.

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE jest grupg przemystowa, prowadzacy dziatalnos¢ produkcyjng, projektowa,
budowlang i montazowa z duzym udziatem eksportu, oferujacq specjalistyczne prace w nastepujacych dziedzinach:

e Ustugi projektowe
e Ustugi budowlano — montazowe

— przemystowe - wykonawstwo kompletnych obiektéw, urzadzen i instalacji przemystowych, ciagow
technologicznych oraz ich modernizacja (gtéwnie: hutnictwo, energetyka, ochrona $rodowiska, chemia
i petrochemia, przemyst maszynowy, wydobywczy, motoryzacyjny i spozywczy),

— 0golne — wznoszenie kompletnych obiektow i budynkow:

- obiekty uzytecznosci publicznej,
- budynki biurowe,
- budynki i centra handlowo-ustugowe,
- budynki mieszkalne,
— inzynierskie — budowa mostow, wiaduktow, ktadek,
—  obiekty ochrony $rodowiska — oczyszczalnie $ciekéw, sieci wodno-kanalizacyjne, zaktady utylizacji odpadéw,
—  specjalistyczne — budowa masztow i wiez, kolei linowych oraz wyciggdw narciarskich,
— drogownictwo.
Kompleksowe ustugi elektroinstalacyjne na wszystkich poziomach napieé, w tym:

— doradztwo techniczne, prace koncepcyjne i projektowe,

— kompletacja dostaw i montaz aparatury i urzadzen rozdzielczych,

— prace montazowe,

— prace kontrolno-pomiarowe i badania po montazowe,

— nastawy i badania zabezpieczen EAZ,

— testy, uruchomienia i rozruchy,

— prace serwisowe,

— przeglady instalacji i prowadzenie eksploatacii obiektow i urzadzen elektroenergetycznych.
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e Produkcja

— konstrukcji stalowych budowlanych i orurowania,
— konstrukcji maszynowych, a takze na potrzeby taboru kolejowego,
— konstrukcji podporowych kolei linowych oraz wyciggéw narciarskich.

» Pozostate
— ustugi transportowo-dzwigowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawia

sie nastepujaco:

MOSTOSTAL ZABRZE S.A.

MOS TOSTAL ZABRZE Biprohut S.A.

MOS TOSTAL ZABRZE Reslizacje

Przemysowe S.A.

MOS TOSTAL ZABRZE
Nieruchomosci Sp.z 0.0.

MOSTOSTAL ZABRZE Konstruk cje
Przemysfowe S.A.

MOSTOS TAL ZABRZE Gliwickie
Przeds igbiors two Budownictwa
Przemystowego S.A.

MOSTOSTAL ZABRZE Elektro Sp.z 0.0.

Przedsigbiorstwo Robdt Inzynieryjnych BUD-WORK Semwis
S.A Spzoo.

Peten opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje

sie w pkt. 4.1.

Na dzien 1 stycznia 2022 roku w sktad Zarzadu Emitenta wchodzili:

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Pietyszuk,
Witold Grabysz.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 1 stycznia 2022 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze] —

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Krzysztof Jedrzejewski,
Michat Rogatko,

Marek Kaczyriski,
Daniel Lewczuk,

Jacek Gérka.

3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe dotyczy pojedynczej jednostki
gospodarczej, czy grupy kapitatowej.

Prezentowane sprawozdanie jest $roédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej,
rozszerzonym o $rodroczne skrdcone sprawozdanie Emitenta.
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3.1.3 Wskazanie czasu trwania dziatalnosci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowe;j.

Czas trwania dziatalno$ci Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej oraz
Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej Emitenta oraz spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spotek Grupy Kapitatowej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego faktdw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnoSci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

3.1.5 Wskazanie okres6w, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i
poréwnywalne dane finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej wg stanéw na dzier 31 marca 2022 roku oraz porownywalne dane na dzien
31 grudnia 2021 roku i dane na dzier 31 marca 2021 roku,

— sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym obejmujace dane za okres 3 miesiecy zakoriczony na dziert 31 marca
2022 roku oraz poréwnywalne dane za okres roku poprzedzajgcego zakoriczonego na dziert 31 grudnia 2021
roku i dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dane na dzien 31 marca 2021 roku,

— sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku oraz dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku,

— sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku oraz dane
poréwnywalne za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku.
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3.2 Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad rachunkowosci przyjetych przy

sporzadzaniu raportu

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rodroczne
skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak réwniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12 maja 2022 roku.

Przyjete zasady sq spojne z zasadami, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2021 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano zmian w prezentacji danych za okres poréwnywalny f{.
31 marca 2021 rok, w zwigzku z uwzglednieniem wprowadzonych w sprawozdaniu spétki zaleznej zmian, dotyczacych
korekty wyliczenia odroczonego podatku dochodowego w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami.

Zmiany przedstawiono ponizej:

31.03.2021

. . 31.03.2021
AKTYWA dane wzatW|erdz.onym Przeksztatcenia POROWNYWALNY
sprawozdaniu

A.  Aktywa trwate (dtugoterminowe) 156 970 (277) 156 693
1. Rzeczowe aktywa trwate 70 893 - 70 893
2. Nieruchomosci inwestycyjne 41797 - 41797
3. WartoSci niematerialne 4099 - 4099
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 308 - 308
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38633 (277) 38 356
4. Dlugoterminowe nalezno$ci 1240 - 1240

B. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 318 942 - 318 942

B.1. Aktywa obrt.)towe inne niz aktywa klasyfikowane jako przeznaczone 294 583 i 294 583

do sprzedazy
B.2. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 24 359 - 24 359
Aktywa razem 475 912 (277) 475 635
31.03.2021 31.03.2021
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA dane wzatW|erdz.onym Przeksztatcenia POROWNYWALNY
sprawozdaniu

A.  Kapitat wtasny 177 824 (573) 177 251

A1, Kapitat wasny wascicieli jednostki dominujacej 175 878 (573) 175 305
1. Kapitat podstawowy 149 131 - 149 131
2. Kapitat z aktualizacji wyceny (12 102) - (12 102)
3. Zysk/straty zatrzymane 38 849 (573) 38 276

A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1946 - 1946

B. Zobowigzania 298 088 296 298 384

B.1. Zobowiazania dtugoterminowe 57 486 296 57 782
1. Dlugoterminowe rezerwy 21113 - 21113
2. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21831 296 22127
3. Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 4400 - 4400
4. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 9817 - 9817

B.2. Zobowigzania krotkoterminowe 240 602 - 240 602

B.2.1. Zobowiazania krotkoterminowe inne niz zoboquzanla. 240 602 i 240 602

wchodzace w sktad grup przeznaczonych do sprzedazy
B.2.2 Zobowigzania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 475912 (277) 475 635
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3.3  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE jest grupg przemystowg, prowadzaca dziatalno$¢ produkcyjng, projektowa,
budowlang i montazowg, ktdrg cechuje wzgledna sezonowo$¢ sprzedazy.

W miesigcach letnich i jesiennych nastepuje wzrost aktywnos$ci sprzedazy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje
sie w miesigcach zimowych. Powyzsza sezonowos$¢ sprzedazy wywotana jest czynnikami atmosferycznymi i jest wtasciwa
dla catej branzy.

W sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE wchodzi spotka MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe
S.A. wytwarzajaca konstrukcije stalowe o wysokim stopniu przetworzenia (konstrukcje maszynowe, a takze konstrukcje na
potrzeby taboru kolejowego). Konstrukcje stalowe wytwarzane sg réwniez w wytwérniach wchodzacych w strukture
organizacyjng spotki MOSTOSTAL ZABRZE Realizacie Przemystowe S.A. Produkcja ta jest w mniejszym stopniu
narazona na oddziatywanie czynnikéw atmosferycznych i w ten sposéb czesciowo niwelowany jest wptyw sezonowosci
sprzedazy w Grupie.

U Emitenta w znacznym stopniu na wielko$¢ przychodéw finansowych sezonowo, tj. w pierwszym potroczu roku
sprawozdawczego wptywa wielko$¢ naliczonych dywidend od spotek zaleznych Emitenta. W okresie sprawozdawczym
taczna kwota dywidend od spétek zaleznych wyniosta 9.031 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dywidendy od spotek zaleznych zostaty wytgczone.

3.4  Pozycje nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielkosé lub wywierany wplyw

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajace
na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu
na rodzaj, wielkoS¢ lub wywierany wptyw, z wyjatkiem:

e U Emitenta istotny wptyw na wysoko$¢ przychoddw finansowych miaty naliczone dywidendy od spdtek zaleznych
Emitenta, ktére w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wytaczone,

e U Emitenta wptyw na wysokos¢ kosztéw operacyjnych miata rezerwa w wysokosci 2,5 min zt  utworzona
na ewentualne przyszte roszczenia wynikajace z porozumienia zawartego z Hitachi Zosen Inova AG (HZI), o ktérym
Emitent informowat w rb nr 15/2019 z dnia 28 marca 2019 roku. Na podstawie zawartego porozumienia strony
rozpoczety diugookresowg wspotprace i zdecydowaly o polubownym rozwigzaniu sporu w sprawie kontraktu
Ferrybridge. Utworzona aktualnie rezerwa wynika z faktu opdznien w realizacji postanowiefi porozumienia, na co
wplyw miata ogoélno$wiatowa sytuacja wywotana pierwotnie pandemig Covid-19, a obecnie wojng w Ukrainie.
Te czynniki zewnetrzne wplynely na ograniczenie skali podjetej wspotpracy w ramach zadan projektowych
i inzynierskich powierzonych przez HZI, co moze przetozy¢ sie na ostateczne rozliczenie stron.

3.5 Zmiany wartosci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewnos¢ towarzyszacq dziatalnoSci gospodarczej, niektdre pozycje w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie mogty zosta¢ precyzyjnie wycenione, lecz zostaly przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informaciji.

Skiadniki podlegajace szacunkom a tym samym subiektywnym ocenom to w szczegdlnosci:

Przychody

Ujecie przychoddw realizowane jest zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 3.2. Podstawa sporzadzenia oraz opis zasad
rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu podano w punkcie dotyczacym Uméw z Klientami.
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Utrata wartosci osrodka wypracowujacego srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikow srodkéw trwatych
i warto$ci niematerialnych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej to przestanki wskazujace na: utrate wartosci, modele,
stopy dyskontowe, stopy wzrostu.

Leasing

Gtéwne zatozenia przyjete w celu wyceny zobowigzan z tytutu leasingu oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania: okres
leasingu, stopa dyskonta, mozliwo$ci wczesniejszego zakoniczenia leasingu oraz wystapienie w niedalekiej przysztosci
znaczgce i niekorzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym
w otoczeniu, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktore dany sktadnik aktywow jest
przeznaczony.

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych (z wytaczeniem wartosci
firmy)

Okres ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji.
Srodki trwate
Zgodnie z MSR 36:

Przestanki pochodzace z zewnetrznych Zrodet informacji:

- istniejg obserwowalne przestanki, ze warto$¢ sktadnika aktywow spadta w danym okresie znacznie bardziej niz
oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub w zwigzku z normalnym uzyciem,

- W ciggu okresu nastapily lub nastapiq w niedalekiej przysziosci znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany
o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi
dziatalno$¢, lub tez na rynkach, na ktore dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- W ciggu okresu nastapit wzrost rynkowych stdp procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z inwestycji
i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia warto$ci uzytkowej
danego sktadnika aktywow i istotnie obnizy warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw,

- warto$¢ bilansowa aktywéw netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od warto$ci ich
rynkowej kapitalizacji.

Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrdet informacji:

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatno$ci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie,

- W ciggu okresu nastapity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysziosci nastapig znaczace
i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany sktadnik aktywow jest aktualnie
uzytkowany, lub zgodnie z oczekiwaniami, bedzie uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie niewykorzystywanie
sktadnika aktywow, plany zaniechania dziatalno$ci lub restrukturyzaciji dziatalnosci, do ktorej dany sktadnik nalezy,
lub plany zbycia tego sktadnika aktywow przed uprzednio przewidzianym terminem oraz ponowna ocena okresu
uzytkowania danego skfadnika aktywow z nieokreslonego na okres okreslony.

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia odpiséw aktualizujgcych warto$é aktywow finansowych: stopa oczekiwanych
strat kredytowych (wlaczajac informacje dotyczace przysztosci), grupowanie aktywdw finansowych, wykonanie prognoz
przysztych przeptywéw pienieznych dla osrodkow wypracowujacych zyski.

Rezerwy

Decyzja o utworzeniu rezerwy zwigzanej ze sprawami sgdowymi podejmowana jest na podstawie oceny stopnia
prawdopodobienstwa, iz konieczne bedzie wykonanie przez jednostke cigzacego na niej obowigzku powstatego w wyniku
przesztych zdarzen, a przede wszystkim, jezeli istnieje duze prawdopodobienstwo przegrania sprawy i zasadzenia
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na rzecz powoda dochodzonej kwoty co zwykle skutkuje koniecznoscig wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie
korzy$ci ekonomiczne. Ustalajac kwote tej rezerwy zwigzanej ze sprawami sgdowymi brane sg pod uwage nie tylko kwoty
roszczenia okreslonego w pozwie, ale réwniez koszty postepowania sagdowego, tj.: optaty sadowe, koszty zastepstwa
procesowego, odsetki naliczone od terminu ptatnosci zadanej kwoty do dnia bilansowego oraz inne prawdopodobne
i mozliwe do oszacowania zobowigzania mogace by¢ nastepstwem toczacego sie postepowania sgdowego.

Rezerwy na przyszte koszty tworzone sg na podstawie oceny cigzacego obowigzku wynikajacego z przesztych zdarzen,
oszacowanie prawdopodobienstwa przegrania sporu, a co za tym idzie konieczno$ci wydatkowania Srodkow
zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne, w celu wypetnienia cigzacego obowigzku, dokonanie wiarygodnego
szacunku kwoty ewentualnego obowigzku lub w przypadku uznania, iz jest prawdopodobne, Ze cigzy obowigzek
wynikajacy z przesztych zdarzen i jednocze$nie prawdopodobnym jest, Zze konieczne bedzie w przysztoci wydatkowanie
$rodkdw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne z tego tytutu a szacunki kwot tego obowigzku mozna w wiarygodny
sposob okreslic.

Koszty likwidacji Srodkéw trwatych

Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na szacunkowe koszty demontazu i usuniecia sktadnika aktywéw oraz koszty
przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktorym sie znajdowat.

Swiadczenia pracownicze i $wiadczenia zwigzane z rozwigzaniem stosunku pracy

Stopy dyskontowe, wzrost ptac, wiek emerytalny, wskaznik rotacji pracownikdw oraz inne. Rezerwy na koszty rozwigzania
stosunku pracy: stopy dyskontowe, liczba pracownikéw, staz pracy pracownikéw, wynagrodzenie jednostkowe oraz inne
zatozenia.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych
Model i zatozenia przyjete dla wyceny wartosci godziwej.
Podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego. Zatozenia przyjete w celu ustalenia wyniku
podatkowego i warto$ci podatkowej w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do ujecia podatkowego.

Odpis na wolno rotujace i przestarzate zapasy
Metodologia stosowana do ustalenia wartosci odzyskiwalnej netto zapasow.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.10 do 3.12.

3.6 Informacje dotyczace emisji, wykupu, spfaty dfuznych i kapitatfowych papierow
wartosciowych

Zarzad Emitenta w 2018 roku podjat decyzje o wprowadzeniu Programu Wielokrotnych Emisji Obligacji w ramach Grupy
Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. (PWEO).

W ramach PWEO MOSTOSTAL ZABRZE S.A. emitowat obligacje adresowane do spotek zaleznych wykazujacych
w danym momencie trwate nadwyzki $rodkéw pienieznych celem ich alokowania w obszary wymagajace dodatkowego
finansowania w Grupie Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE S.A. lub w obszary wykazujace wiekszy potencjat generowania
zyskow.

W ramach PWEO Emitent wyemitowat obligacje serii A, B, C, D, E i F o tacznej warto$ci nominalnej 43,5 min zt, ktére
objety cztery spotki zalezne. W okresie sprawozdawczym nastapit wykup obligacji o wartosci 4 min zt. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu okresowego wszystkie obligacje zostaty wykupione. Program obowigzywat do 31 grudnia
2021 roku, tym samym w okresie sprawozdawczym, jak i po dniu bilansowym nie emitowano nowych obligacji w ramach
PWEO.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit rowniez emisji innych papieréw wartosciowych.
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3.7  Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, facznie
i w przeliczeniu na jedng akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W prezentowanym okresie Emitent nie wyptacat dywidendy oraz nie podjat decyzji o jej wyptaceniu.

W okresie sprawozdawczym faczna kwota dywidend otrzymanych przez Emitenta od spétek zaleznych wyniosta
9.031 tys. zt. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dywidendy od spétek zaleznych zostaty wytgczone.

3.8  Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajgcy na segmentach
geograficznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobdw,
oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej stanowi jej podstawe.

Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotdw niepowiazanych, jak rowniez dla transakciji
miedzy spotkami (segmentami) wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
» realizacje przemystowe i projektowanie,
»  konstrukcje maszynowe,
*  budownictwo ogolne i inzynieryjne,
» pozostata dziatalno$c¢.

Dziatalno$¢ w zakresie realizacji przemystowych i projektowania obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo-
produkcyjne, ustugi w sektorze elektroenergetycznym oraz ustugi projektowe, wykonywane w kraju i zagranica.
Dziatalnos¢ ta jest prowadzona przez nastepujace spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE:

MOSTOSTAL ZABRZE Realizacje Przemystowe S.A.,

*  MOSTOSTAL ZABRZE Biprohut S.A.,

MOSTOSTAL ZABRZE Elektro Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ w ramach konstrukcji maszynowych obejmuje wykonawstwo konstrukcji stalowych maszyn i urzadzen
dzwigowych, pojazddw szynowych, piecow dla hutnictwa, urzadzen specjalistycznych na platformy wiertnicze oraz innych
urzadzen przemystowych i jest prowadzona przez MOSTOSTAL ZABRZE Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogdlnego i inzynieryjnego obejmuje ustugi budowlane gtéwnie w zakresie
obiektdw uzyteczno$ci publicznej, robdt ziemnych, drogowo-nawierzchniowych oraz rob6t inzynieryjnych w zakresie
budowy kanalizaciji i wodociggéw realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa
Przemystowego S.A., Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. oraz BUD-WORK Serwis Sp. z 0.0.

Pozostata dziatalno$¢ obejmuje dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem i wynajmem nieruchomosci, dziatalnosé
realizowana jest przez MOSTOSTAL ZABRZE Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Emitenta. Segment ten obejmuje réwniez
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta realizujgcego zadania na poziomie zarzadzania strategicznego oraz
prowadzacego obszar ustug wspdlnych (m.in. ksiegowos¢, kadry i ptace, finanse, zakupy, IT).
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Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2022r. do 31.03.2022r.

Realizacje ) Budownictwo )
L i Konstrukcje L Pozostata i Skonsolidowane
Wyszczegolnienie przemystowe i ogélne i i L. Wytaczenia
j . maszynowe . dziatalnosé dane finansowe
projektowanie inzynieryjne
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
) 100 894 40 200 93 353 6909 (10 447) 230 909
ogotem:
Sprzedaz na zewnafrz 95 831 40109 92612 2357 230909
Sprzedaz miedzy segmentami 5063 91 741 4552 (10 447)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 4262 2392 6 835 (2 836) (262) 10 391
Zyskistrata brutto 4550 1693 6433 6324 (9 326) 9674
Aktywa segmentu 169 750 84799 194 571 193 690 (90 461) 552 349
Zobowiazania dtugoterminowe segmentu 14 850 12 540 18 897 9696 359 56 342
Zobowiazania krotkoterminowe segmentu 116 292 51075 124 248 32650 (27 123) 297 142
- w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 24150 23258 38191 12518 (14 430) 83 687
Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2022r. do 31.03.2022r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
. 40 894 1023 93 057 6909 (10 151) 131732
w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
. 60 000 39177 29%6 (296) 99177
za granica
Ogoétem 100 894 40 200 93 353 6909 (10 447) 230 909
Dane w tysigcach ztoty ch za okres od 01.01.2021r. do 31.03.2021r.
Realizacje i Budownictwo i
Wyszczegolnienie rzemystowe i Konstrukeje ogolne i Pozostafa Wylaczenia Skonsolidowane
¥ g P | 4 | maszynowe i .g L dziatalnosé 4 dane finansowe
projektowanie inzynieryjne
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
, 83 087 29 459 47 5771 7189 (7 307) 160 005
ogotem:
Sprzedaz na zewnafrz 79 943 29419 47078 3565 160 005
Sprzedaz miedzy segmentami 3144 40 499 3624 (7 307)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 1559 1463 5851 (1433) (334) 7106
Zyskistrata brutto 143 948 5603 2169 (4 464) 4399
Aktywa segmentu 167 243 79 486 134 830 207 019 (112 993) 475 635
Zobowiazania dtugoterminowe segmentu 20 951 14 626 11909 25288 (14 992) 57782
Zobowiazania krotkoterminowe segmentu 108 570 43 579 78 662 38419 (28 628) 240 602
- w tym zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28695 17 369 36 312 15 336 (13 339) 84373
Dane w tysiacach ztoty ch za okres od 01.01.2021r. do 31.03.2021r.
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
) 41916 585 47 577 7189 (7 307) 89 960
w kraju
Przych?dy ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow M7 28 874 i i i 70045
za granica
Ogoétem 83 087 29 459 47 5771 7189 (7 307) 160 005
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3.9 Informacja o zmianach w aktywach i zobowigzaniach warunkowych

Grupa Kapitatowa

Wedtug stanu na 31 marca 2022 roku nalezno$ci warunkowe Grupy Kapitatowej wynosza tacznie 30.107 tys. zt i dotyczg
gtoéwnie otrzymanych od podwykonawcow gwarancji z tytutu realizowanych kontraktow w wysokosci 29.001 tys. zt oraz
nalezno$ci wekslowych w wysoko$ci 1.106 tys. z4.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej wg stanu na 31 marca 2022 roku wynoszg tacznie 351.222 tys. zt.
Na zobowigzania warunkowe spdtek zaleznych skiadajg sie przede wszystkim zobowigzania spotek: MOSTOSTAL
ZABRZE Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A. (,MZ GPBP”) oraz MOSTOSTAL ZABRZE
Realizacje Przemystowe S.A. (,MZRP”) wynikajace z wystawionych na ich zlecenie gwarancji jakosciowych nalezytego
wykonania, zwrotu zaliczek oraz wadiéw zwigzanych z realizacjg kontraktéw.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej obejmuja;

- gwarancje wystawione na zlecenie Grupy 307.136 tys. zi,

- spor arbitrazowy 39.102 tys. i,

- pozostate 4.503 tys. z,

- zobowigzania wekslowe 481 tys. zt.
Spoétka Dominujaca

Wedtug stanu na 31 marca 2022 roku naleznosci warunkowe u Emitenta wynosza tacznie 6.112 tys. zt. Naleznosci
te dotycza gtéwnie otrzymanych od podwykonawcow gwarancji z tytutu realizowanych w latach wcze$niejszych kontraktow
w wysoko$ci 4.445 tys. zt oraz nalezno$ci wekslowych w wysokosci 1.667 tys. zt, w tym od jednostek powigzanych
561 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe Emitenta wg stanu na 31 marca 2022 roku wynoszg natomiast 268.538 tys. zt (w tym
za zobowigzania jednostek powigzanych 132.216 tys. zt). Zobowigzania warunkowe Emitenta obejmuja;

- gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta 75.764 tys. zi,
- udzielone poreczenia 125.767 tys. zt,
- zobowigzania wekslowe 6.930 tys. zt,
- udostepnione hipoteki 16 920 tys. z,
- spér arbitrazowy 39.102 tys. i,
- pozostate 4,055 tys. zt.
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3.10 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczace Grupy Kapitatowej

3.10.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

) grunty
grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
) - aktywa z tytutu praw do uzytkowania
c) budynkiibudowle
) maszyny i urzadzenia
) maszyny i urzadzenia - aktywa z tytutu praw do uzytkowania
f)  $érodki transportu
g) Srodki transportu - aktywa z tytutu praw do uzytkowania
h) pozostate
i)  pozostate - aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty
b) grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntow
- aktywa z tytutu praw do uzytkowania
c) budynkiibudowle
RAZEM

Wartosci niematerialne

a) Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie
b)  Warto$ci niemateriaine nabyte
RAZEM

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
- udzialy i akcje
- udzielone pozyczki

b) wjednostkach pozostatych
- udzialy i akcje
- dtuzne papiery warto$ciowe

-inne
RAZEM

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

830 830 830

6073 6073 6073

29523 29933 29 956

9619 9871 11043

13012 13 324 13422

1735 1901 2551

4378 3898 3583

3342 3173 3144

168 229 291

68 680 69 232 70 893
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

59 59 -

18 538 18 538 19 390

22 691 22 746 22 407

41288 41343 41797
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

3918 3 890 4099

3918 3 890 4099
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

15 15 15

15 15 15

865 1024 293

268 268 293

597 756 -

880 1039 308
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za I kwartat 2022 roku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a)  z tytulu wyceny bilansowej $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan 406 375 414
b)  z tytulu rezerwy na przewidywane koszty 5774 3944 3844
c)  ztytutu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS 747 696 833
d)  z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 12735 11008 6916
e) ztytutu wyceny pozostatych uméw 2678 2733 2579
f)  ztytulu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 4280 4330 4679
g) ztytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow 266 345 197
h)  z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci 1214 1201 1811
i)z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 309 360 779
i) ztytulu straty podatkowe;j 2746 2397 7913
k)  z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztow 7002 6522 7630
I)  pozostate 737 603 761
RAZEM 38 894 34514 38 356
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie, w tym: 4380 453 4296
- w odniesiu na biezacy wynik finansowy 4396 1038 4 266
- w odniesieniu na kapitat wiasny (16) (585) 30
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3916 3960 1240
- prowizje od gwarancji bankowych 3877 3944 1219
-inne 39 16 21
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe - - -
RAZEM 3916 3960 1240
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za I kwartat 2022 roku
3.10.2 Aktywa obrotowe
Zapasy
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) materialy 27 369 27196 23014

b) potprodukty i produkty w toku 1241 411 541

c) produkty gotowe - - 257

d) towary 4 4 14
RAZEM 28 614 27 611 23 826

Krotkoterminowe naleznosci

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 185 389 151 933 143 657
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ, o okresie sptaty - - -
- do 12 miesiecy - - -
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek, o okresie sptaty 185 389 151 933 143 657

-do 12 miesiecy 175 374 141 638 138 584
- powyzej 12 miesiecy 10015 10 295 5073
2. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 30023 25270 16 832

a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - -
- z tytutu sprzedanych aktywow trwatych - - -
- z tytutu zaliczek - - -

- pozostate - - -
b) od pozostatych jednostek 30 023 25270 16 832
z tytutu podatkow, d'otacu, (':el', ubezpleczen spotecznych 3802 3151 8483
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- rozrachunki z pracownikami 174 133 199
- z tytulu sprzedanych aktywow trwatych 1297 - 1
- z tytulu zaliczek i innych naleznosci 18 437 21536 7091
- pozostate naleznosci 6313 450 1058
Krétkoterminowe pozostate naleznosci netto 215412 177 203 160 489
3. odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 26 485 26 573 27 478
Krétkoterminowe pozostate naleznosci brutto 241 897 203 776 187 967

W naleznosciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 8,7 min zt skierowane
do arbitrazu — sprawa przeciwko Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. (Wood), ktére nie zostaty objete
odpisem aktualizujacym. W ocenie Zarzadu Mostostal Zabrze S.A., popartej opiniami renomowanych kancelarii prawnych
oraz ekspertdw powotanych w procedurze arbitrazowej, prawdopodobiefstwo zasgdzenia roszczenia a tym samym
odzyskanie nalezno$ci jest wysokie.

W pozostatych naleznosciach Emitent wykazat rownowartos¢ roszczenia wobec Wood Environment & Infrastructure
Solutions, Inc. (,Wood”), ktére powstato w zwigzku ze zobowigzaniem Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytutu
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, do wyptaty na rzecz Wood kwoty ponad 10,2 min zt (plus
odsetki za opdznienie i koszty postepowania), z gwarancji wystawionej przez Bank na zlecenie Emitenta. Na pokrycie
roszczen skierowanych wobec Emitenta w prowadzonym sporze Wood zaZzadat od Banku wyptaty catej kwoty z Gwaranciji.
Zgodnie z umowa zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem, Emitent zaspokoit roszczenie regresowe Banku, ktore
powstato na skutek wyptaty z Gwarancji. W dniu 21 stycznia 2022 roku petnomocnik procesowy Emitenta ztozyt wniosek
0 rozszerzenie powodztwa o wyptacong na rzecz Wood przez Bank kwote ponad 12 min zt z tytutu przedmiotowe;
Gwaranciji. Nalezy wskaza¢, iz Sad w procesie pomiedzy Bankiem a Wood oceniat prawidtowo$¢ zadania wyptaty
z Gwarancji wytacznie na podstawie tre$ci samej gwarancji bez orzekania, czy doszto do naruszenia Umowy. Ocena ta
bedzie bowiem wytgcznie przedmiotem wyroku wydanym w postepowaniu arbitrazowym. W zwigzku z tym wyrok Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu przeciwko Bankowi nie przesgdza o istnieniu jakiejkolwiek odpowiedzialno$ci Emitenta wobec
Wood. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 4.12 niniejszego raportu okresowego.
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) ubezpieczenia 2538 2274 1804
b) podatkii optaty 2257 - 2297
c) prowizje od gwarancji bankowych 1773 1410 1096
d) inne 816 959 880
RAZEM 7384 4643 6077
Aktywa z tytutu uméw (wycena kontraktéw)
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wycena kontraktéw budowlanych 75309 64 974 65 528
b)  wycena pozostatych umow 14 929 15293 14 511
RAZEM 90 238 80 267 80 039
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) naleznosci z tytutu podatku dochodowego - kraj 379 339 139
b) naleznosci z tytutu podatku dochodowego - zagranica 73 73 74
RAZEM 452 412 213
Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - -
b) wpozostatych jednostkach 749 562 1572
- udzialy i akcje - - -
- instrumenty pochodne - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 749 562 1572
RAZEM 749 562 1572
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wkasie 348 64 97
b)  narachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne 45 590 47 854 19 085
c) lokaty krotkoterminowe ztotowe 4669 152 3185
d) lokaty krétkoterminowe dewizowe - - -
RAZEM 50 607 48 070 22 367
w tym - $rodki pieniezne przypisane dziatalno$ci zaniechanej - - -
- $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 3039 3665 2119

Jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania wykazano $rodki na wydzielonych rachunkach VAT (tzw.
split-payment). Na gruncie polskich przepisow $rodki te moga by¢ wydatkowane tylko z tytutu zobowigzan budzetowych.

3.10.3 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

QO

o o O
_ === = =

= 2

RAZEM

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1290 1290 24 359
budynki i budowle - - -
maszyny i urzadzenia - - -
$rodki fransportu 27 - -
pozostate aktywa trwate - - -
inne aktywa obrotowe - - -

1317 1290 24 359
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3.10.4 Zobowiazania dlugoterminowe

Dilugoterminowe rezerwy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 16 478 16 478 19 618

- emerytalne 5167 5167 6 765

- rentowe 192 192 217

- jubileuszowe 117 117 12 576

-inne 2 2 -

b)  pozostate rezerwy dlugoterminowe 1348 1491 1495

- rezerwa na naprawy gwarancyjne 1348 1491 1495

-inne - - -
RAZEM 17 826 17 969 21113

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a)  z tytulu wyceny bilansowej $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan

(réznic kursowych) 179 24 33

b)  z tytulu réznic przejSciowych dotyczacych ulgi inwestycyjnej 641 651 680

c) z tytutlu wyceny kontraktéw budowlanych 16 001 13 594 14 364

d)  z tytutu wyceny pozostatych uméw 2853 2908 2757

0) z tytu’rlu chny rzleczowych aktywow trwa’rych (rodki trwate, nieruchomosci inwestycyjne, 4317 4378 3876
warto$ci niematerialne) w tym umowy leasingu

f)  z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych - - -

g) pozostate 1928 554 417

RAZEM 25919 22109 22127

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

Zmiana stanu zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie, w tym: 3810 1426 1445
- odniesione na biezacy wynik finansowy 3829 1516 1469
- odniesione na kapitat wiasny (19) (90) (24)

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a)  kredyly 3368 3602 4250
b)  pozyczki 10 10 150
RAZEM 3378 3612 4400

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) z tytutu zobowigzan leasingowych w gupie - - -
b) z tytulu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek 8894 9207 9817
RAZEM 8 894 9207 9817

Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) z tytutu instrumentéw pochodnych - R R
b) z tytutu dywidend - - -
c) z tytutu innych zobowiazan finansowych 76 76 76
RAZEM 76 76 76

Diugoterminowe zobowigzania

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ - - -
b) wobec pozostatych jednostek 249 249 249
RAZEM 249 249 249
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3.10.5 Zobowiazania krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe
- niewykorzystane urlopy
- premie
- pozostate

b) pozostate rezerwy krotkoterminowe
- rezerwa na straty na kontraktach
- na przewidywane koszty
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
-inne

RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a) kredyty
b) pozyczki
RAZEM

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

a) z tytutu zobowigzan leasingowych w gupie
b) z tytutu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek
RAZEM

Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe

a) z tytutu instrumentéw pochodnych

b) z tytutu dywidend

c) z tytutu innych zobowiazan finansowych
RAZEM

Zobowigzania krotkoterminowe

1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalno$ci:

b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesigcy
2. Pozostate zobowiazania krétkoterminowe
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ
b) wobec pozostatych jednostek
- zobowigzania z tyt. zakupu aktywow trwatych
- zaliczki otrzymane na dostawy
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
- z tytutu wynagrodzen
- pozostate zobowigzania
c) fundusze specjalne
RAZEM

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

6017 6 285 5051

816 816 635

43 43 52

1904 1904 1508

2444 2422 2390

810 1100 466

5815 2851 1682

688 739 613

4232 1261 626

870 825 442

25 26 1

11 832 9136 6733
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

10 953 11487 27707

90 109 64

11043 11 596 27771
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

5078 5168 5099

5078 5168 5099
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1686 1957 4075

157 156 109

16 - 226

1859 2113 4410
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

83 687 58 005 84 373

83 687 58 005 84 373

74 320 49 086 76 266

9367 8919 8107

89710 90 910 53 767

88 804 90 561 53 425

1175 712 501

55 295 60 200 20372

22603 17 600 19 227

9223 11371 12 264

508 678 1061

906 349 342

173 397 148 915 138 140
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) bieme rozliczenia miedzyokresowe 24 759 16 752 17 012
- przewidywane koszty 24 759 16 752 17 012
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1633 1633 1633
RAZEM 26 392 18 385 18 645

Zobowiazania z tytutu umdéw (wycena kontraktow)

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) wycena kontraktow budowlanych 63 578 51106 34 574
b) wycena pozostatych uméw - - -
RAZEM 63 578 51106 34574

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) wkraju 3962 1374 4 447
b) zagranicg 1 101 783
RAZEM 3963 1475 5230

3.10.6  Zobowiazania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

Zobowigzania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) rezerwy - B B
b) zobowigzania z tytutu leasingu - - -
c) pozostate zobowigzania - R -
RAZEM - B B
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3.10.7 Przychody i

Przychody ze sprzedazy

Struktura branzowa

koszty

- ustugi budowlano - montazowe
- wyroby produkcji przemystowej

- ustugi produkcji przemystowe;j

- ustugi sprzgtowe i fransportowe

- pozostate ustugi
- sprzedaz towarow i materiatow
RAZEM

Struktura geograficzna

a) Przychody ze sprzedazy w kraju

b) Przychody ze sprzedazy za granicq

RAZEM

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

Koszty rodzajowe

amortyzacja $rodkéw trwatych
amortyzacja wartosci niematerialnych
koszty Swiadczen pracowniczych

zuzycie surowcow, materiatow i energii

koszty ustug obcych

koszty podatkéw i optat
pozostate koszty

Koszty wedtug rodzaju razem

zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczer miedzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)
koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna)

koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow

Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych al

ktywow trwatych

2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy

a. rezerwalrezerwy na $wiadcze

nia pracownicze

b. rezerwalrezerwy na zobowigzania

c. odpisy aktualizujace

- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

- na inne aktywa niefinansowe
3. Inne przychody

- zwrot zasgdzonych kosztdw sadowych

- odszkodowania i kary
- Z tytulu otrzymanych dotacji
- sptata spisanych naleznosci
- pozostate

RAZEM

31.03.2022 31.03.2021
156 739 104 611
60 556 48811
3075 1617
- 57
7158 4180
3381 729
230 909 160 005
31.03.2022 31.03.2021
131732 89 960
99 177 70 045
230 909 160 005
31.03.2022 31.03.2021
2806 3025
145 144
50233 51826
41987 25 587
93 360 66 843
3587 3748
4299 1460
196 417 152 633
21749 (585)
(1 157) (156)
(9 321) (8 979)
(1979) (2 208)
205 709 140 685
2893 584
208 602 141 269
31.03.2022 31.03.2021
58 »
369 242
- 10
- 52
369 180
343 180
2 -
227 97
4 12
157 )
2 -
4 .
60 43
654 339
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Pozostale koszty

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwa/rezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na inne naleznosci
- z tyt. utraty warto$ci pozostatych aktywéw
Inne koszty
- optaty i koszty sadowe, grzywny
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkéd
- umorzenie naleznosci
-inne

RAZEM

Przychody finansowe

o o

ol o

Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
2Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkdw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
Rozwiazane odpisy aktualizujace
2Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)
Inne przychody finansowe
- Z tytutu pozostatych optat i prowizji finansowych
- przychody z tytutu poreczen, zabezpieczen ustanowionych na majatku
- pozostate

RAZEM

Koszty finansowe

o

Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Straty z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkdw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
Utworzone odpisy aktualizujace
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)
Inne koszty finansowe
- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytow i rachunkéw
bankowych
- Z tytutlu pozostatych optat i prowizji finansowych
-inne

RAZEM

31.03.2022 31.03.2021

- 9

750 199

405 90

345 109

211 41

- 68

134 -

520 554

15 82

3 61

31 -

382 411

1270 762
31.03.2022 31.03.2021

39 .

944 .

944 -

9 113

2 -

- 4

7 72

992 113
31.03.2022 31.03.2021

357 360

93 1119

93 12

- 1107

1259 1341

578 1096

681 176

- 69

1709 2820

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan oraz wyceny instrumentoéw pochodnych,
jak réwniez zrealizowane réznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach
finansowych.
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za I kwartat 2022 roku
Podatek dochodowy
31.03.2022 31.03.2021

A. Wykazany w rachunku zyskow i strat 3572 1796
1. Biezacy 4139 4593
2. Odroczony (567) (2797)
- zmiana stanu aktywow (4 396) (4 266)
- zmiana stanu rezerw 3829 1469
RAZEM 3572 1763

3.10.8 Wyniki finansowe dziatalnos$ci zaniechanej

W okresie sprawozdawczym dziatalnos¢ zaniechana nie wystapita.

3.10.9 Umowy o ustugi budowlane

Na dzien bilansowy spétki Grupy Kapitatowej wycenity swoje kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztdw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Spotka zalezna GPBP oprdcz metody ,stopnia zawansowania” stosuje rowniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug
budowlanych, opierajacq sie na wskaznikach fizycznych okreslajacych stopien zaawansowania prac.

Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Umowy z klientami z tytutu kontraktéw budowlanych rozliczane sg w nastepujacy sposéb:
— w trakcie realizacji prac — zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu
o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okre$lonych rob6t lub dostawe (czesciowe protokoty
odbioru, faktury czesciowe),
—  po zakonczeniu prac — na podstawie koricowych dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych zakofczenie
prac i dostaw (koricowy protokét odbioru, faktury koricowe).

Terminy ptatnosci zwyczajowo ustalane z klientami z tytutu uméw z klientami wynoszg od 30 do 60 dni. W przypadku
niektorych uméw z klientami pozyskiwane jest finansowanie w postaci zaliczek, ktére rozliczane sg proporcjonalnie
w wystawianych fakturach.

Zmiana okresu, w

Przychody ujete w ktorym prawo do Stan na

Stan na Zmianawyceny  Oczekiwane straty saldzie zobowiazati

31.12.2021r. kontraktow kredytowe na 31.12.2021r. wnagrodzenla staje  31.03.2022r.
sig bezwarunkowe
Aktywa z tytutu uméw z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 80 267 60 201 (105) (27 341) (22 784) 90 238
- w tym przychody ujete w saldzie aktywow 14163 28819 - (12 030) 30 952
Zobowigzania z tytutu uméw z Klientami -wycena kontraktdw budowlanych 51106 32495 - (20 023) 63 578
- w tym przychody ujete w saldzie zobowigzan - 2275 - (6 051) (3776)
Przvchody uiete w Zmiana okresu, w
Stan na Zmiana wyceny  Oczekiwane straty rzy' y ]? . ktérym prawo do
. saldzie zobowiazan . . tan na 31.12.2021
31.12.2020r. kontraktow kredytowe wynagrodzenia staje
na 31.12.2020r. .
si¢ bezwarunkowe
Aktywa z tytutu uméw z klientami - wycena kontraktow budowlanych 74 456 61640 (78) (26 028) (29 723) 80 267
- w tym przychody ujete w saldzie aktywow 9074 14 087 - (8998) - 14 163
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami -wycena kontraktow budowlanych 34 207 24 818 - (7919) - 51106
- w tym przychody ujete w saldzie zobowigzan 1673 6051 - (1673) - 6051
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za I kwartat 2022 roku
Pozostate zobowiazania do wyk
Laczna kwota ceny tr kcyjnej przypi: j do zobowigzan do wyk Stan na Stan na
$wiadczenia, ktére pozostaly niespeinione (lub czgsciowo niespefnione) 31.03.2022r. 31.12.2021r.
- do 1 roku 919192 776 876
- powyzej 1 roku 158 115 146 554
Razem 1077 307 923 430
UMOWY O UStUGE BUDOWLANA
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wybrane dane wykazane w rachunku zyskow i strat
Przychody z tytutu uméw o budowe w danym okresie 639 987 639 987 130 129
- zafakturowane 674 594 674 594 120 256
- korekta w oparciu o stopien zaawansowania realizacji umowy (34 607) (34 607) 9873
Koszty wytworzenia rob6t budowlanych 598 580 598 580 114 093
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 41 407 41 407 16 036
b) wybrane dane wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Kaucje zatrzymane przez Klientow 10 617 10 617 22 593
Kaucje zatrzymane Dostawcom 11987 11987 20 539
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
wycena kontraktow budowlanych - aktywa 90 238 80 267 80 039
wycena kontraktéw budowlanych - pasywa 63 578 51106 34 574

3.10.10 Klasyfikacja aktywow i pasywow finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Udzialy i akcje
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Wycena pozostatych instrumentéw - instrumenty pochodne
Krotkoterminowe papiery wartoéciowe
Diuzne papiery wartosciowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzien 31.03.2022 roku

Aktywa finansowe wediug pozycji bilansowej wyceniane w wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej " L rachunkowos¢
. wartosci godziwejze  zamortyzowanym . .
przez wynik . N . . zabezpieczen
' zmianami w kapitale koszcie
finansowy
283 - -
- - 185 389
Inne naleznoéci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi - - 9130
- - 50 607

Srodki pienigzne

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Kredyty bankowe

Pozyczki

Leasing finansowy

Diuzne papiery warto$ciowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzieri 31.03.2022 roku

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w wyceniane w wyceniane w

warto$ci godziwej " o rachunkowos¢

. wartosci godziwej ze  zamortyzowanym . R

przez wynik R . . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie

finansowy
- 14 321
- 100
- 13972
Wycena pozostalych instrumentdw - instrumenty pochodne - - 1686

- 83687
- 12310

Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowiazaniami finansowymi
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KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksieggowa) wg stanu na
dzien 31.12.2021 roku

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w . .
. Lo wyceniane w wyceniane w .
wartosci godziwej ” L rachunkowos$¢
i wartosci godziwejze  zamortyzowanym X .,
przez wynik R N . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Udzialy i akcje 283
Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 151933
Inne naleznoéci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi - - 1901
Krotkoterminowe papiery wartoéciowe
Diuzne papiery wartosciowe -
Srodki pienigzne - - 48070

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksieggowa) wg stanu na
dzien 31.12.2021 roku

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w . .
- Lo wyceniane w wyceniane w >
wartosci godziwej . o rachunkowos¢
. warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym . .
przez wynik . ; . . zabezpieczen
' zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Kredyty bankowe - - 15089
Pozyczki - - 119
Leasing finansowy - - 14 375
Diuzne papiery wartosciowe - -
Wycena pozostatych instrumentdw - instrumenty pochodne - - - 1957
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 58 005
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowigzaniami finansowymi - - 13591

Spdtki Grupy Kapitatowej zawarly transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian réznic kursowych (typu forward).

Otwarte pochodne instrumenty zabezpieczajace wg stanu na dzien 31.03.2022 r.

Typ transakcji Waluta Wartos$¢ transakcji w tys.
forward sprzedazowy EUR 21 300
Razem: EUR 21 300

Otwarte pochodne instrumenty zabezpieczajace wg stanu na dzien 31.12.2021 r.

Typ transakc;ji Waluta Wartos¢ transakcji w tys.
forward sprzedazowy - rollforward EUR 5700
forward sprzedazowy EUR 17 138
Razem: EUR 22 838

Od 1 stycznia 2020 roku Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.

taczna wycena instrumentoéw pochodnych na dzien bilansowy wynosi 579 tys. zt. Rozliczenie zawartych transakciji nastapi
w przeciggu roku. Wptyw zrealizowanych transakcji oraz wyceny instrumentéw zabezpieczajacych przedstawia sie
nastepujaco:
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Wplyw pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzie 31.03.2022 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.03.2022 .

- krotkoterminowe zobowigzania pozostate 1212

z tytu realizacji instrumentéw pochodnych -

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 1212

Rachunek zyskow i strat w okresie 01.01.2022 - 31.03.2022 .

- przychody finansowe 697

z tyttu realizacji instrumentéw pochodnych 157

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 540

- koszty finansowe 864

z tytulu realizacji instrumentéw pochodnych 592

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 47

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych (cze$¢ nieefektywna ) 225
Sprawozadnia zinnych catkowitych dochodow w okresie 01.01.2022 - 31.03.2022 r.

-inne catkowite dochody 70

z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych 86

z tytutu podatku odroczonego (16)

Wptyw pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych na sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2021 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31.12.2021 r.

- krétkoterminowe zobowigzania pozostate 1958

z tytutu realizacji instrumentow pochodnych -

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 1958

Rachunek zyskow i strat w okresie 01.01.2021 - 31.12.2021 r.

- przychody finansowe 1012

z tytutu realizacji instrumentdw pochodnych 179

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 833

- koszty finansowe 4784

z tytutu realizacji instrumentow pochodnych 3468

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 573

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych (czes$¢ nieefektywna ) 743
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw w okresie 01.01.2021 - 31.12.2021 r.

- inne catkowite dochody 1844

z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych 2033

z tytutu podatku odroczonego (189)

Przy zawieraniu transakcji Grupa Kapitatowa dokumentuje zwigzek pomigdzy instrumentami zabezpieczajacymi
a pozycjami zabezpieczanymi, a takze cele zarzadzania ryzykiem i strategie zwigzang z zawieraniem réznych transakcii
zabezpieczajacych. Grupa Kapitatowa dokumentuje réwniez — zaréwno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na
biezaco — swojg ocene tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych sg wysoce
skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywéw pienigznych zabezpieczanych pozycii.
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3.11 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotyczace Emitenta
3.11.1 Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
grunty 790 790 790
grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Q

)
b) - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 68 68 68
c) budynkii budowle - - -
d) maszyny i urzadzenia 426 424 441
e) maszyny i urzadzenia - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 249 258 287
f)  $rodki transportu 47 45 84
g)  $rodki transportu - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 515 378 233
h) pozostate 131 139 154
RAZEM 2226 2102 2057

Nieruchomosci inwestycyjne

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) grunty 99 99 40
grunty w leasingu i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

b) - aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5423 5422 5423
c) budynkiibudowle 12 247 12 059 12 056
RAZEM 17 769 17 580 17 519

Wartosci niematerialne

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) Wartosci niematerialne wytworzone we wltasnym zakresie - - -
b)  Warto$ci niematerialne nabyte 1460 1403 1517
RAZEM 1 460 1403 1517

Diugoterminowe aktywa finansowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 63 889 63 889 69 799

- udziaty i akcje 63 889 63 889 69 632

- udzielone pozyczki - - 167

b) wjednostkach pozostatych - - -
RAZEM 63 889 63 889 69 799

W przypadku posiadanych akcji w spdtce zaleznej PRInz S.A. na dzier 30 czerwca 2021 roku zostat przeprowadzony test
na utrate wartosci. Test obejmowat wszystkie istotne przyszie przeptywy finansowe spdtki dotyczace zardwno biezacej
i planowanej dziatalno$ci tego podmiotu na podstawie prognozy wynikéw spotki za lata 2021-2026. Wynik testu wykazat
aktualng warto$¢ akcji PRInz na poziomie 1,5 min zt, w zwigzku z tym na dzien 30 czerwca 2021 roku dokonano odpisu
aktualizujgcego w wysoko$ci 6,3 min zt. Po uwzglednieniu wecze$niej dokonanego odpisu aktualizujacego wartos¢ akcii
PRInz S.A. w sprawozdaniu jednostkowym wynosi 1,5 min zt. Powyzsza wycena oraz utworzony odpis aktualizujgcy nie
ma wptywu zardwno na skonsolidowang sytuacje finansowa i operacyjng Grupy Kapitatowej, jak réwniez jej wyniki
finansowe.

Na dziert 31 grudnia 2021 roku przeprowadzono test na utrate wartosci udziatow spétki MZ Elektro, w oparciu o metode
dochodowa DCF bazujgc na najbardziej aktualnej prognozie Spotki na rok 2022 oraz prognoze na lata 2023-2026 opartg
o zatozenia wiasne. Warto$¢ godziwa udziatéw ustalona metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF) wynosi
4.861 tys. zt i tym samym jest wyzsza niz ich warto$¢ bilansowa w ksiegach Spotki. Spétka MZ Elektro oferuje
profesjonalng realizacje ustug elektroinstalacyjnych w zakresie projektowania, dostaw i montazu urzadzen rozdzielczych,
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aparatury dla sieci i instalacji elektroenergetycznych na wszystkich poziomach napie¢ w nowych, modernizowanych oraz
remontowanych obiektach energetyki zawodowej konwencjonalnej i odnawialnej, budownictwa przemystowego, obiektach
uzytecznosci publicznej i gospodarki komunalnej. Spotka rozpoczeta dziatalnos¢ w 2020 roku jako start-up, i sukcesywnie
w 2021 roku budowata swojg pozycje w zakresie realizowanych zadan oraz jako uzupetnienie oferty Grupy Kapitatowej
MOSTOSTAL ZABRZE. W 2022 roku spétka nadal bedzie koncertowata swoje dziatania w podstawowym zakresie swojej
dziatalno$ci, kierujac swojq oferte do Klientéw sektora hutniczego, koksowniczego, wydobywczego i stoczniowego oraz
przemystu chemicznego i petrochemicznego, wspierajac Klientdw juz na bardzo wczesnych etapach realizacji procesu
inwestycyjnego az do jego zakoriczenia oraz pdzniej w czasie dziatania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a)  ztytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan 175 165 181
b)  ztytulu rezerwy na przewidywane koszty 206 206 187
c) ztytulu niezaptaconych sktadek ZUS 51 51 55
d)  z tytulu wyceny kontraktéw budowlanych - - -
e) ztytulu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 317 317 222
f)  ztytulu odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow - - -
g) ztytulu odpiséw aktualizujgcych aktywa finansowe i niefinansowe 300 300 300
h)  z tytulu wyceny instrumentow pochodnych - - -
i) ztytulu straty podatkowe;j - - -
i)z tytutu odmiennego momentu podatkowego uznawania kosztow 1753 2280 2835
k)  z tytulu pozostatych rezerw 234 203 55
) ztytulu przejsciowych réznic w wartoéci rzeczowych aktywow trwatych 13 22 -
)  pozostate - 2 16
RAZEM 3049 3 546 3 851
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie, w tym: (497) (112) 193
- w odniesiu na biezacy wynik finansowy (497) (105) 193
- w odniesieniu na kapitat wtasny - 7 -

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 98 98 -
b)  pozostate rozliczenia migdzyokresowe - - .
RAZEM 98 98 -
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3.11.2 Aktywa obrotowe
Krétkoterminowe naleznosci
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
1. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 17 993 17 007 17 600
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ, o okresie sptaty 3139 2190 2243
- do 12 miesiecy 3139 2190 2243
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek, o okresie sptaty 14 854 14 817 15 357
- do 12 miesiecy 14 846 14 653 15191
- powyzej 12 miesiecy 8 164 166
2. Pozostate naleznosci krotkoterminowe 12 956 13372 1902
a) od jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 49 5 -
- Z tytutu sprzedanych aktywéw frwatych - 5 -
- zaliczki 49 - -
- pozostate - - -
b) naleznosci od pozostatych jednostek 12 907 13 367 1902
- z tytutu podatkow, dptacu, (’:ei., ubezpleczen spotecznych 131 449 204
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen

- Z tytutu sprzedanych aktywéw frwatych - - -
- z tytutu zaliczek i inne nalezno$ci 12 477 12485 937
- pozostate naleznosci 299 433 671
Krétkoterminowe naleznosci netto 30 949 30 379 19 502
3. odpis aktualizujacy warto$¢ nalezno$ci 15 252 15 200 15 285
Krétkoterminowe naleznosci brutto 46 201 45 579 34 787

W naleznosciach krotkoterminowych zostaty wykazane przeterminowane naleznosci w kwocie 8,7 min zt skierowane
do arbitrazu — sprawa przeciwko Wood Environment & Infrastructure Solutions, Inc. (Wood), ktére nie zostaty objete
odpisem aktualizujacym. W ocenie Zarzadu Mostostal Zabrze S.A., popartej opiniami renomowanych kancelarii prawnych
oraz ekspertdw powotanych w procedurze arbitrazowej, prawdopodobienstwo zasadzenia roszczenia a tym samym
odzyskanie nalezno$ci jest wysokie.

W pozostatych nalezno$ciach Emitent wykazat réwnowarto$¢ roszczenia wobec Wood Environment & Infrastructure
Solutions, Inc. (,Wood”), ktore powstato w zwigzku ze zobowigzaniem Credit Agricole Bank Polska S.A. z tytutu
prawomocnego wyroku Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, do wyptaty na rzecz Wood kwoty ponad 10,2 min zt (plus
odsetki za op6znienie i koszty postepowania), z gwarancji wystawionej przez Bank na zlecenie Emitenta. Na pokrycie
roszczen skierowanych wobec Emitenta w prowadzonym sporze Wood zazadat od Banku wyptaty catej kwoty z Gwarancii.
Zgodnie z umowg zawartg pomiedzy Emitentem a Bankiem, Emitent zaspokoit roszczenie regresowe Banku, ktére
powstato na skutek wyptaty z Gwarancji. W dniu 21 stycznia 2022 roku petnomocnik procesowy Emitenta ztozyt wniosek
0 rozszerzenie powddztwa o wyptacong na rzecz Wood przez Bank kwote ponad 12 min zt z tytutu przedmiotowe;
Gwarancji. Nalezy wskaza¢, iz Sad w procesie pomiedzy Bankiem a Wood oceniat prawidtowos$¢ zadania wyptaty
z Gwarancji wylagcznie na podstawie tresci samej gwarancji bez orzekania, czy doszto do naruszenia Umowy. Ocena
ta bedzie bowiem wytacznie przedmiotem wyroku wydanym w postepowaniu arbitrazowym. W zwigzku z tym wyrok Sadu
Apelacyjnego we Wroctawiu przeciwko Bankowi nie przesadza o istnieniu jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta wobec
Wood. Szerszy opis znajduje sie w pkt. 4.12 niniejszego raportu okresowego.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) ubezpieczenia 16 44 3
b) podatki i optaty 1405 - 1531
c) prowizje od gwarancji bankowych 175 271 565
d) inne 6 49 6
RAZEM 1602 364 2105

Aktywa z tytutu umow (wycena kontraktow)
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31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wycena kontraktow budowlanych 15591 15231 15017
b)  wycena pozostatych uméw - - -
RAZEM 15 591 15 231 15 017
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) naleznosci z tytutu podatku dochodowego - kraj - - 125
b)  naleznosci z tytutlu podatku dochodowego - zagranica 73 73 74
RAZEM 73 73 199
Krétkoterminowe aktywa finansowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a)  wjednostkach zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 6 845 3601 4 669
- udzielone pozyczki 4222 3601 4519
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 2623 - 150
- Z tytutu dywidend 2555 - -
-inne 68 - 150
b) wpozostatych jednostkach 45 45 336
- udzialy i akcje - - -
- instrumenty pochodne - - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 45 45 336
-inne 45 45 336
RAZEM 6 890 3646 5005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) wkasie 3 4 23
b)  narachunkach bankowych biezacych, inne $rodki pieniezne 4 647 6800 14
c) lokaty krotkoterminowe ztotowe - - 80
d) lokaty krotkoterminowe dewizowe - - -
RAZEM 4 650 6 804 117
w fym - Srodki pieniezne przypisane dziatalnosci zaniechanej - - -
- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 5 2 1

Jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wykazano $rodki na wydzielonych rachunkach VAT (tzw.
split- payment). Na gruncie polskich przepisow $rodki te moga by¢ wydatkowane tylko z tytutu zobowigzan budzetowych.

3.11.3 Aktywa (grupy aktywow) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntbw 343 343 24 439
) budynkii budowle - - -
) maszyny i urzadzenia - - -
)
)

[e N IR ="

$rodki fransportu - - -
e) pozostate aktywa trwate - - -
f)  inne aktywa obrotowe - .

RAZEM 343 343 24 439

Strona 42



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitalowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za I kwartat 2022 roku
3.11.4 Zobowiazania diugoterminowe
Diugoterminowe rezerwy
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 590 590 636
- emerytalne 247 247 246
- rentowe 13 13 12
- jubileuszowe 330 330 378
b)  pozostate rezerwy dtugoterminowe 256 264 21
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 256 264 21
RAZEM 846 854 907

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a)  ztytutu wyceny bilansowej $rodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan
(réznic kursowych) - - -

b)  ztytulu ulgi inwestycyjnej 641 651 679
c) ztytulu wyceny kontraktow budowlanych 2962 2893 2853
d)  z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - - -
e) ztytulu wyceny instrumentdw pochodnych - - -
f)  pozostate 10 2 5
RAZEM 3613 3 546 3537
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
Zmiana stanu zobowiagzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie, w tym: 67 308 299
- odniesione na biezacy wynik finansowy 67 308 299

- odniesione na kapitat wiasny - - -

Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) kredyty - - -
b) pozyczki 707 239 934
RAZEM 707 2394 934

Diugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) z tytutu zobowigzan leasingowych w grupie - - -
b) z tytutu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek 297 245 359
RAZEM 297 245 359

Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) z tytutu instrumentéw pochodnych - -
b) z tytutu emisji obligacii - 4000 14 500

c) z tytutu innych zobowigzan finansowych - - -
RAZEM - 4000 14 500
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3.11.5 Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe rezerwy
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1080 1080 534
- emerytalne 73 73 83
- rentowe 3 3 3
- jubileuszowe 70 70 74
- niewykorzystane urlopy - - 374
- premie 374 374 -
- pozostate 560 560 -
b) pozostate rezerwy krotkoterminowe 3226 570 662
- rezerwa na straty na kontraktach 31 31 32
- na przewidywane koszty 3101 445 535
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 94 94 95
RAZEM 4 306 1 650 1196
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) kredyty - - -
b) pozyczki 5095 1760 9693
RAZEM 5095 1760 9 693

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) z tytulu zobowigzan leasingowych w grupie - - -
b) z tytutu zobowigzan leasingowych do pozostatych jednostek 439 455 532
RAZEM 439 455 532

Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) z tytutu instrumentéw pochodnych - R R
b) z tytutu emisji obligacii - - -
c) z tytutu innych zobowigzan finansowych 4 31 51
RAZEM 4 3 51

Zobowiazania krétkoterminowe

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

1. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 12 204 13792 14 966
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ o okresie wymagalno$ci: 6 053 8128 7374

- do 12 miesiecy 6053 8128 7374

- powyzej 12 miesiecy - - -

b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalno$ci: 6151 5 664 7592

- do 12 miesiecy 6077 5271 7132

- powyzej 12 miesiecy 74 393 460

2. Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 5246 6815 7940
a) wobec jednostek zaleznych Grupy Kapitatowej MZ 528 692 -

- zaliczki otrzymane na dostawy - - -

- zobowigzania z tyt. zakupu aktywow trwatych 528 692 -

-inne - - -

b) wobec pozostatych jednostek 4718 6123 7940

- zobowigzania z tyt. zakupu aktywow trwatych 135 200 112

- zaliczki otrzymane na dostawy 1963 1821 2540

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1959 814 1965

- Z tytutu wynagrodzen 524 3132 3181

- pozostate zobowigzania 137 156 142

c) fundusze specjalne - - -
RAZEM 17 450 20 607 22 906
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) bieme rozliczenia miedzyokresowe 1379 283 176
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 1633 1633 1633
RAZEM 3012 1916 1809

Zobowiazania z tytutu umdéw (wycena kontraktow)

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a) wycena kontraktow budowlanych - R R
b) wycena pozostatych umow - - .

RAZEM - - -

Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021

a)  wkraju R N N
b) zagranicg i} } )
RAZEM - - -

3.11.6 Zobowiazania dotyczace aktywow (grupy aktywow) klasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy

Zobowigzania dotyczace aktywow klasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

31.03.2022 31.12.2021 31.03.2021
a) rezerwy - f B
b)  zobowiazania z tytutu leasingu - - -
c) pozostate zobowigzania - - -
RAZEM - . -
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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej

3.11.7 Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

Struktura branzowa

- ustugi budowlano - montazowe

- wyroby produkcji przemystowej

- ustugi produkcji przemystowej

- ustugi sprzetowe i fransportowe

- pozostate ustugi

- sprzedaz towarow i materiatéw
RAZEM

Struktura geograficzna
a) Przychody ze sprzedazy w kraju

b) Przychody ze sprzedazy za granicq
RAZEM

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

Koszty rodzajowe

amortyzacja $rodkdw trwatych

amortyzacja wartosci niematerialnych

koszty Swiadczen pracowniczych

zuzycie surowcow, materiatéw i energii

koszty ustug obcych

koszty podatkéw i optat

pozostate koszty

Koszty wedtug rodzaju razem

zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczer miedzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby (wielko$¢ ujemna)
koszty ogolnego zarzadu (warto$¢ ujemna)

koszty sprzedazy (warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

31.03.2022  31.03.2021

360 1618

4167 3340

4527 4958
31.03.2022 31.03.2021

4527 4958

4527 4958
31.03.2022 31.03.2021

374 336

63 46

631 2932

188 101

3527 2 967

1901 2120

2739 48

9423 8 550

(1338) (1430)

(2 251) (2 822)

5834 4298

5834 4298
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Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwigzane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na inne naleznosci
- rzeczowy majatek trwaty
- na zapasy
- z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywow trwatych
- z tyt. utraty warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnych
- na inne aktywa niefinansowe
3. Inne przychody
- zwrot zasadzonych kosztéw sadowych
- odszkodowania i kary
- sptata spisanych nalezno$ci
- pozostate
RAZEM

Pozostate koszty

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na inne naleznosci
- na zapasy
- z tyt. utraty warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych
- z tyt. utraty warto$ci nieruchomo$ci inwestycyjnych
- na inne aktywa niefinansowe
3. Inne koszty
- opfaty i koszty sadowe, grzywny
- odszkodowania i kary, koszty zwigzane z usuwaniem szkdd
- darowizny
-inne
RAZEM

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan
5. Rozwigzane odpisy aktualizujace
- warto$¢ udziatow, akcji i papierow warto$ciowych
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
- nieruchomo$ci inwestycyjnych
7. Inne przychody finansowe
- przychody z tytutu poreczen, zabezpieczen ustanowionych na majatku
- pozostate
RAZEM

il o

31.03.2022 31.03.2021
. 1
10 5
10 5
10 5
21 .
2 -
4 .
15 -
31 6
31.03.2022 31.03.2021
3 -
110 104
90 90
20 14
20 14
131 101
10 -
75
46 101
244 205
31.03.2022 31.03.2021
9 031 4130
57 30
351 .
351 -
56 109
- 41
56 68
9495 4269
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Koszty finansowe

1. Odsetki

31.03.2022

31.03.2021

163

2. Strata ze zbycia inwestycji -
3. Straty z tytutu réznic kursowych -

- zrealizowanych -
- wyceny $rodkdw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan -

4. Utworzone odpisy aktualizujace -

- warto$¢ udziatow, akcji i papierow wartoSciowych -

5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena) -

6. Inne koszty finansowe

RAZEM

- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie) -
- instrumentéw pochodnych -
- nieruchomosci inwestycyjnych -

- rezerwa na odsetki netto od zobowigzan ($wiadczenia pracownicze) -

- prowizje bankowe od gwarancji bankowych, kredytéw i rachunkéw
bankowych

- z tytutu pozostatych optat i prowizji finansowych 63

-inne 2

168

420

340

763

Wynik z tytutu wyceny bilansowej Srodkow pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan oraz wyceny instrumentoéw pochodnych,
jak roéwniez zrealizowane réznice kursowe sg ujmowane wynikowo (zysk lub strate) w przychodach lub kosztach

finansowych.
Podatek dochodowy
31.03.2022 31.03.2021
A. Wykazany w rachunku zyskow i strat 564 106
1. Biezacy - -
2. Odroczony 564 106
- zmiana stanu aktywow 497 (193)
- zmiana stanu rezerw 67 299
B. Wykazany w innych catkowitych dochodach - -
RAZEM 564 106
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3.11.8 Umowy o ustugi budowlane

Pomimo, Ze z dniem 1 lipca 2018 roku nastapito przeniesienie w struktury MZRP zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa
Emitenta, obejmujacej jego dziatalnos¢ operacyjna, nadal u Emitenta pozostato jeszcze kilka kontraktow, ktdre znajdujg
sie w kofcowej fazie realizacji, tym samym na dzien bilansowy Emitent wycenit swoje kontrakty budowlane
dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztdw poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Aktywa i zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Umowy z klientami z tytutu kontraktéw budowlanych rozliczane sq w nastepujacy sposéb:
— w trakcie realizacji prac — zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu
o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okreslonych robét lub dostawe (czeSciowe protokoty
odbioru, faktury czesciowe),
—  po zakonAczeniu prac — na podstawie koricowych dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych zakoficzenie
prac i dostaw (koricowy protokét odbioru, faktury koricowe).

Terminy ptatnosci zwyczajowo ustalane z klientami z tytutu uméw z klientami wynosity od 30 dni. W przypadku niektorych
umdw z klientami pozyskiwane byto finansowanie w postaci zaliczek, ktére rozliczane byty proporcjonalnie w wystawianych
fakturach.

Zmiana okresu, w
ktorym prawo do
wynagrodzenia staje
sig bezwarunkowe

Przychody ujete w
saldzie zobowigzan
na 31.12.2021r.

Stan na Zmiana wyceny  Oczekiwane straty

31.12.2021r. kontraktow kredytowe Stan na 31.03.2022r.

Aktywa z tytutu uméw z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 15231 360 - - - 15591
Zobowigzania z tytutu uméw z Klientami -wycena kontraktow budowlanych -

Zmiana okresu, w
ktorym prawo do
wynagrodzenia staje
sig bezwarunkowe

Przychody ujete w
saldzie zobowiazan
na 31.12.2020r.

Stan na Zmiana wyceny  Oczekiwane straty

31.12.2020r. kontraktéw kredytowe Stan na 31.12.2021r.

Aktywa z tytutu umow z klientami - wycena kontraktéw budowlanych 13399 1832 - - - 15231
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami -wycena kontrakiow budowlanych - -

Pozostate zobowigzania do wykonania $wiadczenia z tytutu uméw z klientami:

Na koniec okresu sprawozdawczego Emitent nie posiadat zobowigzan do wykonania Swiadczenia z tytutu uméw
budowlanych, ze wzgledu na przeniesienie w potowie 2018 roku do spotki zaleznej wydzielonej funkcjonalnie
i organizacyjnie wewnetrznej jednostki organizacyjnej prowadzacej dziatalno$¢ budowlang i budowlano-montazowa.

3.11.9 Klasyfikacja aktywow i pasywow finansowych

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksieggowa) wg stanu na
dzieri 31.03.2022 roku

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w wyceniane w wyceniane w
warto$ci godziwej ” L rachunkowos¢
. wartosci godziwej ze  zamortyzowanym . R
przez wynik R N . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Udzialy i akcje - -
Pozyczki - - 4222
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 17 993
Inne naleznosci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi - - 2967
Krotkoterminowe papiery wartoéciowe
Diuzne papiery wartosciowe -
Srodki pienigzne - - 4650
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KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksieggowa) wg stanu na
dzieri 31.03.2022 roku

wyceniane w

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w wyceniane w
wartosci godziwej " . rachunkowos¢
. warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym ) R
przez wynik . . . . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Kredyty bankowe -
Pozyczki - - 5802
Leasing finansowy - - 736
Diuzne papiery wartociowe
Wycena pozostatych instrumentéw - instumenty pochodne -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 12 204
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowigzaniami finansowymi - - 1328

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiggowa) wg stanu na
dzier 31.12.2021 roku

Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w . .
. . wyceniane w wyceniane w L.
warto$ci godziwej " L rachunkowos¢
. wartosci godziwej ze  zamortyzowanym . R
przez wynik R N R . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Udzialy i akcje
Pozyczki - - 3601
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - 17 007
Inne naleznoéci niz wymienione powyzej, bedace aktywami finansowymi - - 483
Kroétkoterminowe papiery wartosciowe
Diuzne papiery wartosciowe -
Srodki pienigzne - - 6 804

KLASYFIKACJA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - PASYWA

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 (wartos¢ ksieggowa) wg stanu na
dzien 31.12.2021 roku

Zobowiazania finansowe wedtug pozycji bilansowej wyceniane w . .
- Lo wyceniane w wyceniane w "
warto$ci godziwej . o rachunkowos¢
. warto$ci godziwej ze  zamortyzowanym . .
przez wynik . : X . zabezpieczen
. zmianami w kapitale koszcie
finansowy
Kredyty bankowe -
Pozyczki - - 4154
Leasing finansowy - - 700
Diuzne papiery wartosciowe - - 4000
Wycena pozostatych instrumentéw - instrumenty pochodne -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 13792
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace zobowiazaniami finansowymi - - 4211

3.12 Dotacje w Grupie Kapitatowej

Warto$¢ dotacji ujeta w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozycji przychodéw przysztych okreséw z tytutu otrzymanych
dotacji oraz faczna kwota przyznanego dofinansowania (uwzgledniajaca kwoty rozliczone w rachunku zyskoéw i strat
w poprzednich okresach) na dzien 31 marca 2022 roku oraz na dzief 31 grudnia 2021 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31.03.2022 31.12.2021
Laczna kwota Laczna kwota
Tytut przyznanej dotacji Przychody pl:zyszlych otrzymanego Przychody ptzyszlych otrzymanego
okresow . okresow .
dofinansowania dofinansowania
Program wsparcia obrotu bezgotéwkowego - 2 -
Zwolnienie z optacania sktadek ZUS - - - 84
Razem - 2 - 84

Spotki Grupy Kapitatowej przyjety rozliczenie dotacji metodg przychodéw, zgodnie z ktérg dotacje s ujmowane w zysku
lub stracie na przestrzeni jednego lub wiecej ilosci okresdw.

Dotacje zostaty udzielone jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty i ujete jako pomniejszenie odno$nych
kosztow w okresie, w ktdrym stata sie nalezna. W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie otrzymaty
dotagji.
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Ryzyko zwrotu dotacji

Wykorzystanie dotacji niezgodnie z przeznaczeniem, polega w szczegdlnosci na zaptacie ze Srodkéw pochodzacych
z dotacji za inne zadania niz te, na ktére dotacja byta udzielona, jezeli nastapi wykorzystanie dotacji lub cze$ci niezgodnie
z przeznaczeniem istnieje ryzyko zwrotu catosci lub czesci otrzymanej dotacji wraz z odsetkami naliczonymi jak
od zalegtosci podatkowych. Spétki Grupy dokonaty stosownych weryfikacji w zakresie warunkéw otrzymania dotacji,
tym samym ryzyko zwrotu z tego powodu oceniane jest jako niskie.

Dotacje zostaly pobrane nienaleznie. Dotacjami nienaleznymi sg dotacje udzielone bez podstawy prawnej
lub z wykorzystaniem niepoprawnej podstawy prawnej. Spétki Grupy dokonaly szczegdtowej analizy podstawy prawnej
otrzymanych dotacji, tym samym ryzyko zwrotu dotacji z tego powodu oceniane jest jako niskie.

Dotacje zostaty pobrane w nadmiernej wysokosci. Dotacjami pobranymi w nadmiernej wysokosci sg dotacje otrzymane
w wysoko$ci wyzszej niz okre$lona w przepisach, umowie lub wyzszej niz niezbedna na dofinansowanie lub finansowanie
dotowanego zdarzenia. Spdtki Grupy przygotowywaty wnioski o udzielnie dotacji poprzez udostepnione kalkulatory oraz
z zastosowaniem zatozen zgodnych z wytycznymi instytucji udzielajacych dotacji. W zwigzku, z tym, ze dotacje zostaty
udzielone na podstawie prognozy wyptacanych wynagrodzen, w miesiacu rozliczenia dotacji, nastepuje rozliczenie
na podstawie rzeczywistych danych, a kwoty niewykorzystanych dotacji zgodnie z przepisami podlegajg zwrotowi, z tego
powodu ryzyko, ze dotacje zostaty pobrane w nadmiernej wysokosci, oceniane jest jako niskie.

Zmiany stanu dotacji

Dotacja do aktywow  Dotacja do przychodow Razem dotacje
Stan na dzierh 31.12.2020 r. - 4 4
Otrzymane w 2021 roku - 84 84
Zwrot - - -
Ujete w wyniku finansowym za 12 -m-cy 2021 roku - (84) (84)
Stan na dzierh 31.12.2021 r. - 47 4
Otrzymane w 2022 roku - 2 2
Zwrot - - -
Ujete w wyniku finansowym za 3 m-ce 2022 roku - (2) (2)
Stan na dzierh 31.03.2022 r. - 4
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4. POZOSTALE INFORAMCJE

4.1  Opis organizacji Grupy Kapitafowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. jest Spotka Dominujacg Grupy Kapitatowej, w skiad ktorej wedtug stanu na dzien 31 marca
2022 roku wchodzito 8 spdtek zaleznych podlegajacych konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE poza Emitentem (podmiotem dominujacym) wchodza nastepujace
spotki:

Udziat Spotki Udziat Spotki Udziat Spotki
Kapitat Kapitat Dominujacej w Dominujacej w Dominujacej w
zaktadowy na zaktadowy na kapitale kapitale walnym
1.01.2022 31.03.2022 zaktadowym na zaktadowymna  zgromadzeniu na
1.01.2022 (%) 31.03.2022 (%) 31.03.2022 (%)

Skrécona nazwa
uzyta w raporcie

T

Nazwa spotki

MOSTOSTAL ZABRZE
Konstrukcje
Przemystowe Spétka
Akcyjna

MZKP 12160 000 12160 000 100,00% 100,00% 100,00%

MOSTOSTAL ZABRZE
2. Realizacje Przemystowe MZRP 20 685 400 20 685 400 98,16% 98,16% 98,16%
Spdtka Akcyjna

MOSTOSTAL ZABRZE
Gliwickie
Przedsigbiorstwo
Budownictwa
Przemystowego Spétka
Akeyjna

MZ GPBP 11410000 11410000 96,73% 96,73% 96,73%

4, MOSTOSTAL ZABRZE MZ Biprohut 500 487 500 487 100,00% 100,00% 100,00%
Biprohut Spotka Akcyjna

Przedsigbiorstwo Robét
5. InZynieryjnych Spotka PRInz 749134 749134 99,17% 99,17% 99,17%
Akcyjna

MOSTOSTAL ZABRZE

Nieruchomosci Spotka z Mz
ograniczong, Nieruchomosci
odpowiedzialno$cig,

3372600 3372600 100,00% 100,00% 100,00%

MOSTOSTAL ZABRZE
Elektro Spétka z
ograniczong,
odpowiedzialno$cia.

MZ Elektro 3110000 3110000 100,00% 100,00% 100,00%

BUD-WORK Serwis
8.  Spdtka z ograniczong BUD-WORK 100 000 100 000 96,73% 96,73% 96,73%
odpowiedzialno$cig*

* - BUD-WORK Serwis Sp. z 0.0. jest spétkg zalezng MZ GPBP, a udziat MZ GPBP w kapitale zaktadowym BUD-WORK wynosi 100%.

Ponadto Emitent posiada 100% udziatéw w utworzonej w latach wczesniejszych innej spdice z ograniczong odpowiedzialnoscig — Inwestsystem Sp. z 0.0. Podmiot
ten na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej i nie jest objety konsolidacja. Po dniu bilansowym podmiot ten zostat
postawiony w stan likwidacji.

Spdtki zalezne wykazane w pkt od 1 do 8 podlegajg konsolidacii petnej.
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4.2

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym, a takze po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;
MOSTOSTAL ZABRZE.

4.3

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz

Z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Grupy Kapitatowej

Istotne umowy dot. dostaw, montazu oraz budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym przez Emitenta oraz
spotki Grupy Kapitatowej:

/wartosci umoéw podano wedtug wartoci netto/

MZRP - umowa z POSCO Engineering & Construction Co., Ltd. Oddziat w Polsce (generalny wykonawca
inwestycji) dotyczaca realizacji prac montazowych kotta wramach rozbudowy instalacji termicznego
przeksztatcania odpadéw na terenie Zaktadu Unieszkodliwiania Statych Odpadéw Komunalnych w Warszawie
w ramach przedsiewziecia pn.: ,Rozbudowa imodernizacja Zaktadu Unieszkodliwiania Statych Odpadow
Komunalnych przy ul. Zabranieckiej 2, w dzielnicy Targowek m. st. Warszawy” realizowanego przez Miejskie
Przedsigbiorstwo Oczyszczania w Warszawie (inwestor). Warto$¢ prac wynosi 30,5 min zt ima charakter
kosztorysowy, oparty o state stawki jednostkowe. POSCO E&C moze rozszerzyé, ograniczy¢ lub zmieni¢ zakres
robot. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia MZRP zostanie ustalona na podstawie faktycznie wykonanych prac.
Termin zakoriczenia prac przypada na Il kwartat 2023 roku (zawarcie umowy - rb nr 3/2022 z dnia 31 stycznia
2022 roku).

MZ GPBP - aneks do listu intencyjnego z Mercury Engineering Polska Sp. z 0.0. dotyczacego realizacji zadania
pn.: ,Early Works at WAWO3 Ballard” /Sekocin Stary k. Warszawy. Zakres robot kontraktu, ktory obejmowat m.
in. przygotowanie placu budowy, wykonanie platformy pod prowadzenie prac, a takze wykonanie sieci telekom,
zostat rozszerzony m.in. 0 wykonanie prac w zakresie projektowania i dostaw konstrukcji stalowej oraz obudowy
obiektow, zwigkszajac dotychczasowa wartos$¢ Listu intencyjnego o kwote 13,5 min zt. W przypadku podpisania
umowy taczna wartos¢ wynagrodzenia MZ GPBP wynosi¢ bedzie 31,7 min zt (aneks do listu intencyjnego - rb nr
4/2022 z dnia 31 stycznia 2022 roku, list intencyjny rb nr 32/2021 z dnia 4 pazdziernika 2021 roku).

MZRP - dwa zaméwienia od Kittner GmbH & Co. KG w ramach projektu wymiany nagrzewnic wielkiego pieca
w hucie HKM w Duisburgu (Niemcy) (Zamdwienia). Zamdwienia obejmujg prefabrykacje, dostawe oraz montaz
mechaniczny konstrukcji stalowych, atakze montaz rur wielkogabarytowych. taczna szacunkowa warto$é
Zambwien wynosi ok. 3,5 min EUR. Ostateczna warto$¢ Zamdwien obliczona zostanie na podstawie ilosci
rzeczywiscie wykonanych prac i cen jednostkowych ustalonych z Zamawiajacym, przy uwzglednieniu réwniez
Zleconych ewentualnie przez Zamawiajgcego prac dodatkowych. Termin zakoriczenia realizacji Zamowien
przypada na Ill kwartat 2022 roku (rb nr 6/2022 z dnia 16 lutego 2022 roku).

MZ GPBP - umowa z SK Ecoplant Co. Ltd Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce (Generalny Wykonawca) dotyczaca
powierzenia robdt obejmujacych prace ziemne, sieciowe i drogowe wraz z robotami towarzyszacymi w ramach
projektu ,Civil Works for Europe Phase 3&4” w Dabrowie Gorniczej. Wynagrodzenie z tytutu umowy wynosi 109,3
min zt i ma charakter kosztorysowy, oparty o state stawki jednostkowe. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia
zostanie ustalona po zakonczeniu prowadzenia robét. Termin zakofczenia prac przypada na IV kwartat 2023
roku (rb nr 7/2022 z dnia 17 lutego 2022 roku).

MZ GPBP - umowa z S&I Poland Sp. z 0.0. na realizacje robét zelbetowych dla Budynku Testéw w ramach
projektu ,LGEWSWA E&S Test building” (Budowa Fabryki Baterii Samochodowych dla LG Chem Wroctaw
Energy Sp. z 0.0.) w Biskupicach Podgérnych. Warto$¢ umowy wynosi 18,8 min zt i ma charakter kosztorysowy,
oparty o stale stawki jednostkowe. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia MZ GPBP zostanie ustalona
po zakonczeniu prowadzenia robét. Okres zakonczenia prac przypada na Il kwartat 2022 roku (list intencyjny -
rb nr 8/2022 z dnia 18 lutego 2022 roku, umowa - rb nr 10/2022 z dnia 4 marca 2022 roku).
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MZRP - aneks do umowy z sierpnia 2021 roku zawartej z BASF Schwarzheide GmbH na prefabrykacje i montaz
instalacji chemicznej oraz prace elekiryczne w zakiadzie produkcji aktywnych materiatow katodowych
w Schwarzheide w Niemczech. Na podstawie aneksu zostat rozszerzony zakres prac MZRP o wykonanie
montazu konstrukciji stalowej dostarczanej przez BASF. Warto$¢ prac dodatkowych objetych aneksem wynosi
niecate 8 min EUR, tym samym aktualna warto$¢ umowy wraz z aneksem wynosi ok. 50 min EUR. Termin
zakonczenia prac w ramach umowy nie ulegt zmianie (IV kwartat 2022 roku) (aneks do umowy - rb nr 9/2022
z dnia 1 marca 2022 roku, umowa — rb nr 27/2021 z dnia 10 sierpnia 2021 roku).

MZRP - umowa z ArcelorMittal Poland S.A. na realizacje projektu pn.: ,Gtéwne prace mechaniczne
dla modernizacji Wielkiego Pieca nr2 w Dabrowie Gérniczej”. Warto$¢ umowy wynosi ok. 39 min z}, a okres
zakoniczenia prac przypada na lIl kwartat 2023 roku (rb nr 13/2022 z dnia 31 marca 2022 roku).

Pozostate wazniejsze kontrakty:

MZ GPBP - umowa z Politechnikg Slaska dotyczaca realizacji zadania pn.: ,Modemizacja strefy wejsciowe]
Wydziatu Gérnictwa, Inzynierii Bezpieczenstwa i Automatyki Przemystowe;”. Warto§¢ umowy wynosi ok. 5,0 min
zt, a termin zakonczenia prac przypada na wrzesien 2022 roku.

MZKP - zaméwienie z Alstom Transport S.A. na dostawe konstrukgiji stalowych dotyczacych taboru kolejowego
dla realizacji projektu Bukareszt. Wartos¢ zamowienia wynosi ok. 1,9 min EUR netto. Zamowienie bedzie
realizowane w okresie do marca 2023 roku.

MZRP - aneks do umowy z ThyssenKrupp Industrial Solutions AG z grudnia 2019 roku na dostawe i montaz
konstrukcji stalowych, prefabrykacje i montaz rurociagéw, montaz urzadzen oraz prace izolacyjne w ramach
zadania ,Budowa instalacji kwasu azotowego i azotanu amonu we Wioctawku”. Na mocy aneksu MZRP otrzymat
dodatkowe wynagrodzenie (wynagrodzenie warunkowe). Aktualna warto$¢ prac, uwzgledniajaca podpisane
do dnia niniejszego raportu aneksy, stanowi ok. 12% przychoddw ze sprzedazy Grupy Mostostal Zabrze za 2021
rok.

MZRP - aneksy do umowy z Mitsubishi Power Europe GmbH z listopada 2020 roku na montaz konstrukcji
stalowej i komponentéw w ramach modernizacji elektrowni w zaktadach samochodow osobowych w Niemczech,
przedmiotem ktorych byty prace dodatkowe zwiekszajace wartos¢ umowy do kwoty ok. 5,8 min EUR oraz
przedituzajace termin realizacji do kofca maja 2022 roku.

MZ Biprohut — umowa zawarta z firmg z branzy hutniczej na opracowanie dokumentacji technicznej. Warto$¢
umowy wynosi ok. 0,1% przychodow ze sprzedazy Grupy MOSTOSTAL ZABRZE za 2021 rok. Planowany termin
ukoriczenia prac przypada na koniec 2022 roku.

Inne umowy:

MZ GPBP - aneks do umowy ramowej z Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z 4 lipca 2012 roku o udzielanie
gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego (Umowa). Na mocy aneksu zwiekszono wysoko$¢
tgcznego limitu udzielanych gwarancji kontraktowych do 20 min zt oraz wydtuzono termin obowigzywania limitu
do dnia 31 grudnia 2022 r. Zgodnie z warunkami Umowy w ramach limitu odnawialnego moga by¢ udzielane
ubezpieczeniowe gwarancje kontraktowe: zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu, nalezytego
usuniecia wad i usterek i zwrotu zaliczki. Maksymalna suma gwarancyjna pojedynczej gwarancji nie moze
przekroczy¢ kwoty ww. limitu, a maksymalny okres obowigzywania gwarancji wydanych w ramach Umowy wynosi
w zaleznosci od rodzaju gwarancji do 9 lat (rb 5/2022 z dnia 4 lutego 2022 roku).

MZRP - aneks do zawartej z UNIQA Towarzystwo Ubezpieczen S.A. umowy generalnej z 4 czerwca 2019 roku
(Umowa), ktdrej przedmiotem jest udzielanie na wniosek MZRP gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
ustalonego odnawialnego maksymalnego limitu kwotowego (aktualnie 20 min zt). Na mocy aneksu wydtuzono
termin obowigzywania limitu gwarancyjnego do 8 grudnia 2022 roku. Zgodnie z warunkami Umowy w ramach
limitu moga by¢ udzielane gwarancje ubezpieczeniowe zaptaty wadium, nalezytego wykonania kontraktu,
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wiasciwego usuniecia wad i usterek, zwrotu zaliczki, nalezytego wykonania kontraktu oraz wtasciwego usunigcia
wad i usterek. Suma gwarancyjna pojedynczej gwaranciji nie moze przekroczy¢ 10 min zt.

» MZ GPBP - aneks do umowy ramowej zawartej w dniu 25 sierpnia 2014 roku z mBank S.A., ktérej przedmiotem
jest udzielanie linii gwarancyjnej dotyczacych kontraktéw. Na podstawie aneksu Bank zwigkszyt limit do kwoty
17,7 min zt (z kwoty 14,4 min z}). Termin waznoéci linii i rownocze$nie ostateczny termin wazno$ci gwarancii
wystawianych przez Bank w ramach limitu przypada na 15 pazdziernika 2029 roku.

Inne zdarzenia:

» Emitent - zlozenie przez Kinetics Technology S.p.A. (,Zamawiajacy”, ,KT") wezwania na arbitraz przeciwko
Emitentowi, stanowigce wg Emitenta odpowiedz na wezwanie ztozone przez niego przeciwko KT(rb 1/2022 z dnia
10 stycznia 2022 roku). W dniu 20 grudnia 2021 roku Emitent ztozyt do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego
wezwanie na arbitraz przeciwko KT dotyczace rozliczenia umowy na wykonanie pakietu prac mechanicznych
w ramach projektu EFRA (Efektywna Rafinacja), zawartej pomiedzy KT jako gtéwnym wykonawcg a Emitentem
jako podwykonawca (,Umowa”). Warto$¢ zawartej w lipcu 2016 roku Umowy, po uwzglednieniu wprowadzonych
w toku jej realizacji zmian, wyniosta ostatecznie ok. 112,5 min zt netto. Wezwanie na arbitraz, o ktérym Emitent
informowat w rb 48/2021 z dnia 20 grudnia 2021 roku, stanowito element dziatan Emitenta zmierzajacych
do petnego rozliczenia Umowy. Wniosek Emitenta o arbitraz przewiduje zgodnie ze zlozonym wezwaniem
roszczenia Emitenta wzgledem KT w tacznej wysokosci 19,4 min zt (powiekszone o nalezne odsetki) obejmujace
wynagrodzenie za roboty podstawowe, w tym kwote wynagrodzenia zatrzymanego przez KT jako zabezpieczenie
wykonania Umowy, wynagrodzenie dodatkowe wynikajace z uzgodnionego schematu bonuséw, wynagrodzenie
za roboty dodatkowe oraz pokrycie kosztdw poniesionych w wyniku wydtuzonego czasu realizacji Umowy.
W odpowiedzi na wezwanie ztozone przez Emitenta KT ztozylo wezwanie na arbitraz przeciwko Emitentowi.
W ztozonym przez KT wezwaniu na arbitraz, datowanym na dzien 22 grudnia 2021 roku, KT domaga sig tacznie
kwoty 90,8 min zt (powigkszonej o odsetki) tytutem kar umownych i odszkodowania za rzekome naruszenie
warunkéw Umowy przez Emitenta. W wezwaniu KT nie wykazato swoich roszczen, a jedynie wskazato
poszczegoine rodzaje kar umownych oraz tytuty odszkodowania wraz z kwotami poszczegdlnych roszczen.
Emitent o facznej kwocie roszczen KT dowiedziat sie z otrzymanego wezwania na arbitraz, ktore to wezwanie
zostato ztozone przez KT po prawie trzech latach od zakonczenia przez Emitenta realizacji przedmiotu Umowy.
KT, w toku rozméw nad rozliczeniem Umowy, nie skierowato do Emitenta oczekiwania zaptaty kwoty zadanej
w wezwaniu z 22 grudnia 2021 roku, ani nie uzasadnito podstaw roszczen, ktore zostaty przedstawione po raz
pierwszy w wezwaniu na arbitraz ztozonym przez KT przeciw Emitentowi. W ocenie Emitenta roszczenia
KT wobec Emitenta sg w catosci bezpodstawne.

Atak Rosji na Ukraine

Wywotana przez Rosje w dniu 24 lutego 2022 roku wojna z Ukraing ma i w dalszej perspektywie bedzie mie¢ negatywne
przetozenie na ogdlnoSwiatowg gospodarke ostabiong wczesniej przez pandemie. Szybko zmieniajaca sie sytuacja
zaréwno w dostepie do surowcow, finansowania zewnetrznego jak rowniez podejmowane przez panstwa ograniczenia
w zakresie importu i dostaw z Rosji i Biatorusi majg bezposredni lub posredni wptyw na prowadzenie dziatalnoSci
gospodarczej przez firmy. Polska jako kraj sasiadujacy z pafistwami uwiktanymi w wojne odczuwa szczegdlnie skutki tych
dziatan zwlaszcza, ze zaréwno Rosja, jak i Ukraina odpowiadaty za ok. 5% polskiego eksportu.

W minionym okresie Grupa Emitenta nie odnotowata bezpo$redniego negatywnego wptywu trwajacej wojny na dziatalnosé
Grupy i jej wyniki finansowe; zadna ze spotek nie posiadata bezposrednich inwestycji na rynkach wschodnich, nie
realizowata tam kontraktéw oraz nie posiadata innych powigzan. Wojna w Ukrainie przetozyta sie jednak na dalszy wzrost
inflacji i wieksza skale podwyzek stop procentowych oraz na wahanie kurséw walut, co po$rednio wptyneto i nadal wptywa
na catg gospodarke, w tym na wyniki Grupy MOSTOSTAL ZABRZE. W minionym okresie Grupa odnotowata rowniez
pewne zaktdcenia w dostawach wyrobdw stalowych, jednak na nieduzg skale, tym samym nie zostata przerwana ciggtosé¢
operacyjna zaktadow produkcyjnych ani realizowanych buddw. Po krotkoterminowym zatamaniu sie rynku stali, rynek ten
ustabilizowat sie, ale na dwukrotnie wyzszym poziomie cenowym. Znaczny wzrost cen odnotowaty tez inne materiaty

Strona 55



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

budowlane. Wojna w Ukrainie spowodowata réwniez odptyw pracownikow pochodzenia ukrainskiego z polskiego rynku
pracy. To zjawisko dotknefo przede wszystkim firmy podwykonawcze, ale sposob zarzadzenia tym ryzykiem przez
podmioty zewnetrzne nie spowodowat wiekszych utrudnien na kontraktach realizowanych przez Grupe MOSTOSTAL
ZABRZE (o ryzyku wynikajacym z trwajacej wojny w Ukrainie wiecej w pkt 4.7 ,Opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego” niniejszego raportu).

4.4  Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu bilansowym nieujetych w
sprawozdaniu finansowym a mogacych w znaczacy sposoéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE zawarta po dniu bilansowym nastepujace istotne umowy:

/wartosci uméw podano wedtug wartoci netto/

Istotne umowy dot. dostaw, montazu oraz budowlane zawarte po dniu bilansowym przez Emitenta oraz spotki
Grupy Kapitatowe;:

* MZRP - umowa z BLH Engineering Co., LTD. Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce (obecnie: SK ECOENGINEERING
Co., LTD. Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce, Zleceniodawca) na roboty obejmujace prefabrykacje i montaz konstrukcji
stalowej w ramach projektu ,Steel structure for Europe Ph-3&4” w Dabrowie Gérniczej. Dostawy materiatow
hutniczych realizuje Zleceniodawca. Warto$¢ umowy wynosi ok. 23 min ztotych i ma charakter kosztorysowy,
oparty o state stawki jednostkowe. Ostateczna wysoko$¢ wynagrodzenia zostanie ustalona po zakoriczeniu
prowadzenia robot. Termin zakoriczenia prac: IV kwartat 2022 roku (rb nr 14/2022 z dnia 4 kwietnia 2022 roku).

Pozostate wazniejsze kontrakty:

* MZRP - zaméwienie z firmy Plauen Stahl Technologie na prace obejmujace prace montazowe konstrukcii
stalowych nadbudowy potudniowej mostu w ramach projektu: ,Nadbudowa mostu Salzbachtal, cze$¢ potudniowa
i pbtnocna” w miejscowosci Wiesbaden, Niemcy, o wartosci 2,6 min EUR z terminem realizacji do maja 2023
roku.

* MZE - umowy z krajowymi firmami zewnetrznymi na realizacje inwestyciji elektroenergetycznych w zaktadach
przemystowych i energetyce zawodowej oraz na prace serwisowe i pomiarowo — rozruchowe. taczna warto$¢
pozyskanych kontraktéw wynosi ponad 5,1 min zt.

Aktualny backlog

Na koniec kwietnia 2022 roku warto$¢ backlogu, tj. wartos¢ podpisanych kontraktdw do zrealizowania w kolejnych
okresach wynosita 1.187,6 min zt, natomiast szacowana warto$¢ kontraktéw do podpisania w oparciu o aktualne oferty
wynosita 234,2 min z4, co tacznie stanowi 1.421,8 min zt.

Inne zdarzenia:

*  MZRP - rozmowy z Steinmdiller Babcock Environment GmbH z siedzibg w Niemczech (obecnie: Hitachi Zosen
Inowa Steinmiiller GmbH) dotyczace ostatecznego rozliczenia kontraktu na dostawe, prefabrykacje i montaz
rurociggdw, dostawe i montaz podpér wraz z malowaniem w ramach budowy instalacji spalani odpadéw w Salo,
Finlandia w zwigzku z wydtuzeniem terminu realizacji.

* MZRP - rozmowy z ThyssenKrupp Industrial Solutions AG majace na celu uzgodnienie nowego terminu
zakoniczenia prac kontraktu na montaz mechaniczny 3 kottdw wraz z prefabrykacjg i montazem rurociggdw
w ramach projektu Genesis w rafinerii Rhineland w Kolonii-Godorf w Niemczech.
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Poza powyzszymi zdarzeniami, wplyw na przysztg sytuacje finansowa Emitenta bedg miaty wyniki spraw sadowych
opisanych w pkt. 4.12, sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie oraz sytuacja zwigzana z rozwojem pandemii COVID-19
opisane w pkt 4.3 i 4.7, a takze pozostate czynniki ryzyka wykazane w pkt. 4.7 oraz w pkt 4.16 niniejszego raportu
okresowego.

4.5 Opis czynnikéw i zdarzen, majacych istotny wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2022 roku wyniosty 230.909 tys. zt i byly o 44% wyzsze
w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupe na rynku krajowym w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosty 131.731
tys. zt i stanowity 57% sprzedazy ogdtem. Sprzedaz eksportowa uksztattowata sie w tym okresie na poziomie 99.178
tys. zt, tym samym udziat eksportu wyniost 43%. Najwieksze zaangazowanie w pierwszym kwartale 2022 roku Grupy
Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE dotyczyto gtéwnie projektu realizowanego dla POSCO Engineering & Construction
Co., Ltd. Oddziat w Polsce w zakresie prac projektowych i robét konstrukcyjno-budowlanych w ramach projektu rozbudowy
instalacji termicznego przeksztatcania odpadow na terenie Zaktadu Unieszkodliwiania Statych Odpadéw Komunalnych
w Warszawie oraz dla BASF Schwarzheide GmbH w zakresie prefabrykacji i montazu instalacji chemicznej, prac
elektrycznych oraz montazu konstrukciji stalowej w zaktadzie produkcji aktywnych materiatow katodowych w Schwarzheide
w Niemczech.

Wynik brutto ze sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowa za pierwszy kwartat 2022 roku wynidst 22.307 tys. z,
z rentownoscig 9,7%. Po pokryciu kosztéw sprzedazy oraz kosztdw ogolnego zarzadu, ktore wyniosty 11.300 tys. zt
i utrzymaty sie na zblizonym poziomie do analogicznego okresu ubiegtego roku, Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE
zanotowata zysk netto ze sprzedazy na poziomie 11.007 tys. zt, z rentownos$cig 4,8%.

Pierwszy kwartat 2022 roku Grupa zamkneta wynikiem brutto w wysokosci 9.674 tys. zt. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego skonsolidowany wynik netto uksztattowat si¢ na poziomie 6.102 tys. zt i byt 0 134% wyzszy od zysku
wypracowanego w pierwszym kwartale 2021 roku. Rentowno$¢ netto wyniosta 2,6% i byta o 1 pp. wyzsza w stosunku
do danych za pierwszy kwartat 2021 roku.

Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Grupe Kapitatowg MOSTOSTAL
ZABRZE za pierwszy kwartat 2022 roku w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia
ponizsza tabela.

witys. PLN
1Q2022 /

1Q 2022 1Q2021 1Q2021
Przychody ze sprzedazy 230909 160 005 144%
Wynik brutto ze sprzedazy 22 307 18 736 119%
Koszty sprzedazy 1979 2228 89%
Koszty ogdlnego zarzadu 9321 8979 104%
Wynik netto ze sprzedazy 11007 7529 146%
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)* 13 342 10 275 130%
EBIT (wynik z dziatalnoSci operacyjnej)** 10 391 7106 146%
Wynik brutto 9674 4399 220%
Podatek dochodowy 3572 1796 199%
Wynik netto 6102 2603 234%
Wynik netto przynalezny akcjonariuszom spotki 5892 2448 241%
Catkowite dochody netto przynalezne akcjonariuszom spotki 5983 2332 257%
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*) EBITDA jest wielko$ciq ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczo$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikow (APM). Warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku
z dziafalnosci operacyjnej i amortyzacji w danych okresach sprawozdawczych.

Wyniki finansowe Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta za pierwszy kwartat 2022 roku osiagnety poziom 4.527 tys. zt i stanowity wytgcznie
sprzedaz krajowa. Przychody te byly 0 9 % nizsze w stosunku do przychoddw ze sprzedazy uzyskanych w analogicznym
okresie 2021 roku.

Aktualnie MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej, lecz zajmuje sie zarzadzaniem
strategicznym, nadzorem wiascicielskim, zapewnia integracje sprzedazy i finanséw, oferuje ustugi wspolne w zakresie
m.in. rachunkowosci, kadr i informatyki oraz prowadzi projekty rozwojowe i reorganizacyjne wykraczajace poza jedng
spotke.

Emitent zamknat okres pierwszego kwartatu 2022 roku stratg brutto ze sprzedazy na poziomie 1.307 tys. zt. Koszty
ogbinego zarzadu pogtebity te strate, niemniej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byty one
0 20,2% nizsze i wyniosty 2.251 tys. zt. Po uwzglednieniu wynikdw na pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz dziatalnoSci
finansowej, na ktdrg istotny wptyw miaty dywidendy uzyskane od spétek zaleznych w kwocie 9.031 tys. zt, zysk netto oraz
catkowite dochody netto uksztattowaly sie na poziomie 4.820 tys. zt.

Wyniki finansowe na poszczegoinych poziomach uzyskane przez MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za pierwszy kwartat 2022
roku w poréwnaniu z wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

w tys. PLN

1Q 2022/

1Q 2022 1Q 2021 1Q 2021
Przychody ze sprzedazy 4527 4958 91%
Wynik brutto ze sprzedazy -1 307 660 -
Koszty ogdlnego zarzadu 2251 2822 80%
Wynik netto ze sprzedazy -3 558 -2162 165%
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)* -3 334 -1979 168%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej)* -3 771 -2 361 160%
Wynik brutto 5 384 1145 470%
Podatek dochodowy 564 106 532%
Wynik netto 4820 1039 464%
Catkowite dochody netto 4820 1039 464%

*) EBITDA jest wielko$ciq ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujgcych standardach rachunkowosci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczo$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikow (APM). Warto$¢ EBITDA stanowi sume wyniku
z dziafalnosci operacyjnej i amortyzacji w danych okresach sprawozdawczych.

**) EBIT jest wielkoscig ekonomiczng jaka nie znajduje odzwierciedlenia w obowigzujacych standardach rachunkowosci MSF/MSSF i nie ma zastosowania
w ramach sprawozdawczo$ci finansowej. W zwigzku z tym w opinii Emitenta stanowi tzw. alternatywny pomiar wynikéw (APM). Wartos¢ EBIT jest tozsama z wynikiem
Z dziatalnosci operacyjnej w danych okresach sprawozdawczych.
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4.6 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej przypadajqce na poszczeg6ine
segmenty branzowe lub geograficzne

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za pierwszy kwartat 2022 roku wyniosty 230.909 tys. zt, z czego sprzedaz
zrealizowana na rynku krajowym wyniosta 131.731 tys. z}, co stanowito 57% sprzedazy ogétem, natomiast sprzedaz
eksportowa ksztattowata sie na poziomie 99.178 tys. zt, tym samym udziat eksportu wyniost 43%.

Gtéwnymi rynkami eksportowymi dla Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2022 roku byty:

« Niemcy 89 % sprzedazy eksportowej,
« Francja 6 % sprzedazy eksportowej,
e Austria 3 % sprzedazy eksportowe;.

Poza wspomnianymi rynkami, spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej dziataly migdzy innymi w Czechach i na
Wegrzech.

Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale geograficznym w pierwszym kwartale 2022 oraz 2021.

| kwartat 2021 | kwartat 2022

Czechy Polska
Austria o 57%

1%
Francja
2%

Pozostate
4%

Finlandia
6%
Austria
1%
Francja
5%

Niemcy

28% Niemcy

38%

W pierwszym kwartale 2022 roku w portfelu zamoéwien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla obiektow uzytecznosci
publicznej (26%), przemystu maszynowego (18%) oraz przemystu chemicznego i petrochemicznego (18%).

W analogicznym okresie ubiegtego roku w portfelu zaméwien Grupy Kapitatowej dominowaty kontrakty dla obiektow
uzyteczno$ci publicznej (27%), przemystu chemicznego i petrochemicznego (23%), przemystu energetycznego (21%)
oraz przemystu maszynowego (19%).

Ponizsze wykresy zestawiajg sprzedaz w podziale na branze w pierwszym kwartale 2022 oraz 2021.
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4.7 Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Polityka zarzadzania ryzykiem

Gtéwnym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikow zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.
Spétki Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 marca 2022 roku na biezaco analizowaly potencjalne
ryzyka, w celu ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania
na zmieniajgce si¢ warunki zewnetrzne.

Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spdtki Grupy Kapitatowej narazone byly
na nastepujace obszary ryzyka:
- ryzyko kredytowe,
- ryzyko ptynnosci,
- ryzyko rynkowe:
*  ryzyko walutowe,
*  ryzyko stopy procentowej,
*  ryzyko cen towarow,
- ryzyko zwigzane z pandemig COVID-19,
- atak Rosji na Ukraine,
- ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami, w tym sgdowymi i arbitrazowymi.

Wszystkie zidentyfikowane ryzyka w okresie sprawozdawczym byly analizowane ze wzgledu na nietypowg sytuacje
ogdInoswiatowa zwigzang z pandemig COVID-19 oraz atakiem Rosji na Ukraine.

Powyzsze czynniki ryzyka beda miaty wptyw réwniez na przysztq sytuacije finansowa Emitenta oraz Grupy, niemniej jednak
najistotniejszymi czynnikami ryzyka determinujacymi przysztg sytuacje jest wojna wywotana przez Rosje na Ukrainie oraz
trwajgca pandemia.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetenciji Zarzadu spotki. Wptyw wymienionych wyzej
ryzyk na dziatalno$¢ i wyniki Grupy Kapitatowej przedstawia sie nastepujaco:
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Ryzyko kredytowe

Spétki Grupy Kapitatowej zawierajg transakcje handlowe z firmami o dobrej kondyciji finansowej. Kazdy kontrahent, przed
podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolno$ci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia
adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane sq klauzule
przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robdt, jezeli wystepuje opdznienie w przekazaniu nalezno$ci za wykonane
ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom
od wptywu $rodkdw od inwestora. Spdtki na biezaco monitorujg stan naleznosci. Stosowana polityka biezacego
monitorowania klientow pozwala zweryfikowa¢ ryzyko kredytowe w zakresie mozliwosci wywigzania sie klientow
ze zobowigzan finansowych zaréwno na etapie ofertowym jak i w trakcie realizacji kontraktow, dzigki czemu narazenie
na ryzyko niesciagalnosci naleznosci jest w znacznym stopniu zminimalizowane. W przypadkach, gdy kontrahenci
sg niewyptacalni tworzone sg odpisy, ktore obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

Ograniczenie ryzyka kredytowego nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:

—  przy$pieszenia fakturowania;
—  skrdcenia termindw ptatnosci przez klientéw;
— wprowadzenia pfatno$ci zaliczkowych.

Ryzyko kredytowe nasila sie w zwiazku z utrzymujacq sie trudng sytuacjg finansowa niektorych spétek z branzy
budowlanej. Fakt ten skutkuje brakiem mozliwosci objecia polisami ubezpieczeniowymi nalezno$ci od niektérych spotek
budowlanych. W przypadku realizowania przez Emitenta lub Spotki Grupy Kapitatowej kontraktéw jako podwykonawcy,
Spétki doktadajg wszelkich staran, aby byé podwykonawcami kwalifikowanymi, zgodnie z art. 647! KC.

W kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych dla naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug, pozostatych naleznosci
i aktywow z tytutu uméw Spotka stosuje zgodnie z MSSF9 praktyczne uproszczenie — oczekiwane dozywotnie straty
kredytowe sg oceniane przez pryzmat tabeli wiekowania przeterminowanych nalezno$ci. Emitent i spotki Grupy
Kapitatowej bazujg w oparciu o nastepujgce elementy:

— do$wiadczenie historyczne,
— ustala % odpiséw,
— grupuije klientow ze wzgledu na rézne doSwiadczenia historyczne.

Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujagcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostatych
naleznos$ci oraz aktywow z tytutu umoéw

Emitent i spétki Grupy Kapitatowej zgodnie z MSSF9 ujmujg odpis na oczekiwane dozywotne straty kredytowe. Emitent
i spotki zalezne stosujq model uproszczony do kalkulacji odpisow z tytutu utarty wartosci dla nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug, pozostatych naleznosci oraz aktywow z tytutu uméw (bez wzgledu na termin zapadalnosci). Oczekiwana strata
kredytowa dla naleznosci od odbiorcéw jest kalkulowana na najblizszy dzien konczacy okres sprawozdawczy
po momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien
koniczacy okres sprawozdawczy. Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, pozostatych nalezno$ci i aktywow z tyt. uméw Emitent i spétki zalezne wykorzystujg macierz rezerw zbudowang
0 historyczne poziomy sptacalno$ci naleznosci od odbiorcow, ktére poddawane sg okresowemu dopasowaniu w celu jej
aktualizacji.

Odpis na oczekiwane straty kredytowe wycenia si¢ w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie
zycia nalezno$ci. Emitent i spétki przyjely zatozenie, ze ryzyko nalezno$ci charakteryzowane jest przez liczbe dni
opoznienia.
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Oczekiwana strata kredytowa i odpis aktualizujacy wartos¢ pozostatych aktywow finansowych (w tym pozyczek)

W przypadku pozostatych instrumentéw finansowych Emitent i spdtki Grupy Kapitatowej okre$laja 12 miesieczny odpis
na oczekiwane straty kredytowe, jezeli ryzyko kredytowe jest niskie lub znaczaco nie wzrosto od daty ujecia danego
sktadnika aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym sktadnikiem aktywéw finansowych wzrosto
znaczgco od momentu poczatkowego ujecia.

A. Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytulu dostaw i ustug) w edtug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.03.2022 r.

Wyszczegolnienie ndote TR ?;:fg’égﬁﬁ;:ﬁ; e Y]
31.03.2022 r. (brutto) (Wartosé ujerna) 31.03.2022 r. (netto)
do 1 miesigca 13432 (25) 13407
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 566 (8) 2558
pow yzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 821 (33) 788
pow yzej 6 miesigcy do12 miesigcy 649 (256) 393
pow yzej 1 roku 39272 (24 624) 14 648
Razem 56 740 (24 946) 31794

B. Analiza naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatnosci w edtug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.03.2022 r.

L Wedlug stanu na Odpisy’ a'lktuali'zuje]’cg Wedtug stanu na
R 2 31.03.2022 r. (brutto) (ENTIOESS el ST 2] 31.03.2022 r. (netto)
(w artos¢ ujemna)
do 1 miesigca 81 341 (160) 81181
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 55909 (5) 55 904
pow yzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 4398 - 4398
pow yzej 6 miesigcy do12 miesiecy 2122 - 2122
pow yzej 1 roku 10015 - 10015
Razem brutto 153 785 (165) 153 620
C. Wycena w alutow a 1285 (1310) (25)
Razem naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto 211 810 (26 421) 185 389

A. Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalnosci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artos$ci na 31.12.2021 r.

Wyszczegdinienie 120, 1 BN e (v)vdz;)rltsgézkr:l;ilzzsg; 28 M) ST e
31.12.2021 r. (brutto) (warto&s ujprma) 31.12.2021 r. (netto)
do 1 miesigca 13 282 (18) 13 264
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2715 (21) 2694
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 299% (171) 2823
pow yzej 6 miesigcy do12 miesiecy 5941 (127) 5814
pow yzej 1 roku 33 856 (24 874) 8982
Razem 58 788 (25 211) 33577
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B. Analiza naleznos$ci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatno$ci w edtug dat zapadalnos$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artos$ci na 31.12.2021 r.

L Wedlug stanu na Odpisy’ a'lktuali.zujal’cg Wedtug stanu na
iR 2 31.12.2021 r. (brutto) (WENTIDES MEl AT 255 31.12.2021 r. (netto)
(w artos¢ ujemna)
do 1 miesigca 47174 (139) 47 035
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 53 721 - 53 721
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 920 - 6920
pow yzej 6 miesigcy do12 miesigcy 695 - 695
pow yzej 1 roku 10 295 - 10 295
Razem brutto 118 805 (139) 118 666
C. Wycena w alutow a 866 (1176) (310)
Razem naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto 178 459 (26 526) 151 933

A. Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytulu dostaw i ustug) w edtug dat zapadalno$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.03.2021 r.

Wyszczegdlnienie 20, 1 BN e ?vdz;):tsgézkr::;lzlzzsgc? 120 W) S e
31.03.2021 r. (brutto) (warto&s ujprma) 31.03.2021 r. (netto)
do 1 miesigca 7915 - 7915
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 9506 - 9506
pow yzej 3 miesigcy do 6 miesiecy (189) - (189)
pow yzej 6 miesigcy do12 miesigcy 503 (407) 96
pow yzej 1 roku 35110 (25 245) 9 865
Razem 52 845 (25 652) 27 193

B. Analiza naleznos$ci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatno$ci w edtug dat zapadalnos$ci na podstaw ie
niezdyskontow anych w artosci na 31.03.2021 r.

Wyszczegolnienie Wedlug stanu na ?gritsgézk:;iiiz:zcc? Wedlug stanu na
31.03.2021 r. (brutto) (e W) 31.03.2021 r. (netto)
do 1 miesigca 56 076 - 56 076
pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 41 862 - 41 862
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5252 (144) 5108
pow yzej 6 miesigcy do12 miesigcy 6 891 - 6 891
pow yzej 1 roku 5073 - 5073
Razem brutto 115154 (144) 115010
C. Wycena w alutow a 3136 (1682) 1454
Razem naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto 171 135 (27 478) 143 657

Ryzyko ptynnosci

Celem spotek Grupy Kapitatowej jak i Emitenta jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia i elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe, umowy factoringowe oraz umowy leasingu finansowego.

Strona 63



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji w czasie pomiedzy wptywami
ze sprzedazy a niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie
Grupy Kapitatowej zewnetrznymi zrodtami finansowania. Udostepnione Spétkom Grupy Kapitatowej przez banki $rodki
pieniezne, pochodzace z kredytow obrotowych, pozwalaty na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkéw przed
otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.

Emitent i Spotki zalezne wywigzywaly sie ze sptaty zaciggnietych zobowigzan.

Wszystkie istotne wskazniki finansowe Emitenta spetniajg wymogi uméw kredytowych. W jednej spdtce zaleznej nastapito
niewielkie przekroczenie marzy zysku netto, a w drugiej spdice zaleznej nieznaczne niespetnienie wskaznika: wptywy
z obrotu gospodarczego. Niedotrzymanie wskazanych wskaznikow dotyczyto niewielkich kwot i w ocenie Zarzadu nie rodzi
ryzyka wypowiedzenia uméw bankowych. Zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych, o ktérych mowa powyzej,
sq zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Emitent oraz spétki Grupy Kapitatowej podejmowaty dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka
ptynnosci. Polegaty one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych
oraz planéw finansowych.

Polityka zarzadzania ptynno$cig realizowana jest m.in. poprzez:

— codziennie raportowanie stanu $rodkéw pienieznych Emitenta i Grupy,
— staly monitoring analizy wiekowej nalezno$ci i zobowigzan,

— staly monitoring sptywu nalezno$ci i sptaty zobowigzan,

— monitoring wskaznikéw ptynnosci,

— sporzadzanie prognoz sytuacji finansowej Emitenta i Grupy.

Zarzadzanie ptynnoscig wspomagane jest obowigzujacym systemem raportowania prognoz ptynno$ci przez spotki Grupy.
Okreslone raporty dotyczace ptynnosci Emitenta i spdtek z Grupy sg regularnie przedstawiane poszczegolnym osobom
odpowiedzialnym za dany obszar, w tym takze na poziomie kierownictwa Spotki, z uwzglednieniem Zarzadow
poszczegoinych spétek.

W celu zapewnienia zdolno$ci do regulowania biezacych zobowigzan, w przypadku spadku ptynno$ci Emitent oraz Grupa,
wykorzystuje nastepujace srodki (instrumenty):

—  kredyty bankowe w rachunku biezgcym,

— leasingi bankowe — finansowanie inwestycyjne dtugoterminowe,

- instrumenty umozliwiajace realizowanie przeptywdw finansowych wewnatrz Grupy — pozyczki pomiedzy
spoétkami w Grupie, emisje obligacji w ramach Grupy,

— zawieranie nowych kontraktéw, gdzie ciezar finansowania przedsigwziecia budowlanego przerzucany
jest na klienta (inwestora) poprzez: otrzymane zaliczki, biezace fakturowanie sprzedazy, minimalizacja
zatrzymanych kaucji, stosowanie tozsamych (kontraktowych) terminéw ptatnosci dla podwykonawcéw
i dostawcow,

— negocjacje z klientami dotyczace skrocenia termindw sptywu naleznosci (w razie nagtej potrzeby) lub
np. wczesniejszego odzyskania zatrzymanych kauci.

Utrzymanie ptynnosci finansowej w $redniej i diugiej perspektywie wymaga angazowania sie w projekty i kontrakty
zapewniajace neutralne i dodatnie przeptywy finansowe. Ryzyko to jest stale monitorowane i analizowane zaréwno
w krétkim, jak i diugim okresie. Emitent oraz spotki Grupy podejmowaty dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwo$ci
wystapienia ryzyka ptynnosci. Polegaty one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych
ofert przetargowych oraz planéw finansowych.
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Wskazniki ptynno$ci na dzien 31 marca 2022 roku wyniosty:
e Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) — 1,33
e Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,23

Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:
»  Plynnos¢ | stopnia (biezaca) — 1,33
*  Plynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,23

a na dzien 31 grudnia 2021 roku wskazniki te wynosity odpowiednio:

Plynno$c¢ | stopnia (biezaca) - 1,37
Plynno$c¢ Il stopnia (szybka) — 1,26

Sytuacje w zakresie ptynno$ci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalnosci, zaréwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzan przeterminowanych.

powyzej powyzej powyzej
Wedtug stanu na 31.03.2022 r. do 1 miesiaca 1 miesiaca do 3 miesiaca do 6 miesiecy do powyzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesiecy 6 miesiaca 12 miesigcy
Kredyty i pozy czki 565 975 4963 4540 3378 - 14 421
Zobow igzania z ty tutu dostaw i ustug 30 807 23 443 1666 3929 9 367 14 475 83 687
Pozostate zobowiazania 26 120 26725 17 814 29 264 9219 687 109 829
Razem 57 492 51143 24 443 37733 21964 15 162 207 937
Analiza zobowiazan przeterminow any ch wedtug dat zapadalnosci
powyzej powyzej powyzej Razem
Wedtug stanu na 31.03.2022 r. Do 1 miesigca 1 miesiaca do 3 miesigca do 6 miesiecy do powyzej 1 roku zobow igzania
3 miesiecy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozy czki - - - - - -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 3103 4727 1772 129 4744 14 475
Pozostate zobowiagzania 629 38 5 7 8 687
Razem 3732 4765 1777 136 4752 15 162
Analiza zobowiazan wedtug dat zapadalno$ci na podstawie niezdy skontow any ch pfatnosci
powyzej powyzej powyzej
Wedtug stanu na 31.12.2021 r. do 1 miesiaca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do powyzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesiecy 6 miesiaca 12 miesigcy
Kredyty i pozy czki 545 5622 4 881 548 3612 - 15 208
Zobow igzania z ty tulu dostaw i ustug 18 129 15 658 2168 3575 8919 9 556 58 005
Pozostate zobowiazania 65 961 13223 6 002 14 370 9532 110 109 198
Razem 84 635 34 503 13 051 18 493 22 063 9 666 182 411
Analiza zobowigzan przeterminow any ch wediug dat zapadalno$ci
powyzej powyzej powyzej Razem
Wedtug stanu na 31.12.2021 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesiecy do powyzej 1 roku zobow igzania
3 miesiecy 6 miesiaca 12 miesigcy przeterminow ane
Kredyty i pozy czki - - - - - -
Zobow igzania z ty tulu dostaw i ustug 3516 1105 92 120 4722 9555
Pozostate zobowigzania 97 4 8 - - 109
Razem 3613 1109 100 120 4722 9664
Analiza zobow igzan w edlug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych ptatnosci
pow yzej pow yzej pow yzej
Wedtug stanu na 31.03.2021 r. do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do pow yzej 1 roku przeterminow ane Razem
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy
Kredyty i pozyczki 177| 95 17 117 10 382 4400 - 32171
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 34 250 17 813 4401 2599 8107 17 203 84373
Pozostate zobow igzania 36 842 21 350 3002 6770 10 142 542 78 648
Razem 71 269 39 258 24 520 19 751 22 649 17 745 195 192
Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalno$ci
pow yzej pow yzej pow yzej Razem
Wedtug stanu na 31.03.2021 r. Do 1 miesigca 1 miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do pow yzej 1 roku zobow igzania
3 miesigcy 6 miesigca 12 miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki - - - -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 8973 1821 679 804 4926 17203
Pozostate zobow igzania 136 399 5 - 2 542
Razem 9109 2220 684 804 4928 17745
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Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa Emitenta rozumie sie mozliwo$¢ negatywnego wptywu
na wyniki Spdtek zmian cen rynkowych towardw, kurséw walutowych, a takze cen dtuznych papieréw warto$ciowych,
jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych oraz cen akcji spotek notowanych na gietdach.

Spdtki Grupy Kapitatowej aktywnie zarzadzajg ryzykiem rynkowym, na ktore sg narazone. Zgodnie z przyjetg polityka,
celami procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sa;

- ograniczenie zmienno$ci wyniku finansowego,

- zwigkszenie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych,

- utrzymanie Spotek w dobrej kondycji finansowe;j,

- wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych w obszarze dziatalnoSci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrodet finansowania inwestycii.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywac tacznie, a ich realizacja jest zalezna przede
wszystkim od sytuacji wewnetrznej Spdtek Grupy Kapitatowej oraz warunkdw rynkowych.

Ryzyko walutowe

Emitent i spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe, w szczegdlno$ci zwigzane z umowami budowlanymi.
Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych
niz jej waluta sprawozdawcza.

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg kontraktéw zagranicznych
byto EURO. Udziat przychodéw uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogdlnej wartosci osiggnietych przychodéw
wynosit:

- wokresie 1 stycznia 2022 roku — 31 marca 2022 roku — 42,95%,
- wokresie 1 stycznia 2021 roku — 31 grudnia 2021 roku — 38,49%,
- wokresie 1 stycznia 2021 roku — 31 marca 2021 roku — 43,78%.

Przeprowadzono analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu walutowego
0-5% i +5% w stosunku do $redniego kursu NBP z dnia bilansowego.

Skale wptywu zmian kurséw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwosci ryzyka walutowego.

Analiza w razliw oéci ryzyka w alutow ego

Stan na 31.03.2022 r. usD EUR GBP CzZK SEK Razem

Stan zobow igzan w w alutach - 8684 674 2 15 X

Stan naleznosci brutto w w alutach - 17738 81 - - X

Stan $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw w w alutach 4 4782 4 3 B X
Kursy walut na 31.03.2022rok 4,1801 4,6525 5,4842 0,1903 0,4504 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN - 40 402 3696 - 7 44105
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN B 82 526 444 B B 82970
Stan $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 17 22248 22 1 - 22288
Kursy walut uwzgledniajace wzrost 0 5% 4,3891 4,8851 5,7584 0,1998 0,4729 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu - 42 422 3881 - 7 46 310
Kw ota naleznos$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu - 86 652 466 - - 87118
Kw.ota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajaca 18 23 361 23 1 A 23403
zmiang kursu

Whptyw zmiany kursu na w ynik finansowy brutto 1 3219 (162) - - 3058
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 3,971 4,4199 5,2100 0,1808 0,4279 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu - 38 382 3512 - 6 41900
Kw ota naleznos$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu - 78 400 422 - - 78 822
Kw.ota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajaca 16 21136 21 1 A 21174
zmiang kursu

Whptyw zmiany kursu na w ynik finansowy brutto (1) (3218) 161 - 1 (3057)
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Analiza w razliw o$ci ryzyka w alutow ego
Stan na 31.12.2021 r. usD EUR GBP CZK SEK DKK Razem
Stan zobow igzan w w alutach - 14 451 1124 34 15 1 X
Stan naleznosci brutto w walutach 3 18 588 166 x
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekw iw alentéw w w alutach - 2114 4 3 X
Kursy walut na 31.12..2021 rok 4,0600 4,5994 5,4846 0,1850 0,4486 0,6184 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN - 66 466 6165 6 7 7 72651
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN 12 85 494 910 - - - 86416
Stan $rodkow pienieznych i ich ekw iw alentow w w alutach przeliczona na PLN - 9723 22 1 - - 9746
Kursy walut uwzgledniajace wzrost o 5% 4,2630 4,8294 5,7588 0,1943 0,4710 0,6493 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu - 69 789 6473 7 7 7 76 283
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 13 89 768 956 - - - 90 737
Kw.ota $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajgca 10 209 23 1 : B 10233
zmiane kursu
Wplyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto 1 1437 (261) (1) - - 1176
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 3,8570 4,3694 5,2104 0,1758 0,4262 0,5875 x
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu - 63 143 5 856 6 6 6 69017
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajagca zmiane kursu 12 81219 865 - - - 82 096
Kw.ota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajgca 9237 21 1 } B 9259
zmiane kursu
Wplyw zmiany kursu na w ynik finansow y brutto - (1438) 263 - 1 1 (1173)
Analiza w razliw o$ci ryzyka w alutow ego
Stan na 31.03.2021 r. usb EUR GBP CZK SEK Razem
Stan zobow igzan w w alutach - 9498 1470 3 15 X
Stan naleznosci brutto w w alutach 520 13012 104 - - X
Stan $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw w w alutach 36 2724 1 4 B X
Kursy walut na 31.03.2021 rok 3,9676 4,6603 5,4679 0,1783 0,4556 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN - 44 264 8038 1 7 52310
Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona na PLN 2063 60 640 569 B B 63272
Stan $rodkéw pienieznych iich ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na PLN 143 12695 5 1 - 12844
Kursy walut uwzgledniajace wzrost 0 5% 4,1660 4,8933 5,7413 0,1872 0,4784 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu - 46 477 8 440 1 7 54 925
Kw ota naleznos$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 2166 63 672 597 - - 66 435
Kw.ota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajaca 150 13329 6 1 A 13486
zmiang kursu
Whptyw zmiany kursu na w ynik finansowy brutto 110 1453 (373) - - 1190
Kursy walut uwzgledniajace spadek o 5% 3,7692 4,4273 5,1945 0,1694 0,4328 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiane kursu - 42 050 7 636 1 6 49 693
Kw ota naleznos$ci w alutow ych przeliczona na PLN uw zgledniajgca zmiang kursu 1960 57 608 540 - - 60 108
Kw.ota $rodkéw pienigznych iich ekw iw alentéw przeliczona na PLN uw zgledniajaca 136 12 060 5 1 A 12 202
zmiang kursu
Wplyw zmiany kursu na wynik finansowy brutto (110) (1453) 373 - 1 (1189)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kursow walut na wynik finansowy brutto i dowodzi,
ze Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Preferowang metodg zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy Kapitatowej pozostaje
hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej
walucie co waluta przychodow. Ponadto poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi, niezbednymi
do realizacji kontraktdw krajowych. Zgodnie z politykg ekspozycja na ryzyko walutowe jest systematycznie mierzona
zaréwno dla poszczegdlnych kontraktow (poprzez analize wptywoéw i wydatkéw w walucie obcej w ramach kontraktow
zawieranych w walucie obcej oraz poprzez analize wydatkdw w walucie obcej w ramach kontraktdw zawieranych w walucie
krajowej) jak i dla wszystkich kontraktéw tacznie. Zgodnie z polityka jest zabezpieczenie ekspozycji walutowej netto
na poszczegoélnych kontraktach. Przyjeta przez spdtki Grupy polityka zarzadzania ryzykiem walutowym polega
na zabezpieczaniu przysztych przeptywdw pienieznych na tych kontraktach w celu ograniczenia wptywu zmiennosci
kursdw walut na wyniki spdtek. Zgodnie z tg polityka dokonuje sie zabezpieczania ryzyka walutowego wystepujacego
w kazdej umowie budowlanej, ktérej warto$¢ platnosci (wptywdw lub wydatkéw) w walutach obcych zostanie uznana
za istotng. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa sie poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych,
przede wszystkim walutowych kontraktéw terminowych forward. Wrazliwo$¢ zwigzana z ryzykiem walutowym
instrumentdw finansowych rozliczanych w innych niz euro walutach jest nieistotna.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spotek Grupy Kapitatowej na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
kredytow bankowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Korzystanie z kredytow bankowych powoduje powstanie
ryzyka wzrostu przewidywanych kosztow finansowych w zwigzku ze wzrostem referencyjnych stép procentowych
(WIBOR).

Analiza wrazliwo$ci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw zmiany stopy procentowe;j
na wynik finansowy netto, wiec ryzyko zwigzane z istniejacym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia
wptywu na wyniki Grupy Kapitatowej, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie
do biezacego monitorowania sytuacji rynkowej, poziomu stop procentowych oraz analizy prognozy ich ksztattowania sie
w przysztosci, tak aby w uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.

W okresie sprawozdawczym nie zawarto zadnych transakcji zabezpieczajgcych zmiany stop procentowych.

Analiza w razliw osci stopy procentow ej

Zwigkszenie stopy Zwigkszenie stopy
31.03.2022r. procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecigtny stan zadiuzenia kredytow ego w 2022 roku 15 381 tys. zt 15 381 tys. zt
Zaptacone odsetki od kredytéw 155 tys. zt 155 tys. zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 3 m-cy 2022 roku 4.1 % 4.1 %
Stopa procentow a skorygow ana 4,6 % 5,1 %
Warto$¢ odsetek od kredytéw uw zgledniajgca zw igkszong stope procentow g 706 tys. zt 782 tys. zt
Wplyw podw yZszenia stopy na w ynik finansowy brutto (551) tys. zt (627) tys. zt
Podatek dochodow y 105 tys. zt 119 tys. zt
Wplyw podw yZzszenia stopy na w ynik finansow y netto (446) tys. zt (508) tys. zt
Analiza w razliw o$ci stopy procentow gj
Zwigkszenie stopy Zwickszenie stopy
31.12.2021r. procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecigtny stan zadiuzenia kredytow ego w 2021 roku 30185 tys. zt 30 185 tys. zt
Zaptacone odsetki od kredytoéw 786 tys. zt f 786 tys. zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 12 m-cy 2021 roku 2,6 % 2,6 %
Stopa procentow a skorygow ana 3,1 % 3,6 %
Warto$¢ odsetek od kredytéw uw zgledniajgca zw igkszong stope procentow g 937 tys. zt 1088 tys. zt
Wplyw podw yZszenia stopy na w ynik finansow y brutto (151) tys. zt (302) tys. zt
Podatek dochodow y 29 tys. zt 57 tys. zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y netto (122) tys. zt (245) tys. zt
Analiza w razliw o$ci stopy procentow gj
Zwigkszenie stopy Zwickszenie stopy
31.03.2021r. procentowej o 0,5 procentowejo 1,0
punktu punkt
Przecigtny stan zadiuzenia kredytow ego w 2021 roku 34 142 tys. zt 34 142 tys. zt
Zapfacone odsetki od kredytoéw 202 tys. zt 202 tys. zt
Przecietna stopa procentow a w okresie 3 m-cy 2021 roku 23 % 2,3 %
Stopa procentow a skorygow ana 2,8 % 3,3 %
Warto$¢ odsetek od kredytéw uw zgledniajgca zw igkszong stope procentow g 243 tys. zt 286 tys. zt
Wplyw podw yZszenia stopy na w ynik finansow y brutto (41) tys. zt (84) tys. zt
Podatek dochodow y 8 tys. zt 16 tys. zt
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik finansow y netto (33) tys. zt (68) tys. zt
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Ryzyko cen towarow

Spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatow ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy, asfalty oraz
olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatéw moga wzrosna¢ ceny ustug $wiadczonych na rzecz Spétek przez
firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caty okres realizacji kontraktu, z kolei
umowy z podwykonawcami zawierane sg najczesciej w terminach pdzniejszych, w miare postepu poszczegoinych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego spotki Grupy Kapitatowej na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych
materiatow budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczace miedzy innymi
czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowej. Ryzyko to ma szczeg6lne znaczenie w zwigzku
z trwajgcg wojng w Ukrainie, 0 czym mowa ponize;.

Atak Rosji na Ukraine

Wywotana przez Rosje w dniu 24 lutego 2022 roku wojna z Ukraing wptywa negatywnie na ogoinoswiatowa gospodarke,
ktéra nadal boryka sie ze skutkami pandemii. W chwili obecnej trudno jednak oszacowac skale negatywnych skutkow
i przewidywaé, jak dalej rozwinie sie sytuacjia miedzynarodowa, niemniej jednak nieodzowny jest negatywny wptyw
trwajacej wojny na Swiatowg gospodarke na wielu ptaszczyznach. Jednym z pierwszych skutkow rozpoczetej wojny byto
krotkoterminowe zatamanie sie rynku stali. Pomimo, iz w pewnym sensie rynek ten ustabilizowat sie to ceny wyrobow
stalowych sg obecnie na dwukrotnie wyzszym poziomie, a ograniczenia w imporcie rudy zelaza oraz cena ropy naftowe;
prawdopodobne wptynie na dalszy wzrost cen materiatow wykorzystywanych na rynku budowlanym. Wysoka inflacja
dotkneta takze inne produkty, a analitycy przewidujg dalsze wzrosty. Obecnie podnoszag oni zagadnienie wptywu braku
eksportu zywnosci z Ukrainy i Rosji na sytuacje spoteczno-gospodarcza na catym Swiecie. Wschdd Europy byt do tej pory
jednym z lideréw w eksporcie zywnosci na $wiecie i ograniczenie tego eksportu dodatkowo wptynie na inflacje. Zmienig
sie takze priorytety inwestoréw publicznych i prywatnych, co moze réwniez przetozyc¢ sie na przyszly portfel zlecen Grupy.

Zidentyfikowane na chwile obecng przez Grupe MOSTOSTAL ZABRZE obszary ryzyka wynikajace z trwajacej wojny
w Ukrainie dotycza;

 dalszego znacznego wzrost cen materiatéw, w tym stali, co przetozy sie na rentowno$¢ realizowanych kontraktow
i zlecen oraz na procedowane i przyszte oferty.

« opdznien lub przerwania dostaw wyrobow stalowych, co moze przefozyé sie na przerwanie ciggtosci operacyjnej
zaktadéw produkcyjnych oraz realizowanych budéw,

« dalszego odptywu pracownikéw pochodzenia ukrainskiego zatrudnionych przez firmy podwykonawcze i stopnia
zarzadzenia tym ryzykiem przez podmioty zewnetrzne.

Dodatkowo na powyzsze moze natozyC sie destabilizacja rynkéw finansowych spowodowana inflacjg oraz znaczng
dynamikg stop procentowych i kursu walut (zwtaszcza kursu Euro), co w przypadku Grupy Emitenta, ktorej przychody
W znacznej czesci pochodzg z eksportu, nie pozostaje bez znaczenia. Analiza wptywu zmiany stop procentowych oraz
wahania kurséw walutowych zostata zaprezentowana powyzej.

Na dziei sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie jest w stanie oszacowac wptywu ryzyka zwigzanego
z trwajgca wojng w Ukrainie na sytuacje Grupy w przysziosci.

Ryzyko zwiazane z pandemia COVID-19

Kryzys zwigzany z trwajacg trzeci rok pandemig COVID-19 pomimo, iz zmienit swéj charakter jeszcze sie nie skoficzyt.
Powoli sytuacja sie stabilizuje, a epidemia zdgza w kierunku endemii. W Polsce od 16 maja 2022 roku stan epidemii
przechodzi w stan zagrozenia epidemicznego, zgodnie z oswiadczeniem Ministra Zdrowia.
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Szacuje sig, ze catkowite straty Swiatowej gospodarki siegnety do tej pory 14 bilionéw dolaréw. Sporzadzone przed
24 lutego 2022 roku przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy prognozy globalnego wzrostu na rok 2022 zaktadaty jego
obnizenie o pdt punktu procentowego do 4,4 proc.

Pomimo nadal podejmowanych przez Grupe MOSTOSTAL ZABRZE dziatan zapobiegawczych i ograniczajacych ryzyko
zwigzane z kolejnymi ewentualnymi falami zachorowan (m. in. negocjowanie i zawieranie w umowach inwestycyjnych
niestanowigcych zaméwien publicznych szczegolnych klauzul umownych zwigzanych z pandemia, czy tez w przypadku
spotek zatrudniajgcych podwykonawcdéw ujmowanie w umowach podwykonawczych klauzul dajacych mozliwosé
ograniczenia zakresu rzeczowego lub wprowadzenia wykonawstwa zastepczego) Emitent nie jest w stanie oszacowac
wptywu pandemii, w tym ewentualnych kolejnych fal zachorowan na przychody i wyniki finansowe Grupy w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami, w tym sadowymi i arbitrazowymi

Sprawy sporne w tym postepowania sadowe i arbitrazowe oraz ryzyka z tym zwigzane zostaty szerzej opisane w pkt 4.12
,Wskazanie postepowan sadowych, administracyjnych i arbitrazowych” oraz w pkt 4.16 ,Czynniki, ktére w ocenie emitenta
beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowag wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéw” niniejszego raportu
okresowego.
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4.8 Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

Ocena rentownos$ci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikéw rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

31.03.2022 31.03.2021
Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) 230909 160 005
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 9,7% 11,7%
(wynik brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy)
Rentowno$¢ operacyjna 4,5% 4,4%
(wynik na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy)
Rentownos$¢ EBITDA 5,.8% 6.4%
(wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja)/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ brutto 4,2% 2,7%
(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy)
Rentownos$¢ netto 2,6% 1,6%
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy)
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 3,1% 1,5%
(wynik finansowy netto/kapitat wtasny)
Rentowno$¢ majatku (aktywow) 1,1% 0,5%

(wynik finansowy netto/suma bilansowa)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2022 roku w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego byty wyzsze o 44%. Nastapit spadek marzy brutto ze sprzedazy 0 2,0 pp. do poziomu 9,7%. Po pokryciu
kosztéw sprzedazy oraz kosztéw ogdlnego zarzadu, ktére utrzymaly sie na zblizonym poziomie z analogicznego okresu
ubiegtego roku, Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE osiggneta rentowno$¢ netto w wysokosci 2,6% tj. o 1,0 pp.
wyzszg od poziomu osiggnietego za ten sam okres ubiegtego roku.

Ocena ptynnosci

Oceny ptynnosci finansowe] dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikow
rotacji podstawowych sktadnikéw kapitatu obrotowego, jak réwniez na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci.

Kapitat obrotowy:
wtys. zt 31.03.2022 31.03.2021
1. Aktywa obrotowe 394773 318 942
2. Zobowigzania biezace (krotkoterminowe) 297 142 240 602
3. Kapitat obrotowy (1-2) 97 631 78 340
4. Udziat kapitatu obrotowego w finansowaniu aktywow obrotowych (3/1) 24,7% 24,6%

Na dzien 31 marca 2022 roku kapitat obrotowy, tj. rdéznica pomiedzy wielkoscig aktywdw biezacych a wielkoscig
zobowigzan krotkoterminowych, wyniost 97.631 tys. zt i byt 0 24,6% wyzszy od poziomu osiggnietego na dzien
31 marca 2021 roku.
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Cykle rotacii:

w dniach 31.03.2022 31.03.2021

1. Wskaznik obrotu naleznosci ($rednie naleznosci krotkoterminowe z tytutu
dostaw x liczba dni okresu/przychody ze sprzedazy)

2. Wskaznik obrotu zobowigzan ($rednie zobowigzania krotkoterminowe z tytutu
dostaw x liczba dni okresu/koszty)

64 82

34 52

W analizowanym okresie nastapita wyrazna poprawa wskaznikow rotacji zobowigzan i nalezno$ci. Okres oczekiwania
na zaptate naleznosci przez odbiorcow dostaw i ustug w pordwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku zostat
skrécony o 18 dni, a cykl sptaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o 17 dni.

Ocena ptynnosci:

31.03.2022 31.03.2021
1. Plynnos¢ | stopnia (biezaca) (aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe) 1,33 1,33
2. Ptynnosc¢ Il stopnia (szybka) ((aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania 123 123

krétkoterminowe)

Wskazniki ptynno$ci wedtug stanéw na dzien 31 marca 2022 roku utrzymaty sie na tym samym, bezpiecznym poziomie
co rok wezesniej. Grupa Kapitatowa reguluje zobowigzania biezace w oparciu o aktywa obrotowe.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowig Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM) w rozumieniu wytycznych
ESMA w tym zakresie. Powyzsze wskazniki nalezy traktowac jako dane dodatkowe wzgledem danych finansowych
zawartych bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad dokonat wyboru powyzszego zestawu
wskaznikdw, gdyz pozwala on na najbardziej optymalna, z zachowaniem specyfiki dziatalnosci Emitenta, ocene
osigganych wynikéw finansowych. Definicje zastosowanych APM sg podane bezposrednio przy wskaznikach.

4.9 Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Zarzad MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie publikowat prognoz wynikow na 2022 rok.

4.10 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz znaczace zmiany w
akcjonariacie Emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego wynosi 149.130.538 zt i dzieli sie
na 74.565.269 akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda, w tym:

V' 74.559.344 akcji zwyktych na okaziciela,
v 5.925 akcji zwyktych imiennych.

W Spotce nie wystepuja akcje uprzywilejowane co do gtosu zatem udziat w kapitale zaktadowym jest tozsamy z udziatem
w ogolInej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Liczba posiadanych akcji/  Liczba posiadanych akcji  Udziat w kapitale zakladowym Udziat w kap|ta|<? .
. . e . zaktadowym / w ogdinej
gloséw na WZ MZ na / gtoséw na WZ MZ na / w ogolnej liczbie gloséw na - .
- . . ) - liczbie glosow na WZ MZ
. L . dzien przekazania raportu  dzien przekazania raportu WZ MZ /w%! na dzien L )
Podmiot lub imie i nazwisko ) Iw %! na dzien przekazania
za2021r. za | kwartat 2022 r. przekazania raportu za 2021 .
raportu za | kwartat 2022 r.
(10 marca 2022.) (12 maja 2022 r.) (10 marca 2022 r.) (12 maja 2022 1)
I 0,
KMW Invesiment Sp. z o.0. {podrmiot w 100% 24 646,822 24 646.822 33,05% 33,05%
zalezny od Krzysztofa Jedrzejewskiego)
QUERCUS TFI S.A. 3.930.362 3.930.362 5,27% 5,27%

Powyzszy stan posiadania akcji Spdtki prezentowany jest zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta.

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku nie wystapity zmiany w znacznych pakietach akcj.

4.11 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem
Zmian w stanie ich posiadania

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien przekazania niniejszego raportu oraz
na dzien przekazania raportu rocznego za 2021 rok posiadajg akcje Emitenta w liczbie przedstawionej ponizej:

Stan posiadania

Stan posiadania
akcji na dzien

" . Sprawowana akcji na dzien Data Rodzaj Liczba .
Imie i nazwisko ) ) . . . przekazania
funkcja przekazania raportu transakcji transakcii akgji
282021 1 raportu za | kwartat
’ 2022r.
RADA NADZORCZA
Krzysztof Przewodniczacy 24.646.822 - 24.646.822
Jedrzejewski Rady Nadzorczej
poprzez KMW
Investment Sp.
z0.0.
ZARZAD
Dariusz Prezes Zarzadu 429.538 29.03.2022r. nabycie 87.716 517.254
Pietyszuk
Witold Grabysz Wiceprezes 185.466 - - 185.466
Zarzadu

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajgq akcji Emitenta

MOSTOSTAL ZABRZE S.A. nie posiadajq uprawnien do akcji Emitenta.

. Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej
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4.12 Wskazanie postepowan sadowych, administracyjnych oraz arbitrazowych

W okresie sprawozdawczym podmioty z Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE uczestniczyty w nastepujacych
istotnych postepowaniach sgdowych i arbitrazowych dotyczacych zobowiazan lub wierzytelnosci Emitenta oraz spotek

z Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze.

Powod Pozwany Przedmiot sprawy Wartosé Stadium sprawy
Whnioskodawc Uczestnik przedmiotu
a sprawy
(wtys. zt
chyba ze
zaznaczono
inaczej)
MOSTOSTAL Wojewddztwo Pozew o ustalenie, ze: 36.049 dla Pozew zlozono w dniu 5 lipca 2013 roku. W dniu 8 kwietnia 2014 roku
ZABRZE SA. Slaskie 1.Wojewddztwo Slaskie nie  Konsorcjum z powodu braku ugody, Sad Okregowy w Katowicach podjat zawieszone od
(MZ, Emitent) jest uprawnione do pobrania  w tym 17.145  dnia 8 pazdziernika 2013 roku postepowanie zarzadzeniem z dnia 8 kwietnia
w jakiejkolwiek wysokosci z  dla MZ SA. 2014 roku. Postepowanie w toku - opis zamieszczono pod tabelg *).
Hochtief Polska ustanowionych na zlecenie
SA Mostostal i Hochtief
Gwarangjj,
Warszawa

Wojewddztwu  Slaskiemu
nie  przystugujg  zadne
podlegajace zaspokojeniu z
powyzszych Gwarancji
roszczenia.

MOSTOSTAL Wojewddztwo Pozew o zaptate
ZABRZE SA. Slaskie
(MZ, Emitent)

Wojewodztwo MOSTOSTAL  Pozew o zaptate
Slaskie ZABRZE SA
(MZ, Emitent)

Hochtief
Polska S.A.

Hochtief
Solutions A.G.

12.006 tys. zt
601 tys.
euro

177.748

W dniu 14 lipca 2014 roku skierowany zostat do Sadu Okregowego
w Katowicach pozew o zaptate. W pozwie wniesiono o zasadzenie od
Wojewddztwa Slaskiego kwoty 12.006 tys. zt wraz z odsetkami oraz 601 tys.
euro wraz z odsetkami. Na powyzsze kwoty skiadajg sig: koszty zwigzane
z usuwaniem skutkéw awarii (pomniejszone o otrzymane kwoty
odszkodowania z polisy ubezpieczeniowej), koszty wykonania zastepczego
(kwota podana w euro), koszty ogélne budowy, koszty ogéinego zarzadu oraz
utracony zysk. Postepowanie sadowe w toku — opis zamieszczono pod tabelg

*)'

W dniu 23 grudnia 2014 roku do MZ S.A. wptynat pozew z dnia 15 wrzesnia
2014 roku dotyczacy roszczen Wojewddztwa Slaskiego z tytulu Kar
umownych w zwigzku z opdznieniami w realizacji kontraktu ,Zadaszenie
Stadionu Slaskiego” na kwote 59.740 tys. zt.

W dniu 2 lutego 2015 roku wplynelo do MZ S.A. pismo procesowe
rozszerzajace wiw powodztwo do kwoty 74.817 tys. zt.

W dniu 27 grudnia 2017 roku wptyneto do MZ S.A. kolejne pismo procesowe
rozszerzajagce powddztwo do kwoty 159.828 tys. zt, natomiast w dniu
5 wrzesnia 2019 roku kolejnym pismem powddztwo zostato rozszerzone
017.920 tys. zk. Sprawa w toku - opis zamieszczono pod tabelg *).

W 2017 roku postanowieniem sadu potaczono do wspdlnego rozpoznania powyzsze trzy sprawy sadowe (tj. sprawe z powodztwa MZ z lipca 2014 roku i sprawe z
powédztwa Wojewddztwa Slaskiego z wrzesnia 2014 roku ze sprawa z powddztwa MZ z lipca 2013 roku).

MOSTOSTAL Wood Pozew o zaptate
ZABRZE S.A.  Environment &
(MZ, Emitent) Infrastructure
Solutions, Inc.
(“Wood”)
Wood MOSTOSTAL ~ Pozew wzajemny o zaptate
Environment & ZABRZE SA.
Infrastructure (MZ, Emitent)

39.644

39.102

We wrze$niu 2018 roku MZ wszczat przeciwko Wood postepowanie
arbitrazowe przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie
Handlowej w Paryzu. Spor pomigdzy Emitentem a Wood powstat w zakresie
wykonania i odstapienia od umowy podwykonawczej z dnia 20 kwietnia 2016
roku (dalej: ,Umowa”). Na mocy Umowy Emitent jako podwykonawca wykonat
prace i roboty na rzecz Wood, jako generalnego wykonawcy, w ramach
inwestycji ,AEGIS Ashore Missile Defence System Complex” w obiektach
wojskowych potozonych w gminie Redzikowo. Wezwanie na arbitraz
obejmowato kwote 24,2 min zt (powiekszong o nalezne odsetki), ktdrej zaptaty
MZ Zzadat od Wood tytutem (1) wynagrodzenia za roboty podstawowe (2)
wynagrodzenia za roboty dodatkowe oraz (3) odszkodowania w zwigzku
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Solutions,
(*Wood")

Inc.

z op6znieniem przez Wood realizacji przedmiotu umowy. W lipcu 2019 roku
zostat zlozony do arbitrazu pozew, w ktérym warto$¢ roszczen MZ wobec
Wood wyniosta 27,4 min zt. Nastepnie warto$¢ roszczenia podstawowego
zostata okre$lona na 26,7 min z}, co wynikato z weryfikacji poziomu roszczen
i oceny mozliwosci ich dochodzenia w arbitrazu dokonanej przez ekspertow
zewnetrznych uczestniczacych w procesie.

W ramach postepowania Wood zlozyt odpowiedz na pozew wraz
z powbdztwem wzajemnym. Pozwem wzajemnym Wood dochodzi od MZ
zaptaty kwoty 39,1 min zt. Zgodnie z tre$cig powddztwa roszczenia Wood
dotycza przede wszystkim kosztow wykonania zastepczego prac i robot
nieukofczonych przez MZ, kosztéw usunigcia usterek w robotach
wykonanych oraz zwrotu rzekomo nadptaconego Emitentowi wynagrodzenia.

Wood zazadat od Credit Agricole Bank Polska S.A. (,Bank”) wyptaty calej
kwoty z gwarancji stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania
Umowy. Bank odmowit wyptaty na zadanie Wood wskazujac na uchybienia
formalne po stronie Wood dotyczace zadania zaptaty z gwarancji. Wood
skierowat sprawg na droge postepowania sadowego. Bank ostatecznie
wyptacit Wood zadang kwote wraz z odsetkami za opdznienie i kosztami
procesu na podstawie wyroku sadu Il instancji. Zgodnie z umowa zawartg
pomiedzy Emitentem a Bankiem, Emitent zaspokoit roszczenie regresowe
Banku, ktore powstato na skutek wyplaty z tejze gwarancji w facznej
wysokosci ponad 12 min zt (kwota gwarancji wraz z odsetkami i kosztami
procesu). Emitent zazadat od Wood zwrotu catej kwoty zaptaconej Bankowi.
W dniu 21 stycznia 2022 roku petnomocnik procesowy Emitenta ztozyt pismo
arbitrazowe, w ktérym rozszerzyt powddztwo przeciwko Wood.

Aktualna warto$¢ roszczenia MZ wobec Wood wynosi 39,6 min zt
(powigkszona o nalezne odsetki i koszty postepowania). Natomiast Wood
aktualnie dochodzi od MZ w ramach roszczenia wzajemnego kwote 39,1 min
zt (powigkszong o nalezne odsetki i koszty postepowania). taczne
aktywowane koszty obstugi prawnej arbitrazu na dzien bilansowy wynosza 9,1
min zt.

W ocenie Zarzadu MZ roszczenia Wood wzgledem Emitenta sg bezzasadne.
Zarzad MZ podtrzymuje swoje dotychczasowe stanowisko, iz Umowa nie
zostala naruszona przez MZ w zakresie zarzucanym przez Wood,
a odstapienie przez Wood od Umowy bylo nieuzasadnione i prawnie
nieskuteczne. Nadto, MZ uznaje, ze ma prawo do otrzymania catosci
wynagrodzenia za wykonane prace i roboty, w tym dodatkowe oraz do
pokrycia kosztow wydtuzonego pobytu na budowie z powodu opdznienia
spowodowanego przez Wood Nadto, MZ uznaje w catosci za zasadne
roszczenie o zaptate przez Wood catej kwoty wyptaconej Bankowi przez MZ
w ramach roszczenia regresowego w zwigzku z nieuprawnionym
pociagnieciem przez Wood z gwarancji nalezytego wykonania Umowy
wystawionej przez Bank na zlecenie MZ.

W zwigzku z wyborem nowego Przewodniczacego Trybunatu Arbitrazowego
zostat  zaktualizowany harmonogram postepowania  arbitrazowego.
Przestuchanie $wiadkéw i ekspertow zostato obecnie zaplanowane na drugg
potowe czerwca 2022 roku. Nadto, zgodnie z aktualnym harmonogramem, po
przestuchaniu $wiadkow, kazda ze stron bedzie miata mozliwo$¢ wyrazenia
swojego koricowego stanowiska. W zwigzku z tym, Zarzad oczekuje, ze wyrok
w tej sprawie zostanie wydany jeszcze w roku 2022.

Wskazac nalezy takze, ze Emitent w sporze z Wood jest wspierany przez
podwykonawcow, w tym spotki zalezne MZ i podwykonawce realizujacego
duzy pakiet robét instalacyjnych. Stosowne porozumienia zawarte z tymi
podwykonawcami doprowadzity do rozliczenia naleznych im kwot
wynagrodzenia za wykonane roboty oraz umozliwity wigczenie do kwoty
pozwu MZ takze roszczen tych podwykonawcéw. Roszczenia
podwykonawcow wynikaja zasadniczo z opdznien Wood w udostepnianiu
frontéw robét i nieuzasadnionym odstapieniem od Umowy zawartej z MZ.

Strona 75



Grupa Kapitalowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej
rozszerzone o Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za I kwartat 2022 roku

MOSTOSTAL Kinetics Pozew o zapfate
ZABRZE S.A.  Technology S.p.A.
(MZ, Emitent) (KT)

Kinetics MOSTOSTAL Pozew o zapfate
Technology ZABRZE S.A. (MZ,
S.p.A. (KT) Emitent)

19.381

90.831

W dniu 20 grudnia 2021 roku Emitent ztozyt przeciwko Kinetics Technology
S.p.A. (KT) wezwania na arbitraz przed Sadem Arbitrazowym przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Wezwanie na arbitraz dotyczy
rozliczenia umowy na wykonanie pakietu prac mechanicznych w ramach
projektu EFRA (Efektywna Rafinacja), zawartej w 2016 roku pomiedzy KT
jako gtéwnym wykonawca a Emitentem jako podwykonawcy (,Umowa’).
Warto$¢ zawartej w lipcu 2016 roku Umowy, po uwzglednieniu
wprowadzonych w toku jej realizacji zmian, wyniosta ostatecznie ok. 112,5
min zt netto. Wezwanie na arbitraz zlozone przez Emitenta przeciwko KT
obejmuje kwote 19,4 min zt (powigkszong o nalezne odsetki), ktorej zaptaty
Emitent Zada od KT tytutem: (1) wynagrodzenia za roboty podstawowe, w tym
kwoty wynagrodzenia zatrzymanego przez KT jako zabezpieczenie
wykonania Umowy; (2) dodatkowego wynagrodzenia wynikajacego
z uzgodnionego schematu bonuséw; (3) wynagrodzenia za roboty dodatkowe
oraz (4) pokrycia kosztéw poniesionych w wyniku wydluzonego czasu
realizacji Umowy.

W dniu 22 grudnia 2021 roku Kinetics Technology S.p.A. (KT) zlozyto
wezwanie na arbitraz przeciwko Emitentowi przed Sadem Arbitrazowym przy
Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Wezwanie to, wedlug Emitenta,
stanowi reakcje na wezwanie na arbitraz ztozone przez Emitenta w dniu 20
grudnia 2021 roku. W wezwaniu KT domaga si¢ od Emitenta tacznie kwoty
90,8 min zt (powigkszonej o odsetki) tytutem kar umownych i odszkodowania
za rzekome naruszenie warunkéw Umowy przez Emitenta. Emitent podkresla,
iz w wezwaniu KT nie wykazuje swoich roszczen, a jedynie wskazuje
poszczegoine rodzaje kar umownych oraz tytuly odszkodowania wraz
z kwotami poszczegdlnych roszczen.

W marcu 2022 r. powyzsze dwa postepowania zostaly potgczone. Obecnie trwa wyboér Przewodniczacego Trybunatu Arbitrazowego.

PRInz S.A. Drogowa  Trasa Pozew o zwrot z
Srednicowa SA. z  nienaleznie
siedzibg, pobranych  kwot
w Katowicach ~ gwarancji
(DTS)

Wojewddztwo
Slaskie

68.948

W listopadzie 2014 roku spotka zalezna Emitenta, tj. PRInz S.A. wniosfa
pozew o zwrot Srodkow pienigznych z nienaleznie pobranych kwot gwarancii,
stanowiacych zabezpieczenie umowy zawartej w 2003 roku z DTS, dziatajacej
w imieniu Wojewddztwa Slaskiego. Przedmiotem umowy byla budowa
odcinka Drogowej Trasy Srednicowej w Katowicach (rondo w K-cach).
Na wniosek PRInz wydana zastata opinia bieglych sadowych. W dniu 26
lutego 2021 roku odbyta sig rozprawa sadowa podczas ktdrej Sad Okregowy
w Katowicach odrzucit argumenty PRInz S.A. i tym samym wydat wyrok
niekorzystny dla spotki zaleznej Emitenta. Wyrok nie jest prawomocny.
W zwigzku z powyzszym spotka PRInz S.A. zlozyla apelacje od wyroku
pierwszej instancji. Sprawa w toku. Nalezy jednocze$nie zaznaczy¢, iz
ewentualne zakonczenie postepowania z negatywnym wyrokiem dla spotki
nie wplynie na sytuacje finansowg oraz wyniki spotki PRinz S.A. oraz catej
Grupy MOSTOSTAL ZABRZE, ze wzgledu na fakt, iz konsekwencje
uruchomienia przez DTS gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zostaly
ujete w ksiegach finansowych w latach wcze$niejszych.

*) Informacja dot. sporu z Wojewddztwem Slaskim (Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Slaskiego) dotyczacego kontraktu

.Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu $laskiego w Chorzowie™:

W 2022 roku przed Sadem Okregowym w Katowicach kontynuowane byto postepowanie sadowe toczace sie w zwigzku
z trwajacym sporem pomiedzy Wykonawca, tj. Konsorcjum z udziatem MOSTOSTAL ZABRZE S.A., a Urzedem
Marszatkowskim Wojewodztwa Slaskiego (“Zamawiajacy”) dotyczace kontraktu pn.: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna

infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie".

W 2017 roku sad wydat dwa postanowienia, w ktorych poinformowano wszystkie strony postepowan sgdowych
0 potgczeniu do wspélnego rozpoznania sprawy z powodztwa z lipca 2014 roku i sprawy z powodztwa z wrzesnia 2014
roku ze sprawq z lipca 2013 roku. Toczace sie procesy (jeden z powddztwa Zamawiajacego, a dwa z powodztwa
Wykonawcy), ktdre zostaty potaczone do wspoinego rozpoznania, dotyczg wzajemnych roszczen, wynikajacych przede
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wszystkim z ustalenia podmiotu odpowiedzialnego za awari¢ na budowie w 2011 roku oraz niewywigzywania sie
Wojewodztwa Slaskiego ze swoich obowigzkéw jako inwestora (dostarczenie wadliwej i niekompletnej dokumentacji
projektowej, co zgodnie z trescig wzajemnej umowy lezato po stronie Zamawiajacego).

Proces z powddztwa Zamawiajacego (pozew z wrzesnia 2014 roku) obejmowat zaptate przez Wykonawcdw na rzecz
Wojewddztwa Slaskiego kar umownych w wysokosci 59,7 min zt oraz na podstawie wniosku rozszerzajacego z lutego
2015 roku, kwoty 15,1 min zt tytutem poniesionych przez Zamawiajacego kosztéw dodatkowych. W grudniu 2017 roku
Emitent otrzymat pismo procesowe dotyczace kolejnego rozszerzenia powodztwa o dodatkowa kwote 85,0 min zt wraz
z odsetkami, obejmujacq roszczenia o zaptate kary umownej z tytutu zwloki w realizacji kontraktu (3,6 min zt) oraz
roszczenia 0 naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu (tacznie 81,4 min z)
dotyczace przede wszystkim dofinansowania spotki celowej "Stadion Slaski sp. z .0.0.” celem pokrycia kosztéw
wykonawstwa zastepczego, a takze pozostatych kosztéw zwigzanych miedzy innymi z nadzorem autorskim, obstugg
prawng, naprawg btedéw wykonawcéw oraz kosztow sporzadzenia nowego projektu. We wrzesniu 2019 roku Emitent
otrzymat kolejne pismo procesowe z sierpnia 2019 roku, dotyczace rozszerzenia powodztwa o dodatkowg kwote 17,9 min
zt obejmujacq roszczenia o naprawienie szkody z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania kontraktu dotyczace
przede wszystkim dofinansowania ww. spotki celowej celem pokrycia kosztow wykonawstwa zastepczego, a takze
pozostatych kosztow zwigzanych miedzy innymi z nadzorem autorskim, obstugg prawna, naprawg btedéw wykonawcow.

Aktualna warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 177,7 min zt.

Zdaniem Emitenta to Zamawiajacy ponosi petng odpowiedzialno$¢ za op6znienie w realizacji Inwestycji i wystgpienie
awarii, bowiem wylaczng ich przyczyng byt brak doreczenia Konsorcjum kompletnej i wolnej od wad dokumentacii
projektowej zadaszenia stadionu, gwarantujgcej jego bezpieczne wybudowanie i eksploatacje oraz dokumentacii
wykonawczej, ktéra mogtaby stanowi¢ podstawe realizacji tzw. Infrastruktury Towarzyszacej, za co w petni odpowiedzialny
byt Zamawiajacy. Istotne wady dokumentacji projektowej potwierdzit organ nadzoru budowlanego (PINB) w ostateczne;
decyzji wstrzymujacej wszelkie dziatania zwiazane z budowa zadaszenia widowni Stadionu Slaskiego w oparciu
o przediozony Wykonawcy projekt budowlany. Brak dostarczenia przez Wojewddztwo nowego projektu oraz impas
w rozmowach z Zamawiajgcym, co do warunkéw realizacji kontraktu po przerwie wywotanej awarig tacznikdw
spowodowato, iz w czerwcu 2013 roku Konsorcjum odstapito od umowy z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego,
ze skutkiem powodujacym wygasniecie wszelkich praw i obowigzkdw wynikajacych z umowy. Wojewddztwo zdecydowato
sie na zmiane projektu zadaszenia Stadionu i przeprojektowanie konstrukcji zadaszenia, co stoi w sprzecznosci
z twierdzeniem o prawidtowosci ,oryginalnej” dokumentacji. Zamawiajacy uzyskat decyzje zmieniajacq wczesniejsze
pozwolenie na budowe dopiero w lutym 2014 roku, a wiec po 31 miesigcach od daty wystapienia awarii. Gdyby awaria
na budowie byla spowodowana btedami wykonawczymi, sporzadzenie zamiennej dokumentacji projektowej oraz
uzyskanie zamiennego pozwolenia na budowe, bytoby catkowicie zbedne.

Brak realizacji zobowigzania Wojewodztwa do dostarczenia prawidtowej dokumentacji doprowadzit nie tylko
do wystapienia awarii i opdznienia budowy Stadionu, ale spowodowat rowniez powstanie dodatkowych kosztéw po stronie
Wykonawcy, ktorych pokrycia MZ dochodzi w toczacym procesie, na podstawie pozwu z lipca 2014 roku, w ktorym wartos¢
szkod okreslono na kwote 12,0 min zt oraz 600,8 tys. euro.

W opinii Emitenta, naliczenie kar umownych przez Zamawiajacego i dochodzenie pokrycia dodatkowych kosztow jest
catkowicie bezzasadne, a po stronie Wojewddztwa nie istniejg zadne roszczenia wynikajace z umowy. Wykonawca
odrzuca roszczenia Zamawiajacego, szczegdlnie w Swietle obowigzkow kontraktowych (m.in. ze wzgledu na fakt, iz projekt
oraz odpowiedzialno$¢ za projekt i wszelkie kwestie z tym zwigzane ponosit Zamawiajacy).

Potwierdzeniem stanowiska Emitenta jest rozpoczete przez MZ, przeszto rok przed ztozeniem powodztwa przez
Zamawiajacego, postepowanie sadowe, na podstawie ztozonego w lipcu 2013 roku w Sgdzie Okregowym w Katowicach
pozwu przeciwko Zamawiajacemu. W pozwie tym Emitent wnist o ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione
do pobrania zadnych kwot z gwarancji ubezpieczeniowych, zabezpieczajacych nalezyte wykonanie kontraktu. Wartos¢
pozwu okreslono na kwote 36,0 min zt. Pismem procesowym z pazdziemika 2017 roku Zamawiajacy wniost o uchylenie
zabezpieczenia udzielonego Wykonawcy na mocy postanowienia sadu, w ktérym to sad udzielit MZ i Hochtief
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zabezpieczenia roszczen o ustalenie, ze Wojewddztwo Slaskie nie jest uprawnione do pobrania w jakiejkolwiek wysokosci
z ustanowionych gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i ustalenie, ze Wojewddztwu nie przystuguja zadne
podlegajace zaspokojeniu z tych gwarancji roszczenia, przez zakazanie Wojewodztwu przyjmowania od Towarzystwa
Ubezpieczeniowego jakichkolwiek kwot z gwarancji nalezytego wykonania umowy. W listopadzie 2017 roku sad wydat
postanowienie o oddaleniu powyzszego wniosku Wojewodztwa, na co Zamawiajacy wniost zazalenie. W kwietniu 2018
roku Sad Apelacyjny w Katowicach wydat postanowienie w przedmiocie oddalenia ww. zazalenia. Pomimo istnienia
powyzszego zabezpieczenia, w dniu 14 sierpnia 2019 roku, Zamawiajacy zlozyt przeciwko Towarzystwu
Ubezpieczeniowemu pozew o zaptate. W dniu 13 grudnia 2019 roku Emitent przystapit do ww. postepowania jako
interwenient uboczny po stronie pozwanej. W piSmie procesowym, poza wnioskami o oddalenie w cato$ci powodztwa,
dopuszczenie i przeprowadzenie dowoddw z zeznan $wiadkdw i dowodow z dokumentdw powotanych w tresci interwencji,
Emitent wniést o zawieszenie postepowania do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania sgadowego
prowadzonego na podstawie pozwu z lipca 2013 roku, gdyz rozstrzygniecie tego sporu zalezy od wyniku postepowania,
w ktorym sad wyda werdykt o zadaniu gtownym Konsorcjum z udziatem Emitenta, tj. o ustalenie, ze w nastepstwie
ztozonego w czerwcu 2013 roku oswiadczenia o odstgpieniu od zawartej w lipcu 2009 roku pomiedzy Zamawiajacym
a Konsorcjum umowy, Zamawiajacy nie jest uprawniony do skorzystania z posiadanych gwarancji ubezpieczeniowych.
Sad wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu prowadzonego
z powodztwa Konsorcjum z lipca 2013 roku, na ktére Zamawiajacy wnidst zazalenie. Zazalenie to zostato oddalone
postanowieniem Sadu Apelacyjnego z czerwca 2021 roku.

Od roku 2020 odbywajq sie rozprawy sadowe, w trakcie ktérych przestuchani sg swiadkowie.

W trakcie trwania postepowarn sadowych do procesow przytaczyli sie jako interwenci uboczni:
- po stronie Emitenta — Guivisa Sociedada Limitada z Hiszpanii — wykonawca tacznikow,
- po stronie Zamawiajacego — Firmy GMP GmbH i sbp GmbH z Niemiec — projektanci inwestyciji.

4.13 Transakcje zawarte przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly zadnych transakcii
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

4.14 Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje przez Emitenta lub
jednostke od niego zalezng

Grupa Kapitatowa MOSTOSTAL ZABRZE nie posiada na dzier 31 marca 2022 roku zobowigzan warunkowych z tytutu
udzielonych poreczen za zobowigzania podmiotéw zewnetrznych.

Udzielone przez Emitenta oraz jednostki od niego zalezne poreczenia obejmujg jedynie poreczenia udzielone
za zobowigzania innych podmiotow z Grupy MOSTOSTAL ZABRZE. Na dzien 31 marca 2022 roku zobowigzania
warunkowe z tytutu poreczen wyniosty 131.200 tys. zt. Kwota ta podlega wigczeniom konsolidacyjnym, w zwigzku
Z ujeciem pozycji zobowiazan w odpowiednich pozycjach bilansowych lub pozabilansowych zobowigzan gtéwnych
zabezpieczonych wytgczonym poreczeniem. Zdecydowana wiekszos¢ z powyzszej kwoty tj. 125.767 tys. zt dotyczy
poreczen udzielonych przez Emitenta za zobowigzania spétek zaleznych gtdwnie z tytutu wystawionych gwarancii
kontraktowych. W powyzszej kwocie ujete jest réwniez poreczenie kredytu zaciggnietego przez spétke z Grupy
w wysokosci 4.250 tys. zt. Pozostate poreczenia (tj. 5.433 tys. zt) stanowig gtéwnie poreczenia gwarancji wystawionych
na zlecenie pozostatych podmiotdw z Grupy Kapitatowej w zwigzku z realizowanymi kontraktami.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE na dzien 31 marca 2022 roku z tytutu
gwarancji wystawionych na zlecenie Emitenta oraz jednostek od niego zaleznych wyniosta natomiast 307.136 tys. zt.
Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej MOSTOSTAL ZABRZE z tyt. gwarancji to gwarancje wystawione przez banki
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oraz towarzystwa ubezpieczeniowe na rzecz kontrahentow z tytutu realizowanych kontraktow budowlanych, w tym gtéwnie
z tytutu dobrego wykonania kontraktu oraz zwrotu zaliczki, a takze z tytutu usuniecia wad i usterek. Grupa nie posiada
zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancji wystawionych jako zabezpieczenie kredytéw lub pozyczek.

4.15 Inne informacje, ktdre w opinii Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa

W opinii Emitenta nie wystapity inne zdarzenia nieujete w tym raporcie okresowym, a mogace w znaczacy sposéob wptynaé
na przysztg sytuacje kadrowa, majatkowg oraz wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Ewentualne ryzyka oraz czynniki mogace mie¢ wplyw na przysztg sytuacie Emitenta opisano w pkt 4.7 ,Opis
podstawowych zagrozen i ryzyk®, 4.12 ,Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem” oraz 4.16 ,Czynniki, ktdre
w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie kolejnych kwartatéw”.

4.16 Czynniki, ktdre w ocenie emitenta bedq mialy wplyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowa wyniki w perspektywie kolejnych kwartatow

Do najwazniejszych czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na sytuacje finansowg Grupy w perspektywie
kolejnych kwartatow nalezy zaliczy¢:

. Sytuacja w gospodarce — wg ostatniej publikacji Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) z 31 stycznia 2022 roku
wstepny szacunek produktu krajowego brutto (PKB) w 2021 wzrést realnie 0 5,7% rok do roku, wobec spadku
0 2,5% w 2020 rok (w cenach statych roku poprzedniego).

o  Poziom inflacji - wg szybkiego szacunku GUS opublikowanego 29 kwietnia 2022 roku wskazniki cen towaréw
i ustug konsumpcyjnych w kwietniu 2022 roku w poréwnaniu z analogicznym miesigcem ub. roku wzrosty
012,3 %.

o Prognozy PKB na 2022 rok - zraportu Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (IPAG) z maja 2022

roku tempo wzrostu PKB w pierwszym kwartale 2022 roku wyniosto 7,4%. Byt to czwarty z rzedu kwartat,
w ktorym tempo wzrostu gospodarczego osiggneto dodatni wynik, po czterech wczesniejszych kwartatach
spadku.
Na dynamike wzrostu gospodarczego w najwiekszym stopniu wptywa popyt krajowy, a saldo obrotow
z zagranicg dynamike te nieco ostabia. Sytuacja taka utrzyma sie w latach 2022-2023. Tempo wzrostu popytu
krajowego utrzymywac sie bedzie na wyzszym poziomie niz tempo wzrostu PKB. Najwyzszg kwartalng
dynamike odnotowano w pierwszym kwartale 2022 roku, co zwigzane byto w duzej mierze z ujemng bazg
odniesienia z poprzedniego roku oraz wybuchem wojny na Ukrainie. W kolejnych kwartatach 2022 roku tempo
to bedzie stabto, co w duzej mierze wynika¢ bedzie z wysokiej stopy inflacji i zaostrzenia polityki monetarne;.
W catym 2022 roku wzrost popytu krajowego wyniesie 5,0 %, a w nastepnym 4,3 %.

o Dynamika naktaddéw brutto na $érodki trwate (czyli inwestycji) - dynamika tych naktadéw ksztattuje sie
i ksztattowa¢ sie bedzie znacznie ponizej oczekiwan, wyrazanych jeszcze kilka miesiecy temu. Wptywa na
to m.in. istotna korekta przez GUS w dét danych o inwestycjach w 2021 roku. Nakfady inwestycyjne cechujg
sie bowiem pewng inercjg, a nowe dane $wiadczg o glebszym ich wyhamowaniu w okresie pandemii. Jeszcze
bardziej niepokojacy jest jednak zestaw czynnikéw ekonomicznych warunkujacych podejmowanie nowych
inwestycji. Z jednej strony sg to rosnace stopy procentowe, a z drugiej wystapienie nowych czynnikdw
niepewnosci, zwigzanych z wojng na Ukrainie i zastepujacych wczesniejsza niepewnos¢, wynikajaca
z pandemii koronawirusa. Wcigz pod znakiem zapytania stoi rowniez realizacja inwestycji planowanych
w ramach unijnego wsparcia odbudowy gospodarki po kryzysie pandemicznym. W catym 2022 roku naktady
brutto na $rodki trwate zwigksza sie 0 3,7 %, a w roku nastepnym o 4,0 %.
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Sytuacja w budownictwie — wg wstepnych danych opublikowanych przez GUS w dn. 22 kwietnia 2022 roku

produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych) zrealizowana przez przedsigbiorstwa budowlane o liczbie

pracujacych powyzej 9 os6b w marcu 2022 roku byta wyzsza o0 27,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021

roku (przed rokiem spadek o 10,8%) oraz o 41,4% w stosunku do sierpnia biezacego roku (przed rokiem wzrost

0 34,2%).

o Wskazniki cen produkcji budowlano-montazowej w marcu 2022 roku - wg wstepnych danych opublikowanych
przez GUS w dn. 21 kwietnia 2022roku, ceny produkcji budowlano-montazowej w pordwnaniu
z analogicznym miesigcem poprzedniego roku wzrosty 0 10,4%, a w poréwnaniu z lutym 2022 roku - 0 1,4%.

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury (NSA) w kwietniu 2022 roku ksztattuje sie na poziomie minus 15,4 —

wyzszym jak w marcu 2022 roku (minus 20,1).

Agresja Rosji na Ukraine, ktora w duzym stopniu determinuje przebieg koniunktury gospodarczej w Polsce

i zagranica.

Wzrost niepewnosci negatywnie oddziatujgcy na sktonno$¢ do podejmowania inwestycj.

Wzrost kosztow prowadzenia dziatalnosci — w tym m.in.: kosztéw zatrudnienia (nowe podatki, planowany wzrost

ptacy minimalnej), a takze gwattowny wzrost cen energii i paliw oraz najwyzsza w XXI wieku inflacja.

Poziom cen materiatow i ustug budowlanych oraz ich dostepno$¢ (w tym opdznienia lub przerwania dostaw stali

i konstrukcji stalowych, majace wptyw na wynik realizowanych kontraktéw).

Regularne podwyzszanie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej oraz przewidywane kolejne podwyzki.

Pogorszenie kondycji finansowej branzy budowlanej ze wzgledu na zatory ptatnicze, wzrost cen materiatow

(m.in. stali) oraz brak realnej waloryzacji kosztéw w umowach z inwestorami publicznymi.

Trudno$ci w pozyskaniu wysokokwalifikowanych pracownikéw oraz odptyw pracownikéw zwigzany z wojng

w Ukrainie.

Bariery dostepu do rynkow zagranicznych.

Ryzyko operacyjne zwigzane z realizowanymi kontraktami montazowo-budowlanymi, dotyczace

m.in. prawidtowosci wyceny prowadzonych prac, dotrzymania termindw zawartych w kontraktach, terminowosci

oraz jakosci robét $wiadczonych przez podwykonawcdw, jak rowniez ewentualnej niewyptacalno$ci inwestordw,

wigczajac w to finalne rozliczenie kontraktow realizowanych dla Steinmiiller Babcock Environment GmbH (obecnie:

Hitachi Zosen Inowa Steinmiiller GmbH) oraz ThyssenKrupp Industrial Solutions AG GmbH, o ktérych mowa w pkt

4.4 niniejszego raportu okresowego.

Ryzyko zwigzane z realizacjg porozumienia zawartego z Hitachi Zosen Inova AG (HZI), co skutkowa¢ moze

uruchomieniem przez HZI udzielonych gwarancji. O zawartym porozumieniu oraz udzielonej gwarancji na rzecz

HZ| Emitent informowat w rb nr 15/2019 z dnia 28 marca 2019 roku, a nastepnie w raportach okresowych, w tym

w raporcie za 2020 rok opublikowanym w dniu 26 lutego 2021 roku.

Wyniki sporéw i spraw sgdowych szerzej opisanych w pkt 4.12 niniejszego raportu okresowego, w tym

rozstrzygniecie sporu Emitenta z Wood Environment & Infrastructure Solutions oraz z Kinetics Technology S.p.A.
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Zarzad zatwierdza $rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej rozszerzone
o $rbdroczne skrécone sprawozdanie finansowe MOSTOSTAL ZABRZE S.A. za | kwartat 2022 roku.
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