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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej GK PZ Cormay S.A. jest PZ Cormay S.A.

Siedziba Jednostki Dominujacej jest 05-092, tomianki, ul. Wiosenna 22.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:
— produkcja pozostatych wyrobow chemicznych, gdzie indziej nieklasyfikowana;

- produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych;

— produkcja komputerdw, wyrobow elektronicznych i optycznych;
~ naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych;
— instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;

— sprzedaz hurtownia niewyspecjalizowana;

~ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii;

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych;

- dziatalnos¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwiazane z zarzadzaniem;
— wynajem i dzierzawa.
Jednostka Dominujaca dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 4 pazdziernika 2006 roku (Rep.
A nr 7306/2006) wraz z pozniejszymi zmianami,

— Kodeksu spotek handlowych.

19 grudnia 2006 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Miasta Stotecznego Warszawy - XIV Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000270105

Spotka ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 1181872269 oraz numer REGON: 140777556.

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 63723 954 zt i dzielit sie na
63 723 954 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W 2016 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
TOTAL FiZ 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69%
Pozostali akcjonariusze 39 878 046 62,58%
Razem 63 723 954 100,00%
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Kapitat wtasny Jednostki Dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 100 765 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad Jednostki Dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej byli:

- Pan Janusz Krzysztof Ptocica - Prezes Zarzadu

- Pan Wojciech Kamil Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej nie ulegt
zmianie.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia 31
grudnia 2016 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzeze.

W sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. na dzief 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace
jednostki zalezne i wspotzalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do | Rodzaj opinii z badania | Metoda konsolidacji
badania

Orphée S.A BDO Ltd Bez zastrzezen Petna

Orphée Technics Nie dotyczy Nie dotyczy Petna

Sp. z 0.0.

Kormej Diana Tatiana Anatoliewna Bez zastrzezen Petna
Werezubowa

Kormiej Rustand Inaudyt-ROS Bez zastrzezen Petna

Diesse Diagnostica KPMG S.p.A. Bez zastrzezen Praw wtasnosci

Senese S.p.A.

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka Dominujaca.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. za 2016 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej na podstawie uchwaty
nr 15/2016 z dnia 25 maja 2016 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 12 czerwca 2016 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta tukasza Molifiskiego (nr ewidencyjny 12890).
Badanie przeprowadzono w siedzibie Jednostki Dominujacej i w jednostkach zaleznych, w okresie
od dnia 6 marca 2017 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2016 roku.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyraZzenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649 z pozn. zm.).

Kierownik Jednostki Dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2015 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2015
roku zostato zatwierdzone uchwata nr 10/2016 Rady Nadzorczej z dnia 25 maja 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2015 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 15 lipca 2016 roku.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego zysku i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, skonsolidowanego zysku i strat i skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow (w tys. zt)

1.01.2016- % 1.01.2015- % 1.01.2014- %
Wyszczegolnienie 31.12,2016  przychodéw 31.12.2015 przychodéw 31.12,2014  przychodéw
Przychody ze sprzedazy 82277 100,0% 45 004 100,0% 99 201 100,0%
Koszt wiasny sprzedazy 51013 62,0% 33732 75,0% 60 279 60,8%
Zysk (strata) brutto ze 31 264 38,0% 11272 25,0% 38922 39,2%
sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 551 0,7% 3326 7,4% 214 0,2%
Otrzymane dotacje 98 0,1% 346 0,8% 1788 1,8%
Koszty sprzedazy 25752 31,3% 11187 24,9% 27 306 27,5%
Koszty ogolnego zarzadu 10 488 12,7% 9150 20,3% 18 594 18,7%
Pozostate koszty operacyjne 3 467 4,2% 4072 9,0% 23275 23,5%
Koszty prac badawczych 0 0,0% 124 0,3% 2249 2,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci -7 794 -9,5% -9 589 -21,3% -30 500 -30,7%
operacyjnej
Przychody finansowe 308 0,4% 370 0,8% 14 612 14,7%
Wynik na okazyjnym nabyciu 0 0,0% 6 062 13,5% 0 0,0%
Koszty finansowe 17 738 21,6% 7 250 16,1% 45 336 45,7%
Udziat w zyskach jednostek -1 922 -2,3% 0 0,0% -1 489 -1,5%
wspdtkontrolowanych
wycenianych metoda praw
wiasnosci
Wynik na dekonsolidacji 9299 11,3% -14 513 -32,2% 0 0,0%
Zysk (strata) brutto -17 847 -21,7% -24 920 -55,4% -62 713 -63,2%
Podatek dochodowy 93 0,1% -313 -0,7% 844 0,9%
Zysk (strata) netto z =17 940 -21,8% -24 607 -54,7% -63 557 -64,1%
dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto =17 940 -21,8% -24 607 -54,7% -63 557 -64,1%
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31.12.206
Aktywa trwate 141 187
Aktywa obrotowe 47 022
Aktywa razem 188 209
Kapitat wtasny 144 816
Zobowiazania i rezerwy 43 393
na zobowiazania
Pasywa razem 188 209

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci
Rentownosc sprzedazy brutto
Rentownosc¢ sprzedazy netto
Rentownos¢ majatku
Rentownos¢ kapitatu

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
Wskaznik ptynnosci Il

Wskazniki aktywnosci

Szybkos$¢ sptaty naleznosci w dniach

Wskaznik rotacji zapasow

Wskazniki zadtuzenia

Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach

Wskaznik zadtuzenia

Efektywnos¢ akcji

Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w zt
Wynik finansowy netto na 1 akcje w zt

% sumy % sumy % sumy
bilansowej 31.12.205 bilansowej 31.12,2014 bilansowej

75,0% 144 722 65,3% 142 589 58,1%
25,0% 77 073 34,7% 102 713 41,9%
100,0% 221 795 100,0% 245 302 100,0%
76,9% 168 799 76,1% 167 608 68,3%
23,1% 52 996 23,9% 77 694 31,7%
100,0% 221 795 100,0% 245 302 100,0%

2016 2015 2014

38,0% 25,0% 39,2%

-21,8% -54,7% -64,1%

-9,5% -11,1% -25,9%

-12,4% -14,6% -37,9%

1,5 2,3 2,0

0,7 1,6 1,4

98 186 89

171 277 203

130 252 125

23,1% 23,9% 31,7%

2,27 2,65 5,26

-0,28 -0,39 -1,99
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3. Komentarz

e Aktywa trwate stanowig 75% aktywow ogotem na koniec okresu badanego, a ich udziat w sumie
bilansowej wzrost z 65,3% na koniec 2015 roku,

e Przychody ze sprzedazy wzrosty z poziomu 45 004 tys. PLN w roku 2015 do 82 277 tys. PLN w
roku badanym,

e Koszty finansowe wzrosty z poziomu 7 250 tys. PLN w roku 2015 do poziomu 17 738 tys. PLN w
roku 2016,

e Rentowno$¢ sprzedazy brutto wzrosta i wynosi 38% w roku badanym w poréwnaniu do 25% na
koniec roku 2015,

»  Wskaznik rentownosci sprzedazy, wskaznik rentowno$ci majatku oraz wskaznik rentownosci kapitatu
witasnego w okresie objetym analizg przyjety wartosci ujemne.

e Szybkosc sptaty naleznosci ulegta zmniejszeniu i wyniosta 98 dni w badanym okresie,

e Szybkosc sptaty zobowigzan rowniez sie zmniejszyta i wyniosta 130 dni,

e Wskaznik zadtuzenia spadt do poziomu 23,1% w okresie badanym z 23,9% na koniec roku 2015,
e Wartosc ksiegowa na jedng akcje obnizyta sie i w okresie badanym wynosi 2,27 PLN.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Jednostka
Dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowa¢, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

2. Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. 2009, nr 169, poz. 1327).

Podczas badania nie stwierdziliimy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby usuniete,
w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiadac¢ dokumentacja konsolidacyjna.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitatéw witasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywow.

4. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura  aktywéw, zobowiazan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Dodatkowo informacje i objasnienia

Informacje zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o
wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku.

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:
tukasz Molinski dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 12890 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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