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l. Podstawowe informacje o Emitencie

A. Dane Spotki

Spotka Venture Inc S.A. (dawniej Venture Incubator S.A.) zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego
(KRS) w dniu 22 lutego 2008 pod numerem 0000299743. Siedziba Spétki miesci si¢ we Wroctawiu, Al. Gen.
Jozefa Hallera 180 lok. 14 (dawniej 180 lok. 18), kod pocztowy: 53-203, Wroctaw. Spoétce nadano numer
statystyczny REGON 020682053 oraz numer identyfikacji podatkowej 8992650810. Podstawowym przedmiotem
jej dziatalnosci jest 64.30 Z - Dziatalnos¢ trustow, funduszoéw i podobnych instytucji finansowych.

Spotka dziata w formule funduszu venture capital. Dziatalnos¢ Venture Inc polega na kapitalowym
i merytorycznym wspieraniu perspektywicznych projektow z obszaru nowych technologii, na r6znych etapach
rozwoju, w tym w fazach (i) przed zasiewem (pre-seed); (ii) zasiewu (seed), oraz (iii) wczeshego rozwoju
(start-up). W sktad portfela Spotki wchodza rdéwniez podmioty zajmujace si¢ dziatalnodcig ustugows,
sklasyfikowane jako Pozostate. Gtowng warto$cig, poza wkladem kapitalowym, jest wiedza zdobyta podczas
rozwoju miedzynarodowych internetowych biznesoéw, ktorych warto$¢ przekracza miliard ztotych. Inwestycje
Venture Inc S.A. gtéwnie koncentruja si¢ w obszarze spolek z sektora: (i) IT ze szczegélnym uwzglednieniem
spotek dziatajacych w subskrypcyjnym modelu biznesowym (ang. SaaS — Software as a Service)

e Faza Pre-seed: Model biznesowy realizowanego produktu znajduje si¢ w fazie koncepcji, gdzie
testowane sg podstawowe hipotezy dotyczace rynku i zachowania konsumentow. Wymagane Srodki
finansowe mieszcza si¢ w granicach 20 — 200 tys. PLN i przeznaczone sg gloéwnie na rozw0j pierwszej,
podstawowej wersji produktu spelniajacej minimum funkcjonalno$ci oraz organizacj¢ formy prawnej —
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Prace wykonywane sa zwykle gltownie przez zatozycieli
i zewnetrznych ustugodawcow. Spotka w tym czasie nie osigga przychodow ze sprzedazy realizowanego
produktu. Przy czym mozliwe jest wystapienie przychodéw z dzialalno$ci dodatkowej np. Ustug IT.

e Faza Seed: Etap zaktada posiadanie przez juz utworzong Spotke produktu realizujacego gtowne zatozenia
biznesowe, ktory jest uzywany przez pierwszych klientow potwierdzajacych zapotrzebowanie na ustuge
i postawione hipotezy. Moga pojawic si¢ pierwsze przychody, ktore sa kilkukrotnie mniejsze od kosztow
zwigzanych gtownie z dalszym rozwojem produktu i pierwszymi dziataniami marketingowymi. Wielkos¢
inwestycji na tym etapie jest uzalezniona od przyjetego modelu biznesowego, technologii oraz rynku na
jakim dziata Spotka i zaczyna si¢ od kilkuset tysigcy ztotych.

e Faza wczesnego rozwoju (start-up): W tej fazie rozwoju przedsiebiorstwo inwestuje w dalszy rozwoj
produktu i dostosowuje go do wigkszej liczby klientow, jednocze$nie zwigkszajac swoj zasieg poprzez
intensywne dziatania marketingowe. Wskaznik Przychody/Koszty ros$nie coraz szybciej, lecz Spotka
moze wcigz nie wykazywac zysku. Na tym etapie produkt jest sprzedawany na innych rynkach poza
poczatkowym oraz stale rozbudowywany jest dzial sprzedazy. Wielko§¢ inwestycji na tym etapie
wyniesie co najmniej jeden milion ztotych, ale najczgsciej bedzie to kilka miliondw ztotych. Projekty
typu start-up przestaja by¢ start-upami w chwili, gdy zaczynaja generowaé mierzalne zyski (wowczas
moga tez zosta¢ sprzedane lub przejete).

e  Pozostale: Spoiki nierealizujace wewnatrz swoich struktur produktu opartego o nowe technologie,
bedace przedsigbiorstwami Scisle ustugowymi.

Spotka zaznacza, iz przyjety opis etapow moze rozni¢ si¢ od opisdéw w dostgpnej literaturze i jest subiektywnym
podejéciem Emitenta do klasyfikacji spotek portfelowych. W przypadku gdy tylko czg¢éé zatozen jest spelniona,
podmioty sg klasyfikowane na podstawie doswiadczenia i wiedzy os6b Zarzadzajacych. Przy czym, nie wyklucza
sie¢ w przysztosci zmiany badz aktualizacji opisow i klasyfikacji podmiotow.



B. Sklad Osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Na dzien 30 czerwca 2017 roku s sktad Zarzadu Spotki przedstawiat si¢ nastepujaco:

e  Maciej Jarzebowski — Prezes Zarzadu,
e Jakub Sitarz — Wiceprezes Zarzadu,
e Rafal Sobczak — Czlonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego niniejszym jednostkowym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu
bilansowym nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

e  Mariusz Ciepty — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Anna Sitarz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Urszula Jarzgbowska — Cztonek Rady Nadzorczej,

e  Marcin Mandziak — Cztonek Rady Nadzorczej

e Tomasz Chodorowski — Cztonek Rady Nadzorczej

e Dariusz Ciborski — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany w jej sktad uchwatg Walnego Zgromadzenia
z dnia z dnia 29.06.2017 roku)



1. Jednostki wchodzace w sklad portfela inwestycyjnego Emitenta na dzien
30 czerwca 2017

BRAND 24 S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba Warszawa
Przedmiot Dzialalno$ci Narzedzie do monitorowania Internetu i Social Media
Klasyfikacja Startup
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

11,11%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogdlnej llCZl?le 11,11%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 3082 515,00 PLN
Proces Wyceny Cena z transakcji rynkowej

Logo BRAND24

Brand24 S.A. oferuj¢ swoim klientom kompleksowe
ustugi z zakresu biezacego monitorowania informacji
w Internecie. Oprogramowanie pozwala na analityke
trendow  zwigzanych z dana marka lub
poszczeg6lnymi stowami kluczowymi. Dzigki temu
mozliwe jest dokladne planowanie kampanii
marketingowych oraz mierzenie ich efektéw w
Opis Dzialalno$ci Internecie,a  przede  wszystkimw  mediach
spoteczno$ciowych. Ponadto  oprogramowanie
dziatajace w modelu SaaS(Software as a Service)
oferuje mozliwos¢ generowania analiz prezentujacych
warto$ciowe dane na temat monitorowanych marek.
Wsréd 30 000 monitorowanych marek znajduja sie:
IKEA, Intel, Carlsberg czy LEROY MERLIN. Spotka
oferuje swoje oprogramowanie na calym Swiecie



Forma prawna:

Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpo$redni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017

Proces wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Time Solutions Sp. z 0.0.

Time Solutions Sp. z o.0.

Wroctaw

Narzedzie do monitorowania czasu
Startup

29,41%

29,41%

1791 959,80 PLN

Srednia z wycen metodami dochodowa,
porownawcza 1 kosztowa

Time Solutions to spotka, ktora jest wihascicielem
rozwigzania TimeCamp. Jest to narzedzie ktore
pozwala na monitorowanie i analizowanie czynnosci
wykonywanych na komputerze. Pozwala to ma
optymalizacj¢ czasu pracy pracownikow. TimeCamp
pozwala firmom m.in. sprawdza¢ czy komputery
pracownikow sa odpowiednio wykorzystywane.
Przektada si¢ to na znaczace zwickszenie
efektywnosci pracy. Spotka prowadzi sprzedaz do 100
krajow



Infermedica Sp. z o.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba Wroctaw
Tworzenie oprogramowania do wstepnej diagnostyki
Przedmiot Dzialalno§ci medycznej opartej o rozwigzania z zakresu sztucznej
inteligencji
Klasyfikacja Startup
Udzial bezposSredni Emitenta w kapitale

27,38%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej llczl’ne 27.38%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 1 350 000,00 PLN
Proces wyceny Cena z transakcji rynkowej

Logo B Infermedica

Infermedica tworzy oprogramowanie do wstepnej
diagnostyki medycznej oparte o rozwigzania z zakresu
sztucznej inteligencji. Przykladem wykorzystania
opracowanej technologii jest m.in. serwis internetowy
Doktor-Medi.pl, ktory przedstawia przypuszczalne
jednostki chorobowe, powigzane ze wskazanymi
objawami oraz informuje, do jakiego
lekarza specjalisty nalezy si¢ udaé. Z serwisu
skorzystato juz ponad 650 tys. osob. Stworzone
oprogramowanie jest uzywanew dedykowanych
wdrozeniach w Europie oraz Stanach Zjednoczonych.
Z oferty firmy skorzystatlo juz ponad 160
twoOrcow oprogramowania medycznego na Swiecie.
Celem spoftki jest zbudowanie uniwersalnej platformy
wspomagania decyzji diagnostycznych dla pacjentéw
oraz lekarzy. W tym celu Infermedica planuje
zatozenie biura w Dolinie Krzemowej oraz rozszerza
swoj wroctawski zespot specjalistow.

Opis Dzialalno$ci



Forma prawna:

Siedziba

Przedmiot Dzialalnos$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezposSredni Emitenta w ogo6lnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017
Proces wyceny
Logo

Opis Dzialalno$ci

Inno-Gene SA

Spotka Akcyjna

Poznan

Grupa kapitatlowa Spoétek biotechnologicznych
Startup

12,54%

12,54%

2823 167,70 PLN

Notowania na rynku NewConnect

ek OEENE

W ramach swojej dziatalnosci spotka zapewnia
wsparcie dla posiadanych w portfelu spolek
zaleznych, prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
R&D, diagnostyki oraz produkcji i dystrybucji
wyrobow gotowych. Spotka prowadzi nadzor
merytoryczny nad projektami realizowanymi przez
podmioty  zalezne, jak rowniez  zapewnia
finansowanie ich rozwoju.



Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpo$redni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017

Proces Wyceny

Logo

Opis Dzialalnosci

Patent Fund S.A.

Spotka Akcyjna

Wroctaw

Fundusz wsparcia kapitalowego wlasnos$ci
intelektualnej

Seed

81,04%

81,04%

3646 613,25 PLN
Notowania na rynku NewConnect

'ﬁ\\é" '
Dziatalno$¢ spoétki koncentruje si¢ na prowadzeniu
funduszu, ktérego celem jest kapitalowe wspieranie
komercjalizacji przedsiewziec wymagajacych
ochrony patentowej. Fundusz dziala we wszystkich
obszarach gospodarki inwestujac w spotki oraz
wspierajagc innowacyjne przedsiewzigcia poprzez
$wiadczenie ustug zwigzanych z  obszarami
technologii, biznesu, finanséw oraz prawa. W
szczegoOlnosci spotka zapewnia wsparcie w procesie
sprzedazy, zakupu i rozwoju patentow oraz ich
licencjonowaniu, komercjalizacji wypracowanych
wynalazkéw i prototypéw, jak i organizacji
infrastruktury niezbe¢dnej do realizacji innowacyjnych
prac rozwojowych.

TENY TURD

10



Friendly Score Ltd.

Forma prawna: Limited (odpowiednik Sp. z 0.0.)
Siedziba Londyn
Przedmiot Dzialalno$ci Narzedzie do Social Scoringu
Klasyfikacja Seed
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

13,87%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej llCZl?le 13,87%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 785 419,85 PLN
Proces wyceny Cena z transakcji rynkowej

Eendy
Logo

Friendly Score to twdrca i deweloper aplikacji
shuzacej do scoringu. Jest to narzedzie wspomagajace
podjecie  decyzji, dzigki niemu w  sposob
automatyczny podejmujemy decyzje o konkretnym
dziataniu np. o przyznaniu kredytu. Wigkszo$¢
dzisiejszych metod scoringu opiera si¢ na
tradycyjnych modelach aplikacji  kredytowych.
Minusem scoringu aplikacyjnego jest to, ze nie mozna
pyta¢ klienta o zbyt wiele szczegélow, poniewaz
klient si¢ zniecheci i nie udzieli wszystkich
odpowiedzi lub poda zbyt wiele szczegotow, ktore z

Opis Dzialalnos$ci  kolei nie bgda istotne. Na facebooku sytuacja wyglada
inaczej. Tam informacji jest wystarczajaco wiele i
wystarczy je tylko zebra¢ i przetworzy¢. Jak to zrobic?
To jest wilasnie zadanie proponowanej aplikacji.
Spotka moze pochwali¢c si¢ juz wieloma
miedzynarodowymi sukcesami. Friendly Score
wygrat bootcamp w Londynie dla spotek z obszaru
FinTech. Ponadto World Economic Forum wymenit
spotke w gronie innych 8 projektow zmieniajacych
sektor finansowy na §wiecie. Potencjat Friendly Score
Ltd. dostrzegl jeden z najwickszych funduszy
inwestycyjnych w Anglii
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Drone Academy Ltd.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogé6lnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017

Proces Wyceny

Logo

Opis Dzialalnosci

Limited (odpowiednik Sp. z 0.0.)
Londyn

Ustugi biznesowe z wykorzystaniem statkow
bezzalogowych(Drondéw), rozwoj oprogramowania
dla Dronow

Preseed
25,09%

25,09%

55 900,00 PLN
Cena z transakcji rynkowej

v

DronAcademy oferuje ustugi zwigzane z preznie
rozwijajacym si¢ rynkiem statkow bezzalogowych
UAV. Wykonuje filmy z powietrza w jakos$ci 4K oraz
wysokiej rozdzielczo$ci fotografie. Oferta
DronAcademy jest wzbogacona o tworzenie map
2D/3D oraz transmisje z powietrza na zywo w jako$ci

HD. Zesp6ét DronAcademy tworzg jedynie
wykwalifikowani operatorzy posiadajacy wazne
licencje wydawane przez Urzad Lotnictwa

Cywilnego. Firma dziata na terenie catej Polski oraz w
wielu krajach Europejskich
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Geeks Deck Ltd.

Forma prawna: Limited (odpowiednik Sp. z 0.0.)
Siedziba Londyn

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajacego

Przedmiot DzialalnoS$ci .
w modelu biznesowym SaaS

Klasyfikacja Preseed
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

33,00%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej llczl’ne 33,00%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 100 000,00 PLN
Proces Wyceny Cena z transakcji rynkowej

Logo B

Spotka prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na tworzeniu
aplikacji mobilnych na najpopularniejsze platformy
(m.in. Android, iOS) oraz tworzeniu oprogramowania
dla klienta biznesowego. Spoétka oferuje m.in.
wsparcie biznesowe oraz projektowanie UX/UI
aplikacji mobilnych, ktére kierowane sa przede

Opis Dzialalno$ci  wszystkim do przedsigbiorstw we wezesnych stadiach
rozwoju (start up), matych i $rednich firm ale takze
duzych klientow biznesowych. Spotka zajmuje si¢
takze dalszym utrzymaniem stworzonego
oprogramowania. Spotka przy wsparciu
merytorycznym Venture Inc pracuje nad wlasnym
produktem w modelu SaaS.
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Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpoSredni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017
Proces Wyceny
Logo

Opis Dzialalnosci

Ardeo Sp. z 0.0.

Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Warszawa

Ustugi IT, rozwdj autorskiego produktu dziatajacego
w modelu biznesowym SaaS

Preseed
15,00%

15,00%

198 878,00 PLN
Cena z transakcji rynkowej

‘V' Ardeo

Spotka  prowadzi  dziatalnos$é
$wiadczeniu uslug oraz tworzeniu produktéw
informatycznych (gléwnie aplikacje mobilnych
i rozwigzania webowe). Od 2015 r. dominujagcym
przedmiotem dziatalno$ci spotki jest prototypowanie,
testowanie i wdrazanie skalowanych produktow.
Do dziatalno$ci spoiki naleza takze prace badawczo-
rozwojowe oraz ustugi doradcze w obszarach ICT,
finansow i transferu technologii. Spotka przy wsparciu
merytorycznym Venture Inc pracuje nad wilasnym
produktem w modelu SaaS.

polegajaca na
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CrowdCube Sp. z 0.0.

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezpo$redni Emitenta w ogélnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017

Proces wyceny

Logo

Opis Dzialalno$ci

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Platforma Crowdfunding

Preseed
100,00%

100,00%

8 463,78 PLN
Metoda ksiggowa aktywow netto

ins vdeube

CrowdCube byt pierwsza na $wiecie i wiodaca
platformg crowdfundingu udziatlowego, dostgpng dla
polskich przedsigbiorcow dzigki Joint Venture
pomigdzy angielskim CrowdCube Ltd. a Venture
Incubator SA. Dzicki potaczeniu inwestorow
z wlascicielami startupow i rosngcych firm, platforma
pomaga pozyskiwa¢ kapital na rozwdj biznesu
W zamian za udziaty. Platforma CrowdCube dziata
w kilku europejskich krajach z sukcesem finansujac
biznesowe wizje przedsigbiorcow. W Anglii zebrano
juz ponad 100 milionéw funtéw na rozwoj 322 firm.
W pazdzierniku 2016 roku Venture Inc przejat caty
pakiet udziatow w Spotce CrowdCube Sp. z 0.0. 1 wraz
z wybranym zespolem managerskim zamierza dalej
realizowac przedsigwzigcie platformy
crowdfundingowej niezaleznie.
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Best Capital Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Siedziba Wroctaw

Przedmiot Dzialalnoéci Autoryzowany Doradca rynku NewConnect i

Catalyst
Klasyfikacja Pozostate
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale 66,73%
zakladowym
Udzial bezpoSredni Emitenta w ogolnej llczl31e 66,73%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 61 718,36 PLN
Proces Wyceny Metoda ksiggowa aktywow netto
. BEST
Logo CAPITAL

Best Capital sp. z 0.0. jest Autoryzowanym Doradca
rynkbw NewConnect i Catalyst. Misjg spotki jest
pozyskiwanie kapitalu dla swoich klientow. Firma
$wiadczy rowniez ustugi doradcze i finansowe.Swoim

Opis Dzialalno$ci inwestorom oferuje udziat w projektach
0 ponadprzecigtnych stopach zwrotu. Best Capital
tworzy zespot doswiadczonych uczestnikow rynku
kapitatowego, ktorych umiejetnosci potwierdzone sg
cenionymi, finansowymi certyfikatami.
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70rders S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba Wroctaw

Przedmiot Dzialalnosci Ushugi SEO/SEM

Klasyfikacja Preseed
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

49,00%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogo6lnej llCZl',)le 49,00%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 57 647,06 PLN
Proces Wyceny Cena z transakcji rynkowej

Logo | ZORDERS

Spotka koncentruje swoja dziatalno$¢ na obszarze e-
marketingu $§wiadczac ustugi dla sektora B2B
polegajace na pozycjonowaniu stron internetowych
oraz efektywnej promocji w Internecie. Do
dziatalnosci Spotki nalezy réwniez prowadzenie
kampanii  PCC w popularnych  systemach
Opis Dzialalno$ci reklamowych, m.in. spotka posiada status Google
Partner, dostawcy najpopularniejszego na S$wiecie
systemu Google Adwords. Spétke charakteryzuje
wieloletnie do$wiadczenie, ktore przeklada si¢ na
pozytywne wyniki prowadzonych kampanii oraz
dlugoterminowy czas wspolpracy z klientami, ktorym
spotka dostarcza konkretne, mierzalne wyniki..
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Agencja Rozwoju Innowacji S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba Wroctaw

Ustugi Doradcze-Finansowe oparte na zdobywaniu
Przedmiot Dzialalno§ci kapitatu na rozwdj przedsigbiorstw ze zrodet
prywatnych i publicznych
Klasyfikacja Pozostate
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

0

zakladowym 43,89%

Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej llczl,ne 37,35%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 1595 293,75 PLN
Proces wyceny Notowania na Rynku NewConnect

Logo  Wari

ARl SA to firma doradcza specjalizujaca si¢
w pozyskiwaniu dotacji dla firm. Dofinansowanie dla
swoich klientow uzyskuje rowniez w formie kapitatu
zwrotnego, tj. kredytow, leasingu i pozyczek, takze
dofinansowywanych z  funduszy europejskich.
Agencja Rozwoju Innowacji SA zdobywa kapital dla
firm ze wszystkich segmentow gospodarki na kazdy
etapie rozwoju. Swoja wiedza 1 doswiadczeniem
wspiera przedsi¢biorcow, aby mogli rozwijaé swoj
biznes i skutecznie konkurowac z innymi podmiotami
na rynku. Specjalno$¢ ARI to komercjalizacja wiedzy,
dofinansowania unijne, pisanie oraz rozliczanie
wnioskéw  dotacyjnych, finansowanie nowych
pomystow.

Opis Dzialalno$ci
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Inkubator Naukowo Technologiczny Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
Siedziba Poznan

Przedmiot Dzialalno$ci Inwestycje Kapitalowe

Klasyfikacja Pozostale
Udzial bezposredni Emitenta w kapitale

53,38%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej llCZl’)le 53,38%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 2 393 656,33 PLN
Wycena Metoda ksiggowa skorygowanych aktywow netto

Logo @ feminto™

Inkubator Naukowo-Technologiczny  sp. z
0.0. wspiera rozw0j rozwigzan informatycznych,
pomaga dopasowaé rozwigzania do potrzeb
rynkowych, zapewnia wsparcie organizacyjne
i finansowe oraz utatwia skutecznie komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania.

Opis Dzialalnosci

Venture Alfa Sp. zo.0. *

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag
Siedziba Poznan

Przedmiot Dzialalnosci Wehikut specjalnego przeznaczenia

Klasyfikacja Pozostate
Udzial bezpoSredni Emitenta w kapitale

100%
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogolnej llczlr)le 100%
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017 5 000,00 PLN
Proces wyceny Ksiggowa skorygowanych aktywow netto

Opis Dzialalnos$ci  Wehikut specjalnego przeznaczenia

*Dnia 26 kwietnia 2017 roku Spétka ztozyta do VI Wydziatu Krajowego Rejestru Sqgdowego, Sgd Rejonowy
dla Wroctaw-Fabryczna, wniosek o zawieszenie dziatalnosci.

19



Science.Fund Sp. z0.0. *

Forma prawna:
Siedziba

Przedmiot Dzialalno$ci

Klasyfikacja

Udzial bezposredni Emitenta w kapitale
zakladowym

Udzial bezposredni Emitenta w ogé6lnej liczbie
glosow

Wycena w bilansie na 30.06.2017

Proces wyceny

Opis Dzialalno$ci

Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Wroctaw

Wehikut specjalnego przeznaczenia
Pozostate
100,00%

100,00%

5 350,00 PLN
Metoda ksiggowa skorygowanych aktywow netto

Wehikut specjalnego przeznaczenia

*Dnia 26 kwietnia 2017 roku Spétka ztozyta do VI Wydziatu Krajowego Rejestru Sqdowego, Sqd Rejonowy
dla Wroctaw-Fabryczna, wniosek o zawieszenie dziatalnosci.
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I11.  Jednostkowe Skrocone Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2017 roku
zawierajace sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat i
sprawozdanie z innych calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych.

A. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

w PLN
za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane)

(niebadane)

w EUR
za okres za okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.06.2017 do 30.06.2016

(niebadane)

(niebadane)

1. Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 0 684 977 0 156 370
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j -2 343 483 487 281 -551 745 111 239
I11. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 345 655 413 004 -552 257 94 282
V. Zysk/Strata netto -1903 444 463 708 -448 143 105 857
V. Catkowite dochody ogotem -1903 444 463 708 -448 143 105 857
VI. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -250 540 -255 835 -58 987 -58 403
I\[/]{/\Ilels’tr;g;]{af;vy pieni¢zne netto z dziatalno$ci -130 439 731 399 30710 -166 967
;{;gnsf(:f;flywy pienigzne netto z dziatalnosci 29576 4026 526 6963 919 193
IX. Przeptywy pieni¢zne netto razem. -351 403 3039291 -82 734 693 823
stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

X. Aktywa razem 19 598 900 20889 714 4637 147 4720 306
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 1277273 1805 161 302 206 407 900
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 28 889 11 497 224 6 835 2597 949
XIII. Kapitat wtasny 18 292 739 7587 329 4328 106 1714 457
XIV. Kapital zaktadowy 1484 000 884 000 351118 199 751
XV. Liczba akcji (w szt.) 14 840 000 8 840 000 14 840 000 8 840 000
XVI. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zZ/EUR) - 0,13 0,05 - 0,03 0,01
XVII. Rozwodniony zysk/strata na jedna akcj¢ zwykt

(v ZVEUR) vy Jedng akeje zwyxia - 013 005 - 0,03 0,01
XVIII. Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt/EUR) 1,23 0,86 0,29 0,19

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przelicza si¢ na walute EUR wg sredniego kursu NBP

obowiqzujgcego na dzien bilansowy

- na dzien 30.06.2017 r. wg kursu 4,2265 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 125/4/NBP/2017
- na dzien 30.06.2016 r. wg kursu 4,4255 PLN/EUR, tabela kursow srednich NBP nr 125/4/NBP/2016

2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat, sprawozdania z innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania

z przeplywow pienigznych przelicza sie na walute EUR wg kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich

kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym

- za okres 01.01-30.06.2017 wg kursu 4,2474 PLN/EUR
- za okres 01.01-30.06.2016 wg kursu 4,3805 PLN/EUR
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B. Rachunek Zyskow i Strat

wil

01.01.2016-

01.01.2017-30.06.2017 01.04.2017 - 30.06.2017 30.06.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalno$ci podstawowej, w tym: - - 684 977,06
przychody z dzialalnosci inwestycyjnej - - 684 977,06
przychody ze sprzedazy produktow i ustug - - )
Koszty dziatalno$ci podstawowej, w tym: 2343 483,36 2168 378,30 197 696,56
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 2072 254,57 2030 214,07 731.36
Koszty ogdlnego zarzqdu 271 228,79 138 164,23 196 965,20
Zysk/Strata na dzialalnosci podstawowej 2 343 483,36 2168 378,30 487 280,50
Przychody z pozostatej dziatalnosci 1720,80 - )
Koszty pozostatej dziatalnosci 11 478,61 5930,10 23430,84
Przychody finansowe 7 731,80 3130,70 15 074,42
Koszty finansowe 145,91 24,36 65 919,89
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 345 655,28 2171202,06 413 004,19
Podatek dochodowy, w tym: 442 211,22 - 411 508,43 50 704,16
- czeS$¢ biezgca - - }
- czesé odroczona 442 211,22 411 508,43 50 704,16
Zysk/Strata netto okresu z dzialalnosci
kontynuowanej 1903 444,06 1759 693,63 46370835
C. Sprawozdanie z innych calkowitych dochodow
wiys. 7l
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
(niebadane) (niebadane)

Zysk/Strata netto za okres sprawozdawczy - 1903 444,06 463 708,35
Inne sktadniki catkowitego dochodu: - -
Calkowite dochody ogélem okresu sprawozdawczego - 1903 444,06 463 708,35
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D. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwale (dlugoterminowe)
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe, w tym:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki i naleznosci

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Aktywa finansowe, w tym:

aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

pozyczki i naleznosci

Inne sktadniki aktywow obrotowych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej)

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio)

Akcje wiasne

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania finansowe, w tym:
diugoterminowe pozyczki

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych

Rezerwy

Rezerwy na podatek odroczony

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania finansowe, w tym:
pozyczki krotkoterminowe

wplaty na akcje

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy

Suma aktywow

Suma pasywow

Nota

10

11

11
11
11
11
12

13
14

13

14

15

30.06.2017

18 503 281,13
25517,03
17 961 582,88

17 961 582,88

516 181,22
1095 619,05
409 331,91

7836,12

401 495,79
672,38

685 614,76
19598 900,18

18292 738,91

1484 000,00

13778 877,86

3029 861,05
1277 272,73

1277 272,73
28 888,54

23 888,54

5000,00

19 598
900,18

w PLN

30.06.2016

16 879 115,26
10 613,51
16 755 824,94

16 739 385,49

16 439,45
112 676,81
4010 598,96
423 044,66

37 251,61

385 793,05
491,60

3587 062,70
20 889 714,22

7587 329,16

884 000,00

2836 000,00

3867 329,16
1805 161,50
656 040,31
656 040,31

1149121,19
11 497 223,56
11 480 000,00

11 480 000,00
17 223,56

20 889
714,22
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E. Zestawienie zmian w

Kapitale Wiasnym

Kapital podstawowy Kap iml;;i’; asowy T Zyski zatrzymane Kap itg;emlas"e

Za okres 01.01.2017 — 30.06.2017

(niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2017 r. 1484 000,00 13778 877,86 4933 305,11 20196 182,97

Transakcje kapitalowe z whascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00

Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

I::;ig é:(1;er1]r)1sakcyjne (zwiazane z transakcjami 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 -1 903 444,06 -1903 444,06

Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00

Calkowite dochody ogélem 0,00 0,00 -1 903 444,06 -1 903 444,06

Stan na dzien 30 czerwca 2017 r. 1484 000,00 13778 877,86 3029 861,05 18 292 738,91

Za okres 01.01.2016 — 30.06.2016

(niebadane)

Stan na dzien 1 stycznia 2016 r. 884 000,00 2 836 000,00 3403 620,81 7123 620,81

Transakcje kapitatowe z whascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00

Zyski/Straty ujete w kapitatach wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 463 708,35 463 708,35

Inne dochody catkowite 0,00 0,00 0,00 0,00

Calkowite dochody ogolem 0,00 0,00 463 708,35 463 708,35

Stan na dzien 30 czerwca 2016 r. 884 000,00 2 836 000,00 3867 329,16 7587 329,16
Wartos¢ ksiggowa w zt 18 292 738,91 7 587 329,16
Liczba akcji (szt.) 14 840 000 8840 000
Wartos¢ ksiggowa na jednag akcje (w zt) 1,23 0,86
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F. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2017-
30.06.2017

(niebadane)

01.04.2017-
30.06.2017

(niebadane)

wit

01.01.2016-
30.06.2016

(niebadane)

A. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

|. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 345 655,28 -2 171 202,06 413 004,19
11. Korekty o pozycje 2 067 646,65 2028 862,09 -633 376,61
Amortyzacja 3123,88 1778,72 1175,99
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -7731,80 -3130,70 49 693,10
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2072 254,57 2030 214,07 -684 245,70
svrokglg;'tg:zr:)igf‘gfoz\;;zni]alalnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian -278 008,63 -142 339,97 2220 372,42
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 19 601,00 0,00 -14 550,00
f(r)l;i:vr;?;zt;igu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 722378 9521,19 2137216
Zmiana stanu pozostatych aktywow 643,77 -41,13 459,46
Inne korekty 0,00 0,00

Zaptacony podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -250 540,08 -132 859,91 -255 835,12
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 0,00 0,00 54 931,51
Zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
Sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 54 931,51
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
11. Wydatki 130 439,31 120 961,98 786 330,66
Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 15 506,32 9 461,98 4 428,91
Zakup aktywow finansowych 114 932,99 111 500,00 656 901,75
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 125 000,00
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -130 439,31 -120 961,98 -731 399,15
C. Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy 29 576,40 0,00 4154931,51
Wptywy z tytulu emisji akcji 0,00 0,00 3700 000,00
Wptywy z tytutu otrzymanych kredytow i pozyczek 0,00 0,00 450 000,00
Otrzymane odsetki 0,00 0,00 4931,51
wplywy z tytutu dotacji 29 576,40 0,00 0,00
11. Wydatki 0,00 0,00 128 405,89
Nabycie whasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 0,00
Wydatki z tytutu sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 126 945,15
Odsetki zaptacone 0,00 0,00 1 460,74
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 29 576,40 0,00 4026 525,62
D. Przeplywy pieni¢zne netto -351 402,99 -253 821,89 3039 291,35
i}}/flgz\,(\,si\t;:z%tzé\rszmc kursowych z tytutu wyceny §rodkow plem’qznych i 0,00 0,00 0,00
gl.(él;;;ana stanu Srodkéw pienieznych netto i ich ekwiwalentow w -351 402,99 -253 821,89 3039 291,35
F. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1037 017,75 939 436,65 547 771,35
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 685 614,76 685 614,76 3587 062,70
- tym $rodki pieni¢zne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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IV.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) Rachunkowosci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z
art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. Skrdcone jednostkowe sprawozdania finansowe
podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Venture Inc S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
podpisane w dniu 02 sierpnia 2017 roku.

Okres objety sprawozdaniem i porownywalno$¢ danych

Prezentowane skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku
oraz od 1 kwietnia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke
przez okres co najmniej dwunastu miesigcy od daty bilansowej. Nie istnieja przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spotki nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentdw papierow warto§ciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu
biezacego i okresow poréwnywalnych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade¢ kosztu historycznego, z wyjatkiem wycenianych
w wartosci godziwej instrumentéw finansowych zwigzanych z dziatalno$cig inwestycyjng Jednostki. Na dzien
bilansowy nie wystapity, inne niz udziaty i akcje, aktywa i zobowiazania, ktore sag wyceniane wedtug warto$ci
godziwej.

Woprowadzenie nowych MSSF

Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretacji.

Zastosowane przez Spotke, nowe i zmienione standardy wchodzace w zycie w roku obrotowym rozpoczetym 1
stycznia 2016, nie mialy istotnego wptywu na polityke rachunkowosci Spotki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Spotke

W 2017 roku spotka nie zastosowata zadnych nowych standardow, zmian do standardow oraz interpretacji do
istniejacych standardéw. Niniejsze sprawozdanie nie uwzglednia zmian standardoéw i interpretacji, ktore oczekuja
na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska. Spotka nie przewiduje istotnego wpltywu powyzszych standardéow na
raporty finansowe spotki.

A. Polityka rachunkowosci

Ujmowanie i wycena aktywéw i zobowigzan finansowych

1.1. Aktywa i zobowigzania finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikuje si¢ do nastepujgcych
kategorii:
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1.1.1. aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

1.1.2. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

1.1.3. pozyczki i naleznosci oraz,

1.1.4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

1.2.

1.3.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4,

2.5.

3.1

4.1.

4.2.

4.3.

Ze wzgledu na spetienie przez jednostke definicji jednostki inwestycyjnej opisanej w MSSF 10 zasadniczo
wigkszos$¢ inwestycji Venture Inc S.A. jest wyceniona w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnikiem aktywow finansowych lub zobowigzaniem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez
wynik finansowy jest sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe, ktore przy poczatkowym
ujeciu zostato wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka dokonuje takiej klasyfikacji poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji,
gdyz grupa aktywow finansowych  jest zarzadzana, a jej wyniki oceniane
W oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub strategia
inwestycyjna, natomiast informacje na temat grupy aktywdéw finansowych sa na tej podstawie przekazywane
wewnatrz jednostki kluczowym cztonkom kierownictwa.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej
powicgkszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub powstania
sktadnika aktywow finansowych, z zastrzezeniem ust. 2.3 i 2.4.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wyceniane jest w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do zaciagnigcia lub emisji tego
zobowigzania, z zastrzezeniem ust. 2.3 1 2.4.

W przypadku, gdy koszty transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1, sg nizsze niz 0,5% warto$ci transakcji,
dopuszcza si¢ mozliwo$¢ nie uwzgledniania ich w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzania finansowego.

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow lub zobowigzanie finansowe zakwalifikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o ktéorych mowa w ust. 3.1, wycenia si¢ w warto$ci
godziwej bez uwzglednienia kosztow transakcji.

Do kosztéw transakcji, o ktérych mowa w ust. 2.1 i 2.2, zalicza si¢ optaty i prowizje wyptacane podmiotom
zewngtrznym, w tym: agentom, agentom przedstawicielom, po$rednikom, doradcom i maklerom, optaty
naktadane przez agencje regulacyjne i gietdy oraz podatki i cta od obrotu. Koszty transakcji nie obejmuja
premii lub dyskonta od instrumentéw dtuznych, kosztow finansowania, ani tez narzutu wewngtrznych
kosztéw administracyjnych czy kosztéw przechowania instrumentéw.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe, w tym réwniez transakcje terminowe, z ktorych wynika
zobowigzanie lub prawo do nabycia lub sprzedazy w przyszlym terminie ustalonej iloSci okre§lonych
aktywow lub zobowiazan finansowych po ustalonej cenie, wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych, pod data
zawarcia kontraktu, bez wzgledu na przewidziany w umowie termin rozliczenia transakcji.

Aktywa lub zobowigzania finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej to takie aktywa
lub zobowigzania, ktére zostaly przeznaczone do obrotu lub zostaly wyznaczone do wyceny w warto$ci
godziwej.

Aktywa finansowe bedgce instrumentami kapitatowymi, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa kwotowana
na aktywnym rynku, iktorych warto$ci godziwej nie mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, nie sg
kwalifikowane do aktywow finansowych zgodnie z ust. 1.1.1. Jednostka moze jednak na podstawie MSR 39
rozwazy¢ klasyfikacje instrumentéw kapitatlowych do aktywow wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, pod warunkiem ze prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych i wiarygodnych
informacji na temat wplywu transakcji i warunkow na sytuacj¢ finansowa, wynik finansowy, czy tez
przepltywy pieni¢zne jednostki.

Warto$¢ godziwa inwestycji w instrumenty kapitatowe, w przypadku w ktérym nie wystepuje cena notowana
na aktywnym rynku oraz w instrumenty pochodne, ktore sa powiazane i muszg by¢ rozliczone poprzez
dostawe takiego instrumentu kapitatowego, moze zosta¢ wiarygodnie ustalona, jezeli:

a) zmienno$c¢ przedziatu rozsadnych wycen w warto$ci godziwej dla tego instrumentu nie jest znaczaca lub
b) prawdopodobienstwo réznych szacunkow w przedziale moze by¢ w rozsadny sposob ocenione i uzyte przy
ustalaniu warto$ci godziwe;j.

Jesli rozpigtosé przedziatu rozsadnych wycen w warto§ci godziwej jest znaczaca (powyzej ustalonej
istotnosci), a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie moze by¢ w rozsadny sposob ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwe;j.
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4.4, Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane W warto$ci godziwej przez wynik finansowy za wyjatkiem
okolicznosci opisanych w MSR 39 paragraf 50 c), nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do innych kategorii
wymienionych wust. 1.1.2,1.1.3 i 1.1.4.

4.5. Po dacie ich powstania lub nabycia, aktywa i zobowigzania finansowe zaklasyfikowane do kategorii
wymienionych w ust. 1.1.2, 1.1.3 i 1.1.4 nie mogg zosta¢ przeklasyfikowane do aktywow i zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

5.1. Inwestycje kapitatowe zaliczone do aktywoéw dostepnych do sprzedazy nienotowane na aktywnym rynku,
ktorych warto$ci godziwej nie da si¢ wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi
i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia si¢ wedtug kosztu
nabycia pomniejszonego o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

6.1. Aktywa finansowe w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie:
6.1.1. w wartosci rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek,
6.1.2. w okre$lonej w inny sposob wartosci godziwej — jezeli nie istnieje dla nich aktywny rynek.

6.2. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opiera¢ si¢ na maksymalnym
wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejSciowych i minimalnym wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych.

6.3. Warto$¢ rynkowa sktadnika aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
ustala si¢ na podstawie jego cen notowanych na aktywnych rynkach. Jesli znane sa jedynie kwotowania,
wowczas warto$cig godziwa:

6.3.1. dla aktywOw posiadanych przez jednostke jest biezaca cena kupna (cena jaka rynek zaptaci za dany
sktadnik aktywoéw finansowych),

6.3.2. dlaaktywow finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢ jest biezaca cena sprzedazy lub cena ofertowa
(cena za jakg mozna by pozyskac dany sktadnik na rynku).

6.4. W przypadku, gdy biezace rynkowe ceny kupna i sprzedazy nie sa dostgpne do wyceny sktadnika aktywow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 8.1.1, mozna stosowaé cen¢ ostatnio przeprowadzonej na rynku
transakcji, pod warunkiem Zze w okresie miedzy datg transakcji i dniem bilansowym nie nastapity znaczne
zmiany uwarunkowan gospodarczych oraz od dania transakcji nie uptyneto wiecej niz 1 rok obrotowy.

6.5. W przypadku, gdy posiadany przez jednostke sktadnik aktywow finansowych jest przedmiotem obrotu na
rynku, ale stopien aktywnosci tego rynku jest niski, rynek jest stabo rozwinigty lub poziom obrotow jest niski
w stosunku do liczby jednostek tego sktadnika aktywow w obrocie, wyceny tych sktadnikéw dokonuje si¢
W oszacowanej wartosci godziwej.

7.1. Spotka w celu wyceny do wartosci godziwej wykorzystuje hierarche wartoSci okreslong w MSSF 13.
Dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych i ich wzgledna subiektywno$¢ moga mie¢ wptyw na wybor
przez Spotke odpowiednich technik wyceny. Jednak w hierarchii warto$ci godziwej range nadaje sig nie
technikom wyceny stosowanym do ustalenia warto$ci godziwej, lecz danym wejsciowym w technikach
wyceny.

7.2. Przy wyborze techniki wyceny Spotka (ze wzgledu na specyfike dziatalnosci) stosuje przede wszystkim
podejsécie porownan rynkowych, a w gdy zastosowanie metody poréwnawczej jest niemozliwe, roéwniez
podejscie dochodowe.

7.3. Warto$¢ godziwa dla sktadnika aktywow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustala si¢ w
drodze jednej z nast¢pujacych metod:

7.3.1. oszacowania ceny instrumentu finansowego na podstawie dokonanej transakcji rynkowej pomigdzy
podmiotami niepowigzanymi dotyczacej tego instrumentu finansowego, ktéra miata miejsce nie wezesniej niz na
12 miesigcy przed wycena;

7.3.2. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznawanych za
poprawne, w tym jednej z metod: rynkowych, dochodowych, majatkowych;

7.3.2.1. Wyceny metoda rynkowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych danego
sktadnika aktywow oraz aktualnych i dostgpnych cen podobnych aktywow notowanych na rynkach aktywnych;
cen identycznych lub podobnych aktywow notowanych na rynkach, ktore nie sg aktywne; danych wejsciowych
innych niz ceny notowane, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow; danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek.
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7.3.2.2. Wyceny metoda dochodowg dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego sktadnika aktywow oraz prognoz i innych informacji pozwalajgcych na oszacowanie wartos$ci godziwej
danego sktadnika aktywow.

7.3.2.3. Wyceny metoda majatkowa dokonuje si¢ na podstawie aktualnych danych finansowych dotyczacych
danego skfadnika aktywow, uwzgledniajac mozliwos¢ korekty wartosci ksiggowych wskazanych w danych
finansowych dotyczacych. danego sktadnika aktywow do wartoSci godziwej przy zastosowaniu metod opisanych
w par. 9.3.

7.3.3. Aktualizacja wyceny aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek dokonywana jest nie
rzadziej niz na dzien bilansowy.

8.  Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy zalicza si¢
do przychodow lub kosztow z podstawowej dziatalnosci Spoiki.

9.1. Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia czy wystapity przestanki §$wiadczace o utracie wartosci aktywow
finansowych lub ich grupy. Jezeli takie przestanki istnieja, nalezy ustali¢ kwotg odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow lub ich grupy.

9.2. Nie dokonuje si¢ oceny ani odpiséw z tytutu utraty wartosci, o ktorych mowa w ust. 11.1, w odniesieniu do
aktywow, o ktérych mowa w ust. 1.1.1, z wyjatkiem sytuacji, gdy wyceniane sg one w kwocie innej niz
warto$¢ godziwa.

Ujmowanie i wycena pozostalych aktywow i pasywow nieinwestycyjnych

10. Cena nabycia ikoszt wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie oraz wartoSci
niematerialnych obejmuje ogoét ich kosztow, bezposrednio zwigzanych z doprowadzeniem danego sktadnika
aktywow do stanu zdatnego do uzytkowania, poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

10.1. nie podlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug oraz podatek akcyzowy

10.2. koszt obstugi zobowigzan zaciagnigtych w celu ich finansowania, w przypadku, gdy zwigzany jest
Z nabyciem, budowg lub wytworzeniem skladnika aktywéw uznawanym za ,,dostosowywany”, czyli
taki, ktory wymaga znacznego czasu niezbednego do przygotowania go do zamierzonego
wykorzystania lub sprzedazy oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych, jezeli uznawane sa
za korekty kosztow odsetek

Zasady konsolidacji

11.1. Jednostka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji, wtedy i tylko wtedy,

gdy jednoczes$nie:

- sprawuje wladz¢ nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji (posiada znaczace prawa umozliwiajgce
biezace kierowanie istotnymi dziataniami jednostki operacyjnymi i finansowymi lub inne w zaleznosci
od celu i modelu jednostki, w ktérej posiada te prawa),

- z tytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonala inwestycji, podlega ekspozycji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych oraz

- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktorej dokonata inwestycji,
do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

11.2. W $wietle tego, ze jednostka spetnia definicj¢ jednostki inwestycyjnej opisang w MSSF 10 paragraf 27, czyli:
- uzyskuje $rodki finansowe od jednego lub wigkszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,

- zobowigzuje si¢ wobec swojego inwestora (swoich inwestoréw), ze przedmiotem jej dziatalno$ci jest
inwestowanie $rodkow finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotow pochodzacych ze wzrostu
warto$ci inwestycji, z przychoddéw z inwestycji lub z obu tych zrodel oraz
- dokonuje wyceny i oceny wynikow dzialalno§ci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji (za wyjatkiem opisanych ponizej) wedtug warto$ci godziwej,
nie dokonuje konsolidacji swoich jednostek zaleznych ani nie stosuje MSSF 3, gdy uzyskuje kontrole nad
inng jednostka. Zamiast tego jednostka dokonuje wyceny inwestycji w jednostce zaleznej wedtug warto$ci
godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39 (do momentu zastosowania MSSF 9).
11.3. Z uwagi na powyzsze Jednostka rowniez:
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11.3.1. wybiera zwolnienie ze stosowania metody praw wiasno$ci okreslonej w MSR 28 w przypadku swoich
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach.
11.4. Jednostka nie dokonuje wyceny swoich nieinwestycyjnych aktywow i zobowigzan do wartosci godziwe;.
11.5. W przypadku objecia kontroli nad jednostkami, ktére $wiadczytyby ushugi zwigzane z dziatalnosciag
inwestycyjna Spolki, jednostka bedzie stosowala wymogi MSSF 3 w odniesieniu do przejecia takich
jednostek zaleznych (konsolidacja).

Zasady prezentowania danych finansowych.

12.1. Z uwagi na wprowadzone zmiany w zakresie konsolidacji zgodnie z MSSF 10 i wobec speienia
przez Spotke definicji jednostki inwestycyjnej zmieniono prezentacje przychodéw i kosztow dziatalnosci
inwestycyjnej uznajac je jako podstawowy rodzaj dziatalnosci. W przychodach i kosztach dziatalnosci
podstawowej (inwestycyjnej) prezentowane sg obecnie przychody i koszty zwigzane z wyceng inwestycji,
uzyskanymi dywidendami, zbyciem inwestycji a takze przychody zwiazane ze $wiadczonymi ustugami
doradczymi, jak i koszty ogélnego zarzadu. W pozostatych przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowej
prezentowane sa pozycje do tej pory prezentowane w dzialalno$ci operacyjnej i pozostalej dziatalno$ci
operacyjnej. W dziatalnosci pozostatej prezentowane sg pozostate prezentowane do tej pory przychody i koszty
dziatalno$ci finansowe;.

Podatki.

13.1. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja si¢: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

13.2. Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni si¢ od ksiggowego zysku (straty) netto w zwiazku z
wylaczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastgpnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu 0 stawki podatkowe obowiazujace w danym
roku obrotowym.

13.3. Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszto$ci na réznicach pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im
warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

13.4. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli roznica przejsciowa
powstaje z tytutu warto$ci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakcji, ktora niec ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

13.5. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

13.6. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w momencie,
gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. Podatek odroczony
jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wlasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w
kapitaty wlasne.

B. Informacje dotyczgce niepewnosci szacunkow

Sporzadzone jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wplywaja na wielkos$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyj¢te zatozenia i szacunki,
ktore sg na biezagco weryfikowane opierajg si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych. Zmiany szacunkoéw sa uwzgledniane w wyniku
okresu, w ktorym nastgpita zmiana.

Informacje na temat szczegdlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom, wptywajacych na
jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaty ujawnione w nast¢pujacych punktach sprawozdania:

- punkt 7 not objasniajacych — informacje dotyczace aktywow finansowych, w szczegolno$ci aktualizacji ich
warto$ci oraz pozioméw hierarchii ustalania wartosci godziwej;
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- punkt 2 not objasniajagcych - informacje dotyczace aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

C. Waluta funkcjonalna i prezentacja

Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wykazane sa w ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Co do zasady aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na zlote przy zastosowaniu
kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujgcych na dzien bilansowy. Transakcje przeprowadzone w walutach
obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kurséw wymiany banku,

z ktorego ustug korzysta Spotka.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, Spotka nie posiadata istotnych aktywdw ani zobowiagzan wyrazonych

w walutach obcych.

V. Noty do sprawozdania finansowego

Nota 1. Informacje dotyczace przychodéw i kosztow

i. Dziatalno$¢ kontynuowana

Wyszczegdlnienie

01.01.2017-30.06.2017

wizl

01.01.2016-30.06.2016

Przychody z dzialalnosci podstawowej
1. przychody z dziatalnos$ci inwestycyjnej
- przychody z wyceny aktywéw finansowych
- zysk ze zbycia aktywow finansowych
- otrzymane dywidendy
-inne
2. przychody ze sprzedazy produktow i ustug
- ustugi doradcze i inne
Koszty dzialalnosci podstawowej
1. koszty dziatalnosci inwestycyjnej
- koszty z wyceny aktywow finansowych

- strata ze zbycia aktywdw finansowych
2. koszty ogélnego zarzadu (koszty wedtug rodzaju)

- amortyzacja, w tym:
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
- koszty Swiadczen pracowniczych, w tym:
Wynagrodzenia

koszty ubezpieczen i innych narzutéw na wynagrodzenia

koszty swiadczen emerytalnych po okresie zatrudnienia
- zuzycie materiatow i energii
- ustugi obce
- podatki i oplaty
- pozostate koszty
Przychody z pozostalej dzialalno$ci
Inne

Koszty pozostalej dzialalnoS$ci

2072 254,57
2072 254,57

271 228,79

3123,88
312388
57 571,80
57 571,80

13 825,24
173 908,27

10 642,82
12 156,78

1720,80

684 977,06
684 977,06

731,36
731,36

196 965,20

1175,99
1175,99
1 099,00
1 099,00

18 158,43
168 656,60

1 400,00
6 475,18
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Odpisy aktualizujace

Inne

Przychody finansowe
Przychody z tytulu odsetek
Koszty finansowe

Odsetki i inne

11 478,61 23 430,84
773180 15074,42
145,91 65 919,89

ii. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie nastgpilo zaniechanie zadnego rodzaju dziatalnosci.

iii. Koszty z tytutu programéw pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity koszty programow pracowniczych.

iv. Koszty przysztych swiadczen emerytalnych

Spoétka nie tworzy rezerw na przyszite $wiadczenia emerytalne.

Nota 2. Informacje dotyczace podatku dochodowego

i Podatek dochodowy
S wl
Wyszczegdlnienie
01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016
Rachunek zyskéw i strat
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy
- ”zvyiqzany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic 442 211,22 - 50 704,16
przejSciowych
i -Strgtbciqz'enie podatkowe wykazane w rachunku zyskow 442 21122 -50 704,16
Sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym
Poda'tek_dochodowy (obcigzenie) wykazany w rachunku 442 211,22 50 704,16
zyskow i strat
ii. Odroczony podatek dochodowy
e wzl
Wyszezegolnienie 30.06.2017 30.06.2016
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 516 181,22 112 676,81
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 121 397,39 58 112,82
- strata za rok biezacy 45 618,17 40 370,65
- naliczone odsetki - 14 193,34
- straty lat ubieglych 333 047,54 -
- niewyptacone wynagrodzenia 950,00 -
- koszty nabycia udziatéw 15 168,12 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 1277 272,73 1149121,19
- wycena aktywow finansowych wg wart. godziwej 1250 789,33 1147 589,30
- naliczone odsetki 4172,92 1531,89
- naliczona dotacja 22 310,48 -

Aktywa na podatek odroczony nie sg zagrozone.

32



Nota 3. Informacje dotyczace zysku/straty przypadajacego/przypadajacej na jedna
akcje

wzl

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016

Zysk/Strata w okresie -1 903 444,06 463 708,35
Zysk/Strata netto okresu przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych, zastosowany -1 903 444.06 463 708.35
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje ' '

w sztukach

01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016-30.06.2016

Liczba wystepujacych w okresie akcji zwyktych 14 840 000 8 840 000
Srednia wazona liczba wyemlto'wanych a!mp zwyklych zzfst(fsowar'l.a do obliczenia 14 840 000 8840 000
podstawowego zysku/straty na jedna akcje bez uwzglednienia akeji wlasnych

Wptyw rozwodnienia: ) )

Skorygov.vana Srednia wazona ll?zba akC]l. zwyklych zastosowana do obliczenia 14 840 000 8 840 000
rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Liczba akcji zwyktych po uwzglednieniu akeji wiasnych 14 840 000 8 840 000
Srednia wazona liczba wyemito.wanych a!(cji zwyklych. za‘stosowafa do obliczenia 14 840 000 8 840 000
podstawowego zysku/straty na jedna akcje z uwzglednieniem akcji wlasnych

Skorygowana §rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 14 840 000 8 840 000

rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje

Nota 4. Informacje dotyczace dywidend wyplaconych i/lub zaproponowanych do
wyplaty

Spotka nie wyptacata dywidendy.

Nota 5. Informacje dotyczace wartoSci niematerialnych

Spoétka nie posiada pozycji warto$¢ firmy. Warto$¢ netto pozycji inne warto$ci niematerialne wynosi zero.
Nota 6. Informacje dotyczace rzeczowych aktywow trwalych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly nabyte ani zbyte istotne rzeczowe aktywa trwale. Nie nastgpity takze
poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
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Nota 7. Informacje dotyczace aktywow finansowych

i Aktywa finansowe dlugoterminowe

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

30.06.2017 30.06.2016

Stan na poczatek okresu 19913 680,39 9027 113,83
Warto$¢ nabycia na poczatek okresu 11 888 980,18 3243 948,02
Zwigkszenia 114 932,99 6 984 900,90
Zmniejszenia - -
Warto$¢ nabycia na koniec okresu 12 003 913,17 10 228 848,92
Kor.ekt'a netto z tytp’(u aktualizacji do \_)vartos'ci godziwej 8 024 700,20 5783 165,81
odniesiona na wynik finansowy lat ubiegtych

Kor_ekt_a netto z tytpiu _aktualizacji do wartosci godziwej -2 067 030,49 727 370,76
odniesiona na wynik finansowy

Stan na koniec okresu 17 961 582,88 16 739 385,49
W tym:
Papiery notowane na gieldzie 8 065 074,70 7 263 703,91
PATENT FUND S.A. 3646 613,25 4538 007,60
INNO GENE S.A. 2823 167,70 -
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 1595 293,75 2725 696,31
Papiery nienotowane na gieldzie 9 896 508,18 9475 681,58
Brand 24 S.A. 3082 515,00 3082 515,00
Inkubator Naukowo-Technologiczny Sp. z 0.0. 2393 656,33 2494 586,71
Time Solutions Sp. z 0.0. 1791 959,80 1962 462,83
FriendlyScore UK Ltd 785 419,85 768 811,93
70rders S.A. 57 647,06 114 449,30
Best Capital Sp. z 0.0. 61 718,36 135 925,65
Drone Academy Ltd 55 900,00 55 900,00
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 0,00 11 726,00
Crowdcube Sp. z 0.0. 8 463,78 145 426,16
Ardeo Sp. z 0.0. 198 878,00 198 878,00
Infermedica Sp. z o0.0. 1 350 000,00 500 000,00
Geek Decks Ltd 100 000,00 -
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Venture Alfa Sp. z 0.0. 5 000,00 5 000,00
Green Genie Games Inc - -
Sciene Fund sp. z 0.0. 5 350,00 -
PozyczKki i nalezno$ci dlugoterminowe
wzl
Pozyczki i nalezno$ci dlugoterminowe
30.06.2017 30.06.2016
Udzielone pozyczki dlugoterminowe
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. - 16 439,45
Naleznosci diugoterminowe - -
Razem - 16 439,45
ii. Aktywa finansowe krétkoterminowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wzl
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
30.06.2017 30.06.2016
Stan na poczatek okresu 13 060,20 226 023,91
Warto$¢ nabycia na poczatek okresu 21 002,63 199 661,41
Zwigkszenia - 0,00
Zmniejszenia 0,00 -143 745,32
Wartos$¢ nabycia na koniec okresu 21 002,63 55 916,09
Kor'ekt.a netto z tytl.ﬂu aktualizacji do Wartosm godziwej 794243 419 057,09
odniesiona na wynik finansowy lat ubieglych
Korekta netto z tytutu aktualizacji do wartosci godziwej R
odniesiona na wynik finansowy 5224,08 392,61
Stan na koniec okresu 7 836,12 37 251,61
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PozyczKi i naleznosci - krétkoterminowe

wil
Pozyczki i naleznosci
30.06.2017 30.06.2016
Udzielone pozyczki 161 801,67 130 623,29
AGENCJA ROZWOJU INNOWACJI S.A. 114 504,56 104 493,15
PATENT FUND S.A. 28 632,99 26 130,14
POLSKI FUNDUSZ INNOWACJI SP. Z0O.0. 18 664,12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
Naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen - -
Pozostate naleznosci, w tym: 239 694,12 255 169,76
Nierozliczone zaliczki - 65 000,00
Naleznoéci z tytutu sprzedazy akcji 122 270,52 190 169,76
Inne - -
Naleznosci z tytutu dotacji 117 423,60 -
Razem 401 495,79 385 793,05
iii. Dodatkowe ujawnienia dotyczace aktywow finansowych
Procent Poziom w Sposéb
Wartos¢ posiadanego hierarchii  podejscia
Wyszczegdlnienie bilansowaw  kapitalu/udziat w  ustalania  do wyceny Proces wyceny
7 ogolnej liczbie warto$ci
glosow godziwej
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
Preseed
Crowdcube Sp. z 0.0. 8 463,78 100,00% 3 mieszany metoda ksiggowych aktywow netto
o cena z rzeczywistej transakcji
Drone Academy Ltd 55 900,00 25,09% 2 rynkowy rynkowej
GEEK DECKS LIMITED 100 000,00 33,00% 2 rynkowy f;;‘li‘ Ozwrgfczyw's‘eJ transakeji
o cena z rzeczywistej transakcji
Ardeo Sp. z 0.0. 198 878,00 15,00% 2 rynkowy rynkowej
363 241,78
Seed
PATENT FUND S.A. 3 646 613,25 81,04% 1 rynkOWy notowania na rynku NewConnect
. o cena z rzeczywistej transakcji
FriendlyScore UK Ltd 785 419,85 13,87% 2 rynkowy rynkowej
4432 033,10
Start-up
mieszana ($rednia z wycen metodami
Time Solutions Sp. z 0.0. 1791 959,80 29,41% 3 mieszany dochodowa, porownawcza i
kosztowa)
Brand 24 S.A. 3082 515,00 11,11% 2 rynkowy ~ CCmaZrzeczywiste] transakeji
rynkowej
Inno-Gene S.A. 2 823167,70 12,54% 1 rynkowy notowania na rynku NewConnect
Infermedica Sp. z 0.0. 1,350 000,00 27,38% 2 rynkowy ~ CCnaZrzeczywistej transakeji
rynkowej
9047 642,50
Pozostale
Best Capital Sp. z 0.0. 61 718,36 66,73% 3 mieszany ksiggowa aktywow netto
70rders S.A. 57 647,06 49,00% 2 rynkowy ~ CeMazrzeczywistej transakcji
rynkowej
Agencja Rozwoju Innowacji 4 5oz 593 75 43,89% 1 rynkowy

S.A.

notowania na rynku NewConnect
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Inkubator Naukowo-

0,

Technologiczny Sp. z 0.0. 2393 656,33 53,38% 8
Venture Alfa Sp. z 0.0. 5000,00 100,00% 3
Sciene Fund sp. zo.o. 5 350,00 100,00% 3

4118 665,50
Do uplynnienia
Krétkoterminowe akcje na 783612 X 1
newconnect
Razem 17 969 419,00

mieszany

mieszany

mieszany

rynkowe

ksiggowa skorygowanych aktywow

netto

ksiggowa skorygowanych aktywow

netto

ksiggowa skorygowanych aktywow

netto

notowania na rynku NewConnect

Kategorie: Preseed, Seed, Startup oraz Pozostate — zostaty opisane w I czesci raportu kwartalnego — Opis

DziatalnosSci

Nota 8. Informacje dotyczace utraty wartosci aktywéw

Zgodnie z MSR 36 Zarzad Spotki dokonal na dzien 30 czerwca 2017 roku przegladu posiadanych aktywow
finansowych, aby zapewni¢, ze aktywa wykazywane sa w wartos$ci nieprzekraczajacej ich wartosci odzyskiwalnej.
W opinii Zarzadu Venture Inc S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku nie nastgpita utrata wartosci bilansowe;j

posiadanych aktywow finansowych tj. inwestycji dlugoterminowych i krotkoterminowych, inna niz uwzgledniona

W szacowanej warto$ci godziwe;j.

Nota 9. Informacje dotyczace innych skladnikéw aktywow obrotowych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku w pozycji innych sktadnikow aktywow obrotowych wykazano czynne rozliczenia

miedzyokresowe o tacznej wartosci 672,38zt.

Nota 10. Informacje dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

wzl
Wyszczegdlnienie

30.06.2017 30.06.2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 685 614,76 587 062,70
Lokaty krétkoterminowe - 3000 000,00
Srodki pienigzne w drodze - -
Razem 685 614,76 3587 062,70
w tym $rodKi pieni¢zne o ograniczonym dysponowaniu: - -
Saldo srm,ikon pl'enyeinych iich e'kwmalentow wykazane W rachur]ku 685 614,76 3587 062,70

przeplywow pieni¢znych sklada si¢ z nastepujacych pozycji na koniec okresu:
Srodki pienigzne w banku i w kasie 685 614,76 587 062,70
Lokaty krétkoterminowe - 3000 000,00

Srodki pienigzne w drodze

Nota 11. Informacje dotyczace elementéw kapitalu wlasnego

Kapital podstawowy - kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1 484 000,00 zt i dzieli si¢ na 14 840 000 sztuk akcji
zwyktych o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda, wyemitowanych w seriach A —5 000 000 akcji, B — 840 000 akgji,
C — 1 000 000 akcji, D — 1 000 000 akcji, E — 1 000 000 akcji, F — 6 000 000 akcji. Wszystkie akcje Spotki sa w

pelni optacone.
Akcje wlasne — Spoélka nie posiada akeji whasnych.

Kapital zapasowy z agio

Nadwyzka z emisji 31.03.2017 31.03.2016
Serii A - -
Serii B 336 000,00 336 000,00
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Serii C 700 000,00 700 000,00
Serii D 900 000,00 900 000,00
Serii E 900 000,00 900 000,00
Serii F 11 400 000,00 -
Koszty emisji -8 576,74 -
Kapitat przeznaczony na pokrycie strat
lat ubieglych -448 545,40 -
Razem 13778 877,86 2 836 000,00
Kapital rezerwowy — Spotka nie utworzyta kapitalu rezerwowego.
Zyski zatrzymane
wil
Kapital zapasowy z
Wyszczegdlnienie nadwyzki wartofci  Kapital zapasowy ZyskiStratazlat ~ Wynik okresu Razem zyski
emisyjnej nad utworzony zgodnie z biestvch Jatrzymane
nominalna kapitalu uchwalami WZ ublegty y
(agio)
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 3818 511,92 -2 324 647,19 1909 756,08 3403 620,81
Na dzien 30 czerwca 2016 roku 3818 511,92 -414 891,11 463 708,35 3867 329,16
Na dzien 31 grudnia 2016 roku 0,00 3841742,02 1091 563,09 4933 305,11
Na dzien 30 czerwca 2017 roku 0,00 4933 305,11 -1 903 444,06 3029 861,05
Akcjonariusz Liczba Akcji  Udzial w Akcjach  Liczba Gleséw  Udzial w Glosach Warto$¢ 1 udziatu
Maciej Jarzebowski 6 145 291 41,41% 6 145 291 41,41% 0,10 PLN
Jakub Sitarz 4006 771 27,00% 4006 771 27,00% 0,10 PLN
Mariusz Ciepty 2 157 864 14,54% 2157864 14,54% 0,10 PLN
Pozostali 2530074 17,05% 2530074 17,05% 0,10 PLN
Razem 14 840 000 100,00% 14 840 000 100,00% X
Nota 12. Informacje dotyczace zobowigzan finansowych
wzl
Wyszczegdlnienie
30.06.2017 30.06.2016
Kredyty -
Pozyczki - 656 040,31
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 0,00
Zaliczki na akcje - 11 480 000,00
w tym
Dlugoterminowe - 656 040,31
Krétkoterminowe - 11 480 000,00
Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka nie posiadata zobowigzan finansowych .
Nota 13. Informacje dotyczace zobowiazan handlowych
Wyszczegdlnienie W
yezere 30.06.2017 30.06.2016
Zobowigzania z terminem wymagalnosci:
- do 3 m-cy 19 083,83 12 876,92
- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy - -
- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy - -
Razem 19 083,83 12 876,92
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Nota 14. Rezerwy i pozostale zobowiazania

Rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2017, jak tez i na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystapity w Spoélce tytuly do tworzenia

rezerw. Spotka nie byla strong jakichkolwiek postgpowan ani sporéw sadowych .

Pozostale zobowigzania

wzl
Wyszczegdlnienie

30.06.2017 31.06.2016

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych - -

Zobowiazania z tytutu innych podatkow 4 804,71 4 346,64

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 5 000,00 -

Razem 9804,71 4 346,64

Nota 15. Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych — wedlug wartos$ci bilansowych
wzl
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2017 roku
Pozycje bilansowe Aktywa finansowe Inne zobowigzania
MEERICEONAL g o s i Lo S UERIEIE Ogotem
godziwej przez wynik W zamortyzowanym
finansowy koszcie
Udziaty i akcje 17 969 419,00 - - 17 969 419,00
Udzielone pozyczki - 161 801,67 - 161 801,67
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 239 694,12 - 239 694,12
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 685 614,76 - 685 614,76
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - - 19 083,83 19 083,83
Zobowigzania finansowe - - - -
Pozostate zobowiazania (bez publiczno-prawnych) - - - -
Razem 17 969 419,00 1087 110,55 19 083,83 X
wzl
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2016 roku
Pozycje bilansowe Aktywa finansowe filrgzzgalzomizi?;e
wyceniane do wart. Pozyczki i nalezno$ci hdd Ogoélem

godziwej przez RZiS

W zamortyzowanym

koszcie

Udziaty i akcje 16 776 637,10 - - 16 776 637,10
Udzielone pozyczki - 147 062,74 - 147 062,74
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - - -
Pozostale naleznosci (bez publiczno-prawnych) - 255 169,76 - 255 169,76
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 3587 062,70 - 3587 062,70
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - 12 876,92 12 876,92
Zobowigzania finansowe - - 12 136 040,31 12 136 040,31
Pozostale zobowiagzania (bez publiczno-prawnych) - - - -

Razem 16 776 637,10 3989 295,20 12 148 917,23 X
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Wartos$ci godziwe poszczegolnych aktywoéw i zobowigzan finansowych

Pozycje bilansowe

warto$¢
bilansowa

wzl

30.06.2017 30.06.2016

warto$¢

warto$¢ godziwa :
g bilansowa

warto$¢ godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wart. godziwej przez wynik

A 17 969 419,00 17 969 419,00 16 776 637,10 16 776 637,10
finansowy
Aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci (w tym srodki pienigzne) 1087 110,55 1087 110,55 3989 295,20 3989 295,20
Suma aktywow finansowych 19 056 529,55 19 056 529,55 20 765 932,30 20 765 932,30
Zobowigzania finansowe wyceniane do wart. godziwej przez ) ) ) }
wynik finansowy
L';Zi Czizbow' finansowe wyceniane w zamortyzowanym 19083,83 1908383 1214891723 1214891723
Suma zobowiazan finansowych 19 083,83 19 083,83 12 148 917,23 12 148 917,23

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii warto$ci godziwej
Hierarchi¢ warto$ci godziwej instrumentéw finansowych tworza nastepujace poziomy:
- Poziom 1 - ceny notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

- Poziom 2 - dane wejéciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sa obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach),

- Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

Wyszczegdlnienie

30 czerwca 2017 roku - w z#

Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

Aktywa

Notowane papiery wartosciowe 8072 910,82 - - 8072 910,82
Nienotowane instrumenty kapitatowe - 5630 359,91 4 266 148,27 9 896 508,18
Obligacje - - - -
Instrumenty pochodne - zabezpieczenia - - - -
Instrumenty pochodne - przeznaczone do ) ) ) )
obrotu

Razem 8072 910,82 5630 359,91 4266 148,27 17 969 419,00
Warto$¢ godziwa netto 8072 910,82 5630 359,91 4266 148,27 17 969 419,00

W 2 kwartatach 2017 roku nie wystapity transfery instrumentéw finansowych pomig¢dzy Poziomem 1 i Poziomem
2. Instrumenty zaklasyfikowane do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwej przedstawiono w tabeli ponize;j.

Wyszczegblnienie
Nienotowane instrumenty

30 czerwca 2017 roku - w z#

Kredyty bankowe i

e Obligacje dluzne rp?piery Razem
wartosciowe
Saldo otwarcia 4 254 648,28 } - 4 254 648,28
Zyski i straty ujete w:
- wyniku finansowym - } - -
Zakup 11 500,00 - 11 500,00
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Zbycie - - R
Uregulowanie - R R
Transfery z Poziomu 3 i do Poziomu 3 - - R

Saldo zamknigcia 4266 148,28 - 4 266 148,28

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

wzl
Inne zobowigzania
01.01.2017-30.06.2017 Aktyvya finansowe Pozyczkii flnan_sowe .
wyceniane do wart. N wyceniane w Ogélem
P . naleznoSci
godziwej przez RZiS zamortyzowanym
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 7731,80 ;I. 4591 7 585,89
Zysk}/St.raty z tytutu wyceny i realizacji do wart. 2072 254,57 ) ) 2072 254,57
godziwej
Ogolem (zysk/strata netto) -2 072 254,57 7 731,80 - 145,91 -2 064 668,68
wid
Inne zobowiazania
Aktywa finansowe . a4 finansowe
01.01.2016-30.06.2016
wyceniane do wart. POZXCZk,l ! wyceniane w Ogélem
A X naleznoSci
godziwej przez RZiS zamortyzowanym
koszcie
Przychody/Koszty z tytutu odsetek - 15074,42 -65 919,89 -50 845,47
Zysk_l/St_raty z tytutu wyceny i realizacji do wart. 684 245,70 ) ) 684 245,70
godziwej
Ogoétem (zysk/strata netto) 684 245,70 15 074,42 - 65919,89 633 400,23

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spotka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Wszystkie
ryzyka na ktore narazona jest Spotka zostaty szczegdlowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalno$ci. Spotka ustalita
zasady zarzadzania ryzykiem w Spoétce Venture Inc S.A., ktore maja si¢ przyczyni¢ do poprawy wszystkich
obszarOw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow zdarzen do akceptowalnego
poziomu.
W obszarze ryzyka zwiazanego z instrumentami finansowymi Spotka moze by¢ narazona na:

= ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);

=  ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);

= ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe —ryzyko cen instrumentow finansowych

Dziatalno$¢ Spotki, w szczegdlnosci obszar inwestycyjny, jest silnie powigzany z rynkiem kapitalowym.
Pogorszenie ogolnej koniunktury na rynkach kapitalowych moze spowodowac spadek cen notowanych
instrumentoéw finansowych posiadanych przez Spotke. Konsekwencjg takiego pogorszenia moze by¢ rowniez
zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw finansowych. Jako jednostka inwestycyjna
Spolka zasadniczo wszystkie swoje zaangazowania inwestycyjne wycenia po warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen instrumentéw finansowych w danym okresie
bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggnigte w tym okresie wyniki finansowe.
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W celu ograniczenia ww. ryzyka Spolka przeprowadza analize fundamentalng nabywanych instrumentow
finansowych oraz okresowy monitoring wynikéw finansowych spotek portfelowych. Ponadto przeprowadza staty
monitoring dywersyfikacji portfela.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stop procentowych

Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spoiki jest
niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe

Spotka nie posiadata istotnych sktadnikow aktywow ani pasywow wyrazonych w walutach obcych.
Nie dokonywano analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest
niewielki..

Ryzyko plynnosci - ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Spolka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko niewywiazania si¢ z biezacych zobowigzan
wynikajace z rozbiezno$ci w wysoko$ci i czasie przeptywow finansowych wynikajacych z zapadalno$ci aktywow
1 wymagalnos$ci zobowiazan.

Spolka realizuje swoja polityke inwestycyjna poprzez nabywanie roznego rodzaju instrumentéw finansowych,
przede wszystkim o charakterze kapitalowym. Czg§¢ z nich, przyktadowo nienotowane udziaty i akcje,
charakteryzuja si¢ ograniczona ptynnoscig. W przypadku konieczno$ci pilnego zapewnienia wolnych $rodkow
pienieznych moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w
ptynnosci posiadanych instrumentéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzalo si¢ z koniecznoscia
zaakceptowania wycen znaczaco odbiegajacych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.

W celu ograniczenia ww. ryzyka Spoltka sprawuje biezacy monitoring wielkosci aktywow plynnych oraz
biezacych i planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowiazan. Na biezaco monitorowane
sa mozliwosci szybkiego pozyskania kapitalu w przypadkach zwigkszonego prawdopodobienstwa
niedostosowania termindw zapadalnos$ci zobowigzan.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegoélno$ci
pozyczkobiorcg. Zmniejszenie lub brak zdolno$ci do regulowania swoich zobowigzan przez kontrahentéw Spotki
moze spowodowac straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spotke naleznosci z tytutu udzielonych
pozyczek. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze banki, w ktorych Spotka deponuje wolne $rodki pienig¢zne nie
Wwywiazg si¢ ze swoich zobowigzan.

Spotka prowadzi staly monitoring sytuacji finansowej pozyczkobiorcow. W zakresie wolnych $rodkow
pienigznych Spoétka korzysta z krotkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentdow i na date
bilansowg wyniosta odpowiednio:

w
Warto$¢ bilansowa

30.06.2017 30.06.2016
Pozyczki i naleznosci 401 495,79 402 232,50
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 685 614,76 3587 062,70
Razem 1087 110,55 3989 295,20

Klasyfikacja aktywow finansowych wedlug dlugosci okresu przeterminowania, przedstawia si¢ nastepujaco:
wil

NaleznoS$ci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznoS$ci
30.06.2017 30.06.2016
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Warto$¢ brutto

Utrata wartoSci

Warto$¢ brutto

Utrata wartoSci

Bez przeterminowania - 255 169,76 -
Razem - 255 169,76 -
wzl
Pozyczki udzielone 30.06.2017 30.06.2016
Wartos$¢ brutto Utrata wartosci Wartos$¢ brutto Utrata wartosci
Bez przeterminowania - 147 062,74 -
Razem - 147 062,74 -

Zarzadzanie kapitalem

Dlugoterminowym celem Spoiki jest efektywne zarzadzanie kapitatem rozumiane jako dtugoterminowy wzrost
warto§ci przy zachowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Zamiarem Spolki jest przeznaczanie $rodkow
finansowych przede wszystkim na inwestycje w instrumenty kapitatowe — udzialy i1 akcje Spoétek
charakteryzujacych si¢ duzym potencjatem rozwojowym. Dotychczas Spotka nie wyptacata dywidendy. Nie
zostala tez ogloszona polityka w zakresie dywidendy. Moga wystapi¢ przypadki, ze ze wzgledu na ograniczony
dostep do kapitatu, pomimo pojawienia si¢ atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych Spotka nie bedzie w stanie ich
zrealizowac 1 osiagna¢ korzysci ekonomicznych. Aby ograniczy¢ takie ryzyko Spétka prowadzi biezaca analize
stanu portfela oraz potencjalnego zapotrzebowania na kapital (w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci

inwestycyjnej).

Nota 16. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi

01.01.2017-30.06.2017

wzl

01.01.2016-30.06.2016

Przychody ze sprzedazy ustug

Razem _ -

Zakupy ushug
Best Capital Sp. z 0.0. ) 7 200,00
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. ) 26 380,00
Razem ) 33580,00

Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek
PATENT FUND S.A. 1242,58 1130,14
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 4970,31 4 493,15
7Orders S.A. ) 4 931,51
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 1518,91 1043,29
7
Razem 731,80 11 598,09
Koszty odsetek od zaciagni¢tych pozyczek
Maciej Jarzebowski ) 25 050,64
Jakub Sitarz ) 18 383,56
Mariusz Cieply B 2410,96
Razem B 45 845,16
Razem - 37 462,79
wzl
Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi

30.06.2017 30.06.2016

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku
sprzedazy/zakupu towaréw/ustug
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Naleznosci:

Zobowiazania:

Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy

Nalezno$ci: - 65 000,00
Zaliczki pobrane przez Zarzad - 65 000,00
Zobowiazania: - -
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym
PATENT FUND S.A. 28 632,99 26 130,14
AGENCJA ROZWOJU INNOWACII S.A. 114 504,56 104 493,15
Polski Fundusz Innowacji Sp. z 0.0. 18 664,12 16 439,45
Razem 161 801,67 147 062,74
Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych
Maciej Jarzebowski - 656 040,31
Razem - 656 040,31
wt

Transakcje podmiotu z podmiotami powiazanymi

01.01.2017-30.06.2017

01.01.2016-30.06.2016

Wynagrodzenie wyplacone kluczowym czlonkom kadry
kierowniczej

- Czlonkowie Zarzqdu z tytutu peinienia funkcji 51 550,80

51 550,80

Inne transakcje z Czlonkami Zarzadu i innymi kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej oraz czlonkami ich rodzin

Istotne transakcje zawarte w okresie od 1 kwietnia 2017 do dnia 30 czerwca 2017 roku:
W wymienionym okresie nie nastgpity istotne transakcje finansowe.
Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sa wedlug cen rynkowych.
Zobowiazania/nalezno$ci na dzien 30.06.2017 roku sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane
gotowkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotéw nie zostaly objete zadnymi gwarancjami
udzielonymi lub otrzymanymi. Na dzien 30.06.2017 roku zadna z nalezno$ci od jednostek powigzanych nie byta
zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalno$cia.

VI.  Dane uzupehiajace

A. Informacje o zatrudnieniu

Na dzief 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie zatrudniata osob na podstawie umow o prace. Ponadto Spotka na
state korzysta z ustug podmiotu zewngtrznego na mocy zawartej umowy o wspolprace.

B. Informacje dotyczace zdarzen nastepujacych po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

Po dniu bilansowym odnotowano spadki kurséw notowan spotek portfelowych, w poréwnaniu do kurséow na
dzien 30 czerwca 2017 roku. Kursy te (do poréwnania przyjeto kursy z dnia 2 sierpnia 2017 roku) przedstawiaty
si¢ nastgpujaco Agencja Rozwoju Innowacji SA — 0,45 zt (na dzien 30 czerwca: 0,45 zt), Patent Fund — 0,40 zt
(0,45 zt), Inno-Gene S.A. 3,71 zt (3,95 zt).
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C. Informacje o zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu za biezacy
okres

Nie wystapity

D. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrdceniu takich odpisow

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisow aktualizujacych z tytulu utraty warto$ci rzeczowych aktywow
trwatych ani warto$ci niematerialnych. Zmiany wartosci aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej
zostaty uwzglednione w przychodach i kosztach dziatalnosci podstawowe;.

E. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych i aktywéw warunkowych
Nie wystapity
F. Informacje dotyczace pozycji pozabilansowych

Nie wystapity

G. Informacje dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dzialalno$ci

W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ Spotki nie byta sezonowa ani cykliczna

H. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Spotka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng. Nie identyfikuje segmentéw operacyjnych. W okresie
sprawozdawczym Spotka prowadzila swojg dziatalno$¢ wylacznie na terytorium Polski.

I. Stanowisko na temat prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw finansowych na rok 2017. Spétka nie przedstawia prognoz wynikow
finansowych, poniewaz charakter dziatalnosci Spotki wptywa na znaczne wahania wynikow finansowych,

J. Inicjatywny nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci w II kwartale.

Emitent dziata jako fundusz venture capital oraz private equity. Przez wzglad na specyfik¢ dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta nie stosuje on w rozwoju swojej dziatalnosci rozwigzan innowacyjnych. Emitent
poprzez swoja dziatalno$¢ inwestycyjna posrednio inwestuje w rozwigzania innowacyjne wspierajac rozwoj
spotek portfelowych.

K. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych przez emitenta w przeliczeniu
na pelne etaty

Liczba 0s6b zatrudnionych przez Venture Inc S.A. w przeliczeniu na pelne etaty wynosi 0
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L. Opis grupy kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na podstawie najnowszych zapisow MSSF nr 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” po zmianach
wprowadzonych Rozporzadzeniem Komisji (UE) NR 1174/2013 z dnia 20 listopada 2013 roku, w ocenie Zarzadu
Venture Inc S.A. posiada status jednostki inwestycyjnej i na tej podstawie nie konsoliduje wynikdw grupy
kapitatowej Emitenta. W mysl postanowien MSSF 10, jednostka inwestycyjna nie dokonuje konsolidacji swoich
jednostek zaleznych oraz wycenia posiadane inwestycje wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy
stosownie do regulacji zawartych w MSR 39.

M. Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji, o ktorych emitent informowal w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w §10 pkt. 13 a)
Zataczniku nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

N. Informacje pozostale

e Jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zostato skorygowane wskaznikiem inflacji, gdyz skumulowana
srednioroczna stopa inflacji z okresu trzech lat nie osiggnegta 100%.
e Rozliczenia z tytutu spraw sadowych nie wystapity.

VIl. Zwiezla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
W okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow
i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze majacych wplyw na
osiggniete wyniki

A. Najwazniejsze wydarzenia w I i Il kwartale 2017 r.

Na poczatku roku Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego, Prospekt Emisyjny. Dokument zostat
sporzadzony w zwiazku z oferta nie wiecej niz 15.000.000 (stownie: pietnascie milionéw) akcji serii G na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Oferowane”) Spotki oraz ubieganiem si¢ o dopuszczenie
i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. 14.840.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, w tym 5.000.000 akcji serii A, 840.000
akcji serii B, 1.000.000 akcji serii C, 1.000.000 akcji serii D, 1.000.000 akcji serii E, 6.000.000 akcji serii F oraz
nie wiecej niz 15.000.000 akcji serii G. Wniosek zostal zlozony wraz z wymaganymi zalacznikami,
W szczegdlnosci z ww. Prospektem Emisyjnym. Ztozenie wniosku jest konsekwencja podjetych dziatan przez
Zarzad Spotki na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 listopada
2016 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ akcji zwyktych na okaziciela
serii G z wylgczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, dematerializacji
i ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii G oraz zmiany statutu Spofki.

W dniu 21 lutego 2017 r. Zarzad powzigt informacje o podpisaniu, i ziszczeniu si¢ pierwszej czesci, Umowy
Inwestycyjnej przez Spotke Portfelowa Friendly Score Itd. Z siedzibg w Londynie("Spétka"). Umowa zostata
zawarta pomiedzy Spdétka a grupa aniotow biznesu( z ang."Business Angel"), ktorzy jednocze$nie obejma
kluczowe funkcje w Spoétce. Na mocy umowy, Spotka otrzyma dwie transze inwestycyjne, z ktorych pierwsza
wedtug informacji przekazanych przez Spoétke miata miejsce 20 lutego 2017 r. Emitent przed pierwsza transza
posiadat 21 000 akcji co stanowito 16,31% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki, po dokonaniu sie pierwszej
transzy inwestycyjnej i podwyzszenia kapitatu posiada 21 000 akcji co przektada sie 13,87% udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki. Friendly Score Itd. to podmiot tworzacy narzedzie do Big Data credit scoringu majace na
celu wykorzystywanie danych z sieci spoteczno$ciowych do analizy zdolno$ci kredytowej konsumentow.

46



W dniu 5 czerwca zostata podpisana ,,Umowa Objecia Akcji”, zgodnie z ktora Emitent obejmie 400 tys. akcji
nowej emisji serii E spotki Agencja Rozwoju Innowacji S.A. (,,ARI”). Cena jednej akcji zostata ustalona na 25 gr.,
a laczna warto$¢ transakcji wyniesie 100 tys. zi. Umowa zostala podpisana w zwiazku z decyzja Zarzadu ARI
w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru oraz
€0 za tym idzie emisjg do 2.578.856 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (10 groszy)
kazda, w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Emitent
przed realizacja transakcji i rejestracjag nowych akcji posiadat 3.322.875 akcji ARI uprawniajacych do 4.245.750
gloséw na Walnym Zgromadzeniu ARI

W dniu 5 czerwca Zarzad przyjat do stosowania w Spdtce nizej wskazane regulacje:

1) Strategia Inwestycyjna Spotki;

2) Zasady Polityki Inwestycyjnej Spotki

3) Zasady wykonywania Polityki Inwestycyjnej Spotki

Powyzsze, przyjete przez Zarzad regulacje zostaly zatwierdzone przez Rade Nadzorcza Spoétki uchwata
nr 1/06/2017 z dnia 5 czerwca 2017 roku "w sprawie przyjecia Strategii Inwestycyjnej, Zasady Polityki

Inwestycyjnej oraz Zasad wykonywania Polityki Inwestycyjnej. Dokumenty dostepne sa na stronie internetowej
Emitenta.

W dniu 29 czerwca Zwyczajne Walne Zgromadzenie podj¢lo decyzje dot. podziatlu zysku za miniony rok
obrotowy. Zgodnie z nig caty zysk Venture Inc S.A. w wysokosci 1.091.563,09 zt zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy. Walne Zgromadzenie przeprowadzito rowniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej powolujac w jej
sktad pana Dariusza Ciborskiego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto takze decyzje
o zmianie Statutu Spotki. Tresci uchwat zostaty opublikowane przez Emitenta raportem biezacym nr 9/2017 z dnia
29.06.2017 roku. Zmiany w Statucie Emitenta, byly obszerne i obejmowaly nastepujace paragrafy: Zmieniono: §
6; § 12 ust. 3; § 18; , Dodano: § 19; § 20; § 21; 8 22; § 23; § 24; § 25; § 26; § 27.

Podpisy uprawnionych Cztonkéw Zarzadu

e
14.08.2017 Maciej Jarzebowski Prezes Zarzqdu P e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja o
14.08.2017 Jakub Sitarz Wiceprezes Zarzqdu i e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja
14.08.2017 Rafat Sobczak Czlonek Zarzgdu I.T" e C () _;':,-I
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja QLA 2l
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