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1 Podstawowe informacje o Spoéfice.

Nazwa Spotki: FON SE

» W dniu 19.04.2018r. doszto do rejestracji potgczenia Emitenta uprzednio dziatajgcego jako spodtka
akcyjna prawa polskiego pod firmg FON SPOtKA AKCYINA z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy pod numerem KRS
0000028913, NIP 5480075844, REGON 070009914 ze spotkg FON1 Polska Akciova spolecnost z
siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova 2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika
Czeska wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Ostrawie, sekcja B pod
numerem 10981, numer identyfikacyjny 06503390. (Spdtka Przejmowana).

» W wyniku rejestracji przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie potaczenia
Emitent przyjat forme prawng Spoétki Europejskiej i do 30.11.2018r. dziatat pod firmg FON SE z siedzibg
w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, Polska, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV
Gospodarczy pod numerem KRS 0000728655, REGON 070009914, NIP 5480075844.

> W dniu 30.11.2018r. wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat
rejestracji przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od 30.01.2018r. Spétka jest wpisana
do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu, kod rejestru 14617916.

Dane adresowe:

> do dnia 30.11.2018r. - Ptock 09-402, ul. Padlewskiego18C
> oddnia01.12.2018r. - Narva mnt 5, 10117 Tallinn, Estonia
> od dnia 05.06.2019r. - Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa, Tornimae tn 5, 10145 Estonia.

Numer identyfikacji podatkowe;j:

» Spotka po przeniesieniu siedziby do Estonii nie jest zarejestrowana jako podatnik VAT. Numer
identyfikacji podatkowej: 14617916.

Przedmiot dziatalnosci wedtug Estonskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
» ,Dziatalnosci holdingéw finansowych”, (EMTAK 64201).
Czas trwania spofki:
> Czas trwania spofki jest nieoznaczony.
Sqd Rejestrowy Spoftki:

» 0d 30.11.2018r. Spodtka jest wpisana do Wydziatu Rejestracyjnego Sadu Okregowego w Tartu, kod
rejestru 14617916.
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Kapitat zaktadowy Spotki:

» Zgodnie ze Statutem do 23.05.2019r. kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.700.000,00 EURO i dzielit sie
na 70.000.000 akcji zwyktych na okaziciela bez wartosci nominalnej.

» W dniu 23.05.2019r. wtasciwy dla prawa Estonii Rejestr Spotek Handlowych (Ariregister) dokonat
rejestracji zmian Statutu stosownie do Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29.04.2019r. w zakresie zmniejszenia ilosci akcji Spotki bez zmiany wysokosci
kapitatu zaktadowego. W efekcie rejestracji powyzszych zmian kapitat zaktadowy Spétki wynosi
7.700.000,00 EURO i dzieli sie na 8.750.000 akcji bez wartosci nominalne;j.

Rok obrotowy:

» W dniu 06.05.2019r. wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat
rejestracji zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.04.2019 roku. W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spoétki
rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a koriczy sie w dniu 30 czerwca.

ZARZAD SPOLKI:

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzagdu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco;

>

Damian Patrowicz — Prezes Zarzadu

W dniu 04.07.2018r. Pan Damian Patrowicz zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta i
powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 05.07.2018r. na funkcje Prezesa Zarzadu.

RADA NADZORCZA:

Sktad Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym przedstawiat sie nastepujaco:

YV VVYYVYYVY

Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Matgorzata Patrowicz - Sekretarz Rady Nadzorczej

Jacek Koralewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Martyna Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 04.07.2018r. do dnia 11.01.2019r.)

W dniu 11.01.2019r. Pan Mariusz Patrowicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki.

KOMITET AUDYTU:

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym sktadzie:

Wojciech Hetkowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu
Matgorzata Patrowicz - Cztonek Komitetu Audytu
Jacek Koralewski - Cztonek Komitetu Audytu

W dniu 11.04.2019r. raportem biezgcym nr 12/2019, Emitent poinformowat, ze Rada Nadzorcza podjeta
uchwate o rozwigzaniu Komitetu Audytu oraz odwotaniu jego cztonkdéw z dniem 11.04.2019r.
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2  Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Dziatajgc na podstawie § 184 (11) Estonskiej Ustawy o papierach wartosciowych (Securities Market Act) Zarzad
Spotki podaje do wiadomosci publicznej raport pétroczny Spétki FON SE za | pétrocze 2019 roku.

Raport potroczny zawiera w szczegdlnosci nastepujgce pozycje:

e skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe w tym:
o S$rodroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30.06.2019 r., 31.12.2018 r. oraz na

30.06.2018 .

o s$rédroczny  skrécony rachunek  zyskéw i strat, $réddroczne  skrécone  sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. oraz od 01.01.2018 r. do
30.06.2018r.

o srddroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2019 r. do
30.06.2019r., od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. oraz od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r

o $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019
r.oraz od 01.01.2018 r. do 30.06.2018 r.,

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci z przepisami.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 30 czerwca 2018 roku oraz zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke w
dajacej sie przewidzieé przysztosci.

2.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w EURO. Walutg funkcjonalng Spotki jest polski ztoty (PLN)
natomiast walutg sprawozdawczg (prezentacyjng) Spoétki jest EURO. Sprawozdanie finansowe jest
prezentowane w tysigcach EURO. Sprawozdanie finansowe zostatlo przygotowane przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2.3 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia FON SE z dnia 30 czerwca 2005 roku poczawszy od sprawozdan
finansowych za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie od dnia 1 stycznia 2005 r. sprawozdania finansowe
Spotki sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

3  Oswiadczenie Zarzqgdu w sprawie rzetelnosci sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Zarzad FON SE oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone sprawozdanie finansowe za | pdtrocze
roku 2019 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a takze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg FON SE oraz jej wynik finansowy oraz to, ze
potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji FON
SE, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Tallinn, 25.10.2019r.

Prezes Zarzgdu
Damian Patrowicz
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4  Wybrane dane finansowe zawierajqce podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego

(w tys. EURO).

w tys. EUR
Szesc Szesc
Wybrane dane finansowe miesiecy miesiecy
zakonczone zakonczone
30.06.2019r. 30.06.2018r.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i
materiatow 165 255
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 133 -275
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 180 -549
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej -646 28
Przeptywy sSrodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 826 10
Przeptywy sSrodkdéw pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej 0 0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 179 38
Aktywa razem
9677 14 397
Zobowigzania kréotkoterminowe
12 14
Kapitat wtasny
9 665 14 365
Kapitat zaktadowy
7 700 7 700
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (w szt.
la wazona rozwodniona liczba akcji (w szt 8750000 | 70000 000
Zysk (strat daj jed kcj EURO
ysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w ) 0,02 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w EURO)
1,10 0,21

Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR w
nastepujacy sposdb:

° pozycje bilansowe na dzien 30.06.2018 i na dzierh 30.06.2019 przeliczone s wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien bilansowy:
» wdniu 28 czerwca 2019 r. 1 EUR =4,2520
» wdniu 29 czerwca 2018 r. 1EUR = 4,3616

° pozycje bilansowe na dzien 31.12.2018 przeliczone sg wedtug kursu ogtoszonego przez Europejski
Bank Centralny obowigzujgcego na dzien bilansowy:
» wdniu 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,3014

° pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych na dzieri 30.06.2018 i na
dzien 30.06.2019 przeliczone sg wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie sprawozdawczym:

» w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r. 1 EUR = 4,2880
» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. 1 EUR = 4,2395
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. pozycje rachunku przeptywdw pienieznych na dziert 31.12.2018 r. przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Europejski Bank Centralny
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:

» w okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. 1 EUR = 4,2335

5 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen.

Emitent w okresie sprawozdawczym odnotowat:

. przychody ze sprzedazy produktéw w wysokosci 165 tys. EUR.

. zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 157 tys. EUR,

. zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 133 tys. EUR

. zysk netto z dziatalnosci gospodarczej w wysokosci 180 tys. EUR.

. Koszty finansowe w wysokosci 0 tys. EUR.

. koszty ogdlnego zarzadu w okresie sprawozdawczym wynosity 26 tys. EUR.

W okresie sprawozdawczym na wyniki Emitenta wptywaty przychody z dziatalnosci pozyczkowej, elektrowni
wiatrowej, a takze zawarte porozumienie dotyczace rozliczenia wykupu Tokendw, rozliczenie udzielonego
poreczenia dla spétki Investment Friends SE oraz zawarte porozumienia zwalniajgce z obowigzku zwrotnego
przeniesienia wtasnosci nieruchomosci w zamian za wynagrodzenie dotyczace nieruchomosci bedacych
przedmiotem umdw powiernictwa.

Zarzad zwraca uwage, ze lokowanie pieniedzy w papierach wartosSciowych daje szanse korzysci
w réznej skali, ale nie jest pozbawione ryzyka, iz nie tylko nie spetnig sie oczekiwane zyski, ale moze wystgpic
czesciowa lub nawet catkowita utrata kapitatu zainwestowanego w walorach. Ryzyko to wystepuje w rdznej
postaci i z niejednakowym nasileniem. Dla danego waloru mozna rozpoznaé nastepujgce rodzaje ryzyka:
rynkowego, inaczej systematycznego, finansowego, bankructwa emitenta, czesciowego wstrzymania lub
ograniczenia dochodéw, inflacji, walutowego, ptynnosci.

5.1 Woykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym.

> Rezygnacja z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.
Zarzad FON S.E. z siedzibg w Tallinnie poinformowat, iz w dniu 11 stycznia 2019 roku Spétka otrzymata pisemna

rezygnacje Pana Mariusza Patrowicz z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spétki z dniem 11 stycznia 2019
roku. (Rb nr 1/2019)

» Informacja dotyczgca wyboru Panstwa Macierzystego.
FON SE poinformowata w dniu 24.01.2019r, ze , bedac zobowigzang zgodnie z (i) art. 2 dyrektywy 2004,/109/EC
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. (zgodnie ze zmianami dyrektywy 2013/50/EU
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 pazdziernika 2013 r.) oraz (ii) § 1844 ust. 1 estoniskiej ustawy o
rynku papieréw wartosciowych, ze dokonuje wyboru Umawiajgcego sie Panstwa jako Panstwa Macierzystego
Republike Estonii. W zwigzku z tym, Rzeczpospolita Polska jest Umawiajgcym sie Panstwem przyjmujgcym. (Rb
nr 2/2019)
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» Uzyskanie licencji na obrét kryptowalutami
Zarzad spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie, poinformowat, iz w dniu 18.03.2019 r. Spdtka uzyskata licencje na
prowadzenie dziatalnosci finansowej, w tym na swiadczenie ustug obrotu kryptowalutami w stosunku do walut
uznanych za legalne $rodki ptatnicze. Licencje zostaty wydane przez estonskg Jednostke Analityki Finansowej i
sg zarejestrowane pod numerami: FRKO00677 oraz FVR000776. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki
rozwaza rozpoczecie dziatalnosci w zakresie objetym licencjami. (Rb nr 5/2019)

> Rozliczenie Umowy Poreczenia
Zarzad Fon SE z siedzibg w Tallinie informuje, poinformowat ze w dniu 01.04.2019r. Emitent dokonat zapfaty
kwoty 590.000,00 zt na rzecz spétki Investment Friends SE tytutem realizacji zobowigzan z Umowy Poreczenia z
dnia 18.04.2018r.
Zarzad wskazat, iz po zaptacie powyzej wskazanej kwoty wszelkie roszczenia spétki Investment Friends SE
wobec Emitenta z tytutu zawartej Umowy Poreczenia zostaty zaspokojone. (Rb nr 8/2019)

> Rozwiqgzanie Komitetu Audytu.
FON SE poinformowat, iz w dniu 11.04.2019r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie rozwigzania
Komitetu Audytu Spétki oraz odwotania jego cztonkéw z dniem 11.04.2019r. (Rb nr 12/2019)

> Zawarcie porozumienia w sprawie wykupu Tokenow.
Zarzad FON SE w dniu 12.04.2019r. zawart porozumienie ze spétkg PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie w
sprawie wykupu posiadanych przez spétke 27.000.000 sztuk Tokendw opartych na blockchainie Ethereum o
nazwie PATRO-ICO1 (https://www.ethereum.org).

Na podstawie zawartego porozumienia strony ustality, ze spétka PATRO INVEST OU z siedzibg w Tallinie
dokonuje w dniu 12.04.2019r. wykupu 27.000.000 sztuk Tokendéw opartych na blockchainie Ethereum za
taczng cene 2.467.800,00 zt z terminem zaptaty do dnia 31.12.2019r. Emitent jednoczesnie wskazat, ze taczna
warto$¢ nabycia przedmiotowych Tokendw wynosita 11.300.000,00 zt. (Rb nr 13/2019)

> Rozwiqgzanie Umowy z podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania sprawozdan
finansowych Spotki.

Zarzad FON w dniu 30.04.2019 roku rozwigzat Umowe o przeprowadzenie badania sprawozdan Spétki za rok
2018 i 2019 oraz przeglad sprawozdania finansowego na dzier 30.06.2019 roku zawarta przez Emitenta z firmag
Grupa Gumutka - Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. z siedzibg w Katowicach przy ul.
Matejki Jana 4 oddziat w Warszawie (01-031) przy ul. Szlak 65 wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3975, o zawarciu ktdrej Zarzad informowat raportem biezgcym
numer 32/2018 z dnia 04.07.2018 roku.
Przyczyng rozwigzania Umowy jest brak mozliwosci swiadczenia ustug przez audytora w zwigzku ze zmiang
kraju siedziby Emitenta w trakcie obowigzywania Umowy. Stosownie do obowigzujgcych przepiséw badanie i
przeglad sprawozdan Emitenta muszg byc¢ realizowane przez podmioty uprawnione do realizacji tego rodzaju
ustug zgodnie z prawem Estonii. (Rb nr 17/2019)

> Rejestracja zmiany roku obrotowego Spéftki. Rejestracja zmian Statutu Spétki.
W dniu 06.05.2019 roku wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmiany roku obrotowego stosownie do Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z
dnia 29.04.2019 roku. W zwigzku z niniejszym rok obrotowy Spoétki rozpoczyna sie w dniu 1 lipca, a koriczy sie
w dniu 30 czerwca. (Rb nr 20/2019)

» Zawieszenie obrotu akcjami Spétki.
Zarzad Spdtki FON SE w dniu 07.05.2019r. poinformowalt, iz do spétki wptyneta Uchwata Zarzad Gietdy, w ktérej
na podstawie § 30 ust. 1 pkt 2) i ust. 1a Regulaminu Gietdy, Zarzad postanowit zawiesi¢ obrét akcjami spotki
FON SE, oznaczonymi kodem ,EE3100143108”, do konca dnia sesyjnego nastepujgcego po dniu, w ktérym
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spotka ta przekaze do publicznej wiadomosci raport roczny za rok obrotowy 2018. (Rb nr 22/2019)

> Rejestracja scalenia akcji Spoftki.
W dniu 23.05.2019 roku wiasciwy dla prawa Estonii rejestr spotek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
zmian Statutu Spoétki stosownie do Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29.04.2019 roku. W zwigzku z niniejszym aktualne brzmienie § 2.4 Statutu Spéfki jest nastepujace:
"Najmniejsza liczba akcji spétki bez wartosci nominalnej stanowi 8.750.000 (osiem milionéw siedemset
piec¢dziesigt tysiecy) akcji, a maksymalna liczba akcji Spétki bez wartosci nominalnej stanowi 35.000.000
(trzydziesci pie¢ milionéw) akcji." (Rb nr 24/2019)

» Informacja o zmianie siedziby Emitenta.
Zarzad spotki FON SE z siedzibg w Tallinnie poinformowat, ze w dniu 05.06.2019 r. wtasciwy dla prawa Estonii
rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji zmiany adresu Emitenta.
Wobec powyzszego Emitent informuje, ze adres siedziby Spétki to: Harju maakond, Tallinn, Kesklinna linnaosa,

Tornimae tn 5, 10145. (Rb nr 27/2019)

» Zawarcie porozumienie w zwigzku z umowq powiernictwa.
W nawigzaniu do zawartej umowy powiernictwa z dnia 11.2018r, FON SE dniu 19.06.2019r. zawarta
porozumienie ,Datio in Solutum” ze spdtkg Patro Inwestycje Sp. z 0.0. w zakresie zwolnienia tej spotki z
obowigzku zwrotnego przeniesienia na FON SE wtasnosci nastepujacych nieruchomosci:
- o powierzchni 0,6376 ha stanowigcg dziatke gruntu potoziong w Wisle, wojewddztwie $Slgskim za
wynagrodzeniem w wysokosci 300 tys. zt,
- o0 powierzchni 0,4314 ha, sktadajgcy sie z 4 dziatek gruntu, potozong w Wisle, wojewddztwie slgskim za
wynagrodzeniem w wysokosci 150 tys. zt
- 0 powierzchni 0,8776 ha, stanowigcg dziatke gruntu, potozong w Zielonej wojewddztwie mazowieckim za
wynagrodzeniem w wysokosci 10 tys. zt.
Strony ustality, ze tgczne wynagrodzenie w wysokosci 460 tys. zt, w zamian za zwolnienie z obowigzku
zwrotnego przeniesienia powyzszych nieruchomosci zostanie zaptacone przez Patro Inwestycje Sp. z 0.0. na
rzecz FON SE d o dnia 31.12.2020r.

> Wplyw do Spotki zawiadomienia o zawarciu Umowy o przejeciu dtugu.

W dniu 27.06.2019r. do Spdtki wptyneto zawiadomienie Elkop SE z siedzibg w Ptocku informujace, ze w dniu
27.06.2019r. Elkop SE zawart ze spdotkg FON Zarzadzanie Nieruchomosciami Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku
umowe o przejecie dtugu spotki FON Zarzadzanie nieruchomosciami Sp. z 0.0. wobec FON SE z siedzibg w
Tallinie, Estonia wynikajgcego z tytutu udzielonej w dniu 24.04.2018 roku pozyczki pienieznej w kwocie
19.042.400,00 zt, ktorej stan zadtuzenia na dzien 27.06.2019r. wynosi facznie: 19.994.231,10 zt.

Jednoczesnie Emitent poinformowat, ze dotychczas nie wyrazit zgody na powyzej wskazane przejecie dtugu i
wobec powyzszego odpowiedzialno$¢ wobec Emitenta z tytutu umowy pozyczki z dnia 24.04.2018r. obcigza
solidarnie FON Zarzadzanie nieruchomosciami Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku oraz Elkop SE z siedzibg w Ptocku.
Emitent wskazuje, ze wszelkie udzielone Spétce zabezpieczenia z tytutu zawartej umowy pozyczki z dnia
24.04.2018r. pozostajg nadal obowigzujgce. (Rb nr 30/2019)

5.2 Wykaz najwazniejszych zdarzen po okresie sprawozdawczym tj. po 30.06.2019r.

> Wybor biegtego rewidenta oraz ustalenie ostatniego dnia okresu sprawozdawczego rozpoczetego w
dniu 1 stycznia 2018 roku, za ktory spotka sporzqdzi sprawozdanie finansowe.

W dniu 08.07.2019r., raportem biezgcym nr 31/2019 Zarzad Spdtki FON SE przekazat do informacji publicznej
protokdt w obrad Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 08.07.2019r.

Na Walnym Zgromadzeniu zostata podjeta uchwata w sprawie zatwierdzenie firmy audytorskiej wybranej do
przeprowadzenia badan sprawozdan finansowych spétki za lata 2018, 2019 oraz oceny rocznych raportow
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spotki za lata 2018, 2019.

Postanowiono, aby wybra¢ firme Hansa Audit osalihing z siedzibg w Parnu mnt. 377, 10919, Tallinn, numer
rejestrowy firmy 10616667, jako firme audytorska, ktdra przeprowadzi badanie sprawozdan finansowych Spétki
za rok 2018 oraz 2019, a takze dokona oceny sprawozdan rocznych za rok 2018 oraz 2019. Wynagrodzenie dla
audytora bedzie ptatne zgodnie z umowg zawartg pomiedzy FON SE i Hansa Audit osalihing na warunkach
rynkowych.

Walne Zgromadzenie dokonato réwniez ustalenia ostatniego dnia okresu sprawozdawczego rozpoczetego w
dniu 1 stycznia 2018 roku, za ktdry spétka sporzadzi sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy rozpoczety 1
stycznia 2018 roku zakonczy sie 31 grudnia 2018 roku, zas rok obrotowy rozpoczety 1 stycznia 2019 roku
zakonczy sie 30 czerwca 2020 roku.

> Informacja na temat istotnej naleznosci wobec Nowy Wiatr Sp. z 0.0. w kontekscie sytuacji Newind
S.A.

W dniu 20.09.2019r. raportem biezgcym nr 32/2019 Zarzad FON SE poinformowat, ze podjat decyzje o odpisie
naleznosci FON SE wobec Nowy Wiatr Sp. z 0.0. w kwocie 4.379.413,04 zt. Powodem tego odpisu jest to, iz
jedynym aktywem Nowy Wiatr Sp. z 0.0. sg naleznosci od Newind S.A. oraz akcje w tejze Spodfce. Sytuacja
Newind S.A. jest ciezka oraz Spodtka jest w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Powodem tej sytuacji jest utrata
przez Newind S.A. znacznych aktywdw oraz ptynnosci finansowe]j. W tej chwili Zarzgd FON SE bedzie préobowat
wyjasni¢ ta sytuacje oraz doprowadzi¢ do odzyskania przez Newind S.A. swoich aktywéw, w tym w
szczegblnosci wyjasnié sytuacje, jakim sposobem, Spdtka Newind S.A. utracita kontrole nad jednym ze swoich
aktywow w postaci nieruchomosci, potozonej w miejscowosci Robakowo. Niniejsza nieruchomos¢ jest warta
szacunkowo od 50.000.000 zt do 80.000.000 zt, natomiast Newind S.A. utracit nad nig kontrole wskutek
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 10.200 zt, w ktédrym partycypowat Prezes Zarzadu Newind S.A.
oraz osoby powigzane z Zarzgdem Spoétki Newind S.A. w tym kontekscie Zarzgd FON SE podejmie kroki w celu
odzyskania tychze srodkéw. Niewykluczone, iz po szczegdtowej analizie powyzszych czynnosci okaze sie, iz
konieczne bedzie zawiadomienie organdw scigania na nieprawidtowosci podczas czynnosci Zarzagdu Newind S.A.

5.3 Wybrane wskazniki ptynnosci i zadtuzenia FON SE

Wskaznik 30.06.20109r. 30.06.2018r.
Ptynnos¢ biezaca 108 58
Ptynnosc¢ szybka 107 36

Ptynnosc biezgca: aktywa obrotowe/zobowiqgzania krétkoterminowe
Ptynnos¢  szybka:(aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia. miedzyokresowe
czynne)/zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik 30.06.2019r. 30.06.2018r.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,001 0,002
Rentownosc¢ netto 0,02 -0,04

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: zobowigzania ogétem/pasywa.
Wskaznik rentownosci netto: zysk netto/kapitat wtasny.
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6 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majqcych istotny wpfyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty wskazane w pkt. 5 niniejszego sprawozdania Zarzadu. Poniewaz
zakonczono proces przeniesienia siedziby Emitenta do Tallinna w Republice Estonii, w nastepnym okresie
sprawozdawczym istotne dla dalszej dziatalnosci Spdtki bedzie kontynuacja dziatalnosci w nowym otoczeniu
gospodarczym oraz miejscowych regulacjach prawnych.

7 Opis zmian organizacji grupy kapitafowej emitenta, w tym w wyniku potqczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dfugoterminowymi, a takie podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajqgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedqcego jednostkq dominujgcq, ktéry na podstawie obowiqzujgcych go przepisow
nie ma obowiqgzku lub moze nie sporzqdzac skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji.

Na dzien bilansowy 30.06.2019r. Spdétka FON SE nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy wtasnej grupy
kapitatowej oraz nie dokonuje konsolidacji sprawozdan finansowych.

. Spétka FON SE dokonata pozyczki posiadanych 69 udziatdéw spdtki Fon Zarzadzanie Nieruchomosciami
Sp. z 0 .0. na rzecz spotki Damf Invest S.A.

. FON SE na dzien 30.06.2019r. posiadata 12.899 udziatéw spotki IFEA Sp. z 0.0. stanowiacych 44,58% w
kapitale spotki IFEA sp. z o0.0., ktéra jest jednostkg stowarzyszong wobec FON SE.

. FON SE W dniu 19.02.2019r. zbyta posiadane 957.854 akcje spoétki IFERIA S.A. stanowigce 0,49%
udziatu w kapitale spotki IFERIA S.A.

. W celu uzyskania statusu spétki europejskiej Emitent zatozyt podmiot zalezny FON1 Polska a.s., w

ktérym objat 100% udziatéw. W dniu w dniu 09.10.2017 r. czeski Sad Rejestrowy dokonat rejestracji spofki
akcyjnej prawa czeskiego pod nazwg FON1 Polska a.s. z siedzibg w Ostravie. W dniu 19.04.2018r. raportem
biezagcym nr 12/2018r. Emitent poinformowat o dokonaniu rejestracji potgczenia Emitenta uprzednio
dziatajacego jako spotka akcyjna prawa polskiego pod firma FON SPOtKA AKCYJNA z siedziba w Ptocku przy ul.
Padlewskiego 18C, ze spdétkg FON1 Polska Akciova spolecnost z siedzibg w Ostrawie adres: Podébradova
2738/16, Moravska Ostrava, 702 00 Ostrava, Republika Czeska (Spotka Przejmowana). W wyniku rejestracji
potaczenia Emitent przyjat forme prawng Spétki Europejskiej oraz aktualnie dziata pod firmg FON SE.

Potgczenie nastgpito w drodze przejecia przez FON S.A. spotki FON1 Polska Akciovd spolecnost, zgodnie z
postanowieniami artykutu 2 ust. 1 w zwigzku z artykutem 17 ust. 2 lit a) oraz 18 Rozporzadzenia Rady (WE) nr
2157/2001 z dnia 8 pazdziernika 2001 r. w sprawie statutu spotki europejskiej (SE) z dnia 8 pazdziernika 2001 r.
(Dz.Urz.UE.L Nr 294, str. 1)(Dalej: Rozporzadzenie SE).

Pofaczenie zostato zaakceptowane przez Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 stycznia 2018r. uchwatg nr 9,
podang do publicznej wiadomosci raportem biezgcym ESPI nr 3/2018 w dniu 3 stycznia 2018r. W zwigzku z
przyjeciem formy prawnej Spétki Europejskiej nie doszto do zmian w sktadzie organdéw Emitenta, nie doszto do
zmian w zakresie praw przystugujgcych akcjonariuszom z posiadanych akcji Spotki, a Spoétka kontynuuje swoj
byt prawny oraz dziatalnos¢ w formie Spétki Europejskie;.

Na dzien potaczenia kapitat zaktadowy Spétki wyrazony zostat w walucie EURO i wynosit: 7.700.000,00 EURO
oraz dzieli sie na 70.000.000 akcji na okaziciela bez wartosci nominalne;j.

W dniu 04.07.2018r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwate w sprawie przeniesienia
statutowej siedziby Spotki do Estonii oraz zmianie Statutu Spoétki. Wlane zgromadzenie postanowito przeniesé
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siedzibe spotki z Ptocka w Rzeczpospolitej polskiej do Tallina w Republice Estonii.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 04.07.2018r. podjeto réwniez Uchwate nr 18 w sprawie utrzymania
notowania akcji spétki na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz wyboru
depozytu macierzystego dla zdematerializowanych akcji Spétki po przeniesieniu siedziby Spétki do Estonii.

W dniu 30.11.2018r. wtasciwy dla prawa Estonii rejestr spétek handlowych (Ariregister) dokonat rejestracji
przeniesienia statutowej siedziby Emitenta do Estonii. Od 30.01.2018r. Spdétka jest wpisana do Wydziatu
Rejestracyjnego Sgdu Okregowego w Tartu, kod rejestru 14617916.

Aktualnie w wyniku zarejestrowania resplitu akcji spétki FON SE w dniu 27.05.2019 roku kapitat zaktadowy

Spotki wynosi: 7.700.000,00 EURO oraz dzieli sie na 8.750.000 akcji na okaziciela bez wartosci nominalnej.

8 Stanowisko Zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych.

Spétka nie publikowata prognoz na rok 2019 i kolejne.

9  Znaczne pakiety akcji zgodnie z postanowieniami § 9 Ustawy o obrocie (Securities Market Act).

Na dzien bilansowy 31.12.2018r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego
przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariat bezposredni.

. . I:|czba Udziat w kapitale Liczba gtosow z l..ld2|.a tw og’olnej
Akcjonariusz posiadanych eliEdmn (64 | sedEEman sl liczbie gtosow na
akcji WZA (%)
Patro Invest OU 23.123.763 33,03 23.123.763 33,03
Pozostali 46.876.237 66,97 46.876.237 66,97
Razem: 70.000 000 100,00 70 .00 000 100,00

Na dzien bilansowy 31.12.2018r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu rdwniez struktura akcjonariatu posredniego
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariat posredni.

. . I:|czba Udziat w kapitale Liczba gtosow z L.Jd2|.a tw og’olnej
Akcjonariusz posiadanych e ) | redeeEE T liczbie gtosow na
akcji WZA (%)
Damian Patrowicz 23.123.763 33,03 23.123.763 33,03
Pozostali 46.876.237 66,97 46.876.237 66,97
Razem: 70.000 000 100,00 70 .00 000 100,00

Na dzien bilansowy tj. 30.06.2019r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu struktura akcjonariatu bezposredniego
ulegta zmianie w stosunku do prezentowanej na dzien bilansowy 31.12.2018r. i przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat bezposredni.

Liczba . . . p Udziat w ogolnej
. . . Udziat w kapitale Liczba gtoséw z .. ,
Akcjonariusz posiadanych zaktadowym (%) osiadanvch akcii liczbie gtosow na
akgji LR yehakd WZA (%)
Patro Invest OU 2.931.250 33,5 2.931.250 33,5
Pozostali 5.818.750 66,5 5.818.750 66,5
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| Razem: |  8.750000* | 100,00 | 8.750 000 | 100,00 |
Na dzien bilansowy tj. 30.06.2019r. wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu rdéwniez struktura akcjonariatu
posredniego rowniez ulegta zmianie w stosunku do prezentowanej na dzien bilansowy 31.12.2018r. i

przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariat posredni.

. . I:|czba Udziat w kapitale Liczba gtoséw z l..ld2|.a fw og’olnej
Akcjonariusz posiadanych eliEdmn (64 | sedEEman sl liczbie gtosow na
akcji WZA (%)
Damian Patrowicz 2.931.250 33,5 2.931.250 33,5
Pozostali 5.818.750 66,5 5.818.750 66,5
Razem: 8.750 000* 100,00 8.750 000 100,00

*Nastgpita zmiana (zmniejszenie) ogdlnej ilosci akcji wskutek scalenia akcji Spotki.

Pan Damian Patrowicz, Prezes Zarzgdu posiada posrednio akcje Emitenta przez podmiot zalezny Patro Invest
0U z siedzibg w Tallinie w Estonii.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu na dzien publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2019r. tj. 25.10.2019r.
struktura akcjonariatu bezposredniego i posredniego oraz stan posiadania akcji przez powyzej wskazanych
akcjonariuszy nie ulegta zmianie w stosunku do stanu na dzier bilansowy 30.06.2019r.

Struktura akcji Emitenta.

Na dzien bilansowy 30.06.2019r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 7.700.000,00 EURO i dzieli sie na
8.750.000 akcji bez wartosci nominalnej.

Na dzien bilansowy 30.06.2019r., 5.937.500 akcji Spotki jest dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych.

10 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzqdzajgce i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania sprawozdania okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z
0s0b.

W stosunku do ostatnio publikowanych danych w raporcie okresowym za rok obrotowy 2019r. zaszty zmiany w
stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce oraz nadzorujgce Emitenta.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spétki FON SE, cztonkowie organdw zarzgdzajgcych i nadzorujacych Emitenta na dzien
bilansowy tj. 30.06.2019r. posiadajg nastepujace ilosci akcji:

Funkcja w organach Emitenta Rada Nadzorcza i Zarzad Liczba .akf:jl
na dzien
30.06.2019r.
Zarzad
Prezes Zarzadu Damian Patrowicz (posrednio) 2.931.250
Rada Nadzorcza
Przewodniczacy RN Wojciech Hetkowski 0
Cztonek RN Matgorzata Patrowicz 0
Cztonek RN Martyna Patrowicz 0
Cztonek RN Jacek Koralewski 0
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Powyzsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spoétki zostaty przedstawione z
zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spoétki wedtug stanu na dzien 30.06.2019
roku oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Emitenta, jednakze mogg one nie
uwzgledniaé ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie zostata
poinformowana.

Statut FON SE nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w obejmowaniu
akgji.

11 Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych zobowiqzan oraz wierzytelnosci
emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta.

Na dzied 30.06.2019r. Spotka nie byta strong nowych istotnych postepowan, poza wskazanymi w raporcie
rocznym za rok 2018r. Na dzier bilansowy oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka pozostaje
nadal strong nastepujgcych postepowan sgdowych:

> postepowanie administracyjne prowadzone przez Komisje Nadzoru Finansowego przeciwko FON SE w
sprawie natozenia na FON SE kary pienieznej na podstawie art. 97 ust. 1 pkt. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych wobec podejrzenia naruszenia art. 69 ust. 1 pkt. 1 w zw. z art. 87 ust. 5 pkt. 1 ustawy o ofercie w
zwigzku z nabyciem w dniu 1 stycznia 2012r. akcji spotki publicznej Zaktady Miesne Herman S.A. (obecnie
Investment Friends Capital SE z siedzibg w Ptocku). Po otrzymaniu powyzszej decyzji w dniu 14.06.2017r.
Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy i uchylenie podjetej
decyzji w catosci. W dniu 29.05.2018r. KNF wydata decyzje w ktdrej uchylita w catosci natozong kare na FON SE
oraz natozyta w tej sprawie kare ponownie w mniejszej wysokosci tj. 90 tys. zt. W zwigzku z ponownym
natozeniem kary, Emitent w dniu 03.07.2018r. skierowat skarge na decyzje KNF do WSA. W dniu 08.01.2019r.
WSA wydat wyrok oddalajgcy skarge Spotki i w zwigzku z powyzszym w dniu 29.03.2019r. Spétka ztozyta skarge
kasacyjng do NSA. Sprawa pozostaje w toku postepowania sagdowego.

> sprawa ze skargi FON SE z dn. 25.05.2016r, skierowanej w dn. 25.05.2016r do WSA w Warszawie na
Postanowienie Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie z dnia 21 kwietnia 2016r., sygn. sprawy 1401-SW-
5.5010.33.2016.3.HD, utrzymujgce w mocy Postanowienie Naczelnika Urzedu Skarbowego w Ptocku z dnia 25
stycznia 2016r sygn. sprawy 1419-RP.5010.607.2016, okreslajace sposdb zaliczenia wptaty 44.962,00 zt na
poczet zalegtosci w podatku dochodowym od oséb prawnych w 2012r. W dniu 14.07.2017r. WSA wydat
niekorzystny dla Emitenta wyrok. Wobec powyziszego Spdtka skierowata skarge kasacyjng od wyroku do
Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie i oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy. W opinii
Zarzadu wynik sprawy jest trudny do oceny.

> sprawa z odwotania od decyzji Prezydenta Miasta Poznania z dnia 22.08.2016r. w sprawie okreslenia
wysokosci zobowigzania w podatku od nieruchomosci za okres od wrzeénia do grudnia 2015 na kwote
198.091,00 zt skierowana w dniu 26.09.2016r. do SKO Poznan za posrednictwem Prezydenta Miasta Poznania.
Poniewaz decyzja SKO nie byfa korzystna dla Spoétki, Emitent podjat decyzje o skierowaniu sprawy na droge
postepowania Sagdowego, sktadajgc stosowny wniosek do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Poznaniu.
W dniu 27.10.2017r. WSA oddalit skarge Emitenta. Po otrzymaniu uzasadnienia Emitent skierowat skarge
kasacyjng od w/w wyroku do Naczelnego Sgdu Administracyjnego w Warszawie. Obecnie sprawa znajduje sie
w toku postepowania sgdowego zas jej rozstrzygniecie i wynik jest trudny do oceny.
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12 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiqzanymi, jeieli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci oraz ktore znaczgco wpfynety na sytuacje przedsiebiorstwa lub wyniki
dziatalnosci w trakcie okresu sprawozdawczego. Wszelkie zmiany transakcji z jednostkami powigzanymi
opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogfyby znaczqco wpfynqc¢ na sytuacje finansowq
przedsiebiorstwa lub wynikdéw dziatalnosci w trakcie pierwszych szesciu miesiecy roku obrotowego.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe. Emitent nie dokonywat zmian transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktére zostaty wskazane w raporcie rocznym, a ktére mogtyby znaczgco wptyngé na wyniki
przedsiebiorstwa w okresie sprawozdawczym.

Wazniejsze transakcje, w tym z podmiotami powigzanymi, zostaty wskazane w pkt. 46 pétrocznego
sprawozdania finansowego stanowigcego integralng czes¢ raportu poétrocznego oraz w pkt. 5 niniejszego
sprawozdania z dziatalno$ci Emitenta w ktédrym opisano wazniejsze zdarzenia w okresie sprawozdawczym.

13 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinqg poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczqca.

W okresie sprawozdawczym | péfrocza 2019r. Emitent nie udzielat istotnych poreczen kredytu, pozyczki lub
gwarancji.

W raporcie okresowym za | péfrocze 2018r. Emitent informowat, iz udzielit poreczenia do kwoty 590.000,00 zt
dla spétki Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku.

W dniu 18.04.2018r. Emitent zawart porozumienie ze spotkg Investment Friends SE w sprawie przekazania
srodkéw na sptate wierzytelnosci Investment Friends SE z siedzibg w Ptocku przystugujgcych tej spotce wobec
TOP MARKA S.A. (KRS 0000292265) a zabezpieczonych hipotekg do wysokosci 15.000.000,00 zt na
nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 opisanej w raporcie biezgcym Emitenta nr 67/2013 i
przywotanym wyzej raporcie 10/2018.

W zwigzku z uzyskaniem zaspokojenia catosci przystugujgcych Emitentowi roszczen wobec spétki TOP MARKA
S.A. z tytutu Umowy pozyczki z dnia 30.12.2013r, Emitent zobowigzany byt do przekazania nadwyzki wartosci
zrealizowanego zabezpieczenia nad warto$é roszczen przystugujgcych Emitentowi na rzecz Investment Friends
SE jako wierzyciela hipotecznego zabezpieczonego na nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56.
Wobec powyzszego na mocy Porozumienia z dnia 18.04.2018r. Emitent zobowigzat sie do przekazania na rzecz
Investment Friends SE kwoty 6.699.234,28 zt w terminie do dnia 30.04.2018r.

Ponadto na mocy Porozumienia z dnia 18.04.2018r. Strony postanowity, ze po dokonaniu wptaty kwoty
6.699.234,28 zt oraz pod warunkiem udzielenia przez Emitenta dodatkowego zabezpieczenia pozostatej czesci
roszczen Investment Friends SE w Ptocku wobec TOP MARKA S.A. w postaci poreczenia Emitenta do kwoty
590.000,00 zt Investment Friends SE w Ptocku ztozyt oswiadczenie o zgodzie na wykreslenie przystugujgcej
temu podmiotowi hipoteki z nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina 54/56 do wysokosci 15.000.000,00zt .
Emitent w dniu 18 kwietnia 2018r. zawart w wykonaniu opisanego wyzej Porozumienia z Investment Friends SE
Umowe poreczenia przez Emitenta do kwoty 590.000,00 zt.

Wobec powyzszego Emitent w zamian za udzielone poreczenie oraz przekazanie kwoty 6.699.234,28 zt uzyskat
zgode Investment Friends SE na wykreslenie hipoteki do kwoty 15.000.000,00 zt wpisanej w ksiedze wieczystej
nieruchomosci w Poznaniu przy ul. Kopanina54/56.

W okresie sprawozdawczym tj. dniu 01.04.2019r. Emitent dokonat zaptaty kwoty 590.000,00 zt na rzecz spétki
Investment Friends SE tytutem realizacji zobowigzan z Umowy Poreczenia z dnia 18.04.2018r Po zapfacie
powyzej wskazanej kwoty wszelkie roszczenia spétki Investment Friends SE wobec Emitenta z tytutu zawartej
Umowy Poreczenia zostaty zaspokojone.
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14 W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez
emitenta wpfywow z emisji.

W prezentowanym okresie Emitent nie dokonywat emisji papieréw wartosciowych.

15 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dfuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

Spétka w prezentowanym okresie nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

16 Informacje dotyczqce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tqcznie i w przeliczeniu na jedng
akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spétka nie wyptacata, ani nie deklarowata wypfaty dywidendy.

17 Informacje o wszelkich zobowiqzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
dla bylych oséb zarzqdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéow organdéw administrujqgcych oraz o
zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem dla kazdej
kategorii organu; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym -
obowiqzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym.

Zobowigzania tego rodzaju nie wystepujg w Spotce.

18 Informacje o udziatach wtasnych.

Spétka w okresie objetym sprawozdaniem nie posiadata akcji wtasnych.

19 Informacje o oddziatach Spotki.

Spodtka nie posiada oddziatéw.

20 Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan przez emitenta.

W okresie sprawozdawczym, poza wskazanymi w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci oraz sprawozdaniu
finansowym za | potrocze 2019 roku, nie wystgpity w ocenie Zarzadu inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby
znaczagco wpltyngé na ocene i zmiane sytuacji majatkowej i finansowej Spétki oraz mozliwosci realizacji
zobowigzan.

Emitent utrzymuje realizacje koncepcji biznesowej polegajgcg na optymalizacji kosztéw, w tym minimalizacji
zasobdéw kadrowych poprzez outsourcing wiekszosci obszaréw obstugi spotki.

W istotny sposdb na wyniki Emitenta w prezentowanym okresie sprawozdawczym wptynety wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych (udziaty), bedacych w portfelu Spétki, odpisy wartosci wierzytelnosci
oraz zwolnienie z obowigzku zwrotu za wynagrodzeniem na rzecz Emitenta nieruchomosci bedgcych
przedmiotem umdw powiernictwa.
Poniewaz przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalno$¢ finansowa w tym pozyczkowa, istotny wplyw na
zachowanie ptynnosci Spoétki ma rowniez prawidtowe i terminowe realizowanie zobowigzan Pozyczkobiorcéow
wobec Emitenta, wynikajgcych z zawartych uméw pozyczek.
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Majac na uwadze, ze w dniu 30.11.2018r. nastgpita rejestracja zmiany siedziby Spétki i przeniesienie siedziby
Emitenta do Tallinna w Republice Estonii, istotne dla dalszej dziatalnosci Spétki bedzie funkcjonowanie
Emitenta w nowym otoczeniu gospodarczym oraz miejscowym systemie prawnym.

Dziatalnos¢ Emitenta po przeniesieniu siedziby jest kontynuowana i nadal wiodacg dziatalnos$cig Spotki jest
dziatalno$¢ finansowa tj. ustugowa dziatalnos¢ pozyczkowa. Spodtka zakonczyta dziatalnos¢ zwigzang z
wytwarzaniem energii z OZE i zbyta po niniejszym okresie sprawozdawczym posiadane turbiny oraz z tym
zwigzang infrastrukture.

21 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq miafy wpfyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu oraz podstawowe zagroienia i ryzyka zwiqgzane z
pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Majac na uwadze wiodgcy dziatalnos¢ Emitenta w tym ustugowaq dziatalnos¢ finansowg w zakresie udzielania
niekonsumenckich pozyczek pienieznych, a takze uwzgledniajgc posiadane przez Spétke udziaty podmiotéw
rynku niepublicznego, w ocenie Emitenta istotny wptyw na rozwdj i wyniki Spétki majg i bedg miaty
nastepujgce czynniki wewnetrzne i zewnetrzne:

- ogdlnorynkowa koniunktura na rynku pozyczek oraz wysokos$é stop procentowych

- prawidtowa realizacja przez pozyczkobiorcéw zobowigzan wynikajgcych z zawartych umdw pozyczek, a takze
przebieg procesu egzekucji i windykacji pozyczek wypowiedzianych jezeli takie wystgpig,

- sprawnos¢ procedur i postepowan administracyjno — prawnych, w ktdrych ewentualnym uczestnikiem lub
strong moze by¢ Emitent,

- mozliwosci pozyskania potencjalnych nowych pozyczkobiorcéw,

- koniunktura gietdowa na rynkach kapitatowych,

- sytuacja gospodarcza i klimat inwestycyjny w Polsce, Estonii i regionie,

- dostepnosc zewnetrznych zrédet finansowania,

- wspotpraca z innymi podmiotami finansowymi,

- wyniki i kondycja spotek portfelowych Emitenta, majgca wptyw na ich wycene i ptynnosé, w tym dalszy
poziom wyceny posiadanych przez Emitenta udziatéw niepublicznej spotki IFEA Sp. z 0.0.

W nastepnym roku obrotowym Zarzad zamierza kontynuowac i rozwija¢ dziatalno$¢ Spétki w zakresie
ustugowej dziatalnosci finansowej koncentrujgc sie gtownie na udzielaniu pozyczek pienieznych dla podmiotow
gospodarczych.

21.1 Czynniki ryzyka i zagrozen.

Ponizej Emitent przedstawia czynniki ryzyka wedtug najlepszej wiedzy i woli oceny Emitenta, w zakresie
znanych zagrozen na dzien sporzgdzenia sprawozdania. W przysztosci mogg jednak pojawic sie nowe ryzyka
trudne do przewidzenia, jak rGwniez moze ulec zmiana rangi poszczegélnych ryzyk dla dziatalnosci Emitenta.
Przedstawione ryzyka w ponizsze]j kolejnosci, nie odzwierciedlajg ich waznosci dla Emitenta.

> Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowe] przez Spotke w sytuacji, kiedy klient lub druga
strona kontraktu nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede
wszystkim z naleznosciami. Narazenie Spoétki na ryzyko kredytowe wynika gtéwnie z indywidualnych cech
kazdego klienta. Spotka monitoruje na biezgco naleznosci. Spotka tworzy odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci, ktore odpowiadajg szacunkowej wartosci poniesionych strat na naleznosciach z tytutu dostaw i ustug,
pozostatych naleznos$ciach oraz na inwestycjach. Celem prowadzonej przez Spotke polityki kredytowej jest
utrzymanie wskaznikdw ptynnosci finansowej na bezpiecznym wysokim poziomie, terminowa regulacja
zobowigzan wobec dostawcéw oraz minimalizacja kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan bankowych.
Minimalizacji wykorzystania kredytéw bankowych i zwigzanych z tym kosztéw finansowych stuzy takze polityka
zarzadzania zobowigzaniami i nalezno$ciami wobec dostawcéw i odbiorcéw. Celem jej jest takie uzgodnienie
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terminéw wzajemnych ptatnosci, aby przestrzegajgc zasady terminowej realizacji zobowigzan wtasnych,
korzystaé takze z kredytu kupieckiego.

» Ryzyko ptynnosci
Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci polega na monitorowaniu prognozowanych przeptywdw pienieznych, a
nastepnie dopasowywaniu zapadalnosci aktywéw i pasywéw, analizie kapitatu obrotowego i utrzymywaniu
dostepu do réinych Zrédet finansowania. Celem Spoétki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a
elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie ze zrddet finansowania takich jak pozyczka, kredyt w
rachunku biezgcym, umowy leasingu finansowego .

> Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci
Immanentng cechg obrotu gietdowego sg wahania kurséow akcji oraz krdtkookresowe wahania wartosci
obrotéw. Moze to skutkowaé tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu akcji Emitenta
wigzac sie bedzie z koniecznoscig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs odniesienia. Nie mozna
takze wykluczyé czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze uniemozliwia¢ badz znacznie utrudnic
sprzedaz badz zakup akcji Emitenta.

> Ryzyko zwiqzane z powigzaniami pomiedzy czfonkami organéw Emitenta

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwos¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym wplywie
powigzan pomiedzy cztonkami organdw Emitenta na ich decyzje. Dotyczy to w szczegdlnosci wptywu tych
powigzan na Rade Nadzorczg Emitenta w zakresie prowadzenia biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spoéfki.
Przy ocenie prawdopodobieristwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzigé pod uwage fakt, iz organy
nadzorujgce podlegaja kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie cztonkdw Rady
Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposéb rzetelny i zgodny z prawem. W przeciwnym razie
cztonkom Rady Nadzorczej grozi odpowiedzialno$é przed Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Spoétki lub
odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spétki.

> Ryzyko zwiqzane z zaciggnietq poZyczkq i udzielonym poreczeniem
Istnieje ryzyko braku mozliwosci terminowej sptaty zaciggnietej pozyczki, a co za tym idzie koniecznosc
realizacji przez pozyczkodawce udzielonego zabezpieczenia w postaci wpisu na hipoteke nieruchomosci spétki.
Spétka bedzie podejmowata wszelkie starania aby ograniczy¢ wskazane ryzyko jednak ze wzgledu na istotnosc¢ i
ztozono$¢ zmian organizacyjno-prawnych nie mozna catkowicie wykluczyé wystgpienia niekorzystnych zjawisk.

> Ryzyko zwiqzane ze zmiangq siedziby Emitenta oraz Statutu Spoftki

Przy przeniesieniu siedziby do Estonii istnieje ryzyko zwigzane ze sprawnym dostosowaniem dziatalnosci
Emitenta zardwno w zakresie organizacyjnym jak i prawnym do obowigzujgcych w Estonii przepiséow prawa.
Zmiany powyzsze mogg przejsciowo wptywac na sprawnosc¢ organizacyjng Emitenta oraz moze wystgpic ryzyko
potencjalnych pomytek i btedéw w zakresie interpretacji miejscowych przepiséw prawa, obowigzkdéw
spoczywajacych na podmiotach gospodarczych prowadzacych dziatalnos¢é w Estonii, obowigzkéw
informacyjnych zaréwno miejscowych jaki i zwigzanych z dalszym notowaniem akcji na GPW S.A. w Warszawie
i ich prawidtowej realizacji przez Emitenta.

» Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu
Na dzied bilansowy 30.06.2019r., 33,5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 33,5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta nalezy w sposéb bezposredni do Patro Invest OU, w efekcie znaczacy wptyw na
podejmowane uchwaty na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta ma powyzszy Akcjonariusz.

> Ryzyko zwiqzane z sytuacjq gospodarczg w Polsce i Estonii.
Sytuacja i koniunktura gospodarcza w Polsce ma istotny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez wszystkie
podmioty w tym Emitenta, gdyz powodzenie rozwoju spdtek inwestujgcych w instrumenty finansowe oraz
prowadzacych ustugowa dziatalnos¢ finansowg w duzej mierze zalezy miedzy innymi od ksztattowania sie
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warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. W przypadku realizacji przeniesienia siedziby Emitenta do
Estonii, ryzyko w powyzszym zakresie bedzie dotyczy¢ nowej siedziby Spétki w Republice Estonii.

22 Stanowisko organu zarzqdzajgcego wraz z opiniq organu nadzorujgcego emitenta odnoszgce sie do
zastrzezen wyrazonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z
przeglgdu lub odmowy wydania raportu z przeglgdu pofrocznego sprawozdania finansowego, a w
przypadku gdy potroczne skrocone sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych - do wydanej przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o
potrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad FON SE informuje, ze w Swietle przepisow obowigzujgcych Spdtke nie badano sprawozdania
finansowego za okres pierwszego potrocza 2019 roku .

Tallinn, 25.10.2019r.

Damian Patrowicz —Prezes Zarzqdu
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