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Firma Emitenta: BPX S.A. dawniej DOMEX-BUD Development S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba i adres: 53-333 Wroctaw ul. Powstancéw Slgskich 28/30
Tel./fax. : +48 71 787 36 33

Strona internetowa:

e-mail:

Numer KRS: 0000274149

Regon: 020448682

Numer NIP: 8992591361

Kapitat zaktadowy: 20 804 210 zt (na dzien 31 grudnia 2017 r.)

Spotka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Spotka DOMEX-BUD Development S.A. powstata po przeksztatceniu firmy DOMEX-BUD Tomasz Kowalski z
siedzibg w Katach Wroctawskich przy ulicy Kwiatowej 18. VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na podstawie opinii Biegtego Rewidenta Gilarski i Wspélnicy Sp. z 0.0. wydat decyzje o dokonaniu
z dniem 13.02.2007 r. wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym Spétki DOMEX-BUD Development S.A. z
siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Supinskiego 1, 52-317 Wroctaw pod numerem KRS 0000274149.

Od 9 pazdziernika 2008 r. Spoétka jest notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 12 marca 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o istotnej
zmianie dziatalnosci i nazwy spotki na BPX S.A. Spotka dziatata w branzy IT i specjalizuje sie w doskonaleniu

procesow zarzgdzania z wykorzystaniem systemow informatycznych klasy ERP i Business Intelligence.
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Na dzien 31.12.2017 struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

Nazwa udziatowca ilo¢ akcii Warto$¢ nominalna akcji Udziat w kapitale podstawowym
(%)
Akcjonariusz serii B okaziciel - wolny obrét 360.000 1,0 1,73
Akcjonariusz serii C okaziciel — wolny obrot 52.537 1,0 0,25
Akcjonariusz serii D okaziciel 18.354.000 1,0 88,22
Akcjonariusz serii E okaziciel 1.600.063 1,0 7,70
Akcjonariusz serii F okaziciel 404.276 1,0 1,94
Akcjonariusz serii G okaziciel 33.334 1,0 0,16
Razem 20.804.210 1,0 100

Tabela 1 Struktura akcjonariatu

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki na dzieh 31 grudnia 2017 r. wynosita 20.804.210,00 zt (stownie: dwadziescia
milionéw osiemset cztery tysigce dwiescie dziesie¢ ztotych), ktory dzielit sie na 20.804.804 (stownie: dwadziescia

miliondw osiemset cztery tysigce dwiescie dziesiec) akcji o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda.

Wartos¢ ta wynika z dokonanej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F w ilosci 404.276 sztuk oraz emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii G w ilosci 33.334 sztuk, wskutek czego podniesiony zostat kapitat zaktadowy Spotki z
kwoty 20.366.600,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw trzysta szesc¢dziesiat szes¢ tysiecy szescset ziotych) do
kwoty 20.804.210,00 zt (stownie: dwadziescia miliondw osiemset cztery tysigce dwiescie dziesie¢ ztotych). Zmiany
te dokonane zostaty uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 grudnia 2015 .,
a zarejestrowane zostaty przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy

KRS postanowieniem z dnia 22 lutego 2016 r. Kapitat zostat optacony w catosci.

Uchwata Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 20 kwietnia 2016 r. BPX Inc. sp. z o.0. we Wroctawiu, bedgca
wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki, zostata przeksztatcona w BPX Cieslak spoétke jawng we Wroctawiu.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
postanowieniem z dnia 31 sierpnia 2016 r. W dniu 18 kwietnia 2017 r, tenze sad zarejestrowat wykreslenie BPX

Cieslak spotki jawnej z rejestru, ktore to postanowienie stato sie prawomocne w dniu 12 maja 2017 r.

4.1. Zarzad.

Prezesem Zarzgdu od 22 stycznia 2009 roku do 23 stycznia 2014 byt Tomasz Kowalski powotany na to

stanowisko przez Rade Nadzorczg dnia 22 stycznia 2009 roku.

W dniu 23 stycznia 2014 roku zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Tomasz Kowalski zostat odwotany z funkcji
Prezesa Zarzadu.
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W dniu 23 stycznia 2014 roku zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej na stanowisko Prezesa Zarzgdu powotana
zostata Pani Anna Saczuk, postanowienie o wpisie przez KRS w dniu 28 stycznia 2014 roku.

W dniu 23 marca 2014 roku uchwatg Rady Nadzorczej na Cztonka Zarzadu powotano Pana Rafata
Klawikowskiego, postanowienie o wpisie przez KRS w dniu 21 maja 2014 roku. W dniu 30 lipca 2015 r. uchwatg
Rady Nadzorczej odwotano z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Pana Rafata Klawikowskiego oraz powotano
na Czionka Zarzadu Pana Michata Wierzbowskiego. Zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS postanowieniem o wpisie z dnia 24

wrzesnia 2015 roku.

Sktad Zarzadu na 31 grudnia 2015 r.:
Prezes Zarzadu — Anna Saczuk

Czlonek Zarzadu — Michat Wierzbowski

W dniu 30 marca 2016 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej wybrano Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Macieja Wisniewskiego. Rezygnacje ztozyta Anna Saczuk z funkcji Prezesa Zarzadu i powotano Bogustawa

Cieslaka na Prezesa Zarzadu. Na Czionka Zarzgdu powotano réwniez Michata Osobe.

W sktad Zarzagdu od dnia 30 marca 2016 r. wchodzili:

Bogustaw Cieslak - Prezes Zarzadu
Anna Saczuk - Wiceprezes Zarzadu
Michat Wierzbowski - Cztonek Zarzgdu
Michat Osoba - Cztonek Zarzadu

W dniu 7wrzesnia 2016 r. Pan Michat Wierzbowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu i od

dnia 7 wrzesnia 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2017 r. w sktad Zarzadu wchodzili:

Bogustaw Cieslak - Prezes Zarzadu
Anna Saczuk - Wiceprezes Zarzgdu
Michat Osoba - Cztonek Zarzadu

4.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej BPX S.A. na dzieh 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

Bogustaw Cieslak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Chudzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Bianka Kunicka Chudzikowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kusnierz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 30 marca 2016 roku uchwatg Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ze sktadu Rady Nadzorczej
odwotato Bogustawa Cieslaka a powotato Marcina Zoge. W dniu 30 marca 2016 roku na Posiedzeniu Rady

Nadzorczej wybrano Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Macieja Wisniewskiego.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Maciej Wisniewski - Przewodniczagcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Chudzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Bianka Kunicka Chudzikowska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Kusnierz - Czlonek Rady Nadzorczej,
Marcin Zoga - Czlonek Rady Nadzorczej

Spotka BPX S.A. dziatala w branzy IT i specjalizuje sie w doskonaleniu proceséw zarzgdzania z

wykorzystaniem systemow informatycznych klasy ERP i Business Intelligence.

W ofercie Spétki BPX S.A. znajdujg sie ustugi doradcze, dotyczgce wykorzystania systemow informatycznych,
wdrozenia systeméw wspomagajgcych zarzgdzanie oraz ustugi zwigzane z rozwojem i utrzymaniem tych

systemow w ruchu.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z uchwalong w dniu 12 marca 2014 r. na NWZA zmiang §4 statutu

jest prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie:

sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej (46, 5);
sprzedaz hurtowa maszyn, urzgdzen i dodatkowego wyposazenia (46, 6);
. dziatalnos¢ agentdéw zajmujgcych sie sprzedazg towaréw réznego rodzaju (46, 19, Z);

. sprzedaz hurtowa komputeroéw, urzgdzen peryferyjnych i oprogramowania (46, 51, Z);

1.

2.

3

4

5. sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego (46, 52, Z);

6. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych (46, 66, Z);

7. sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen (46, 69, Z);

8. sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowg, straganami i targowiskami (47,9);

9. sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47,91, Z);

10.pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (47, 99,
2);

11.dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62, 01, Z);
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12.dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62, 02, Z);

13.dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62, 03, Z);

14.pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62, 09, Z);

15.przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (63, 11, Z);

16.przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢; dziatalnosé
portali internetowych (63, 1);

17.pozostate posrednictwo pieniezne (64, 19, Z);

18.wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68, 20, Z);

19.pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania (70, 22, 2);

20.wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek (77, 11, Z);

21.wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli (77, 12, 2);

22.wypozyczanie i dzierzawa artykutéw uzytku osobistego i domowego (77, 2);

23.wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutdow uzytku osobistego i domowego (77, 29, Z);

24.wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen biurowych, wtgczajgc komputery (77, 33, Z);

25.wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indzigj
niesklasyfikowane (77, 39, 2);

26.dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana (82, 9);

27.pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85, 59, B);

28.naprawa i konserwacja komputeréw i sprzetu komunikacyjnego (95, 1);

29.naprawa i konserwacja artykutéw uzytku osobistego i domowego (95, 2);

30.naprawa i konserwacja komputeréw i urzgdzen peryferyjnych (95, 11, Z);

31.naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95, 12, 2);

32.naprawa i konserwacja elektronicznego sprzetu powszechnego uzytku (95, 21, Z);

33.naprawa i konserwacja urzgdzen gospodarstwa domowego oraz sprzetu uzytku domowego i
ogrodniczego (95, 22, 2);

34.naprawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego (95, 29, Z);

35.pozostata dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (96, 09, Z).

W 2017 r. BPX S.A. spotka kontynuowata dziatalno$¢ w tym zakresie swiadczenia ustug, polegajgcych na
zarzgdzaniu z wykorzystaniem systemow informatycznych, klasy ERP i Business Intelligence. W ofercie Spofki
znajdg sie ustugi doradcze dotyczace wykorzystania systemoéw informatycznych, wdrozenia systemow
wspomagajgcych zarzadzanie, ustugi zwigzane z rozwojem i utrzymaniem tych systemow w ruchu jak réwniez

szeroko rozumiane doradztwo biznesowe.
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PRZYCHODY:

Struktura rzeczowa przychodoéw ze sprzedazy w latach 2017 i 2016 byta nastepujaca:

Rodzaj dziatalnosci Stan na_dzier’l Stan na_dzier’l
31 grudnia 2017 31 grudnia 2016
1.Przychody z ustug konsultacje SAP 22.293.512,49 24.940.748,05
2.Przychody ze sprzedazy towarow 2.119.451,15 1.109.692,06
3.Przychody ze sprzedazy ustug 135.805,74 198.866,75
Przychody netto ze sprzedazy, razem 24.551.271,91 26.249.306,86

Tabela 2 Przychody netto ze sprzedazy

KADRY:
Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy za rok 2017 i za rok 2016 wynosito:

Zatrudnienie:

rs s Przecietne zatrudnienie w roku = Przecietne zatrudnienie w roku
Wyszczegdlnienie

obrotowym 2017 poprzednim 2016
Zarzad - -
Kadra kierownicza - -
Pozostali pracownicy umystowi 37,22 39,97
Pracownicy fizyczni - -
Zatrudnienie, razem 37,22 39,97

Tabela 3 Zatrudnienie

W Spotce zatrudnieni sg pracownicy z wyksztatceniem wyzszym. Polityka kadrowa Spofki opierata sie na
promowaniu rozwoju pracownikéw oraz stworzenia bezpiecznych warunkéw pracy. Spétka, jako pracodawca
stosuje zasade nie dyskryminowania i zapewnienia réwnego traktowania oraz godziwych warunkéw

zatrudnienia.

SYTUACJA NA RYNKACH OBStLUGIWANYCH PRZEZ SPOLKE

Rynek ustug doradczych stale sie rozwija i rosnie zapotrzebowanie na coraz bardziej skomplikowane ustugi.
Klienci zainteresowani sg nie tylko jednym produktem, a kompleksowym zarzadzaniem ich potrzebami. Spétka
BPX S.A. dzieki szerokiemu portfolio produktowemu zapewnia klientom catosciowe rozwigzania poczgwszy
od zarzadzania procesami operacyjnymi, na raportowaniu, zarzgdzaniu strategicznym kohczac. Dzieki temu
Spotka jest w stanie konkurowaé w wielu sektorach rynku, proponowac¢ rozwigzana zaréwno podmiotom
publicznym jak i prywatnym, matym i duzym. Dzieki dywersyfikacji produktu jest w stanie dotrze¢ do szerokiego

grona klientéw

Rynek ustug konsultingowych jest rynkiem dojrzatym, na ktérym wspdtistniejg zaréwno duzi gracze, jak i

mniejsze podmioty Swiadczace ustugi lokalne, czy tez zajmujace sie jedynie wycinkiem potrzeb klientow.
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Duzi gracze sg w stanie prowadzi¢ projekty na szerokg skale, projektu globalne, natomiast mniejsze firmy

konsultingowe skupiajg sie zwykle na mniejszych projektach, oraz mniejszych klientach.

Niemniej jednak, dzieki zmieniajgcej sie sytuacji gospodarczej, globalizacji, wsparciu przedsiebiorstw przez
rzady panstw, coraz to wieksza liczba firm doradczych jest w stanie osigga¢ sukcesy na rynkach

miedzynarodowych.

Na rynku ustug konsultingowych mozna znalezé wiele produktéw, nie jest to tylko wasko rozumiana
konsultacja produktowa. W ramach ustug konsultingowych wchodzi pomoc w prowadzeniu projektéw, pomoc
przy testowaniu rozwigzania, zakup i optymalizacja zakupu narzedzi utatwiajgcych prace ludzi, uruchomienie

raportéw dla zarzgdu i wiele innych produktow.

Jeszcze pare lat temu mozna byto méwi¢ o sezonowosci na rynku ustug konsultingowych, natomiast trend ten
zanika. Klienci sg coraz bardziej $wiadomi swoich potrzeb, wiedzg Zze aby pozosta¢ na rynku muszg sie
rozwija¢, musza wprowadzac¢ nowe rozwigzania, nowe technologie. Przedsiebiorstwa, zaréwno te duze jak i
mniejsze zaczety zauwazaé, ze narzedzia do zarzgdzania przedsiebiorstwem nie sg tylko na pokaz, a
rzeczywiscie utatwiajg codzienng prace jak tez analize rentownosci, zyskownosci, czyli pomagajg w sprawnym

zarzgdzaniu firma.

Bardzo istotnym z punktu widzenia diugofalowej wspétpracy z klientami jest zrozumienie potrzeb klienta. Bliska
wspotpraca z klientem, dostosowanie rozwigzania do ich potrzeb juz nie wystarcza. Sitg kazdej firmy doradczej
jest zespdt ekspertdw i specjalistow w danej dziedzinie z jednej strony, a z drugiej atmosfera wspotpracy
pomiedzy nimi. Projekty wdrozeniowe trwajg czesto wiele miesiecy, dlatego tez wspotpraca ludzi na projekcie
musi sie dobrze uktadag, relacje musza by¢ przyjacielskie i otwarte. Dzieki temu mimo, iz projekt sie zakonczy,
klienci bardzo chetnie rozpoczynajg kolejny z tymi samymi osobami, bedg réwniez liczyly na wsparcie w
codziennych pracach. Dlatego, tez kultura pracy i pozytywne relacje z klientem owocujg dtugofalowg

wspoétpracy, ktéra przynosi korzysci obu stronom.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Nie dotyczy BPX S.A.

NABYCIE AKCJI WLASNYCH

Spotka nie posiada akcji wlasnych.

(+48) 22 350 74 55 899-25-91-361  Gtrona |9
ul. Powstancow Slaskich 28/30, 53-333 Wroctaw bpx@bpx.pl 0204486820000(
ul. Réwnolegta 2, 02-235 Warszawa www.bpx.pl 0000274149



R1DpX

Nie wystgpity.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej BPX oparta jest na dwdch gtéwnych obszarach dziatalnosci,

ktérymi sg wdrozenia oraz wsparcie powdrozeniowe systemoéw informatycznych klasy ERP —SAP i Infor oraz
QlikView, QlikSense —systemy Business Intelligence oparte o technologie in memory.

Z powyzszego zakresu podejmowane sg liczne projekty doradcze i wdrozeniowe z wykorzystaniem
wyspecjalizowanych i innowacyjnych rozwigzan informatycznych oferowanych przez $Swiatowych liderow
oprogramowania dla srednich, duzych oraz miedzynarodowych przedsiebiorstw.

Dodatkowych zyskow spotka upatruje rowniez w swiadczonej ustudze konsultingu przy

implementaciji rozwigzan informatycznych oraz szkoleniowej zapewniajgcej utrzymanie systeméw w

ciggtym ruchu. Wysoka jakos¢ swiadczonych ustug gwarantowana jest dzieki unikalnym kompetencjg swojego

zespotu konsultantéw zdobytych podczas realizacji licznych projektéw miedzynarodowych oraz krajowych.

W poprzednim jak i w biezacym roku spotka zaktada rozwdj aplikacji BEX i CFX w obszarze

systemu firmy SAP. BEX to aplikacja integrujgca system SAP z bankowymi serwisami internetowymi poprzez
automatyzacje procesu ptatnosci oraz importu i ksiegowania wyciggéw bankowych oraz ustug wsparcia na
rynku krajowym, natomiast CRX jest kompleksowym narzedziem do analizy ptynnosci finansowej, bazuje na
rozwigzaniach SAP CLM (Cash and Liquidity Management) oraz kokpicie raportowym QlikView, wspierajgc
procesy zarzadzania ptynno$cig finansowg w firmie oraz umozliwia wielowymiarowe badanie zrealizowanych
ora z prognozowanych przeptywow pienieznych,

Planowane sg rowniez nowe wersje produktow dostepnych na rynku jak np. CRF 2.0 oraz wdrozenie
systemu S4/Hana do celdw szkoleniowych, co wzbogaci oferte produktowg Spoiki.

W segmencie wdrozen systemu INFOR przewidziano realizacje pierwszych kontrakty zagraniczne

oraz biezacych projektéw. Ponadto spotka bedzie rozwijata sprzedaz ustug zagranice gtéwnie poprzez oddziat
w USA.

(+48) 22 350 74 55 899-25-91-361  gtrona | 10

ul. Powstancéw Slgskich 28/30, 53-333 Wroctaw bpx@bpx.pl 0204486820000(
ul. Réwnolegta 2, 02-235 Warszawa www.bpx.pl 0000274149



h1DBpX

. SYTUACJA FINANSOWA | STAN MAJATKOWY SPOXKI

1. Wyniki finansowe.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW BILANSU

17.448.167,88 18.372.818,20 924 650,32
15.678.179,54 16.556.577,94 878 398,40
88.266,08 148.328,00 60 061,92
0,00 0,00 0,00
1.681.722,26 1.667.912,26 -13 810,00
B. Aktywa obrotowe 8.243.477,21 7.878.096,70 -365 380,51
26.452,09 47.030,39 20 578,30
6.615.839,89 6.043.874,69 -571 965,20
1.043.114,98 1.236.482,34 193 367,36
IV_. Krétkoterminowe rozliczenia 558.070,25 550.709,28 -7 360,97
miedzyokresowe.
25.691.645,09 26.250.914,90 559 269,81
20.299.205,90 20.356.816,92 57 611,02
20.804.210,00 20.804.210,00 0,00
2.189.792,72 2.189.792,72 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
-2.637.185,80 -2.765.566,48 -128 380,68
-57.611,02 128.380,68 185 991,70
5.392.439,19 5.894.097,98 501 658,79
641.670,53 460.251,08 -181 419,45
- .
4.745.768,66 5.433.846,90 688 078,24
5.000,00 0,00 -5 000,00
25.691.645,09 26.250.914,90 559 269,81
Tabela 4 Bilans

Suma bilansowa 25.691.645,09 26.250.914,90

67,00% 69,98%
32,00% 30,01%
0,30% 0,60%

Udziat naleznosci w aktywach obrotowych 80,20% 76,71%

Tabela 5 Suma bilansowa

Suma aktywow i pasywow za 2017 rok wynosi 25.691.645,09 zt i zmalata w stosunku do ubiegtego roku o
559.269,81 zt. W aktywach pozycjg dominujgcg sg aktywa trwate w postaci wartosci firmy oraz naleznosci

krétkoterminowe. W pasywach dominujgcg pozycjg sg kapitat wiasny.
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2. Przychody ze sprzedazy.

Rok konczacy sie dnia Rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
24.551.271,91 26.249.306,86
| 2Kosztwlasny | 23.528.195,78 26.571.940,34
1.023.076,13 -322.633,48
| Marza | 0,30 -1,23

Tabela 6 Przychody

Przychody ze sprzedazy w 2017 roku wyniosty 24.551.271,91 i byly mniejsze w odniesieniu do roku
poprzedniego w kwocie 1.698.034,95. Wynika to z realizacji rozpoczetych proceséw, ktore bedg zakonczone
w 2018 roku.

3. Dziatalnos¢ finansowa.

Rok konczacy sie dnia Rok konczacy sie dnia
31 grudnia 2017 roku 31 grudnia 2016 roku
40.175,00 69.708,21
76.976,85 470.822,93
-36.801,85 -401.114,72

Tabela 7 Dziatalno$¢ finansowa

Spoétka osiggneta przychody finansowe w 2017 roku mniejsze niz w 2016 roku tj. kwote 364.312,87 zt.
Przychody finansowe wynikajg z réznic kursowych.

Priorytetem Zarzgdu w dalszym ciggu bedzie utrzymanie dyscypliny po stronie kosztow operacyjnych jak i
finansowych.

4. \Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci 2017 2016
-0,3 -12
4,2 -0,5
-0,2 -0,5
-0,2 16
-0,3 0,6

Tabela 8 Wskazniki rentownosci
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W 2017 roku zmniejszyta sie rentowno$¢ na wszystkich poziomach ze wzgledu na osiggnietg strate wysokosci
57.611,02 zt.

Metoda wyliczenia wskaznikow:

- rentownos¢ sprzedazy brutto = zysk brutto ze sprzedazy okresu / przychody ze sprzedazy okresu;
- rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej = zysk operacyjny okresu / przychody ze sprzedazy okresu;

- rentownos¢ netto = zysk netto okresu / przychody ze sprzedazy okresu;

- rentownos$¢ aktywow ogoétem = zysk netto okresu / aktywa ogétem na koniec okresu;

- rentownos¢ kapitatu wlkasnego = zysk netto okresu / kapitaty wtasne na koniec okresu.

5. Wskazniki ptynnosci.

Wskazniki ptynnosci 2017 2016
1.Wskaznik ptynnosci biezacej 1,74 1,4
2. Wskaznik Sci iej 1,61 1,4

Tabela 9 Wskaznik ptynnosci

Wskazniki ptynnosci nie ulegty zmianie i znajdujg sie na poziomie bezpiecznym dla Spotki, Spétka nie posiada
nadwyzek finansowych, natomiast zobowigzania sg ptacone na biezagco w terminach. Zdolno$¢ Spotki do
wywigzywania sie ze sptaty zobowigzan krétkoterminowych, dzieki uptynnieniu posiadanych aktywow

obrotowych jest na najwyzszym poziomie.

Metoda wyliczenia wskaznikow:
- wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe;

- wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe -zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe;

6. Wskazniki zadtuzenia.

Wskazniki zadluzenia 12.2017 12.2016

1. Wskaznik ogolnego zadtuzenia 18,5 32,0
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wt. 23,4 28,9

3. \{Vskainik_ pokrycia aktywoéw 116,0 110,7
ogotem kapitatem wtasnym

Tabela 10 Wskaznik zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia sg na bezpiecznym poziomie.

Metoda wyliczenia wskaznikow:
- wskaznik ogdlnego zadtuzenia = zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe / aktywa ogotem;
- wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania dtugo i krétkoterminowe / kapitaty wtasne;

- wskaznik pokrycia aktywéw ogdtem kapitatem wiasnym = kapitaty wtasne / aktywa ogotem.
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Spotce w 2017 roku udato sie wypracowaé bardziej optymalny model kosztowy, co znacznie zmniejszyto
koszty dziatalnosci spoiki.

Zmieniono takze system premiowania na bardziej uzalezniony od osigganych wynikow.

Spotka wykorzystata sprzyjajacg koniunkture zwigzang z obowigzkiem wdrozenie przez jej klientow
Jednolitego Pliku Kontrolnego. Zaowocowato to szeregiem kontraktéw w tym obszarze.

Spoétka pozyskata w roku 2017 nowe kontrakty na wsparcie systeméw informatycznych. Daje to spofce
dodatkowy stabilny dochdd co pozwala na rozwdj dziatu wsparcia.

Spotka utrzymuje podjete zadania wynikajgce ze strategii, a mianowicie rozwoj oddziatu zagranicznego w USA

oraz kontynuuje wdrozenia nowych wersji produktow klasy ERP i Business Inteligence.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow IT zakonczonych niepowodzeniem

Spotka bedzie oferowat ustugi doradcze dotyczgce wykorzystania systemoéw informatycznych, wdrozenia
systemow wspomagajgcych zarzadzanie, ustugi zwigzane z rozwojem i utrzymaniem tych systemow w ruchu
jak réwniez szeroko rozumiane doradztwo biznesowe. Spoétka zamierza Swiadczy¢ swoje ustugi Spétka
bezposrednio klientom wdrazajgcym i eksploatujgcym systemy informatyczne, jak tez we wspotpracy z
najwiekszymi firmami konsultingowymi, na duzych i ztozonych projektach. W tego typy projektach istnieje
ryzyko, ze projekt nie zakonczy sie powodzeniem. W celu minimalizacji tego ryzyka Spotka zamierza zatrudnic
osoby z wieloletnim doswiadczeniem w tego typu projektach oraz jednocze$nie rozwijaé umiejetnosci

obecnych pracownikdw.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

Rynek ustug doradczych dotyczacych wykorzystania systemoéw informatycznych, wdrozenia systemow
wspomagajgcych jest obstugiwany przez wiele konkurencyjnych podmiotéw z wieloletnim doswiadczeniem w
branzy. Spotka zamierza Swiadczy¢ swoje ustugi Spotka bezposrednio klientom wdrazajgcym i eksploatujgcym
systemy informatyczne, jak tez we wspotpracy z najwiekszymi firmami konsultingowymi, na duzych i zZtozonych
projektach. Silna konkurencja, w tym zréznicowana forma prowadzenia dziatalnosci przez podmioty
konkurencyjne oraz wzrost liczby podmiotéw prowadzacych podobng dziatalnos¢ moze wplyngé na
zmniejszenie ilosci realizowanych przez Spétke projektdw oraz ich jednostkowej wartosci. Tendencje te moga

mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z odptywem kluczowych pracownikow

Emitent bedzie dziatat w oparciu o wiedze oraz doswiadczenie zatrudnianych pracownikéw. Rozwdj Emitenta
bedzie w duzej mierze zalezat od stabilno$ci zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych pracownikow oraz kadry
wyzszego szczebla. Mozliwosé utraty kluczowych specjalistow i ich odejscia do firm konkurencyjnych z branzy
mogtaby wptyng¢ na jako$¢ realizacji projektéw wdrozeniowych oraz pogorszenie warunkéw kontraktéw
realizowanych w przysziosci, a jednoczesnie na wzmochienie podmiotow konkurencyjnych. Dlatego tez
Spotka stworzyta efektywny proces weryfikacji umiejetnosci potencjalnych nowych pracownikow (kilkuetapowa
rekrutacja, obejmujgca rozmowy, testy oraz zadania praktyczne; wdrozono rowniez dedykowany system do
zarzgdzania procesem rekrutaciji), oraz cyklicznie przeprowadza tzw. PRP (Program Rozwoju Pracownikow w

trakcie ktérego z kazdym pracownikiem omawiana jest jego Sciezka rozwoju/kariery).

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sie koniunktury na rynku IT

Emitent zamierza swiadczy¢ ustugi dla przedsiebiorstw o roznym profilu dziatalnosci. Rozwéj gospodarczy
rynku krajowego ma wptyw na poszczegdlne branze i operujgce w ich zakresie przedsiebiorstwa, bedace
potencjalnymi ustugobiorcami Emitenta. Spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze obnizyé
rentownos$¢ polskich przedsiebiorstw i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje i ustugi oferowane
przez Spoétke. Ewentualna negatywna ocena wysokosci obecnych i przysztych dochodéw uzyskiwanych przez
przedsiebiorstwa, wobec pogarszajgcej sie sytuacji gospodarczej w Polsce, mogtaby doprowadzi¢ do spadku

popytu na ustugi, ktére bedzie oferowat Emitent.

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Na dziatalnos¢ Emitenta majg wplyw zmieniajgce sie przepisy prawa i rozne jego interpretacje, w
szczegolnosci w zakresie przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, regulacji
prawnych dotyczacych branz poszczegoinych klientéw Spétki, prawa spétek handlowych. W zwigzku z
dostosowywaniem prawa polskiego do wymogow Unii Europejskiej, zmiany przepiséw prawnych mogg mieé
powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalno$ci Emitenta. Kazde wejscie
w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy

administracji publicznej itd

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Biorgc pod uwage otoczenie makroekonomiczne oraz sytuacje polityczno-gospodarczg Polski akcjonariusze
powinni wzig¢ pod uwage znaczne wahania kurséw walut, ktére mogg zmienia¢ wynik finansowy spoiki.

Spotka uzyskuje ponad potowe swoich przychodéw w walutach obcych.
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Sporzadzili:

Bogustaw Cieslak Anna Saczuk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
M|chai Osoba ..............................

Wiceprezes Zarzadu
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