Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres od dnia 1 paZdziernika 2016 roku do dnia 31 grudnia 2076 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachdéd - fundusz
inwestycyjny zamkniety

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety jest
funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego
na podstawie i zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku (tekst jednolity: Dz. U.z 2014 .
poz. 157 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 30 maja
2016 r. (sygn. DFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK). Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada
osobowosS¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu 19 sierpnia
2016 roku.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujgc strategie long/short polegajgcqg na
zajmowaniu:

a. pozycji dtugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowarto$ciowane
oraz

b. pozycji krotkich na instrumentach finansowych uznanych za przewarto$ciowane, z
wykorzystaniem transakcji Krotkiej Sprzedazy, innych technik inwestycyjnych lub instrumentow
finansowych.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym
rowniez z koncentracjg w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreSlonych w statucie oraz w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje
aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

c¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;
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f) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
g) towarowe instrumenty pochodne;
h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktérych
mowa w lit. ¢) powyzej, mogq byc¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one
zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty
Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezgcych do OECD (wraz z Turcjg) lub rynkach
Panstw Cztonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowi¢ nie mniej niz 50%
warto$ci Aktywow Funduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow Funduszu bedzie inwestowana na
rynkach krajow nalezgcych do OECD innych niz kraje wymienione w zdaniu pierwszym.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w
statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod
- fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 pazdziernika 2016 roku do dnia 31
grudnia 2016 roku (,okres sprawozdawczy”).

Oniem bilansowym jest dzien 31 grudnia 2016 roku.
5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod
- fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnoSci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachod - fundusz
inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A pod
skrocong nazwg PKOASZEWZ.
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7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2016 roku PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschédd - Zachéd - fundusz
inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B i C reprezentujqce jednakowe
prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Cena emisyjna
Certyfikatow
A 100,00
B 100,06
C 99,25
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