CAPITAL
PARTNERS

GRUPA KAPITAtOWA CAPITAL PARTNERS

ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY

RAPORT KWARTALNY

ZA | KWARTAL 2019 R.

Zawierajgcy:

l. Informacje podstawowe o Grupie Kapitatowe]j Capital Partners........c.o.ocooevieieiiiieiie et str. 2

Il.  Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2019 r....coooovvviviciceciee e str. 4
1. Skonsolidowany bilans/sprawozdanie z sytuacji fiNaNSOWE] ........c.cveeeveeiceie e str. 4
2. Skonsolidowane sprawozdanie z ZySKOW i SErat .......c.oooioiiee e et str. 5
3. Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochoddw ........c.c.ooooiiiieiiicc e str. 5
4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale WHasnym .........cccooooiii e str. 6
5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptyWow PIENIEZNYCH ....c.ocioviivievie i str. 6

6. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego skréoconego sprawozdania finansowego.. str. 7

Informacja dodatkowa do raportu KWartalNeg0 .......c..cvciiiiviiiieee e str. 11

Jednostkowe skrdocone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za | kwartat 2019 r. ................. str. 15

Capital Partners S.A. z siedziba przy ul. Krolewskiej 16 w Warszawie, 00-103 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000110394, NIP: 527-23-72-698, REGON: 015152014
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 17.000.000,00 zt. w catosci optaconym i Zarzadzie w skiadzie:
Pawet Bala - Prezes Zarzadu
tel. +48 (22) 330-68-80, fax +48 (22) 330-68-81



ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ
CAPITAL PARTNERS - QSr 1/2019

Informacje podstawowe o Grupie Kapitafowej Capital Partners

I.  INFORMACIJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALtOWEJ CAPITAL PARTNERS

W sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi jednostka dominujgca — Capital Partners S.A. oraz jednostka
zalezna - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Podmiot dominujgcy
Firma Spotki: Capital Partners Spodtka Akcyjna
Siedziba Spétki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spotki:

Kapitat zaktadowy:

Wyptacona dywidenda:
Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co

najmniej 5% w ogdlinej liczbie gtosow na WZ
na dzieri 31.03.2019 r:

Zarzqd na dzieri 31.03.2019 r.:

Sktad osobowy Radu Nadzorczej Emitenta na
dzieri 31.03.2019 r.:

(Emitent nie posiada oddziatow)
527-23-72-698
015152014

64.30.Z — dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji
finansowych.

29.04.2002 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 marca 2019 r. wynosit
17.000.000,00 zt i dzielit sie na 17.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych w
seriach:

= A-500.000 akcji,
= B-1.800.000 akgji,
= (C-9.200.000 akgji,
= D-520.000 akgji,
= E-4.980.000 akgji.

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawet Bala — posiada 2.741.908 akcji stanowigcych 16,13% w
kapitale zaktadowym i 2.741.908 gtoséw na WZ stanowigcych
16,13% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ.

Adam Chetchowski — posiada 2.323.821 akcji stanowigcych 13,67%
w kapitale zaktadowym i 2.323.821 gtoséw na WZ stanowigcych
13,67% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Anna Bala — posiadata 1.578.528 akcji stanowigcych 9,29% w
kapitale zaktadowym i 1.578.528 gtoséw na WZ stanowigcych 9,29%
w ogolnej liczbie gtoséw na WZ.

Pawet Bala — Prezes Zarzadu

Jacek Jaszczott — Przewodniczacy RN
Stawomir Gajewski — Wiceprzewodniczgcy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN

Katarzyna Perzak-Shultz — Cztonek RN

Marcin Rulnicki — Cztonek RN
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Informacje podstawowe o Grupie Kapitafowej Capital Partners

Podmiot zalezny — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Firma spotki:

Siedziba spotki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:
Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja spotki:

Kapitat zaktadowy:

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% w
ogdlnej liczbie gtoséw na WZ na dzieri
31.03.2019r.:

Zarzqd na dzieri 31.03.2019 r.:

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzier
31.03.2019r.:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
7010027837

140606412
66.30.Z — dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami

13.06.2006 r., Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 marca 2019 r. wynosit
659.820,00 zt i dzielit sie na 10.997.000 akcji imiennych zwyktych o
warto$ci nominalnej 0,06 zt kazda, wyemitowanych w seriach:

= A -500.000 akgcji,

= B -2.000.000 akcji,

= (C-2.500.000 akcji,

= D-397.000 akgji,

= E-1.300.000 akgji,

= F—4.300.000 akgji.

Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akcji stanowigcych 100%
w kapitale zaktadowym i 10.997.000 gtoséw na WZ stanowigcych
100% w ogdlnej liczbie gtosdw na WZ.

Adam Chetchowski — Prezes Zarzadu

Joanna Kwiatkowska-Rulnicka — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Bala — Wiceprezes Zarzadu

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zarzadu

Pan Damian Czarnecki zfozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzqdu z dniem 7 lutego 2019 r.

Jacek Jaszczott — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Perzak-Shultz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Beata Cymer-Zabielska — Cztonek Rady Nadzorczej
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Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartatf 2019 r.

Il. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2019

ROKU

1. SKONSOLIDOWANY BILANS/SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

wtys. 2t
stan na stan na

31 marca2019r. stan na 31 marca 2018r.

koniec | kwartatu 31 grudnia 2018 . koniec | kwartatu

(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 34 988,30 42 762,90 52 330,34
Wartos¢ firmy 294,36 294,36 294,36
Inne wartosci niematerialne 1,47 1,80 2,82
Rzeczowe aktywa trwate 45,62 53,99 71,70
Aktywa finansowe, w tym: 33514,02 42 387,41 51928,75
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 33379,30 42 252,69 51 798,09
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 134,72 134,72 130,66
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1115,71 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17,11 25,34 32,72
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 6 334,15 6 632,20 67 256,29
Aktywa finansowe, w tym: 830,69 886,30 56 506,30
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 79,62 72,62 106,35
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 751,07 813,68 56 399,95
Inne sktadniki aktywdéw obrotowych 75,38 91,51 7 853,89
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5428,07 5 654,39 2 896,10
Aktywa grupy do zbycia zakwalifikowane] jako przeznaczona do 0,00 0,00 854,18

sprzedazy
Suma aktywdw 41322,45 49 395,10 120 440,81
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej 35728,61 43 170,16 97 609,83
Kapitat akcyjny 17 000,00 17 000,00 21 500,00
(Kaagp:;t)a’r zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7007,96 7007,96 7007,96
Akcje wiasne 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane -4 837,80 7 101,31 49 308,76
Zysk/Strata okresu -7 441,55 -11939,11 -4 206,89
Kapitat przypadajacy na udziaty niesprawujgce kontroli 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny ogdétem 35728,61 43 170,16 97 609,83
Zobowigzania dtugoterminowe 4842,29 5908,40 7 734,39
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu leasingu 619,84 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 4222,45 5908,40 7 734,39
Zobowigzania krotkoterminowe 751,54 316,54 14 484,34
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
krdtkoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 495,87 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 65,83 141,91 163,37
Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 189,84 174,62 7 823,79
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego 0,00 0,00 6 497,17
Zoboww!zanla grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do 0,00 0,00 612,25
sprzedazy

Suma pasywéw 41322,45 49 395,10 120 440,81
Warto$¢ ksiegowa w zt 35728 610,00 43170 160,00 97 609 830,00
Liczba akgji (szt.) 17 000 000 17 000 000 21 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,10 2,54 4,54
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

wtys, 2t
| kwartat | kwartat
(rok biezacy) okres (rok poprzedni)
okres od 01 stycznia 2018 . okres
od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2018 r. od 01 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2019 . do 31 marca 2018 r.
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 727,72 11 835,86 9 090,68
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 727,72 11 835,86 9090,68
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 9 847,69 27 302,50 14 059,66
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 8 866,29 14 904,00 5333,21
koszty ogdlnego zarzqdu 981,40 12 398,50 8 726,45
Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowej -9119,97 -15 466,63 -4 968,98
Przychody z pozostatej dziatalnosci 0,30 37,47 0,30
Koszty pozostatej dziatalnosci 0,00 128,38 0,00
Przychody finansowe 10,69 106,60 4,57
Koszty finansowe 5,91 7,96 3,38
Udziat w zyskach/stratach spétek wycenianych MPW 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -9114,89 -15 458,89 -4 967,49
Podatek dochodowy, w tym: -1673,34 -2762,22 -961,71
- czes¢ biezgca 4,38 6 608,39 6 590,28
- czes¢ odroczona -1677,72 -9 370,61 -7551,99
Zysk/Strata netto okresu z dziatalno$ci kontynuowanej -7 441,55 -12 696,67 -4 005,77
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej 0,00 757,55 -201,12
Zysk/Strata netto okresu -7 441,55 -11939,11 -4 206,89
Zysk/Strata okresu przypadajaca akcjonariuszom spétki dominujacej -7 441,55 -11939,11 -4 206,89
Zysk/Strata przypadajaca na udziaty niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
przypadajacy na akcjonariuszy spétki dominujacej za okres (w ztotych)*
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 17 000 000 19773 973 21 500 000
Podstawowy -0,44 -0,60 -0,20
z dziatalnosci kontynuowanej -0,44 -0,64 -0,19
z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,04 -0,01
Rozwodniony -0,44 -0,60 -0,20
z dziatalnosci kontynuowanej -0,44 -0,64 -0,19
z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,04 -0,01

(*) Zysk/Strata na jednqg akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na zwykfych
akcjonariuszy, przez Sredniq wazongq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. zt
| kwartat I kwartat
(rok biezacy) okres (rok poprzedni)
okres od 01 stycznia 2018 r. okres
od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2018 . od 01 stycznia 2018 .
do 31 marca 2019r. do 31 marca 2018 .
Wynik netto za okres sprawozdawczy -7 441,55 -11939,11 -4 206,89
Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00 0,00
Catkowity dochdd okresu sprawozdawczego -7 441,55 -11939,11 -4 206,89
Catkowity dochdd przypadajacy na akcjonariuszy spoétki
dominujacej -7 441,55 -11 939,11 -4 206,89
Catkowity dochdd przypadajacy na udziaty niesprawujgce kontroli 0,00 0,00 0,00
Catkowity dochdd netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej:
z dziatalnosci kontynuowanej -7 441,55 -12 696,67 -4 005,77
z dziatalnosci zaniechanej 0,00 757,55 -201,12
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

wtys. zt
o v Nevie ST b ol
agio razem
na dzier 01 stycznia 2019r. 17 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 7101,30 -11939,11 43170,16
Zyski/Straty ujete w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 -11939,11 11939,11 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -7 441,55 -7 441,55
na dzier 31 marca 2019r. 17 000,00 7 007,96 0,00 24000,00 -4837,81 -7441,55 35728,61
na dzieri 01 stycznia 2018r. 21 500,00 7 007,96 0,00 24000,00 3407706 15231,72 101816,74
Zyski/Straty ujete w kapitatach wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 15231,72 -15231,72 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -4 206,89 -4 206,89
na dzier 31 marca 2018r. 21 500,00 7 007,96 0,00 24000,00 49308,78 -4206,89 97609,83
na dzieri 31 grudnia 2018r. 17 000,00 7 007,96 0,00 24 000,00 7101,30 -11939,11 43170,16
5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys. zt
| kwartat | kwartat
(rok biezacy) okres (rok poprzedni)
okres od 01 stycznia 2018 r. okres
od 01 stycznia 2019 . do 31 grudnia 2018 r. od 01 stycznia 2018 .
do 31 marca 2019r. do 31 marca 2018 .
A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -9114,89 -15 458,89 -5 167,77
I1. Korekty o pozycje 9 005,36 11 217,76 -47 503,23
Amortyzacja 8,71 56,84 16,21
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3,82 -100,56 0,00
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 8 866,29 14 992,45 533321
Srqdkl plenlgzne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem 887118 1494873 5 349,42
zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci netto 65,73 3 005,54 -52 703,25
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkow -86,21 -111,57 156,08
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywéw obrotowych 73,95 71,03 -225,71
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -35,61 -82,44 6 510,50
Podatek dochodowy -4,38 -6 613,53 -6 590,27
Inne korekty 120,70 0,00 0,00
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) -109,53 -4 241,13 -52 671,00
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,09 56 667,71 53 362,30
Zbycie aktywow finansowych 0,09 56 667,71 53 362,30
II. Wydatki 0,00 1808,17 0,00
Zakup Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 25,42 0,00
Zakup aktywow finansowych 0,00 1782,75 0,00
M1 Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (I-11) 0,09 54 859,54 53 362,30
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 7,08 100,56 400,55
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00 400,55
Inne wptywy finansowe 7,08 100,56 0,00
1. Wydatki 123,96 47 106,43 0,00
Nabycie wiasnych instrumentow kapitatowych 0,00 47 025,00 0,00
Inne wydatki finansowe 123,96 81,43 0,00
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -116,88 -47 005,87 400,55
D. Przeptywy pienigzne netto -226,32 3612,53 1091,86
E. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie -226,32 3612,53 1 091,86
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 654,39 2041,86 2401,43
G..Srodkllpllenlezne iich ekY\{lwalgnw na !(onlec okresu tacznie z 5 428,07 565439 3493,29
dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane;j
w tym srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 100,00
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6. INFORMACIA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

6.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 roku, poz. 395) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentdw papierdow wartosciowych dopuszczonych
lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych co stosowane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z
wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej instrumentdw finansowych zwigzanych z dziatalnoscig inwestycyjng
jednostki dominujace;j.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny. Na potrzeby konsolidacji sprawozdanie spotki
zaleznej zostato odpowiednio przeksztatcone.

6.2. CZAS TRWANIA DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE!
Czas trwania spoétki dominujacej oraz spotki zaleznej wchodzgcej w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
6.3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM | POROWNYWALNOSC DANYCH

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners obejmuje | kwartat
2019 r. tj. okres od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r. oraz dane poréwnywalne za | kwartat 2018 r. tj. okres od
01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. Rokiem obrachunkowym dla wszystkich spétek Grupy jest rok kalendarzowy.

6.4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarcze]j przez spotki z Grupy przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg
przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez spoétki z Grupy
dotychczasowe] dziatalnosci. Zarzad spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzieé przysztosci.

6.5. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Ze wzgledu na spetnienie przez spdtke dominujgca Capital Partners S.A. definicji jednostki inwestycyjnej opisanej
w MSSF 10, zasadniczo wiekszos¢ inwestycji oraz zobowigzan finansowych jest wyceniona w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie: (i) w wartosci
rynkowej — jezeli istnieje dla nich aktywny rynek; (ii) w okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej — jezeli
nie istnieje dla nich aktywny rynek. Techniki wyceny stosowane do ustalania wartosci godziwej powinny opierac
sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych. Skutki wyceny aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do przychoddw lub kosztéw z dziatalnosci inwestycyjne;j.
Akcje i udziaty w jednostkach objetych konsolidacja, $wiadczgcych ustugi zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
wycenia sie w cenie nabycia.

6.6. INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ ISTOTNYCH
ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Nie dokonano zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, z wyjatkiem zmian wynikajgcych z MSSF. Od
1 stycznia 2019r. Grupa Kapitatowa zastosowata MSSF16. Zgodnie z nowym standardem jako leasing traktowane
sg wszystkie umowy, w ktérych przekazuje sie do uzytkowania sktadnik aktywdéw przez dany okres w zamian za
wynagrodzenie, zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartos$ci. Z przeprowadzonej w Grupie analizy wynika, ze ww. kryteria spetnia umowa najmu powierzchni
biurowej i na dzien 1 stycznia 2019r. zostata ona zidentyfikowana jako leasing.
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Nie miaty miejsca takze istotne zmiany wielkosci szacunkowych.
6.7. INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy zidentyfikowac¢ segmenty operacyjne, ktére angazujg sie w dziatalnos¢
gospodarczg, uzyskujgc z niej przychody oraz ponoszac koszty, ktorych wyniki sg regularnie przegladane i
oceniane przez organ odpowiedzialny w Grupie za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu. Spdétki Grupy prowadza dziatalno$¢ w obszarze rynkéw finansowych, przy czym
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwoler Komisji
Nadzoru Finansowego. Grupa Kapitalowa Capital Partners prowadzit dziatalnos¢ w dwodch segmentach
operacyjnych, przy czym struktura Grupy zostata przygotowana w ten sposéb, ze kazdy z podmiotéw prowadzit
dziatalno$¢ w oddzielnym segmencie. Segment 1 — dziatalnos$¢ inwestycyjna wraz z dziatalnoscig pomocnicza
(prowadzona przez Capital Partners S.A.), Segment 2 — zarzadzanie funduszami (prowadzone przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.).

Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji o alokacji zasobodw w Grupie jest Zarzad spofki
dominujacej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach miedzy segmentami operacyjnymi ustalone sg na
zasadach rynkowych.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzita swojg dziatalno$¢ wytgcznie na
terytorium Polski.

Segmenty dziatalnosci za | kwartat 2019 rok:

wtys. zt
Segment 1-
Wyszczegélnienie dziatalnosé Segment 2 - Wytaczenia
inwestycyjna wraz z zarzadzanie konsolidacyine Razem

dziatalnoscig funduszami W

pomocniczy
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0 728 0 728
Koszty dziatalno$ci podstawowej 9081 767 0 9848
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -9 081 -39 0 -9120
Przychody z pozostatej dziatalnosci 120 0 -119 1
Przychody finansowe 7 4 0 11
Koszty pozostatej dziatalnosci 119 0 -119 0
Koszty finansowe 6 0 0 6
Zysk/Strata brutto -9 079 -35 0 -9115
Zysk/Strata netto -7 402 -40 0 -7 442
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 36673 52 -1737 34988
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 3162 3179 -7 6334
Suma aktywow 39 836 3231 -1744 41322
Kaplt_a{ \_/vfas_ny (przypisany akcjonariuszom spoétki 34471 5994 1737 35729
dominujacej)
Zobowiazania dtugoterminowe 4842 0 0 4842
Zobowigzania krétkoterminowe 522 237 -7 752
Suma pasywow 39 836 3231 -1744 41322

6.8. KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPEYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAt WEASNY, WYNIK NETTO
LUB PRZEPtYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB
CZESTOTLIWOSC

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpity pozycje nietypowe dla jej
dziatalnosci.

6.9. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI GRUPY KAPITAtOWEJ
W pierwszym kwartale 2019 r. dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Capital Partners nie byta sezonowa ani cykliczna.

6.10. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO
UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTUU

W Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystepuje pozycja zapasow.
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6.11. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH,
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW
ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie dokonano ww. odpisow.
6.12. INFORMACIE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpity istotne zmiany w pozycji
rezerw.

6.13. INFORMACIJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zmienity sie na skutek wycen posiadanych instrumentéw finansowych, zmniejszajgc sie w
stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 r. o kwote 1.685,95 tys. zt. W pozycji aktywa z tytutu podatku
odroczonego w analogicznym okresie nastgpito zmniejszenie o kwote 8,23 tys. zt.

6.14. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpity istotne transakcje nabycia i
sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych.

6.15.INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu
dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

6.16.INFORMACIE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTUtU SPRAW SADOWYCH

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu
spraw sadowych.

6.17. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Korekty btedéw poprzednich okresow nie wystgpity.

6.18.INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA DZIAtALNOSCI,
KTORE MAJA ISTOTNY WPtYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2019 r. nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktéra mogtaby miec istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych.

6.19.INFORMACJE O NIESPXACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowe] Capital Partners nie wystgpita sytuacja niesptacenia kredytu
lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowienn umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

6.20.INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA TRANSAKCII Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2019 r. Emitent i spotka zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

6.21.INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastgpita zmiana sposobu (metody)
ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.
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6.22. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACII AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU
LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastgpita zmiana w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywéw.

6.23.INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W PIERWSZYM KWARTALE 2019 ROKU

W pierwszym kwartale 2019 r. Capital Partners S.A. i TFI Capital Partners S.A. nie przeprowadzity emisji, jak i
wykupu oraz sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6.24. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPtACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W pierwszym kwartale 2019 r. spotki z Grupy Kapitatowe] Capital Partners nie zadeklarowaty i nie wyptacity
dywidendy.

6.25. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA
PRZYSZtE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITAtOWEJ CAPITAL PARTNERS

Po dniu, na ktéry sporzgdzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a
mogace W znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

6.26. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie nastgpity zmiany
zobowigzan warunkowych ani aktywow warunkowych.

6.27.INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII MAJATKOWEI,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

W pierwszym kwartale 2019 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners, poza informacjami opisanymi w niniejszym
raporcie, nie wystgpity inne zdarzenia mogace w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej i wyniku finansowego.
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. INFORMACIJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO

1. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe spdtki dominujgcej

w tys. PLN w tys. EUR
za okres za okres za okres za okres
Wybrane dane finansowe od 01 stycznia 2019 r.  od 01 stycznia 2018 r.  od 01 stycznia 2019 r.  od 01 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2019r. do 31 marca 2018 r. do 31 marca 2019 . do 31 marca 2018 .

I. Przychody z dziatalnosci podstawowej 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -9 081,05 -5694,41 -2112,95 -1362,82
Il. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -9079,44 -5 693,09 -2112,58 -1362,50
IV. Zysk/Strata okresu -7 401,72 -4 638,27 -1722,21 -1110,06
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne;j -117,84 -52 542,85 -27,42 -12 574,87
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,09 53362,30 0,02 12 770,99
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -116,88 0,00 -27,20 0,00
VIII. Zmiana standw $rodkéw pienieznych netto w okresie -234,63 819,46 -54,59 196,12

Wybrane dane finansowe stan na star.1 ha stan na star.1 na

31 marca2019r. 31 grudnia 2018 . 31 marca 2019 . 31 grudnia 2018 .

IX. Aktywa razem 39 835,59 47 835,33 9261,29 11 124,49
X. Zobowigzania dtugoterminowe 4.842,29 5908,40 1125,77 1374,05
X|. Zobowigzania krétkoterminowe 522,17 54,08 121,40 12,58
XII. Kapitat wtasny 34 471,13 41 872,85 8014,12 9737,87
XIlIl. Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3952,29 3953,49
XIV. Liczba akcji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
XV. Zysk/Strata na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) -0,44 0,70 -0,10 0,17
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykta (w
zt/EUR) -0,44 0,70 -0,10 0,17
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/EUR) 2,03 2,46 0,47 0,57

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przelicza sie na walute EUR wg Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzier bilansowy
- na dzien 31.03.2019 r. wg kursu 4,3013 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 063/A/NBP/2019 z dnia 29.03.2019 r.
- na dzien 31.12.2018 r. wg kursu 4,3000 PLN/EUR, tabela kurséw srednich NBP nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.
2) poszczegdlne pozycje rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przelicza sie na walute EUR wg kursu
stanowigcego sredniq arytmetyczng Srednich kursow ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego

miesigca okresu sprawozdawczego
- za okres 01.01-31.03.2019 r. wg kursu 4,2978 PLN/EUR
- za okres 01.01-31.03.2018 r. wg kursu 4,1784 PLN/EUR.

Wybrane dane finansowe spotki zaleznej

wtys. zt
I kwartat I kwartat
Wybrane dane finansowe (rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres
od 01 stycznia 2019. od 01 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2019r. do 31 marca 2018 r.
I. Przychody z dziatalnosci podstawowe;j 727,72 9 090,68
II. Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -38,92 725,42
Ill. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -35,45 725,60
IV. Zysk/Strata okresu -39,83 632,50
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 8,31 34,79
VI. Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 0,00 0,00
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
VIII. Zmiana standw $rodkéw pienieznych netto w okresie 8,31 34,79
stan na stan na
Wybrane dane finansowe 31 r.narca 2019r. 31 grudnia 2018 .
koniec | kwartatu X
. (koniec roku)
(rok biezacy)
IX. Aktywa razem 3231,23 3305,70
X. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
X|. Zobowigzania krétkoterminowe 236,79 271,44
XIl. Kapitat wtasny 2994,44 3034,26
XIIl. Kapitat zaktadowy 659,82 659,82
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2. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W PIERWSZYM KWARTALE 2019 ROKU

W dniu 18 marca 2019 r. Sad Okregowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit
wyrok, w ktérym oddalit powddztwo Capital Partners S.A. przeciwko SGB-Bank S.A. oraz Polnord S.A.
Petnomocnik Capital Partners S.A. wystgpit z wnioskiem o pisemne uzasadnienie wyroku, a nastepnie na tej
podstawie Spotka podejmie decyzje o ewentualnych dalszych krokach prawnych w przedmiotowej sprawie.
Szczegoty oddalonego powddztwa zostaty przedstawione w pkt. 8 ponizej.

W dniu 27 marca 2019 r. Rada Nadzorcza Capital Partners S.A., w zwigzku z zakoriczeniem kadencji Prezesa
Zarzgdu Pana Pawta Bala, dokonata jego ponownego wyboru na kolejng trzyletnig kadencje, powierzajagc mu
dotychczasowa funkcje.

W dniu 2 kwietnia 2019 r. Podmiot dominujgcy otrzymat oficjalng wycene certyfikatéow inwestycyjnych Capital
Partners Investment | FIZ. Na dzien 29.03.2019 r. warto$¢ jednego certyfikatu wynosi 299,02 zt. Na dzien
31.12.2019 r. wartos$¢ ta wynosita 378,51 zt. Podmiot dominujacy posiada 111.629 certyfikatow inwestycyjnych
Capital Partners Investment | FIZ.

3. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW
NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Najbardziej istotny wptyw na wysokosé straty Grupy Kapitatowej poniesionej w okresie sprawozdawczym miato
obnizenie wartosci posiadanych przez Podmiot dominujgcy certyfikatow inwestycyjnych Capital Partners
Investment | FIZ, zarzgdzanego przez Podmiot zalezny o 8.873,39 tys. zt. Z kolei najwiekszy negatywny wptyw na
wycene certyfikatow inwestycyjnych posiadanych przez Spotke miaty: (i) akcje BacPol S.A. (spadek wartosci w
okresie sprawozdawczym z 5.365 tys. zt do O zt) oraz (ii) udziaty Grupa Piotr i Pawet sp. z 0.0. (spadek wartosci w
okresie sprawozdawczym o 4.500 tys. zt).

Sktadniki portfela inwestycyjnego Capital Partners S.A., ktérych wartosc stanowi wiecej niz 5% skonsolidowanych
kapitatéw wtasnych zostaty zaprezentowane ponizej.

. s . . liczba liczba wycena wycena
Gtéwne skladniki portfela inwestycyinego stanna31.03.2019r.  stanna31.12.2019r.  na31.03.2019r. na31.12.2019r.
wtys. zt
certyfikaty inwestycyjne Capital Partners Investment |
L yeyine Lap 111629 111629 33.379,30 42.252,69

FIZ

Informacja o aktywach Funduszu Capital Partners Investment | FIZ stanowi element publikowanych przez
Emitenta raportéw biezgcych w sprawie oficjalnych wycen certyfikatéw inwestycyjnych.

4. OPIS ZMIAN ORGANIZACYJI GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII

W pierwszym kwartale 2019 r. nie nastgpity zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Capital Partners. W skfad
Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzi spétka dominujaca - Capital Partners S.A. oraz spdtka zalezna -
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) ul. Krélewska 16,
prowadzgca dziatalno$¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzgdzania nimi. Capital Partners S.A.
posiada w spotce zaleznej 100% w kapitale zaktadowym i 100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacjg metodg petng objete sg dane wyzej wymienionych podmiotéw.
Na dzien bilansowy spoétka dominujaca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE) PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK

Nie publikowano prognoz wynikdw na 2019 rok.
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6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE
CO NAIMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA | SPOLKI ZALEZNEJ NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Procentowy (%) udziat w

Akcjonariusze Capital Partners S.A., dysponujacy Procentowy (%) udziat  Liczba gtoséw na walnym oaéinei liczbie eloséw na
bezposrednio i posrednio, co najmniej 5% ogdlinej liczby liczba akcji w kapitale zgromadzeniu gone] g .
toséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki zaktadowym akcjonarius: walnym zgromadzeniu
g Y P Wy ) il akcjonariuszy
Pawet Bala 2.741.908 16,13% 2.741.908 16,13%
Adam Chetchowski 2.323.821 13,67% 2.323.821 13,67%
Anna Bala 1.578.528 9,29% 1.578.528 9,29%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za rok obrotowy 2018 nie nastgpita
zmiana w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Akcjonariusze Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A., dysponujacy bezpoérednio i

Procentowy (%) udziat w

Procentowy (%) udziat  Liczba gtoséw na walnym ogolnej liczbie gloséw na

posrednio, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym liczba akji w kapitale zgro.mad?emu walnym zgromadzeniu
. L zaktadowym akcjonariuszy . N
Zgromadzeniu Spotki akcjonariuszy
Capital Partners S.A. 10.997.000 100,00% 10.997.000 100,00%

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA | SPOLEK ZALEZNYCH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO

liczba akcji na dzien przekazania

liczba akcji na dzier przekazania 5 .
] P ostatniego raportu okresowego, tj.

. . . zmiana stanu posiadania
Akcjonariusze Capital Partners S.A. P

raportu raportu za rok obrotowy 2018 (+/)
Pawet Bala — Prezes Zarzadu 2.741.908 2.741.908 +/-0
Zbigniew Kulinski — Cztonek Rady Nadzorczej 260.858 260.858 +/-0
Siawomlrgajewsk| — Wiceprzewodniczgcy Rady 417221 417221 +/-0
Nadzorczej

W spotce zaleznej osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadaty ani nie posiadajg zadnych akgji.

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE]

Poza opisanym ponizej, w | kwartale 2019 r. nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego oraz organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosé stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych
Emitenta.

W dniu 21 grudnia 2017 r. Podmiot dominujgcy powzigt od swojego petnomocnika procesowego informacje o
whniesieniu do Sadu Okregowego w Poznaniu Wydziat IX Gospodarczy witasciwie optaconego pozwu o zaptate
solidarnie przez pozwanych: SGB-Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu i Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni (dalej tgcznie
»Pozwani”) kwoty 9.462.423,99 ztotych wraz z odsetkami tytutem naprawienia szkody poniesionej przez Podmiot
dominujacy na skutek niewykonania przez SGB—Bank S.A. z siedzibg w Poznaniu, Polnord S.A. z siedzibg w Gdyni,
Derwent Sp. z 0.0. Marseille S.K.A. z siedzibg w Warszawie oraz Slidellco Holdings Limited z siedzibg w Nikozji,
Republika Cypru obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostatych akcji (w tym akcji nalezacych do Capital Partners S.A.) spétki Korporacja Budowlana Dom S.A.
(dawniej Trion S.A.), ktory to obowigzek wynikat z art. 74 ust.2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych.
W celu zminimalizowania ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznoscig finansowania postepowania opisanego
powyzej Podmiot dominujgcy wystawit odptatnie opcje, ktéra przewiduje wytgcznie rozliczenie pieniezne w
przypadku uzyskania przez Emitenta zasgdzonych od Pozwanych ptatnosci, a ktérego wysokosc¢ jest zalezna od
zasgdzonej i otrzymanej kwoty. Warunki opcji przewidujg rowniez obowigzek zapewnienia na koszt nabywcy
opcji petnej obstugi prawnej $wiadczonej przez kancelarie Chajec, Don-Siemion & Zyto sp. k. oraz ponoszenia
przez nabywce opcji wszystkich kosztow obstugi prawnej. W dniu 18 marca 2019 r. Sgd Okregowy w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy jako sad pierwszej instancji ogtosit wyrok, w ktérym oddalit powddztwo.
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Petnomocnik Emitenta wystgpit z wnioskiem o pisemne uzasadnienie wyroku, a nastepnie na tej podstawie
Emitent podejmie decyzje o ewentualnych dalszych krokach prawnych w przedmiotowej sprawie.

9. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIECE]
TRANSAKCII Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTAEY ONE ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE

W pierwszym kwartale 2019 r. Emitent i spotka zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi na
innych warunkach niz rynkowe.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN
KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W pierwszym kwartale 2019 r. Emitent i spotka zalezna nie udzielity ani nie poreczyty kredytu lub pozyczki ani nie
udzielity gwarancji, ktérych wartos¢ stanowitaby réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUAC)I KADROWEJ, MAJATKOWEI,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIANIE, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA

W opinii Zarzagdu Emitenta zostaty przekazane wszystkie informacje, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej Capital Partners.

12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE
KAPITAtOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTAtU

W opinii Emitenta na osiggane w perspektywie kolejnych kwartatow wyniki przez Grupe Kapitatowa, gtéwny
wplyw beda miaty nastepujace czynniki:
=  Ksztattowanie sie cen akcji spétek portfelowych notowanych na rynku regulowanym GPW lub na rynku
NewConnect posiadanych przez podmiot dominujacy i fundusze inwestycyjne, ktorych certyfikaty
posiada podmiot dominujacy;
=  Wyceny spotek niepublicznych stanowigcych lokaty funduszu inwestycyjnego, ktorego certyfikaty
posiada podmiot dominujacy;
=  Uczestniczenie w dochodowych projektach inwestycyjnych o charakterze krétkoterminowym;
= Wartos¢ aktywdw i wyniki funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za | kwartat 2019 r.

IV. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A. ZA | KWARTAL

2019 R.
wtys, 2t
stan na stan na

Bilans / Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31 marca 2019r. stan na 31 marca 2018 .

koniec | kwartatu 31 grudnia 2018 . koniec | kwartatu

(rok biezacy) (rok poprzedni)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 36 673,20 44 440,71 53 981,66
Wartos¢ firmy, inne wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 8,29 9,90 16,19
Aktywa finansowe, w tym: 35 545,32 44 418,71 53 960,05
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 33379,30 42 252,69 51 798,09
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu 134,72 134,72 130,66
' /nwestYCJe w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia oraz 2031,30 2031,30 2031,30

jednostki stowarzyszone
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1115,71 0,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3,87 12,10 5,43
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3162,38 3394,62 56 785,25
Aktywa finansowe, w tym: 165,86 166,14 54 209,01
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 79,62 72,62 106,35
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu 86,24 93,52 53452,66
A mwestyqe w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia oraz 0,00 0,00 650,00
jednostki stowarzyszone

Inne sktadniki aktywdw obrotowych 28,76 26,09 43,33
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 967,76 3202,39 2532,91
Suma aktywdw 39 835,59 47 835,33 110 766,91
Kapitat wtasny 34 471,13 41 872,85 96 497,49
Kapitat akcyjny 17 000,00 17 000,00 21 500,00
Faag;?g)a’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7007,96 7007,96 7007,96
Akcje wtasne 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane -6 135,11 6021,37 48 627,80
Zysk/Strata okresu -7 401,72 -12 156,49 -4 638,27
Zobowigzania dtugoterminowe 4842,29 5908,40 7 725,48
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigazania z tytutu leasingu 619,84 0,00 0,00
Rezerwy na podatek odroczony 4222,45 5908,40 7 725,48
Zobowigzania krdtkoterminowe 522,17 54,08 6 543,94
Zobowiazania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigazania z tytutu leasingu 495,87 0,00 0,00
Zobowiazania handlowe 15,63 7,80 10,88
Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 10,67 46,28 6 533,06
Suma pasywéw 39 835,59 47 835,33 110 766,91
Warto$¢ ksiegowa w zt 34471 126,76 41872 852,71 96 497 490,00
Liczba akgji (szt.) 17 000 000 17 000 000 21500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 2,03 2,46 4,49
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za | kwartat 2019 r.

wtys, zt
I kwartat | kwartat
Sprawozdanie z zyskéw i strat (rok biezacy) okres (rok poprzedni)
okres od 01 stycznia 2018 . okres
od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2018 r. od 01 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2019r. do 31 marca 2018 .
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 0,00 0,00 0,00
przychody z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 9 081,05 15 125,80 5694,41
koszty dziatalnosci inwestycyjnej 8 866,29 14 042,00 5333,21
koszty ogdlnego zarzqdu 214,76 1083,80 361,19
Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowej -9 081,05 -15 125,80 -5 694,41
Przychody z pozostatej dziatalnosci 119,73 477,32 117,27
Koszty pozostatej dziatalnosci 119,43 476,12 116,97
Przychody finansowe 7,08 104,63 4,37
Koszty finansowe 5,77 8,84 3,36
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -9079,44 -15 028,82 -5693,09
Podatek dochodowy, w tym: -1677,72 -2870,33 -1054,82
- czes¢ biezgca 0,00 6 503,41 6 497,17
- czes¢ odroczona -1677,72 -9373,74 -7551,99
Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej -7 401,72 -12 158,49 -4 638,27
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedng akcje (w ztotych)* -0,44 -0,61 -0,22
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 17 000 000 19773973 21500 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -0,44 -0,61 -0,22
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -0,44 -0,61 -0,22

(*) Zysk/Strata na jedng akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, ktory przypada na zwyktych

akcjonariuszy, przez Sredniq wazonq liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

wtys. zt
| kwartat I kwartat
Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw (rok biezacy) okres (rok poprzedni)
okres od 01 stycznia 2018r. okres
od 01 stycznia 2019r. do 31 grudnia 2018r. od 01 stycznia 2018r.
do 31 marca 2019r. do 31 marca 2018r.

Wynik netto za okres sprawozdawczy -7 401,72 -12 158,49 -4 638,27
Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00 0,00
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0,00 0,00 0,00
Catkowity dochdd okresu sprawozdawczego -7 401,72 -12 158,49 -4 638,27
wtys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Zysk/Strata Kapitaty wiasne

podstawowy  zapasowy z agio rezerwowy zatrzymane okresu razem

na dzieri 01 stycznia 2019 r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 6 021,37 -12 156,49 41 872,85
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -12 156,49 12 156,49 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -7 401,72 -7 401,72
na dzieri 31 marca 2019 r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -6 135,12 -7 401,72 34471,13
na dzien 01 stycznia 2018 r. 21 500,00 7 007,96 24 000,00 33 508,92 15118,88 101 135,76
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 15118,88 -15118,88 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -4 638,27 -4 638,27
na dzieri 31 marca 2018 r. 21 500,00 7 007,96 24 000,00 48 627,80 -4 638,27 96 497,49
na dzien 31 grudnia 2018 . 17 000,00 7 007,96 24 000,00 6 021,37 -12 156,49 41 872,85
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Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe Capital Partners S.A. za | kwartat 2019 r.

wtys. 2t
| kwartat | kwartat
f forias rok biezac okre! rok poprzedni
Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych ( okresa v) odol styczniz 20181 ( ‘:JkFr)ez )
od 01 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2018 r. od 01 stycznia 2018 r.
do 31 marca 2019 . do 31 marca 2018 .

A. Przeptywy $rodkdéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -9079,44 -15 028,82 -5 693,09
1. Korekty o pozycje 8961,60 8 638,65 -46 849,76
Amortyzacja 1,61 8,41 2,12
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3,82 -100,56 0,00
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 8 866,29 14 039,68 5333,21
Srodki plgnlgzne z d'2|a’falnosc'| operacyjnej przed 8 864,08 13 947,53 5335,33
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym
Zmiana stanu naleznosci netto 7,28 1183,59 -52 171,49
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych i podatkéw 7,82 -2,20 0,87
Zmiana stanu innych skfadnikéw aktywow obrotowych -2,67 12,54 -4,69
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -35,61 0,60 6 487,38
Podatek dochodowy 0,00 -6 503,41 -6 497,16
Inne korekty 120,70 0,00 0,00
1l Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-l1) -117,84 -6 390,17 -52 542,85
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0,09 56 667,71 53 362,30
Zbycie srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00 0,00
Zbycie aktywow finansowych 0,09 56 667,71 53362,30
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 1782,75 0,00
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 0,00 0,00 0,00
Zakup aktywow finansowych 0,00 1782,75 0,00
11l. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,09 54 884,96 53 362,30
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 7,08 100,56 0,00
Inne wptywy finansowe 7,08 100,56 0,00
1. Wydatki 123,96 47 106,43 0,00
Nabycie wiasnych instrumentéw kapitatowych 0,00 47 025,00 0,00
Inne wydatki finansowe 123,96 81,43 0,00
1. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -116,88 -47 005,87 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto -234,63 1488,92 819,46
E. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie -234,63 1488,92 819,46
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3202,39 1713,46 1713,46
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 2 967,76 3202,39 2 532,91

Sporzadzita:

Beata Cymer-Zabielska — Gtowna ksiegowa
Warszawa, dnia 24 kwietnia 2019 .

Dokument podpisany przez Beata cquQauas@
Data: 2019.04.24 16:56:55 CEST 13

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Capital

Partners S.A. w dniu 24 kwietnia 2019 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Pawet Bala — Prezes Zarzqdu
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