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Szanowni Panstwo,

17 lutego 2016 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta, ktéra negatywnie ocenita dziata-
nia organu zarzqdzajgcego i odwotata dotychczasowego Prezesa jednoosobowego Zarzqdu, powierza-
jgc te funkcje mojej osobie. Chciatbym w tym miejscu podziekowac za zaufanie, jakim zostatem obda-
rzony. Zapewniam wszystkich adresatow niniejszego raportu, tj. zarowno organ, ktéry mnie powotat,
jak i wszystkich akcjonariuszy, pracownikdéw, kontrahentdw i inne zainteresowane dziatalnosciq Grupy
Kapitatowej podmioty — ze dokonam wszelkich staran, aby odbudowac zaufanie do Spotki i jej Grupy
Kapitatowej oraz w petni wykorzystac jej duzy potencjat. W najblizszym czasie Emitent, jako jednostka
dominujgca Grupy Kapitatowej, opublikuje strategie rozwoju, ktérg bede sukcesywnie i konsekwent-
nie realizowat.

Niestety, nie moge oceni¢ 2015 roku w sposob pozytywny. Prowadzone przez poprzednie Zarzqdy
jednostki dominujgcej i jednostek zaleinych dziatania doprowadzity do znaczqcego pogorszenia
wskaznikéw pfynnosci, osiggniecia przez Grupe Kapitatowq ujemnej marzy EBIT oraz do sytuacji,
w ktérej Grupa Kapitatowa nie byta zdolna do realizacji biezqcych zobowigzan.

Bardzo istotne, fundamentalne dla Grupy Kapitatowej zdarzenia miaty miejsce po dniu bilansowym.
Poza zmiang w Zarzqdzie, dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej jednostki dominujqcej ztozyto rezygnacje
(sktad tego organu zostanie uzupetniony w mozliwie szybkim terminie), zaktualizowata sie takze
struktura wtascicielska Leonidas Capital S.A.

Majgc na uwadze koniecznosc¢ dokapitalizowania Emitenta, w dniu 18 lutego 2016 r. podjgtem decy-
zje o podwyzszeniu jej kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w trybie subskrypcji
prywatnej, z kwoty 394.153,84 zt do kwoty 684.153,84 zt, tj. o kwote 290.000,00 zt, w drodze emisji
14.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda i jednostkowej
cenie emisyjnej na poziomie 0,10 zt. Subskrypcja zakoriczyta sie z sukcesem w ten sposob, Zze Emitent
pozyskat 1.450.000,00 zt (wktad pieniezny w petni wptacony), dzieki ktérym prowadzi i rozwija swojq
dziatalnosé. 5.000.000 akcji serii H, o ktérych mowa powyzej zostato objetych przez Pretium Invest-
ments Spotka z ograniczonqg odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg we Wroctawiu — podmiot kontrolowa-
ny przez Pana Mariusza Muszynskiego bedgcego Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Emitenta. Po-
nadto, w wyniku realizacji umowy kupna/sprzedazy, w dniu 4 kwietnia 2016 r. (dzieri zaksiegowania
akcji na rachunku papierow wartosciowych) ten sam podmiot nabyt 11.633.000 akcji zwyktych
na okaziciela Emitenta. Tym samym, wedtug najlepszej mojej wiedzy, udziat Pana Mariusza Muszyn-
skiego — posrednio i bezposrednio — w kapitale zaktadowym Spdtki oraz w ogdlinej liczbie gtoséw wy-
nosi 56,21%.

Od momentu powotania mnie na stanowisko Prezesa Zarzqdu prowadze intensywne dziatania majgce
na celu rozwdéj Grupy Kapitatowej. Miedzy innymi wypowiedziane zostaty nierentowne, zawarte bez
ekonomicznego uzasadnienia umowy (za porozumieniem stron, bez kar dla Emitenta), porzqdkowana
jest struktura Grupy Kapitatowej, w ramach ktérej miedzy innymi zmieniono strategie rozwoju Leo
Venture Sp. z 0.0., ktdra pod nazwq e-Portal Sp. z 0.0. bedzie operatorem platformy , e-portal” wspo-
magajgcej kompleksowe zarzgdzanie wieloma budynkami, przeznaczonej dla podmiotdw zajmujgcych
sie zawodowo zarzqdzaniem nieruchomosciami (zarzqdcy nieruchomosci, administratorzy, spot-
dzielnie mieszkaniowe, TBS-y). Zawigzano Farm Innovations Sp. z o.0., ktdrej dziatalnos¢ skupi sie
na stworzeniu dedykowanego rolnikom elektronicznego systemu obsfugi gospodarstw rolnych,
tj. portalu internetowego oraz aplikacji na urzgdzenia mobilne, ktérych gtéwnym zatozeniem bedzie
wdrozenie systemu nadzoru nad hodowlg bydta mlecznego. Udziat Emitenta w tej spofce wynosi 40%.
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Emitent zwiekszyt takze zaangazowanie kapitatowe w Tap2C S.A. (wtasciciel innowacyjnej i bardzo
perspektywicznej technologii), zrealizowat zysk z inwestycji w spoétke T-Bull S.A. na poziomie
1,67 min zt oraz wraz z dwoma innymi podmiotami ztozyt wniosek o dofinansowanie w ramach pro-
gramu Bridge Alfa, w ramach ktdrego mozliwe jest pozyskanie kwoty 24 min zt na inwestycje w pro-
jekty badawczo-rozwojowe.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzqd jednostki dominujgcej bardzo dobrze ocenia perspektywy rozwoju
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2016 r. oraz w kolejnych okresach.

Leonidas Capital S.A. bedzie prowadzit dziatalnos¢ inwestycyjng na wtasny rachunek, stosujgc przy
tym model wspdtpracy polegajgcy na dokapitalizowaniu podmiotéw dziatajgcych w réznorodnych
segmentach biznesu, w pofgczeniu z bezposrednim (operacyjnym) wsparciem ich rozwoju: doradztwo
strategiczne, doradztwo w zakresie funkcjonowania na rynku kapitatowym, doradztwo w zakresie
pozyskiwania dodatkowego (zewnetrznego) finansowania.

T&T Consulting Sp. z 0.0. wpisana jest na prowadzone przez Gietde Papierow Wartosciowych w War-
szawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcéw — NewConnect oraz Catalyst — i bedzie prowadzi¢ w tym
zakresie czynnq dziatalnosc.

Leo Venture Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA i Unitax Sp. z o.0. nie posiadajq kadry i nie
prowadzq dziatalnosci operacyjnej. Rozpoczng one aktywnos¢, zostanq zlikwidowane lub sprzedane.
Na moment sporzgdzenia niniejszego dokumentu ostateczna decyzja nie zostata podjeta.

Ponadto Leonidas Capital S.A., jako podmiot dominujgcy, bedzie budowat Grupe Kapitatowq sktada-
jgcej sie z silnych podmiotéw prowadzqgcych z sukcesem dziatalnos¢ w swoich segmentach rynku.
Spotki z Grupy Kapitatowej mogq byc skupione na réznorodnych branZach, jednak bedq charaktery-
zowac sie innowacyjnosciq i perspektywq duzego wzrostu, a takze bedq wyrdzniac sie ustugami lub
produktami dajgcymi mozliwos¢ uzyskania istotnej przewagi konkurencyjne;.

Zachecam do zapoznania sie z niniejszym raportem oraz raportami biezgcymi — tymi, ktore zostaty
opublikowane w ciggu ostatniego czasu oraz tymi, ktére bedg publikowane wraz z powstawaniem
istotnych wydarzen lub okolicznosci w Grupie Kapitatowej.

Z powazaniem,

| e ol

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzqdu
Leonidas Capital S A.
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1. Wybrane dane finansowe

Tabela 1. Wybrane pozycje skonsolidowanego bilansu

31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.

WYSZCZEGOLNIENIE

[PLN] [EUR]
Kapitat wtasny 757 037,05 1590681,09 177 645,68 373 197,83
Aktywa trwate 791 211,69 | 1145427,26 185 665,07 268 734,55
Aktywa obrotowe 168 455,54 | 1199 648,22 39 529,64 281 455,60
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 202 630,18 678 549,11 47 549,03 159 197,88
Suma bilansowa 959 667,23 | 2345075,48 225 194,70 550 190,15

Tabela 2. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

01.01.2015r. 01.01.2014r. 01.01.2015r. | 01.01.2014r.
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
[PLN]

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 896 555,74 | 2134 244,37 214 241,00 509 451,31
Zysk/strata ze sprzedazy -356 370,89 | -1294 143,45 -85 158,40 -308 916,39
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -817 747,06 | -1 036 192,13 -195 408,87 -247 342,55
Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej -1031 300,12 318 552,48 -246 439,52 76 039,55
Zysk/strata brutto -1094 137,22 307 208,60 | -261 455,08 73 331,73
Zysk/strata netto -843 335,11 795036,54 | -201523,40 189 777,90

Tabela 3. Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych

01.01.2015r. 01.01.2014r. 01.01.2015r. | 01.01.2014 r.
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2015r. 31.12.2014r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
[PLN] [EUR]
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyj- 736 550,52 395 836.72 172 838.32 94 487 56
nej ’ ’ ’ ’
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwesty- 190 695,11 185 512 59 44748 35 44282 48
cyjnej ’ ’ ’ 7
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finanso- 153 058,68 817051 35 916,62 195033
Wej ’ ’ ’ ’
Przeptywy pieniezne netto razem -392 796,73 202 153,63 -92 173,35 48 254,75
Bilansowa zmiana srodkow pienieznych -392 796,73 287 449,54 -92 173,35 68 615,17
Srodki pieniezne na poczatek okresu 489 603,17 489 603,17 114 889,87 116 869,92
Srodki pieniezne na koniec okresu 96 806,44 395 836,72 22 716,52 94 487,56

1.1. Zasady przyjete przy przeliczaniu PLN na EUR

Pozycje bilansu podane w EUR zostaty przeliczone z PLN wedtug sredniego kursu obowigzujacego
na dany dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski. Przyjete kursy EUR/PLN wyniosty:

» nadzien 31.12.2015r.: 4,2615,
» nadzien 31.12.2014r.: 4,2623,

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych podane w EUR zostaty przeli-
czone z PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
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Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca danego roku
obrotowego. Przyjete kursy EUR/PLN wyniosty:

» dla okresu od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.: 4,1848,
» dla okresu od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.: 4,1893.

2. Sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Leonidas Capital S.A., zbadane przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, stanowi odrebny dokument, ktéry nalezy
traktowac jako integralny zatacznik do niniejszego raportu.

3. Sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej Emitenta

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Leonidas Capital S.A. oraz jej Grupy Kapitatowe] stanowi odreb-
ny dokument, ktory nalezy traktowac jako integralny zatacznik do niniejszego raportu.

4. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie sprawozdania finansowego

Ja, nizej podpisany Jacek Strzelecki — Prezes Zarzadu Leonidas Capital S.A. — oswiadczam, ze wedle
mojej najlepszej wiedzy skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne spo-
rzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg one w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej Leonidas Capital S.A.
oraz jej wynik finansowy.

Jednoczesnie oswiadczam, ze sprawozdanie z dziatalnosSci Leonidas Capital S.A. oraz jej Grupy Kapita-
towej zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagro-
zen.

i /404
Jacek Strzelecki

Prezes Zarzadu
Leonidas Capital S.A.

5. Oswiadczenie Zarzadu na temat podmiotu dokonujacego badania
sprawozdania finansowego

Ja, nizej podpisany Jacek Strzelecki — Prezes Zarzadu Leonidas Capital S.A. — oswiadczam, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

> ﬂ%o% '

Jacek Strzelecki
Prezes Zarzadu
Leonidas Capital S.A.
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6. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia wraz z raportem biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego stanowi odrebny dokument, ktéry nalezy traktowac jako integralny zatgcznik do niniej-
szego raportu.
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