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Grupa Kapitatowa ,,WIELTON” Spoétka Akcyjna

1 Informacje o Spoélce Dominujacej

Spotka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest ,, WIELTON” Spétka Akceyjna. Spétka Dominujaca
zostata utworzona w dniu 31 grudnia 2004 roku w wyniku przeksztatcenia ze spotki Wielton
Trading Sp. z 0.0. Sp6tka Dominujaca zostala powotana na czas nieokreslony. Siedziba Spo6tki
Dominujacej znajduje si¢ w Wieluniu, ul. Felicji Rymarkiewicz 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej sa:

— produkeja nadwozi do pojazdéw silnikowych, produkeja przyczep i naczep,

produkeja pojazdéw samochodowych przeznaczonych do przewozu towardw,

produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna pojazdéw samochodowych,

— sprzedaz hurtowa i detaliczna czescei i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

— transport drogowy towarow,

— naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych,

— naprawa i konserwacja pozostalego sprzetu transportowego,

— dziatalno$é w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo,

— badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

— wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych.

Przedmiot dziatalnosci spélek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscia Spotki Dominujacej.

Spotka Dominujaca zostata wpisana w dniu 31 grudnia 2004 roku do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla F.odzi-Srédmiescia

w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000225220.

Spétka Dominujaca posiada numer NIP 8992462770 oraz symbol REGON 932842826.

Kapital podstawowy Spétki Dominujacej na dziett koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2016 roku, wynosil 12 075 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzied
wynosit 305 105 tysigcy ztotych.

Zgodnie z nota 32.2 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spétki Dominujacej byta
nastepujaca:

. . Liczba Liczba Wa_rtoé(: Udz?al
Akcjonariusz - - nominalna w kapitale
akcji glosow .

akcji (wzt) podstawowym
MP Inwestors SCSp 22714 618 22714 618 4542 923,60 37,62%
MPSZ Sp. z o.0. 8 058 300 8058300 1611 660,00 13,35%
tukasz Tylkowski 5870 018 5870018 1174 003,60 9,72%
VESTA FIZ Aktywdw Niepublicznych 5 000 000 5000 000 1 000 000,00 8,28%
Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Aviva
Investors Poland Towarzystwo Funduszy 3999 775 3999 775 799 955,00 6,63%
Inwestycyjnych S.A.
Pozostali akcjonariusze 14 732 289 14 732289 2 946 457,80 24,40%
Razem 60 375 000 60 375 000 12 075 000,00 100,00%
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Grupa Kapitatowa ,,WIELTON” Spoétka Akcyjna

Zmiany wlascicieli Spétki Dominujacej w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
opisane zostaly w nocie 32.2 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2016 roku. Po dniu bilansowym tj. 31 grudnia 2016 do dnia 27
marca 2017 roku (dziei podpisania sprawozdania finansowego) nie wystapily istotne zmiany

w strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego Spo6tki Dominujace;.

Spétka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitatowej ,, WIELTON” Spétka Akcyjna.

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 27 marca 2017 roku (dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego) wchodzili:

— Mariusz Stanistaw Golec - Prezes Zarzadu,
— Wilodzimierz Krzysztof Mastowski - Wiceprezes Zarzadu,

— Tomasz Janusz Sniatata - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 27 marca 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
mialy miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki Dominujace;:

— w dniu 4 marca 2016 Rada Nadzorcza odwolata pana Thomasa Hajka ze sktadu Zarzadu
Spotki Dominujace;.
2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej ,, WIELTON” Spétka Akcyjna
wchodzity spéliki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktéry

Rodzaj opinii  przeprowadzit sporzadzono
Metoda 0 sprawozdaniubadanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
Viberti Rimorchi S.R.L. (d. ltaliana
Rimorchi S.R.L) konsolidacja petna bez zastrzezen Ria Grant Thornton S.p.A. 31.12.2016

RSM France oraz Peggy
GILLET Expert Comptable
Diplédmée - Commissaire
Fruehauf Expansion SAS konsolidacja petna bez zastrzezen aux Comptes 31.12.2016

RSM France oraz Peggy
GILLET Expert Comptable
Diplémée - Commissaire

Fruehauf SAS konsolidacja petna bez zastrzezen aux Comptes 31.12.2016
000 “Wielton” (Rosja) konsolidacja petna bez zastrzezen OOO AKF Akadem-Audit 31.12.2016
Crowe Horwath AC
000 ,Wielton-Ukraina” konsolidacja petna bez zastrzezen Ukraine 31.12.2016
TJP Wielton BY konsolidacja petna bez zastrzezen Falco Marina Nikolaevna 31.12.2016
000 “Wielton - Kazachstan” konsolidacja petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
Wielton GmbH konsolidacja petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
Wielton Logistic Spoétka z o.0., konsolidacja petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
Wielton Investment Spétka z 0.0.  konsolidacja petna nie badane nie dotyczy 31.12.2016
wylgczona z
Wielton Africa S.a.r.l, konsolidacji nie badane nie dotyczy nie dotyczy
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Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spotek objetych konsolidacja oraz wplyw
tych zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 6.
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Ernst & Young Audyt
Polska spéltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialat biegly rewident
Marek Musial, nr ewidencyjny 90036. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazit
opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2015 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 6 czerwcea 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2015 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegltego rewidenta, uchwata
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu
27 czerwcea 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowat biegly rewident Jan
Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k. zostala wybrana w dniu
3 sierpnia 2016 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku przez Rad¢ Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie
umowy zawartej w dniu 4 sierpnia 2016 roku z Zarzadem Spétki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania
Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno

przekazuje sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami

© 2017 Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa ,,WIELTON” Spoétka Akcyjna

Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodoéw badania kwot

1 ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od
osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka
biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym
sporzadzania i rzetelnej prezentacii przez jednostke skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spétki Dominujacej wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogblnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na
podstawie wynikow tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie
ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw

1 obcigzeni z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Grupy Kapitalowej, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2016 roku przeprowadzilismy od 13 marca 2017 roku do 27 marca
2017 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane
Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam datowane na 27 marca 2017 roku pisemne
oswiadczenie o kompletno$ci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
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Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spo6tki Dominujacej potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za podpisane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie

sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

1 inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu

naszego badania.

8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zl) 31.12.2016 31.12.2015
AKTYWA TRWALE 293910 287 830
Wartos¢ firmy 7 7
Wartosci niematerialne 53971 27 287
Rzeczowe aktywa trwate 227 386 159 830
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 68 006
Naleznosci i pozyczki 93 7271
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 452 25 428
AKTYWA OBROTOWE 478 785 201584
Zapasy 196 836 116 749
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 229 471 61 420
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2634 508
Pozyczki 153 8 953
Pochodne instrumenty finansowe 378 238
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2034 1087
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 223 12 609
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 56 19
AKTYWA RAZEM: 772 695 489 413
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2016 31.12.2015
KAPITAL WEASNY 305 105 216 713
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 261 560 216 713
Udziaty niedajace kontroli 43 545

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 111 752 96 643
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 69 839 84 768
Leasing finansowy 2878 3764

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 255 68
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 120 455
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 660 7 588
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 355 838 176 057
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 256 393 108 429
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 397 257
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 58 943 51032
Leasing finansowy 2799 3055
Pochodne instrumenty finansowe 33 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 31880 10 608
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 4 452 1836
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 941 839

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 772 695 489 413

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015 nie byly badane przez Grant Thornton Polska

9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zi) 2016 2015
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 1197 698 630 276
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1120 114 609 503
Pozostate przychody operacyjne 3532 2394
Pozostate koszty operacyjne 4 036 4404
Udziat w zysku netto jednostki stowarzyszonej 2830 24 531
Zysk na okazjonalnym nabyciu jednostki zaleznej 2497 1313
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 82 407 44 608
Przychody finansowe 4 608 496
Koszty finansowe 5860 8 006
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 81 155 37 096
Podatek dochodowy 21551 3152
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 59 604 33946

DZIALALNOSC ZANIECHANA - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j - -

Zysk (strata) netto 59 604 33946
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 55 127 33 946
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 4 477 -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2015 nie byly badane przez Grant Thornton Polska
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2016 2015
Zysk (strata) netto 59 604 33 946
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE

Pozycje nie przenoszone do wyniku

Przeszacowanie srodkéw trwatych - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie przenoszonych

do wyniku - -
Pozycje przenoszone do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych (1 062) (381)
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 4 853 3702
Réznice kursowe z przeliczenia inwestycji w jednostkach

stowarzyszonych 44 -
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - zmiana

metody konsolidacji (2982) -
Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek

wycenianych metodg praw wtasnosci - -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych do

wyniku 204 72
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu 1057 3393
Catkowite dochody 60 661 37 339
Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 54 507 37 339
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 6 154 -

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spélki za rok 2015 nie byly badane przez Grant Thornton Polska

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2015 1 2016, charakteryzujace

sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy

Kapitatowej za lata zakoniczone 31 grudnia 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015%+*
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 1197 698 630 276
wynik finansowy netto **
(tys. zh) 59 604 33946
kapitaty wlasne **
(tys. zh) 305 105 216 713
suma aktywow
(tys. zt) 772 695 489 413
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 7,7 6,9
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
witasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 27,5 17,5
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Wartos¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2016 2015%*
rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 6,5 3,3
aktywa obrotowe ogotem /

wskaznik ptynnosci | zobowigzania krétkoterminowe 1,3 1,1

srodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,1
szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
naleznosci (w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 55 29

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni / koszt wtasny
(w dniach) sprzedazy 82 68
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 70 78
trwatos¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 53,9 64,0
obcigzenie majatku (pasywa ogoétem — kapitaty wtasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 60,5 55,7
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) -0,6 -0,9
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli;
wynik finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom
nieposiadajacym kontroli

** wskazniki dotyczace roku 2015 wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnigtych ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zbadanego przez innego audytora

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W punkcie 4a informacji dodatkowych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad Spétki
Dominujacej poinformowal, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez okres nie krétszy niz 12
miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku i Zze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia okolicznosci, ktére moglyby powodowaé
nasze przekonanie, ze Grupa Kapitalowa nie jest w stanie kontynuowac dzialalno$ci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig

dotychczasowej dziatalnosci.
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13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia

2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

W przypadku sprawozdan finansowych spotek Fruehauf Expansion SAS oraz Fruehauf SAS, ktére
zostaly sporzadzone za rok obrotowy od 1 lipca 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, przed ich
wlaczeniem do sprawozdania skonsolidowanego, dokonano przeksztalcenia i zsumowania

z danymi finansowymi od dnia 1 kwietnia 2016 roku (dziers objecia kontroli nad spétkami przez
Grupe Kapitatowa) do dnia 30 czerwca 2016 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej 1 metod prezentaciji danych
finansowych 1 ich skutki przedstawiono w nocie 4c¢ informacji dodatkowych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty
wartosci firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy
w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w punkcie 4c¢ informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sposoéb ustalania zysku z okazyjnego nabycia oraz jego kwote ujeta w okresie od 1 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku ujawniono w punkcie 4c informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2016 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 grudnia 2016 roku
wynosily 43 545 tysi¢cy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wlasnych przedstawiono
w nocie 18. informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich

aktywow,
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— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i poprawna
oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna.
W szczegblnosci dotyczy to wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2016 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakodczony 31 grudnia
2016 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne

z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Odstepstwa od zasad konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki Dominujacej
z uwagi na nieistotno$¢ jednostki zaleznej Wielton Africa S.a.r.l. odstapil od konsolidowania jej
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakofczony 31 grudnia
2016 roku

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki Dominujacej i Grupy Kapitatlowej
ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6tki Dominujacej z dziatalnosci Spotki
Dominujacej i Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Naszym

zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Sp6tki Dominujacej i Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
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o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych

1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czltonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) 1 s3 zgodne

z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w $wietle wiedzy o Spélce Dominujacej i Grupie Kapitalowej oraz ich otoczeniu uzyskanej
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych
znieksztalcent w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki Dominujacej i Grupy Kapitatowe;.

Naszym zdaniem w o§wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, stanowiacym
wyodrebniong cze¢§¢ sprawozdania z dzialalnosci Spotki Dominujacej 1 Grupy Kapitatowej, Spotka
Dominujaca zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okre§lonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te
sq zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Jan Letkiewicz
]
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Biegly Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznad, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, dnia 27 marca 2017 roku.
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