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LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

Pfleiderer Group to spdtka przysztosci i jestem niezmiernie dumny, ze od 1 czerwca
moge kierowa¢ Grupa. W ostatnich latach Pfleiderer umacniat swojg pozycje rynkowa,
stajac sie jednym z czotowych europejskich producentéw ptyt drewnopochodnych,
osiggajac przychody ze sprzedazy siegajace prawie 1 mld euro. Grupa stata sie
producentem nowoczesnych produktéw o wysokiej jakosci, wykorzystywanych w wielu

sektorach gospodarki, do ktérych kierujemy nasze wyroby.

W | pétroczu 2017 roku skupiliSmy nasze wysitki na poprawie efektywnosci operacyjnej,
zwiekszeniu wykorzystania nowych zdolnosci produkcyjnych oraz na segmentach
produktow o wartosci dodanej na naszych podstawowych rynkach. Pozycja rynkowa
Pfleiderer ulegata dalszej poprawie na stabilnie rosngcym rynku europejskim, wspiera ja
TOM K. SCHABINGER wzrost ekonomiczny, a w szczegdlnosci dobre perspektywy dla budownictwa, zaréwno w
krajach DACH jak i w Polsce.

W pierwsze] potowie roku Pfleiderer Group osiggneta dobre wyniki finansowe.
Przychody wyniosty 506,0 min euro, rosnac o 3,4% w poréwnaniu do 489,3 min euro
w | pot. 2016 r. (liczac razem z 19 pierwszymi dniami 2016 r.; przychody bez pierwszych
19 dni wyniosty 458,5 min euro). Marza na sprzedazy podazata za wzrostem
przychoddw, a udziat produktéw o wartosci dodanej wzrdst do 66% przychoddéw ze
sprzedazy. W rezultacie marza zysku brutto Grupy wzrosta z 22,2% w | pot. 2016 r. do
23,6% w | pot. 2017 .

Zysk EBITDA Grupy wyniost 66,1 min euro, rosngc o 27,6% w poréwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku. Marza EBITDA wyniosta 13,1% (w poréwnaniu

z 10,6% w pierwszej potowie 2016 roku).

Dzieki inwestycjom uruchomionym w 2016 r. Grupa dysponuje obecnie wiekszymi
mocami produkcyjnymi. Zamierza ona wypracowac¢ dodatkowe oszczednosci poprzez

dalszg poprawe efektywnosci operacyjnej i zminimalizowanie przestojéw produkcyjnych.

W 2017 r. Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje swojego wieloletniego programu
inwestycyjnego, majacego na celu dostosowanie potencjatu produkcyjnego do potrzeb
silnego rynku oraz poprawy efektywnosci kosztowej i wydajnosci. W | potowie 2017 r.
naktady inwestycyjne na ten cel wyniosty 20,6 min euro, w poréwnaniu z 15,8 min euro
w | pot. 2016 r. W catym 2017 r. naktady inwestycyjne przekrocza poziom 60 min euro.
Najwazniejsze projekty, ktére majg zostaé zakonczone i uruchomione w tym roku to:
linia szlifierska w naszym najwiekszym zaktadzie w Neumarkt, realizacja projektu
inwestycyjnego zwiekszajacego recykling drewna i ograniczajgcego koszty surowcéw
w Neumarkt oraz uruchomienie linii lakierniczej w Leutkirch. W 2017 r. Grupa
Kapitatowa Pfleiderer skupi sie réwniez na intensyfikacji dziatan sprzedazowych
i marketingowych w ramach projektu ,,ONE COLLECTION".

W | potowie 2017 r. Grupa z powodzeniem zrefinansowata zadtuzenie zaciggniete
w 2014 r. Nowe warunki obstugi zadtuzenia przyczynig sie do znacznego obnizenia
kosztow finansowania dziatalnosci. 1 sierpnia 2017 r.  nastgpit wykup

niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych.

Dnia 21 czerwca odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pfleiderer Group S.A. i z tej
okazji chcielibySmy podziekowa¢ naszym akcjonariuszom za okazane wsparcie.

Sprawozdania finansowe za 2016 r. zostaty zatwierdzone, uchwata w sprawie propozycji
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dywidendy w wysokosci 1,1 zt na 1 akcje zostata przyjeta. Dywidenda zostata wyptacona

akcjonariuszom 19 lipca.

Takze 21 czerwca 2017 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednomysinie udzielito zgody
na przeprowadzenie przez Spdtke programu odkupu akcji. Zarzad Spétki jest zdania, ze
wartos¢ fundamentalna Pfleiderer Group, osiggane przez nig zyski oraz obecna wycena
akcji sprawiajg, ze jest to najlepszy moment na przeprowadzenie odkupu. Program ten
jest dodatkowa formg dzielenia sie zyskami z akcjonariuszami. Na ten cel chcemy
przeznaczy¢ do 390 min PLN. Pfleiderer Group dysponuje odpowiednimi $rodkami

pienieznymi, zeby sfinansowac program samodzielnie.

Obecny rok wymaga od nas wiele wysitku, ale z optymizmem patrze w przysztosé
Pfleiderera. W ostatnich miesigcach Grupa dokonata zmian na najwyzszym szczeblu
zarzadzania. Poczawszy od nowego Dyrektora Operacyjnego (COO), Dirka Hardowa,
ktéry dotaczyt do spdtki w listopadzie ubiegtego roku, poprzez mnie — rozpoczatem prace
w dniu 1 czerwca — do nowego CCO, Ivo Schintza, ktéry dotgczyt do nas 1 sierpnia, udato
sie stworzy¢ silny zespdt, ktéry powinien umozliwi¢ nam osiggniecie jeszcze szybszego

wzrostu zyskow.

Dzieki dobrym wynikom operacyjnym i finansowym Pfleiderer Group z ostatnich lat
mamy silne podstawy, by spozytkowaé korzysci z procesu integracji (ONE PFLEIDERER)
na potrzeby dalszego wzrostu. W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowaé naszym
akcjonariuszom za zaufanie poktadane w Pfleiderer Group i mam nadzieje, ze bedziecie
dalej nas wspieraé w przysztosci.

Z powazaniem,
Tom K. Schabinger
Prezes Zarzadu Pfleiderer Group
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER W | POLOWIE 2017 R. W ZARYSIE

DOBRE WYNIKI FINANSOWE WSPIERANE PRZEZ SPRZYJAJACE WARUNKI RYNKOWE

13,06% Marza EBITDA dzieki poprawie efektywnosci operacyjnej w ciggu ostatnich okreséw
30,11% Wzrost EBITDA (I pot. br.)* —do 66,1 min EUR
e (;(:?len Naktady inwestycyjne — kontynuacja inwestycji na projekty strategiczne z atrakcyjng stopg zwrotu

25,18% Wozrost kapitalizacji rynkowej Pfleiderer Group S.A.

* Obliczenia oparte na wartosci EBITDA za | potowe 2016 r. bez uwzglednienia pierwszych 19 dni stycznia 2016 .

Informacje finansowe dotyczace | potowy 2016 r. i | potowy 2017 r. oparte sg na skonsolidowanych danych Grupy
Kapitatowe]j Pfleiderer Group S.A. Dane za | potowe 2016 r. nie obejmujg pierwszych 19 dni 2016 r. dla Segmentu
Zachodniego.

PRZYCHODY RAPORTOWANA EBITDA

(MLN EUR) (MLN EUR)

66,1
50,8
35,3
31,4

Il kw. 2016 Il kw. 2017 | pét. 2016 | pot. 2017

506,0
458.5

i ] I I

Il kw. 2016 Il kw. 2017 | pét. 2016 | pét. 2017

ZYSK NETT
S o NAKELADY INWESTYCYINE
MLN EUR
( UR) (MLN EUR)
18,6
20,6
16,6
8,3 71 11,0 13,1
[ |
I kw. 2016 1l kw. 2017 | pét. 2016 | pét. 2017 Il kw. 2016 Il kw. 2017 | pét. 2016 | pét. 2017
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GLOWNE ZDARZENIA | OSIAGNIECIA GRUPY KAPITALOWE) PFLEIDERER W |
POLOWIE 2017 R.

ZMIANY W ZARZADZIE

W dniu 2 marca 2017 r. Rada Nadzorcza spotki Pfleiderer Group S.A. powotata Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa
Zarzadu i Dyrektora Generalnego (CEO). Tom K. Schabinger zastgpit na tym stanowisku Michaela Wolffa, dotychczasowego
Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Pfleiderer Group, z dniem 1 czerwca 2017 r.

W dniu 28 kwietnia br. Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu oraz ze stanowiska Dyrektora ds.
Sprzedazy wchodzgcg w zycie z dniem 1 sierpnia 2017 r. W dniu 9 maja 2017 r. lvo Schintz zostat powotany na stanowisko
Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od 1 sierpnia 2017 r.

REFINANSOWANIE

W dniu 7 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A. z powodzeniem wycenita i alokowata 7-letni kredyt terminowy typu
covenant-lite transzy B w kwocie 350,0 mIn EUR z marzg odsetkowa 325 pb. (limit dolny Euribor: 0,75%) i 99,0 OID. Nowy 5-
letni kredyt odnawialny o wartosci 100,0 mln EUR bedzie miat marze odsetkowa w wys. 300 pb. (limit dolny Euribor: 0%).

W dniu 1 sierpnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A. (wraz ze swojg spdtkg zalezng PCF GmbH) dokonata petnego wykupu
niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH (dawniej
Pfleiderer GmbH) o wartosci nominalnej wynoszacej 321 684 000 EUR na dzien sprawozdawczy. Cena wykupu wyniosta
101,969% (i zostata powiekszona o naroste i niezaptacone odsetki).

PODNIESIENIE RATINGU CFR PFLEIDERER PRZEZ MOODY'S DO POZIOMU BA3 ZE STABILNA PERSPEKTYWA

W dniu 22 marca 2017 r. agencja ratingowa Moody’s podniosta rating CFR Pfleiderer z B1 do Ba3 ze stabilng perspektywg
odnosnie do zmiany ratingu (outlook). Agencja Moody's przyznata tymczasowy rating instrumentu (P)Ba3 dla
proponowanego niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu terminowego transzy B (TLB, 7 lat) w kwocie 350 min
EUR oraz rownowaznego niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu odnawialnego (RCF, 5 lat) w kwocie 100 min EUR
udzielanego PCF GmbH, bezposredniej spotce zaleznej Pfleiderer Group S.A.

S&P GLOBAL RATINGS POTWIERDZIt DLUGOTERMINOWY RATING KREDYTOWY DLA PFLEIDERER GROUP S.A. NA POZIOMIE
By

Dnia 24 marca 2017 r. S&P Global Ratings potwierdzit dtugoterminowy rating kredytowy na poziomie B+ dla Pfleiderer
Group S.A. i jej spdtki w petni zaleznej z siedzibg w Niemczech PCF GmbH. Perspektywa odnosnie do zmiany ratingu
(outlook) pozostata pozytywna. Jednocze$nie S&P przyznat rating emisji na poziomie 'B+' dla proponowanego
niepodporzgdkowanego zabezpieczonego kredytu w kwocie 350 min euro o terminie wymagalnosci w 2024 r. oraz kredytu
odnawialnego (RCF) w kwocie 100 mIn euro, jaki ma zosta¢ wyemitowany przez PCF GmbH.

PROGRAM WYKUPU AKCJI WLASNYCH

W dniu 25 maja 2017 r. Zarzad Pfleiderer Group S.A. poinformowat, ze podjat decyzje o okresleniu warunkéw programu
wykupu akcji wiasnych z zastrzezeniem uzyskania aprobaty Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spoétki. Réwniez w dniu
25 maja br. Rada Nadzorcza zatwierdzita warunki programu.

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pfleiderer Group S.A. podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia
programu wykupu akcji wtasnych i utworzenia rezerwy kapitatowej na potrzeby realizacji tego programu.

POWOLANIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO ZBADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOtKI | JEJ GRUPY KAPITALOWE)

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zarzad Pfleiderer Group S.A. poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato
Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotke komandytowg z siedzibg w Warszawie jako podmiot
uprawniony do zbadania rocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Spotki oraz przeglagdu srédrocznych jednostkowych sprawozdan finansowych Spotki
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Spotki sporzgdzonych za okresy od 1 stycznia 2017 r. do 31
grudnia 2018 r. Powotanie to dokonane zostato zgodne z obowigzujacymi przepisami i standardami przyjetymi na rynku.
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WYPLATA DYWIDENDY ZA 2016 R.

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pfleiderer Group S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., przewidujaca wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w wysokosci
71171 107,70 PLN, tj. 1,10 PLN za kazda akcje Spétki. Dywidenda objeta wszystkie akcje Spotki, tj. 64 701 007 akcji. Ponadto
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki ustalito nastepujgce daty: 1) dzien dywidendy (tzn. termin sporzadzenia listy
akcjonariuszy uprawnionych do otrzymania dywidendy) ustalono na 5 lipca 2017 r., natomiast 2) termin wyptaty dywidendy
ustalono na 19 lipca 2017 r.

EMISJA KROTKOTERMINOWYCH PAPIEROW DtUZNYCH

0Od 1 stycznia 2017r. Pfleiderer Group S.A. dokonata rolowania krétkoterminowych papieréw dtuznych (commercial papers)
w formie obligacji krétkoterminowych dnia 17 stycznia 2017 r., 15 lutego 2017 r., 15 marca 2017 r., 20 kwietnia 2017 r., 23
maja 2017 r., 20 czerwca 2017 r.i 17 lipca 2017 r. w celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscia finansowg Spoétki.

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach Umowy Programu Emisji Obligacji podpisanej 22 lipca 2003 r. z Bankiem PEKAO
S.A. Obligacje zostaty wyemitowane zgodnie z Ustawg o obligacjach z 29 czerwca 1995 r. jako denominowane w PLN,
niezabezpieczone, zerokuponowe obligacje na okaziciela w formie zdematerializowanej. Obligacje podlegaja wykupowi
wedtug wartosci nominalnej. Obligacje nabyta spétka zalezna Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. (poprzednio Pfleiderer
Prospan S.A.).
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ

1.1.  PROFIL DZIALALNOSCI — DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

Grupa Kapitatowa Pfleiderer istnieje od 122 lat i jest czotowym europejskim producentem wyrobéw drewnopochodnych
specjalizujgcym sie w wytwarzaniu materiatéw na potrzeby branzy meblarskiej, wykornczeniowej i budowlanej.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer dostarcza ptyty meblarskie, blaty kuchenne, laminaty HPL oraz sztuczne oktadziny scienne dla
najwiekszych producentéw mebli w Polsce i rynkach DACH (Niemcy, Austria i Szwajcaria) oraz kilku tysiecy srednich i matych
firm w branzy meblarskiej. Produkty Pfleiderer sg znane w catej Europie Wschodniej i Potudniowej oraz w Skandynawii.
Spoétka ma siedzibe we Wroctawiu oraz biura w Neumarkt i Warszawie i posiada 9 zaktadéw produkcyjnych potozonych
w Polsce i Niemczech oraz dziaty handlowe w Wielkiej Brytanii, Holandii, Szwajcarii, Francji, Austrii oraz Rumunii.
Zrownowazony rozwoj stanowi integralng cze$¢ naszej strategii korporacyjnej — Pfleiderer postrzega go jako naturalny
sposob na oszczedzanie energii i surowcow, redukcje emisji i produkcje produktéw przyjaznych dla sSrodowiska.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer skupia zaktady produkcyjne o réznych profilach dziatalnosci.

RYSUNEK 1: PODMIOTY GRUPY KAPITALtOWEJ PFLEIDERER
Grajewo (2007)

Baruth (2001)
Produkgja plyt HDF i MDF
Produkcja plyt MDF/HDF,
w tym lakierowanie
Arnsberg (1970/2005)
Produkcja plyt HPL GRAJEWO
Elementy WARSZAWA . Warszawa
@ Biuro Pfleiderar Group.

Zywice
GUTERSLOH  BARUTH WIERUSZOW

Gutersloh (1995) ARNSBERG (@) waoctaw @ A —
Produkcja plyt MFC N KeEoERTYE HOZE w|gmsz_6w(1gg7] ‘
dla przemysiu Produkcja plyt widrowych | MFC
Neumarke I&ll (1996/2013) i
Produkcja piyt widrowych i MFC

m Kedzierzyn-KoZle (1976/2008)
Leutkirch (1993) | Produkeja zywic i formaldehydu
Produkeja MFC dla klientéw detalicznych o

Produkcja HPL
Elementy

Wroctaw
Siedziba Pfleiderer Group

Grajewo (1997)
Produkcja plyt widrowych i MFC

2=

Dziaty handlowe w Wielkiej Brytanii, Holandii,
Szwajcarii, Francji, Austrii oraz Rumunii

Bliskos¢ gtéwnych dostawcéw umozli

1.2. STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWEJ

Grupa Kapitatowa Pfleiderer skupia przedsiebiorstwa jednoplatformowe. Podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej Pfleiderer
Group S.A. (,,Podmiot Dominujacy”, dawniej Pfleiderer Grajewo S.A.) prowadzi dziatalno$¢ we Wroctawiu.

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura Grupy Kapitatowej przedstawiata sie nastepujaco:
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RYSUNEK 2: STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN 23 SIERPNIA 2017 R.

PFLEIDERER GROUP S.A.

l i

Pileiderer ®——— PCFGmbH Blitz GmbH
Vermogensverwaltung 100% Pfleiderer Group S.A 50% PCF GmbH
GmbH & Co. K& 50% Pfleiderer Group S.A
100% PCF GmbH (w likwidacji)
l l l [ ]
Pfleiderer Deutschland GmbH Pfleiderer Pfleiderer Pfleiderer
94,9% PCF GmbH Infrastrukturtechnik Infrastrukturtechnik Polska Sp. z 0.0.
5.1% Pfleiderer Vermdgensverwaltung Verwaltungs GmbH GmbH & Co. KG 100% Pfleiderer Group S.A.
GmbH & CoKG 100% PCF GmbH 100% PCF GmbH
(w upadtosci) (w upadtosci)
—@&  Pfleiderer Arnsherg GmbH —®  Pfleiderer France S.A.S. Allgduer Holzindustrie —@ Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.
100% Pfleiderer Deutschland GmbH 100% Pfleiderer Deutschland GmbH und Impragnierwerk 100% Pfleiderer Palska Sp.z 0.0.
Aulendorf GmbH
— e i —e ; (w likwidacji) | @ Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0.
Mool LW Pleideer Bonolo BV ttrrr
100% Pfleiderer Deutschland GmbH Infrastrukturtechnik 100% Pfleiderer Polska Sp. z 0.0.
Pieidere GmbH & Co.
iaerer
Erwerbergesellschaft GmbH . Pfieiderer Suisse AG |—. Unifloor $p. z 0.0.
100% Pfleiderer Deutschland GmbH 1009% Pfleiderer Deutschland GmbH (w likwidacji)
100% Pfleiderer Prospan S.A.
——@ Pfleiderer Giltersloh GmbH ® Pfleiderer UK Ltd. - ) i
100% Pfleiderer Deutschland GmbH 100% Pfleiderer Deutschland GmbH Pileiderer Silekol Sp. z 0.0.
100% Pfleiderer Polska Sp.z 0.0.
—® Pfieid N kt GmbH —e oyt
el L Southeast Europe SRL ——® Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0.
100% Pfleiderer Deutschland GmbH 100% Pfleiderer Deutschland GmbH 100% Pfleiderer Polska Sp. 2 0.0.
—® Pfleiderer Leutkirch GmbH —®  Pileiderer Austria GmbH —0 Jura Polska Sp. z 0.0.
100% Pfleiderer Deutschland GmbH 100% Pfleiderer Deutschland GmbH 100% Pfleiderer Polska Sp.z 0.0.
—@ Heller Holz GmhH
100% Pfleiderer Deutschland GmbH

—e Jura-Spedition GmbH
100% Pfleiderer Deutschland GmbH

TABELA 1: SPOtKI ZALEZNE PFLEIDERER GROUP

) 30 czerwca 31 grudnia
Europa Wschodnia

2017 r. 2016r.
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. Wroctaw 100,00% 100,00%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) Wieruszéw 100,00% 100,00%
Kedzierzyn
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. ¢ o ¥ 100,00%  100,00%
ozle
Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100,00% 100,00%
Unifloor Sp. z 0.0. w likwidacji Wieruszéw 100,00% 100,00%
) 30 czerwca 31 grudnia
Europa Zachodnia
2017 . 2016r.
Neumarkt,
PCF GmbH (dawniej Pfleiderer GmbH) Ni 100,00% 100,00%
iemcy
. - . Neumarkt,
Pfleiderer Deutschland GmbH (dawniej Pfleiderer Holzwerstoffe GmbH) 100,00% 100,00%

Niemcy
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X Neumarkt,
Pfleiderer Neumarkt GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
. . Neumarkt,
Pfleiderer Gutersloh GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
Leutkirch,
Pfleiderer Leutkirch GmbH NL'jenlﬁ 100,00%  100,00%
iemcy
X Neumarkt,
Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
X Neumarkt,
Pfleiderer Arnsberg GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
. Baruth,
Pfleiderer Baruth GmbH Niem 100,00% 100,00%
iemcy
Neumarkt,
Heller Holz GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
. Neumarkt,
JURA-Spedition GmbH Niemcy 100,00% 100,00%
. X Wieden,
Pfleiderer Austria GmbH Austria 100,00% 0,00%
ustri
. Reims,
Pfleiderer France S.A.S. Frangja 100,00% 100,00%
. Deventer,
Pfleiderer Benelux B.V. Holandia 100,00% 100,00%
. . Rapperswil,
Pfleiderer Suisse AG L 100,00% 100,00%
Szwajcaria

Macclesfiels,

Pfleiderer UK Ltd. Wielka 100,00% 100,00%
Brytania
. Bukareszt,
Pfleiderer Southeast Europe SRL RUMUNia 100,00% 0,00%
umuni
. N Neumarkt,
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG Niemc 100,00% 100,00%
| Y
. . L Dusseldorf,
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG (w upadtosci) Niemcy 100,00% 100,00%
. . L Dusseldorf,
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH (w upadtosci) Niemc 100,00% 100,00%
| Y
. . . - I Aulendorf,
Allgduer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH (w likwidacji) Niemc 100,00% 100,00%
| Y
X L Neumarkt,
Blitz 11-446 GmbH (w likwidacji) Niemcy 100,00% 100,00%

1.2.1. SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ PFLEIDERER | ICH DZIAtALNOSC GOSPODARCZA

Grupa Kapitatowa sktada sie ze spdtki dominujacej, ktéra jest odpowiedzialna za zarzadzanie Grupay Pfleiderer, spotek
operacyjnych oraz spétek produkcyjnych.

Podmiotem Dominujgcym i spotka holdingowa Grupy Kapitatowej jest Pfleiderer Group S.A. z siedzibg w Polsce, ktérej akcje
znajdujg sie w obrocie publicznym.

Spotka, pod poprzednia firmg Zaktady Ptyt Widérowych S.A. w Grajewie, zostata zarejestrowana 1 lipca 1994 r. w Sadzie
Rejonowym, Sgd Gospodarczy w tomzy, w dziale B Rejestru Handlowego pod nurem 270. Nastepnie w dniu 9 maja 2001 r.
Spotka zostata zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
(KRS), pod numerem KRS 0000011422. W dniu 18 wrzesnia 2002 r. Zarzad otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego
w Biatymstoku o wpisaniu nowej firmy Spoétki: Pfleiderer Grajewo S.A., w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

W dniu 30 wrzesnia 2016 r. Sgd Rejonowy w Biatymstoku zarejestrowat zmiane firmy Spétki a takze jej siedziby i statutu.
Firma Spotki zostata zmieniona z Pfleiderer Grajewo S.A. na Pfleiderer Group S.A. Siedziba Spotki zostata przeniesiona
z Grajewa do Wroctawia. Powyzsze zmiany zostaty dokonane na podstawie uchwaty nr 9 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w dniu 29 czerwca 2016 r.

Siedziba Spoétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Strzegomskiej 42AB.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) dziatalnos¢ gospodarcza Podmiotu Dominujgcego jest zarejestrowana pod
numerem 1621Z. Dziatalnos¢ gospodarcza Pfleiderer Group S.A. obejmuje produkcje i fornirowanie produktéw drewnianych

12



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOEKI PFLEIDERER GROUP S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES PFLEIDERER
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R.

i drewnopochodnych, uszlachetnianie papieréw, dziatalno$¢ handlowa w kraju i za granicg, Swiadczenie ustug
przemystowych zwigzanych z dziatalnosciag podstawowa spotki oraz inne ustugi oparte o posiadane zasoby. Spotka swiadczy
ustugi holdingowe oraz inne ustugi finansowe.

Wykaz jednostek Grupy Kapitatowej z podaniem ich dziatalnosci (na dzien publikacji raportu):
Dziatalnos¢ jednostek Grupy Kapitatowej w Europie Wschodniej obejmuje:
Pfleiderer Group S.A., Wroctaw, Polska, Podmiot Dominujacy bedacy spétka holdingowa Grupy Kapitatowej Pfleiderer:

Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Wroctaw, Polska:

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod Numerem KRS 0000247423. Pierwszy wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 20 grudnia 2005 r.

REGON: 200052769

Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: ul. Strzegomska 42AB, 53-611 Wroctaw, Polska
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e scentralizowane ustugi sprzedazy, zaopatrzenia i pozostate.

Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:
Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000621539 w dniu 3 czerwca 2016 .
REGON: 364479779
Numer Identyfikacji Podatkowej: 7191568458
Siedziba: Widrowa 1, PL-19-203 Grajewo, Polska
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja i fornirowanie produktéw drewnianych i drewnopochodnych,
e dziatalnos$¢ handlowa w kraju i za granica.

W dniu 31 sierpnia 2016 r. spétka Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0. przejeta dziatalnos¢ operacyjng prowadzong wczesniej przez
Pfleiderer Group S.A. zgodnie z uchwata nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pfleiderer Group S.A. z dnia 29 czerwca
2016 .

Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Wieruszow, Polska:
Spotka akcyjna wpisana do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 wrzesnia 1997 r.
jako Zaktady Ptyt Widrowych Prospan S.A. a nastepnie zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescie w todzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 wrze$nia 2001 .
REGON: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, PL-98-400 Wieruszéw, Polska
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja ptyt laminowanych, ptyt wiérowych surowych i innych ptyt z drewna i materiatéw drewnopochodnych,
e uszlachetnianie papierdw,
e dziatalnos$¢ handlowa w kraju i za granicg,

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0., Kedzierzyn-Kozle, Polska:

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w Opolu pod numerem KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

REGON: 160003017

Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061

Siedziba: ul. Mostowa 30K, skr. poczt. 163, PL-47-220 Kedzierzyn-Kozle, Polska

Spoétka zapewnia Podmiotowi Dominujagcemu oraz jej spotkom zaleznym stabilne dostawy klejow do produkcji ptyt
widrowych.

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
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e produkcja barwnikdéw i pigmentow,
¢ produkcja chemikaliow organicznych i nieorganicznych pozostatych,
e produkcja farb i lakierow,

e produkcja klejow i zelatyn.

Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:
Spoétka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w Biatymstoku pod numerem KRS 0000174810 w dniu 9 pazdziernika 2003 r.
REGON: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: Wiérowa 1, PL-19-203 Grajewo, Polska
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
e sprzedaz i posrednictwo w sprzedazy ptyt laminowanych, ptyt wiérowych surowych, filmoéw i folii,
e fornirowanie ptyt widérowych,

e produkcja ptyt laminowanych, ptyt wiérowych surowych i innych materiatéw drewnopochodnych.

Jura Polska Sp. z 0.0., Grajewo, Polska:
Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod Numerem KRS 0000149282 w dniu 24 listopada 1999 r.
REGON: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-21-58-514
Siedziba: Wiérowa 1, PL-19-203 Grajewo, Polska
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
e dziatalnos¢ transportowa,
e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

e wynajem samochoddéw ciezarowych.

Unifloor Sp. z 0.0., Wieruszéw, Polska (w likwidacji):

Spoétka wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod Numerem KRS 0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

REGON: 200021250

Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49

Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, PL-98-400 Wieruszoéw, Polska

Unifloor Sp. z 0.0. jest obecnie w likwidacji.

Dziatalnos¢ jednostek Grupy w Europie Zachodniej obejmuje:

PCF GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 30135.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/20203

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e spotka holdingowa jednostek niemieckich.

Pfleiderer Deutschland GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 25279.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21099
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
¢ spoétka holdingowa niemieckich jednostek produkcyjnych i europejskich spotek handlowych,
e organizacja sprzedazy dla niemieckich jednostek produkcyjnych,
e centralne zaopatrzenie w surowce,

e wtasciciel i leasingodawca wiekszosci rzeczowych aktywow trwatych dla niemieckich jednostek produkcyjnych,

14



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOEKI PFLEIDERER GROUP S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES PFLEIDERER
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R.

e wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej i cieplne;j.

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 19661.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20904
Siedziba: Ingolstadter StraRBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja ptyt widrowych,

¢ oktadziny / fornirowanie.

Pfleiderer Giitersloh GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 19716.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20882
Siedziba: Ingolstadter StraRe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja ptyt widrowych,
¢ oktadziny / fornirowanie,

* impregnacja.

Pfleiderer Leutkirch GmbH, Leutkirch, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Ulm, Niemcy, pod numerem HR B 610151.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 91080/23247
Siedziba: Wurzacher StraRe 32, 88299 Leutkirch, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja ptyt widrowych,
¢ produkcja laminatu HPL (laminat wysokocisnieniowy) / Elementy / Kompakty,
¢ oktadziny / fornirowanie,

* impregnacja.

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Neumarkt, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 21658
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21072
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e produkcja ptyt widrowych,
¢ produkcja laminatu HPL (laminat wysokocisnieniowy) / Elementy / Kompakty,
¢ oktadziny / fornirowanie,

* impregnacja.

Pfleiderer Baruth GmbH, Baruth, Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 12965 P
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 21153
Siedziba: An der Birkenpfuhlheide 3, 15837 Baruth/Mark, Niemcy
Gtéwny przedmiot dziatalnosci:
¢ produkcja HDF/MDF.

Heller Holz GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 21788.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20963

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e zakup i dystrybucja drewna z recyklingu oraz innych zrédet.

JURA-Spedition GmbH, Neumarkt, Niemcy:
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Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 19659.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20890
Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy
Gtowny przedmiot dziatalnosci:
e dziatalnos¢ transportowa,
e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi,
e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

* wynajem samochoddw ciezarowych.

Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 32971.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 21277

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

. spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

Pfleiderer France S.A.S., Reims, Francja:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Reims, Francja, pod numerem 441480530 RCS.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 312919

Siedziba: 10, Esplanade Roland Garros, F51100 Reims, Francja

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer Benelux B.V., Deventer, Holandia:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Brabant, Holandia, pod numerem 8082957.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 808535920

Siedziba: De Ketting 16 a, 5261 LJ Vught, Holandia

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer Suisse AG, Rapperswil, Szwajcaria:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w St. Gallen, Szwajcaria, pod numerem CH-320.3.043.856-5.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 17966

Siedziba: Neue Jonastrasse 60, 8640 Rapperswil SG, Szwajcaria

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer UK Ltd., Macclesfield, Wielka Brytania:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Wielkiej Brytanii pod numerem 01330499.

Numer Identyfikacji Podatkowej: 168 601 8948

Siedziba: Oakfield House, Springwood Way, Tytherington Business Park, Macclesfield, Cheshire SK 10 2XA. Wielka Brytania
Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e biuro sprzedazy.

Pfleiderer Austria GmbH, Wieden, Austria:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego Republiki Austrii pod numerem FN 468194 x w dniu 16 marca 2017 r.
Siedziba: Am Modenpark 10, 1030 Wieden

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e sprzedaz przetworzonego drewna.

Pfleiderer Southeast Europe SRL, Romania
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Bukareszcie, Rumunia, pod numerem 434205.
Siedziba: Sitrako Center Il, 4 Splaiul Unirii, Building B3, District 4, Bukareszt, Rumunia

Gtowny przedmiot dziatalnosci:
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* sprzedaz przetworzonego drewna.

Pfleiderer Vermdgensverwaltungs GmbH & Co. KG, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze w Niemczech pod numerem HR A 16384.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 235 / 172 / 07004

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e spdtka holdingowa.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG, Diisseldorf (w upadtosci), Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Diisseldorfie, Niemcy, pod numerem HR A 21946.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 235 / 186 / 00109

Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldorf, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e jednostka zawiesita dziatalnos¢.

Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH, Diisseldorf (w upadtosci), Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Diisseldorfie, Niemcy, pod numerem HR A 67504.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201 / 116 / 20467

Siedziba: Cecilienallee 54/55, 40474 Dusseldorf, Niemcy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci:

e jednostka zawiesita dziatalnos¢.

Allgduer Holzindustrie und Impréagnierwerk Aulendorf GmbH, Aulendorf (w likwidacji), Niemcy:
Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Ulm, Niemcy, pod numerem HR B 600102.

Numer Identyfikacji Podatkowej: nieznany

Siedziba: nieznana

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e jednostka zawiesita dziatalnos¢ i jest w likwidacji.

Blitz 11-446 GmbH, Neumarkt, Niemcy:

Spotka wpisana do Rejestru Handlowego w Norymberdze, Niemcy, pod numerem HR B 28166.
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366

Siedziba: Ingolstadter StraBe 51, 92318 Neumarkt, Niemcy

Gtowny przedmiot dziatalnosci:

e jednostka zawiesita dziatalnos¢.

1.2.2. OPIS ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Poczawszy od 1 stycznia 2017 r. cato$¢ dziatalnosci sprzedazowej Grupy Kapitatowej Pfleiderer jest skoncentrowana
wytaczne w dwoch spétkach handlowych. Pfleiderer Polska Sp. z o.0., ktéra jest odpowiedzialna za catos¢ klientow
przypisanych do rejonu sprzedazowego ,Wschdd” i Pfleiderer Deutschland GmbH, ktdra jest odpowiedzialna za catos¢
klientéw przypisanych do obszaru sprzedazowego ,Zachod”.

W | potowie 2017 r. nie zaszty zadne zmiany w strukturze Grupy z wyjatkiem utworzenia nowych podmiotéw sprzedazowych
w Austrii i Rumunii.

1.3. PROGRAM INWESTYCYINY

W | potowie 2017 r. Grupa Kapitatowa Pfleiderer poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 20 609 tys. EUR.
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TABELA 2: NAKLADY INWESTYCYJNE W 2017 R. — GROWNE PROJEKTY NA SZCZEBLU GRUPY

X \EIREL)Y L. 5 )
Inwestycja 5 ) Uzasadnienie Spodziewany efekt (rocznie)
inwestycyjne

Zwiekszenie elastycznosci produkcji
Linia do piaskowania (Neumarkt) 6,2 min EUR (planowane uruchomienie w sierpniu EBITDA 2,0 min EUR
2017 r)

Zwiekszenie zuzycia drewna z recyklingu
Drewno z recyklingu 9,6 min EUR i obnizenie kosztu drewna (planowane EBITDA 5,0 min EUR
uruchomienie pod koniec 2017 r.)

Nowa technologia blatow
- N . funkcjonalnych, nowe blaty btyszczace i
Linia lakiernicza (Leutkirch) 12,3 min EUR o EBITDA 8,4 mIn EUR
matowe (planowane uruchomienie w |

pot. 2018 r.)

Wozrost w zakresie obecnych i nowych
produktéw i badanie nowych rynkdw;
. , zabezpieczanie i zwiekszanie mocy
Strategia wzrostu obrotéw 9,6 min EUR i . EBITDA 6,4 min EUR
produkcyjnych; rozwijanie zywic i
poprawa jakosci (planowane
uruchomienie w Il pot. 2018 r.)

1.4. DZIAtANIA MARKETINGOWE W | POLOWIE 2017 R.

W styczniu 2017 r. zostat wprowadzony projekt ONE COLLECTION - ujednolicona oferta dla wszystkich rynkéw
w nastepujgcych segmentach:

e Oferta produktowa obejmujgca Ptyty Surowe, Ptyty Laminowane oraz HPL i Elementy,
e Przeprojektowana kolekcja (portfel wzoréw) w tym ,,swiaty kolorow”,

* Nowe struktury oraz strategia struktur do 2020 .,

e Nowy pakiet komunikacyjny, w tym nowe projekty stoisk na targi,

*  Nowy projekt korporacyjny dla catej Grupy Kapitatowej Pfleiderer,

*  Nowy program Ustug Marketingowych.

Oprocz tej ujednoliconej oferty, marketing Grupy przygotowat wokét niej nastepujgce obszary:

e Ujednolicone wielkosci ptyt MFC (szer. 2,10 m w regionie Wschaod),

* Nowa scentralizowana strategia impregnacji,

e Zdefiniowane na nowo programy zapasow,

e Standaryzacja SLA (Umoéw o Poziomie Ustug)
Przed oficjalnym wprowadzeniem na rynek w styczniu 2017 r., Pfleiderer zorganizowat imprezy przedpremierowe dla
klientéw i pracownikéw, aby przedstawi¢ nowa kolekcje i catoksztatt powyzszych dziatarn dodatkowych. W tych udanych

imprezach udziat wzieto ponad 700 uczestnikdw: Warszawa i Frankfurt w pazdzierniku 2016 r. i przekazato nam bardzo
pozytywne informacje zwrotne.

Prace nad programem marketingowym w ostatnich latach zostaty docenione przez znane instytuty, ktére przyznaty Grupie
Kapitatowe] Pfleiderer nastepujgce nagrody:

TABELA 3: NAGRODY PRZYZNANE GRUPIE PFLEIDERER W | POLOWIE 2017 R.

Data Nagroda Produkt/Kategoria Instytucja

2017 r. Spotka Gietdowa Roku 2016 Relacje Inwestorskie Dziennik ,,Puls Biznesu” i TNS Polska

,Iconic Award” innowacje w zakresie . . .
2017 r. . Duropal HPL SolidColor XTreme Rat fiir Formgebung Service GmbH
wystroju wnetrz

i pro-K Industrieverband Halbzeuge und Konsumprodukte
2017 r. pro-K Award Duropal HPL SolidColor XTreme
aus Kunststoff e.V.
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. " Duropal HPL SolidColor XTreme, . .
2017r. ,German Design Award” 2017 Rat fUr Formgebung Service GmbH
Matt Lacquer, Natural Wood

Red Dot Award: Projektowania

2017 . ,
produktéw 2017

Duropal HPL SolidColor XTreme red dot GmbH & Co. KG

Nagroda Interzum: inteligentne i
2017 r. L i Duropal HPL SolidColor XTreme  Interzum
materiaty i projekty 2017

2017 r. ,German Brand Award” Whnetrze i Przestrzen Mieszkalna Rat fiir Formgebung Service GmbH

Plany i perspektywy rozwoju w 2017 r.

W 2017 r. dziatania marketingowe Grupy Kapitatowej beda koncentrowac sie gtéwnie na oficjalnym rozwinieciu
nastepujgcych dziatart w ramach projektéw ONE PFLEIDERER i ONE COLLECTION:
® Prezentacja na wiodacych targach:
e BAU (Monachium) - styczen, w tym konferencja prasowa,
e EuroShop (Dusseldorf),
¢ Arena design@ MEBLE (Poznan),
e INTERZUM (Kolonia).

® Uruchomienie programu na wszystkich istotnych rynkach i we wszystkich segmentach,

® Imprezy specjalne ,DNI INSPIRACJI” w krajach z Segmentu Zachodniego i Wschodniego wspierajagce segment branzy
meblarskiej przy prezentacji trendéw w zakresie wzornictwa, zmian i nowosci na rok 2018.

® Dziatania poprzedzajace wprowadzenie do obrotu produktéw PrimeBoard (wysokie]j jakosci lakierowane wykornczenie
powierzchni w wariancie mat lub wysoki potysk) oraz Duropal HPL Compact Exterior.

1.5. POZYCJA RYNKOWA | PRZEGLAD RYNKU BUDOWLANEGO

Sytuacja makroekonomiczna w | potowie 2017 r.

Gospodarka europejska wkroczyta w piaty rok ozywienia gospodarczego, ktére dociera obecnie do wszystkich panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej. Na rynku dominuje poglad, ze sytuacja ta utrzyma sie na zasadniczo tym samym poziomie
rowniez w roku biezagcym i nastepnym. Wedtug najnowszych prognoz Komisji Europejskiejl, wzrost gospodarczy strefy euro
osiggnie w tym roku poziom 1,7% i 1,8% w 2018 r., w poréwnaniu do 1,7% w 2016 r. (wzrost PKB). Przewiduje sie, ze wzrost
PKB w catej Unii Europejskiej utrzyma sie w obu tych latach na poziomie 1,9%. Ten umiarkowany, ale stabilny wzrost bedzie
napedzany przez popyt krajowy. Pierwsza potowa 2017 r. wydaje sie przynosi¢ dobre wyniki w gospodarkach strefy euro.
Wskazniki koniunktury poprawiaja sie, wskazujac, ze wzrost gospodarczy w tym roku moze ponownie pozytywnie zaskoczyc.
Co wazne, po raz pierwszy od poczatku kryzysu mozna dostrzec powszechne i w pewnym zakresie skoordynowane ozywienie
w najwiekszych gospodarkach strefy euro. Poziom niepewnosci co do perspektyw gospodarczych jest wcigz podwyzszony,
niemniej jednak, ogdlnie rzecz biorac, zagrozenia wygladajg obecnie na bardziej zréwnowazone. Na przyktad zagrozenia
zewnetrzne zwigzane s3 z kierunkami przysztej polityki gospodarczej i handlowej Standw Zjednoczonych oraz zwiekszeniem
napiec geopolitycznych w rozmaitych miejscach na swiecie. W naszej prognozie uwzgledniliSmy m.in. ewentualne zagrozenia
wynikajgce z korekty wzrostu gospodarczego w Chinach, sytuacji sektora bankowego w Europie oraz zblizajagcych sie
negocjacji z Wielkg Brytanig w sprawie wyjscia tego kraju z Unii Europejskie;j.

! Prognoza ekonomiczna Komisji Europejskiej na wiosne 2017 r.

19



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES s PFLEIDERER
0D 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R.

RYSUNEK 3:WZROST PKB - SZACUNKI 2017 r. (%)
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Zrédto: Komisja Europejska, Prognoza ekonomiczna dla Europy na wiosne 2017 r.

Wedtug prognoz opublikowanych przez Komisje Europejsqu, wzrost realnego PKB w Polsce w 2017 r. wzros$nie do 3,5%, po
czym nieco ostabnie do poziomu 3,2% w 2018 r., przy czym popyt krajowy pozostawac bedzie gtéwnym czynnikiem
napedzajgcym polskg gospodarke. W szczegdlnosci prognozy te przewidujg, ze w 2017 r. konsumpcja sektora prywatnego
istotnie wzrosnie na skutek znacznego wzrostu ptac i opdznionych efektdw zwiekszenia transferéw socjalnych. Poziom
inwestycji publicznych ma niebawem powrdci¢ do stanu sprzed wyhamowania, ktére nastgpito w 2016 r., i pozostac¢ na tym
wyzszym poziomie do 2018 r. w miare wykorzystywania funduszy unijnych oraz przygotowywania sie samorzadéw do
wyboréw lokalnych w 2018 r. Silny popyt krajowy i eksport wraz z wysokimi wskaznikami wykorzystania mocy
produkcyjnych, znacznymi zyskami przedsiebiorstw i niskimi stopami procentowymi bedg sprzyjaé¢ inwestycjom. Z drugiej
jednak strony podwyzszony poziom niepewnosci moze negatywnie wptywac na czes¢ decyzji inwestycyjnych. Spodziewany
jest dalszy dynamiczny wzrost eksportu zaréwno w 2017 r., jak i w 2018 r.,, na skutek wyzszego popytu zewnetrznego.
Jednoczesnie powrdt koniunktury w inwestycjach, podwyzszony poziom konsumpcji prywatnej i silniejszy ztoty przetoza sie

na zwiekszenie popytu na dobra importowane.

Koniunktura w budownictwie

Branza budowlana odnotowata wzrost wskaznika koniunktury na poczatku drugiego kwartatu br. oraz stabilizacje tego
wskaznika na koniec kwartatu. Oceny obecnej sytuacji gospodarczej osiggnety jeszcze wyzszy poziom niz w pierwszym
kwartale, niemniej jednak wykonawcy wcigz ostroznie oceniajg przyszta sytuacje swoich przedsiebiorstw w nadchodzacych

miesigcach.

RYSUNEK 4: KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE - NIEMCY
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? Prognoza ekonomiczna Komisji Europejskiej na wiosne 2017 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Ifo

Zgodnie z przewidywaniami, w Polsce drugi kwartat 2017 r. charakteryzowat sie sezonowym wzrostem zaréwno oceny
sytuacji biezacej, jak i oczekiwan co do przysztosci.

RYSUNEK 5: KONIUNKTURA W BUDOWNICTWIE - POLSKA
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS

Dynamika rynku

Pfleiderer buduje silng pozycje na rynku meblarskim i budowlanym. Ten drugi rynek obejmuje nie tylko budownictwo
obiektow mieszkalnych i uzytkowych, ale rowniez projektowanie wnetrz. Pod wzgledem portfela produktéw punktami
odniesienia sg rynki ptyt wiérowych, ptyt laminowanych, MDF i OSB. W ciggu nastepnych 2 lat wszystkie te rynki wykazujg
tendencje wzrostowe.

W przypadku krajéw DACH rynek OSB charakteryzuje sie najwyzsza dynamikg wzrostu. Umiarkowany wzrost jest
spodziewany na rynku HPL i MDF/HDF. W Polsce oczekuje sie, ze wszystkie rynki produktowe bedg miaty poréwnywalng
dynamike wzrostu, a relatywnie najwiekszy wzrost osiggnie rynek ptyt MDF/HDF i wiérowych.

RYSUNEK 6: DYNAMIKA WIELKOSCI RYNKU (WOLUMEN) - KRAJE DACH
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych B&L
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RYSUNEK 7: DYNAMIKA WIELKOSCI RYNKU (WOLUMEN) — POLSKA

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

——o— HPL —e— MDF —o— 0SB —e— CB total

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych B&L
Moce produkcyjne w Europie*

Pfleiderer jest czotowym producentem ptyt drewnopochodnych na swoich podstawowych rynkach, tzn. w Niemczech (nr 1)
i w Polsce (nr 2) i zajmuje znaczaca pozycje konkurencyjng w Europie*, gdzie Pfleiderer Group jest jednym z 5 najwiekszych
podmiotow.

RYSUNEK 8: MOCE PRODUKCYJNE W EUROPIE — 10 NAJWIEKSZYCH PODMIOTOW X 1000 M3
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Zrédto: opracowanie wtasne (na podstawie i EPF i informacji prasowych)
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Perspektywa rozwoju rynkéw budowlanych

a PFLEIDERER

Spodziewany jest wzrost branzy budowlanej na kluczowych rynkach, zaréwno w Polsce, jak i w krajach DACH. Rynek DACH
jest wiekszy, natomiast rynek polski rozwija sie bardziej dynamicznie (w poréwnaniu z innymi krajami europejskimi, Polska

jest jednym z najdynamiczniej rozwijajacych sie rynkéw). Do 2018 r. mozna sie spodziewac Sredniej dynamiki wzrostu rzedu

0,7% rocznie w przypadku DACH i 4,2% w Polsce.

TABELA 4: SREDNIA ROCZNA DYNAMIKA WZROSTU W LATACH 2016-2018

CAGR 2016-2018

Razem Budynki mieszkalne Budynki uzytkowe
Polska 4,2% 4,6% 3,9%
DACH 0,7% 0,7% 0,5%
Niemcy 0,6% 0,8% 0,2%
Austria 1,9% 1,9% 2,0%
Szwajcaria 0,4% -0,3% 1,3%
Francja 3,7% 4,4% 2,6%
Wtochy 1,3% 0,9% 1,9%
Wielka Brytania 2,3% 1,8% 2,7%
Belgia 2,1% 1,8% 2,5%
Holandia 4,9% 6,2% 3,1%

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych Euroconstruct

Czynniki wzrostu rynku budowlanego

W krajach DACH wptyw na poprawe sytuacji na

rynku budowlanym ma gtéwnie budownictwo mieszkaniowe.

Przeciwienstwem tych rynkéw jest Polska, w przypadku ktérej gtdwnym czynnikiem wzrostu jest budownictwo obiektow

uzytkowych.

RYSUNEK 9: RAZEM BUDOWNICTWO
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Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych Euroconstruct
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RYSUNEK 10: BUDOWNICTWO OBIEKTOW MIESZKANIOWYCH | UZYTKOWYCH
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Kraje niemieckojezyczne opierajg sie gtéwnie na remontach istniejacych obiektéw (zaréwno budynkéw mieszkalnych, jak
i uzytkowych). W Polsce sytuacja jest odmienna — rynek nowych budynkéw obejmuje wiekszg czes¢ branzy budowlane;j.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Euroconstruct

1.6.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY

Czynniki zewnetrzne wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej:

Szersza wspotpraca z klientami, oparta o dtugoterminowe umowy ramowe, zapewniajgca stronom statos¢ wspotpracy
i dtugofalowy rozwaj.

Ryzyko niewyptacalnosci klientow — Grupa na biezagco monitoruje ptynnos¢ finansowa swoich klientéw i ogranicza
wystepujgce ryzyko stosujgc ubezpieczenia kredytu kupieckiego.

Bliska wspdtpraca z dostawcami — kluczowymi surowcami nabywanymi przez Grupe sg drewno i odpady drewniane,
papier dekoracyjny, substancje chemiczne oraz czesci do maszyn. Grupa ogranicza zwigzane z tym ryzyko przez
réznicowanie zrédet dostaw. Wzrosty cen surowcéw wptywajg na Grupe oraz jej konkurentéow, w zwigzku z czym
wywierajg niekorzystny wptyw na pozycje konkurencyjng Grupy.

Ryzyko walutowe — Grupa na biezgco monitoruje swojg ekspozycje na wahania kurséw walut oraz stosuje standardowe
instrumenty zabezpieczajgce i transakcje forward w celu ochrony przed tym rodzajem ryzyka.

Sezonowos¢ — sprzedaz zazwyczaj spada w drugim kwartale i osigga najwyiszy poziom w drugiej potowie roku
kalendarzowego. Zmiany sezonowe nie powodujg istotnego ryzyka dla Grupy, poniewaz nizszej sprzedazy w danym
okresie towarzysza nizsze zakupy surowcow. Ptynnos¢ Grupy pozostaje stabilna w drugim kwartale.
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e Rozwdj i wskazniki wykorzystania mocy produkcyjnych — duze zmiany mocy produkcyjnych na rynku wynikajace
z inwestycji/zbycia aktywow przez konkurentéw przektadajg sie na ogdlne wskazniki wykorzystania mocy
produkcyjnych zaktaddéw konkurujgcych na rynkach lokalnych. Ponadto ogdlne warunki rynkowe, miedzy innymi
wynikajgce ze wzrostu PKB, dynamiki zmian w branzy budowlanej oraz koniunktury w branzy meblarskiej, wywierajg
bezposredni wptyw na branze paneli drewnopochodnych, a w konsekwencji na wskazniki wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Czynniki wewnetrzne wptywajace na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej:

e Proces technologiczny — technologie wdrozone przez Grupe powodujg narazenie na ryzyko pozaru. Celem ograniczenia
tego ryzyka Grupa stosuje szereg zabezpieczen technicznych i organizacyjnych. Ryzyko nieplanowanych przestojéw jest
ograniczane przez realizacje dorocznych programow konserwacji i modernizacji oraz utrzymywanie strategicznych
zapasow czesci zamiennych.

e Ryzyko ptynnosci — jako Podmiot Dominujgcy, Pfleiderer Group S.A. ponosi obcigzenia zwigzane z finansowaniem
projektéw inwestycyjnych. Poziom zadtuzenia jest na biezagco monitorowany. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci
Grupa stosuje petng game dostepnych instrumentéw finansowych.

1.7. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Kazda dziatalnos$¢ gospodarcza taczy sie nierozerwalnie z ryzykiem. Dlatego tez skuteczne zarzadzanie ryzykiem jest waznym
czynnikiem powodzenia wysitkéw majgcych na celu trwatg ochrone wartosci przedsiebiorstwa. Jednym z podstawowych
zadan zarzadzania, zgodnie z odpowiednimi wymogami fadu korporacyjnego i zasadami najlepszych praktyk, jest
ustanowienie i funkcjonowanie skutecznego Systemu Kontroli Wewnetrznej (ICS), Systemu Zarzgdzania Ryzykiem (RMS)
i Systemu Zarzgdzania Zgodnoscig (CMS).

Podobnie jak i inne przedsiebiorstwa, Grupa Kapitatowa Pfleiderer takze narazona jest na ryzyko zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig. Spotka radzi sobie z niepewnoscia oraz ciggtymi zmianami legislacyjnymi i regulacyjnymi w roéznych
jurysdykcjach, w ktoérych Grupa Kapitatowa Pfleiderer prowadzi dziatalno$é, korzystajac ze standardowego systemu kontroli
i zarzadzania ryzykiem oraz departament audytu wewnetrznego. Wspomniane instrumenty ewoluuja w sposéb ciagty i s
dostosowywane do zmieniajacych sie warunkow.

W ramach istniejgcych proceséw, Zarzad Spoétki oraz jej Rada Nadzorcza sg regularnie informowane o ryzykach, ktére mogg
miec znaczacy wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej poszczegdlnych piondw operacyjnych Grupy Kapitatowe;j.
Poszczegdlne ryzyka sa przypisane do réznych klas w oparciu o macierz ryzyka: wymiar ,wielkos$¢ straty” (ponizej 5 min EUR,
od 5 do 10 min EUR, od 10 do 20 mIn EUR oraz powyzej 20 mln EUR) oraz wymiar ,prawdopodobienstwo” (od 1% ,mato
prawdopodobne” poprzez siedem poziomoéw az do 90% ,ryzyko bliskie zrealizowania sie”). Z kolei klasy ryzyka opisane sg
jako ,niskie”, ,srednie”, ,znaczace”, ,powazne” oraz ,zagrazajgce ciggtosci istnienia Grupy Kapitatowej”, w zaleznosci od
wptywu na aktywa netto, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci. Okreslane sg S$rodki ograniczania ryzyka,
a zidentyfikowane ryzyka oraz srodki ich ograniczania podlegajg aktywnemu zarzadzaniu i regularnej weryfikacji.

Kluczowe obszary ryzyka

W opinii zarzadu Pfleiderer, kluczowe obszary ryzyka obejmujg ryzyko zdarzen, ktére mogtyby miec¢ znaczacy wptyw na
aktywa netto Spotki, jej sytuacje finansowg oraz wyniki operacyjne. Zidentyfikowali$my nastepujgce czynniki ryzyka
wykraczajgce poza zwykte czynniki ryzyka rynkowego (wartos¢ ryzyka netto powyzej 1 min EUR):

Ryzyko prawne:

Naruszenia prawa w przesztosci mogg skutkowaty i mogg dalej skutkowaé pozwami o odszkodowanie przeciwko Grupie
Kapitatowe]j Pfleiderer w kwotach, ktére moga znacznie przewyzsza¢ odszkodowania zwigzane ze zwyktg dziatalnoscia
gospodarczg, a tym samym wywiera¢ na nig istotny wptyw. Ryzyko to nie moze by¢ okreslone ilosciowo na podstawie
dostepnych obecnie dowodoéw i informacji. W odpowiedzi na tego rodzaju pozwy o odszkodowanie, Pfleiderer prowadzi
obrone prawng oraz sprawy sadowe, ktére opierajg sie na opiniach przeciwnych.

Ryzyko prawne i regulacyjne:

Znowelizowana niemiecka Ustawa o Odnawialnych Zrédtach Energii (EEG 2014) weszta w zycie 1 sierpnia 2014 roku.
Poniewaz nowe prawo znaczaco zaostrzyto wymogi korzystania ze zwolnienia (cze$ciowego) z optat EEG, istnieje ryzyko, iz
w przysztosci jedna lub wiecej spdtek z Grupy Pfleiderer przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do uzyskania czesciowego
zwolnienia z tej optaty, lub nie bedzie sie kwalifikowac jako podmiot objety zasada ,zwolnienia ze wzgledu na nadmierne
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obcigzenie podmiotéw energochtonnych” [Hartefallregelung]. Istnieje realna mozliwos¢, ze zwolnienie EEG dla podmiotéw
energochtonnych przestanie obowigzywaé w przysztosci, a wynikajace z tego straty mogg by¢ powazne. Ryzyko to jest
ograniczane przez pozyskiwanie zewnetrznej wiedzy fachowej i wdrazanie wewnetrznych srodkdw w celu zapewnienia
przestrzegania surowszych wymogow.

Ryzyko podatkowe:

W segmencie Europy Zachodniej wystepujg pewne ryzyka podatkowe. W $wietle zmian w strukturze udziatowej w 2012
roku, istnieje pewne ryzyko zwigzane z rozliczeniem przez Grupe strat podatkowych z lat ubiegtych z zyskami. Ze wzgledu na
przejecie przez Atlantik S.A. wszystkich udziatéw w PCF GmbH (poprzednio Pfleiderer AG) w listopadzie 2012 roku, straty
podatkowe poniesione w 2012 roku przez niemieckie spétki zalezne mogg nie zosta¢ wykorzystane w catosci. Zakres, w jakim
dotyczy to rowniez podmiotow posiadajacych prawo sktadania wspdlnych deklaracji podatkowych, nie zostat jeszcze w petni
okreslony. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzuca stanowisko przyjete przez Pfleiderer Deutschland GmbH, co
moze z kolei prowadzi¢ do ustalenia zalegtosci podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 r. wystgpita zmiana wspdlnikdw na
poziomie wspdlnika PCF GmbH, co moze prowadzi¢ do niepewnosci co do mozliwosci wykorzystania straty podatkowej za
rok obrotowy 2015.

W przypadku dostaw i ustug transgranicznych pomiedzy jednostkami stowarzyszonymi, musi by¢ stosowana zasada cen
rynkowych. Spotki z Grupy Kapitatowe] Pfleiderer muszg dokumentowac stosowanie tej zasady w Dokumentacji Cen
Transferowych. Spétki z Grupy Kapitatowej Pfleiderer z siedzibg w Niemczech mogg wybra¢ metode cen transferowych oraz
metode marzy. Niemniej kontrole podatkowe w innych krajach oraz w Niemczech moga wykazaé, ze wybrana metoda cen
transferowych lub marzy nie byta prawidtowa. W rezultacie podatki mogg by¢ wyzsze w przypadku alokowanych kosztow dla
dostaw i ustug pomiedzy jednostkami stowarzyszonymi. Sytuacja taka powodowataby zwiekszenie podatkéw a przez to
stanowi ryzyko.

PCF GmbH narazona jest takze na ryzyko podatkowe z tytutu zysku z restrukturyzacji odniesionego w 2012 r. w zwigzku
z planem naprawczym. Na podejscie do zyskéw z restrukturyzacji moze wptyngé wyrok Najwyzszego Federalnego Sadu
Podatkowego opublikowany 7 lutego 2017 r. (GrS 1/15). Zgodnie z ta decyzjg, rozporzadzenie Federalnego Ministra
Finansow z 27 marca 2003 (tzw. ,Sanierungserlass”) zapewniajgce preferencyjne traktowanie zysku z restrukturyzacji, nie
jest prawidtowe. Ta decyzja moze rodzi¢ niepewnos¢ co do szans na uzyskanie od organéw podatkowych zwolnienia
z podatkéw naleznych od zysku z restrukturyzacji, w zakresie, w jakim PCF nie jest chronione obowigzujacymi
interpretacjami wydanymi przez wtasciwe wtadze.

W 2014 r. spotka PCF GmbH (wraz z podmiotami zaleznymi) utworzyta odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci od tzw.
spotek ,Non-Core”, tj. spotek bytej Grupy Pfleiderer, z tytutu zyskow kursowych od tych naleznosci, oraz uznata te odpisy
aktualizujace jako koszt podatkowy. Nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe odrzucg stanowisko przedstawione przez
PCF GmbH, co moze spowodowa¢ dodatkowe ptatnosci z tytutu podatku.

Ryzyko rynkowe i cenowe:

W przypadku nieodpowiedniej strategii w zakresie badan i rozwoju (BiR), Pfleiderer moze utraci¢ udziaty w rynku w zwigzku
z brakiem nowych i innowacyjnych produktéw. Niewystarczajgce inwestycje w badania i rozwdj mogg oznaczac, ze cele
dotyczgce rozwoju nowych produktéw i proceséw nie beda osiggane w odpowiednim stopniu. To moze skutkowa¢ mniejszg
zdolnoscig ksztattowania cen i w konsekwencji niepozadany kierunek rozwoju Grupy. Ponadto brak jest innowacyjnych
projektéw i kultury innowacyjnosci, ktéra wymaga doskonalenia celem wzmocnienia naszej pozycji rynkowej. Czynniki te s
uznawane z istotne ryzyka. Spotka zareagowata na te ryzyka korygujac i reorganizujgc dziatalnos¢ w zakresie badan i rozwoju
i doskonalac kulture innowacyjnosci.

Alternatywne produkty, takie jak fronty malowane, blaty z kamienia itp. mogg stanowi¢ konkurencje dla oferty rynkowej
Pfleiderer. Powyzsze uwazane jest za Srednie ryzyko. Ryzyko to jest ograniczane przez rozwijanie odpowiednie] strategii
produktowej.

Znaczna czes$¢ naszego asortymentu to produkty masowe, charakteryzujgce sie wysoka zmiennoscia cen. Ryzyko polega na
zamiennosci produktéw, rosngcych kosztach materiatowych oraz na zaniku miedzynarodowych rynkéw zbytu. Szczegdlnie
w biezgcej sytuacji, nowi konkurenci wchodzg na rynek / istniejacy konkurenci zwiekszajag moce produkcyjne, co zwieksza
popyt na drewno, powodujgc wzrost cen tego surowca. Kwota potencjalnej straty uwaza sie za srednig, a ryzyko jest bliskie
zrealizowania sie. Wzrost kosztéw Grupy Kapitatowej prowadzi w konsekwencji do koniecznosci zwiekszenia cen sprzedazy
oraz zabezpieczenia marzy. Poniewaz podwyzszenie cen jest mozliwe jedynie w ograniczonym zakresie w zwigzku z sytuacjg
rynkowa, a jego efekty beda odczuwalne z opdznieniem, ryzyko, przed ktérym stoi Grupa jest s$rednie
a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jest wysokie. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, iz ponowne uruchamianie
zamknietych fabryk lub wzrost mozliwosci produkcyjnych konkurentéw moze prowadzi¢ do niekorzystnego ksztattowania sie
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cen. Powyzsze ryzyko uznawane jest za srednie. Ryzyko to jest ograniczane poprzez opracowanie planéw awaryjnych, ktére
przewiduja reakcje Spotki na rézne scenariusze rozwoju sytuacji.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska oraz produkcja:

Niedostateczne inwestycje odtworzeniowe w przesztosci lub braki w utrzymaniu i konserwacji moga skutkowac zalegtosciami
w obu tych obszarach. Niewystarczajgce inwestycje odtworzeniowe oraz odtozone w czasie prace remontowe
i konserwacyjne mogg prowadzi¢ do awarii maszyn i urzgdzen produkcyjnych. Powyzsze ryzyko uznawane jest za srednie.
Ponadto, mogga zaistnie¢ wymagania inwestycyjne w zwigzku z niedostosowaniem do wymogow prawnych, na przyktad
w obszarze bezpieczenstwa przeciwpozarowego. Jezeli brak jest odpowiedniego dostosowania do przepisdw i specyfikacji,
zaistnieje koniecznosci podjecia stosownych dziatan.

Ryzyko operacyjne:

W zwigzku z coraz czestszym wystepowaniem oszustwa tzw. ,metodg podszywania sie pod prezesa” w innych grupach Grupa
Pfleiderer wzmogta dziatalnos¢ informacyjng wsréd swoich pracownikow. Grupa Pfleiderer wielokrotnie informowata, ze nikt
— nawet cztonkowie zarzgdu — nie moze zgdac¢ dokonania ptatnosci / przelewu e-mailem i nikt w Grupie nie moze pomijaé
zasady dwodch par oczu. Poniewaz nigdy nie mozna wykluczy¢ btedu ludzkiego, spotka zdaje sobie sprawe, ze istnieje ryzyko
dokonania przez pracownika ptatnosci w ramach maksymalnego limitu kredytu w rachunku. Wystgpienie tego ryzyka uwaza
sie za mozliwe, a kwote potencjalnej straty za powazna.

1.8. INFORMACJE NA TEMAT ZNACZACYCH UMOW | TRANSAKCII

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi w | pot. 2017 roku

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi, wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. oraz za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2017 r., zawarte s3 w notach do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Pfleiderer Group S.A., w nocie 15.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na
warunkach rynkowych.

1.9. POSTEPOWANIA SADOWE

Informacje na temat znaczacych rozstrzygnie¢ w sporach sagdowych

Na dzierr 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych stwierdzonych istotnych zobowigzan warunkowych
z wyjatkiem potencjalnego zobowigzania (z wyjatkiem kwot juz wykazanych w bilansie) wynikajgcego z postepowania
antymonopolowego oraz potencjalnego zobowigzania podatkowego, o ktérych mowa ponizej.

Zobowiazania warunkowe

Europa Wschodnia:

Po kontroli przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r., w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
(,,UOKIiK”) wszczat postepowanie przeciwko Kronospan Szczecinek sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z 0.0., Kronopol sp. z 0.0,
Pfleiderer Group S.A. (dawniej Pfleiderer Grajewo S.A.) i Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (wczesniej Pfleiderer Prospan S.A.)
w sprawie ewentualnego horyzontalnego ustalania cen i wymiany informacji dotyczacych warunkow sprzedazy na rynku ptyt
wiorowych i pilsSniowych w Polsce, co moze stanowi¢ naruszenie art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz
art. 101 ust. 1 lit. a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Maksymalne grzywny, ktére UOKiK moze natozy¢ w tym
postepowaniu na Pfleiderer Group S.A. i / lub Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. wynosza 10% ich przychoddw podatkowych za
rok poprzedzajgcy wydanie orzeczenia o naruszeniu zasad. Data zakonczenia tego postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci, czy UOKiK ustali jakiekolwiek
naruszenia art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 101 ust. 1 lit. a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Na obecnym etapie, biorgc pod uwage, ze tego rodzaju postepowanie ma charakter szczegétowego badania
faktow i obarczone jest duzg niepewnoscig jego efektdéw, oraz iz nie mozna oszacowaé¢ wyniku i potencjalnych skutkéw
finansowych tego dtugiego i wcigz trwajacego dochodzenia, zarzad stwierdzit, iz nie zostaty spetnione wszystkie przestanki
wymagajgce utworzenia rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dziert 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie
utworzyta rezerwy w srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Europa Zachodnia:

Woczesniejsze dochodzenie niemieckiego Federalnego Urzedu Antymonopolowego wszczete w 2009 r. zakoniczyto sie w 2011
r., stwierdzeniem, iz PCF GmbH (a nastepnie Pfleiderer AG) i niektdérzy konkurenci w okresie od 2004 r. do 2007 r. naruszyli
niemieckie prawo antymonopolowe poprzez koordynacje podwyzek cen i cen minimalnych na rynku niemieckim.
W konsekwencji, we wrzesniu 2011 r., niemiecki Federalny Urzad Antymonopolowy natozyt na te grupe uczestnikéw rynku
oraz pewnych oséb fizycznych, kary w tgcznej wysokosci 42 milionéw EUR, w zwigzku z naruszeniem niemieckiego
i europejskiego prawa antymonopolowego, poprzez zawarcie umow niezgodnych z zasadami konkurencji. Cze$¢ kary
przypadajaca na PCF GmbH zostata uregulowana w rocznych ratach i w catosci zaptacona do korica roku 2016.

Zgodnie z opisem ponizej, w zwigzku z naruszeniami prawa antymonopolowego, dwdch klientdw pozwato Grupe Kapitatowa
Pfleiderer o odszkodowanie. Firmy te domagajg sie rekompensaty w zwigzku z tymi naruszeniami. Efekty prowadzonych
negocjacji lub postepowan pozasgdowych sg obecnie trudne do przewidzenia. Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu,
szacunkowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczace naruszen prawa antymonopolowego na dzien 30 czerwca 2017 r.
wynoszg 4550 tys. EUR i obejmujg koszty postepowania sgdowego z udziatem Classen oraz koszty prawne i ugdd
pozasgdowych dotyczacych roszczen Alno i Oesder. W zaleznosci od wyniku negocjacji i/ lub postepowania, Grupa
Kapitatowa moze by¢ zobowigzana do dokonania znacznych ptatnosci.

Istnieje ryzyko dodatkowych roszczen odszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientéw, wobec Grupy Kapitatowej.
Wielkos¢ ewentualnych roszczen tego rodzaju nie moze byc¢ obecnie precyzyjnie oszacowana, ale nalezy przyjac, iz kwoty
moga by¢ znaczace. Zmaterializowanie sie ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 r., W. Classen GmbH & Co. KG (,,Classen”), jeden z obecnych klientéw Grupy Kapitatowej Pfleiderer, ztozyt
pozew w sadzie okregowym w Diusseldorfie (Landgericht Dusseldorf) przeciwko likwidatorowi w postepowaniu
upadtosciowym w 2012 roku (Sachwalter) PCF GmbH (wczesniej Pfleiderer AG), zadajac wyptaty kwoty 1,3 min EUR z tytutu
takich samych dostaw co w przypadku Pfleiderer Baruth GmbH, zgodnie z opisem ponizej. Wyrokiem z dnia 27 kwietnia
2017 r. sad okregowy w Dusseldorfie oddalit powddztwo w catosci gdyz uznat roszczenie wobec likwidatora za
niedopuszczalne w zwigzku z brakiem uprawnienia do zgtaszania powddztwa w chwili doreczenia roszczenia (wdwczas
bytemu) likwidatorowi (styczer 2013 r.). W odniesieniu do PCF GmbH, sad uznat, ze Classen nie dopetnit terminu wytgczenia
przewidzianego planem naprawczym. Decyzja jest prawomocna.

W grudniu 2012 roku, Classen ztozyt réwniez pozew o odszkodowanie do sadu okregowego w Disseldorfie (Landgericht
Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth GmbH (wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH) obecnie w wysokosci okoto
55,4 min EUR (plus odsetki). Postepowanie jest nadal w toku, a wyniki, czyli ewentualne dodatkowe koszty, ktére moga
wynikng¢ w zwigzku z tym postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych odszkodowan, nie sa obecnie mozliwe do
oszacowania. Sad nie wskazat jeszcze czy i w jakim zakresie uznaje roszczenie za merytorycznie uzasadnione. Nastepne
przestuchanie ma sie odby¢ w dniu 7 grudnia 2017r. W rezultacie zarzad ustalit, Zze nie spetniono wszystkich warunkdéw
powodujgcych koniecznos$¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dziern 30 czerwca 2017 r. Grupa
Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naliczone koszty prawne dot. sprawy
Classen sg uwzglednione w tgcznej kwocie 4 550 tys. EUR.

W grudniu 2014 r. Alno AG (,,Alno”), jeden z klientéw Grupy Kapitatowej Pfleiderer, podnidst wobec PCF GmbH roszczenie
0 znaczgce odszkodowanie, w imieniu wtasnym oraz w imieniu dwdch spétek zaleznych. Spétka Alno twierdzi, ze poniosta
szkody spowodowane przez Kartel Ptyt Widérowych i wniosta powddztwo o odszkodowanie przeciwko PCF GmbH oraz
innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (obecnie w catkowitej kwocie min. 31,2 min EUR, plus odsetki na bazie
odpowiedzialnosci solidarnej). Na dzien 30 czerwca 2017 r. Zarzad w oparciu o swojg najlepszg wiedze utworzyt rozliczenie
miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowania, uwzglednione w tacznej kwocie 4 550 tys. EUR. Istnieje plan podjecia
préby wynegocjowania ugody pozasgdowej przez strony. Postepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli ewentualne
dodatkowe koszty, ktére mogg wyniknac¢ w zwigzku z postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych odszkodowan, mogg
sie znaczgco zmieni¢. W lipcu 2017 r. Alno ztozyt wniosek o upadtosc i sad ustanowit wstepnego likwidatora.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mdbel-Industrie Mathias Weimann GmbH & Co. KG (,Oeseder”), jeden z klientéw Grupy
Kapitatowej Pfleiderer, ztozyt pozew o odszkodowanie do sgdu okregowego w Hanowerze (Landgericht Hannover) przeciwko
Glunz AG w wysokosci okoto 26 miliondw EUR (plus odsetki). Powdd twierdzi, ze ponidst szkody wyrzgdzone przez Kartel Pyt
Widrowych. Po wystosowaniu przez Glunz AG przypozwania trzeciej strony (Streitverkiindung), PCF GmbH przytaczyt sie do
postepowania sagdowego w charakterze interwenienta ubocznego (Nebenintervenient). W dniu 31 maja 2016 r. s3d wydat
wyrok, uznajgc zasadnos¢ ztozenia pozwu i pozostawiajgc kwestie wysokosci odszkodowania do dalszego procedowania.
Glunz AG ztozyt odwotanie od tej decyzji w wyzszym sadzie okregowym w Celle. Przestuchanie jest zaplanowane na 17
pazdziernika 2017 r. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Zarzad w oparciu o swojg najlepszg wiedze utworzyt rozliczenie
miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowania, uwzglednione w tacznej kwocie 4 550 tys. EUR. Obowigzek zaptacenia
znaczacych kwot przez PCF GmbH moze wynikac¢ z roszczenia regresowego (Gesamtschuldnerinnenausgleichsanspruch)
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wynikajgcego z solidarnej odpowiedzialnosci dtuznikéw (Gesamtschuld), jesli Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia
bedzie zobowigzana do wyptaty odszkodowania wobec Oeseder. Postepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli
ewentualne dodatkowe koszty, ktére mogg wynikngé w zwigzku z postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych
odszkodowan, mogg sie znaczaco zmienic.

PCF GmbH zawart ugode z Hiils obejmujgcg wszystkie roszczenia na tagczng kwote 2,5 min EUR, wyptacong w kwietniu 2017 r.

W segmencie Europy Zachodniej wystepujg pewne ryzyka podatkowe opisane w pkt. 1.7. Zarzadzanie ryzykiem. Na dzien 30
czerwca 2017 r. zarzad ocenit ryzyka zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowgq i ustalit, ze nie spetniono wszystkich
warunkow powodujgcych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2017 r.
Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2. KLUCZOWE DANE OPERACYINE

2.1. WOLUMEN | STRUKTURA PRODUKCII

W | pot. 2017 r. i | pot. 2016 r. wolumeny produkcji gtdwnych grup produktdw na poziomie grupy przedstawiaty sie
nastepujaco:

TABELA 5: WOLUMENY PRODUKCJI GROWNYCH GRUP PRODUKTOW NA POZIOMIE GRUPY

1.01.2017 - 1.01.2016 - . 1.04.2017 - 1.04.2016 -
Zmiana (%)

Zmiana (%)

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Produkcja surowych ptyt widrowych

brutto (produkty gotowe; pdtprodukty ';\lesrcn 1665 1545 8% 831 776 7%
dla laminowanych ptyt wiérowych) ’
Ptyty widrowe laminowane tys. m kw. 56421 53119 6% 27 561 27173 1%
Surowe ptyty MDF/HDF (wyroby tvs. m
gotowe, potprodukty dla ptyt V- 289 265 9% 147 129 14%

pilSniowych lakierowanych) S7ESC.

Znaczne wzrosty r/r wynikaty z organicznego rozwoju w cze$ci Wschodniej i Zachodniej, jak rowniez ze zmian w strukturach
Grupy.
TABELA 6: WOLUMENY PRODUKCJI GROWNYCH GRUP PRODUKTOW W SEGMENTACH DZIAtALNOSCI

1.01.2017 - 1.01.2017 - 1.04.2017 - 1.04.2017 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2017

Segment Segment Segment Segment
Zachodni Wschodni Zachodni Wschodni

Produkcja surowych ptyt wiérowych brutto
(produkty gotowe; potprodukty dla tys. m szesc. 991 674 491 340
laminowanych ptyt wiérowych)

Ptyty wiérowe laminowane tys. m kw. 35170 21251 17 295 10 266
Surowe ptyty MDF/HDF (wyroby gotowe,
pétprodukty dla ptyt pilsniowych tys. m szesc. 181 108 91 56

lakierowanych)

2.2. STRUKTURA SPRZEDAZY

W | pot. 2017 roku Grupa Kapitatowa zanotowata przychody w wysokosci 506 029 tys. EUR, co oznacza wzrost o 10%
w poréwnaniu do | pot. 2016 r. (z wytaczeniem 19 dni | pot. 2016 r. w przypadku Segmentu Zachodniego).

Wolumeny sprzedazy wedtug grup produktéow przedstawiaty sie nastepujgco:

TABELA 7: WOLUMENY SPRZEDAZY WEDtUG GRUP PRODUKTOW NA POZIOMIE GRUPY KAPITALOWE)

1.01.2017 - 1.01.2016 - 1.04.2017 - 1.04.2016 -

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Ptyty widrowe laminowane [m?] 52 899 345 49 780 143 25 802 601 25292712
HPL [m’] 6 064 165 5863124 3001234 2959 498
Surowe ptyty widrowe m’ 551202 506 163 279 243 242913
Laminowane ptyty MDF/HDF [m’] 1648 841 1696 819 845 627 856 970
Surowe ptyty MDF/HDF [m’] 198 312 180979 101 464 87920
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RYSUNEK 11: ZESTAWIENIE PRZYCHODOW | KLIENTOW

ROZBICIE PRZYCHODOW W | POL. 2017 R.

Y

m Kraje DACH m Ptyty laminowane/lakierowane
m Polska m Surowe ptyty widrowe
m Pozostate - Europa Zachodnia = HPL i elementy

Pozostate - Europa Wschodnia

Surowe ptyty MDF/HDF
® Poza Europa

® Pozostate

ROZBICIE WG KLIENTOW W | POt. 2017 R.

m Dystrybutorzy —m Przemyst Pozostali

= Pierwsza 10 Druga 10 m Pozostali
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3. WYNIKI FINANSOWE

3.1. WYJASNIENIE DANYCH EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W SRODROCZNYM
SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

3.1.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TABELA 8: SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W | POt. 2017 R.

1.01.2017 - 1.01.2016 - 1.04.2017 - 1.04.2016 -

30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 506 029 458 461 253619 242 939
Koszty wtasny sprzedazy -386 375 -353 917 (*) -193 564 -184 732 (*)
Zysk ze sprzedazy 119 654 104 544 60 055 58 207
Pozostate przychody operacyjne 10 025 4 689 5838 2 066
Koszty sprzedazy -69 046 -55 288 (*) -34 660 -30431 (*)
Koszty ogdlnego zarzadu -26 072 -24 804 -13428 -12 052
Pozostate koszty operacyjne -5 266 -13015 -948 -4 313
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 29295 16 126 16 857 13477
Przychody finansowe 10227 1759 9428 827
Koszty finansowe -22 502 -13489 -15152 -7 446
Réznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych 8262 579 342 -7 289
Koszty finansowe netto -4 013 -11151 -5 382 -13 908
Zysk przed opodatkowaniem 25282 4975 11 475 -431
Podatek dochodowy -6 664 2135 -3217 3265
2Zysk netto za okres sprawozdawczy 18 618 7 110 8258 2834

(*) reklasyfikacja kosztéw zarzadzania tarficuchem dostaw dla celéw poréwnywalnosci danych

Uwaga: dane za | pot. 2016 r. nie obejmujg pierwszych 19 dni Segmentu Zachodniego.

Przychody w | potowie 2017 r. wyniosty 506 029 tys. euro, rosngc o 10,4% r/r, gtdbwnie wskutek wzrostu organicznego
wspartego mocnym rynkiem. W wiekszosci linii biznesowych zanotowano wysoki jednocyfrowy wzrost wolumenu sprzedazy:
w | pot. 2017 r. wielko$¢ sprzedazy laminowanych ptyt widérowych wzrosta o 6,3% r/r, sprzedaz surowych ptyt wiérowych
zwiekszyta sie az 0 9% r/r, a surowych ptyt MDF/HDF o 9,6% r/r. Wyjgtkiem byta linia laminowanych ptyt MDF/HDF, w ktérej
wystgpit umiarkowany spadek wolumenu o ok. 3%. W Segmencie Zachodnim przychody osiggnety 357 906 tys. euro, rosnac
o 18% r/r, natomiast w Segmencie Wschodnim spadty o 4,7% do 148 123 tys. euro. Rozbiezna dynamika segmentéw
wynikata ze zmian alokacji w ramach segmentéw — wymiany rynkdw w ramach procesu reorganizacji sprzedazy pomiedzy
Segmentem Wschodnim i Zachodnim (transfer niektorych rynkéw zachodnich z Segmentu Wschodniego do Zachodniego
oraz transfer niektérych rynkdw wschodnich z Segmentu Zachodniego do Wschodniego). Sprzedaz niektérych ptyt HDF, ktéra
niegdys byta uznawane za przychody zewnetrzne, jest obecnie wykazywana jako transakcje wewnatrzgrupowe (przychody
wewnetrzne), obnizajgc tym samym zewnetrzne przychody Segmentu Wschodniego i podnoszac przychody zewnetrzne
Segmentu zachodniego, ale nie zmieniajac tgcznego wyniku skonsolidowanego.

Zysk ze sprzedazy Grupy w | pot. 2017 r. osiggnat 119 654 tys. euro, rosngc az o 14,5% r/r, tj. szybciej niz przychody Grupy,
gtéwnie ze wzgledu na bardziej korzystng strukture sprzedazy. W rezultacie marza zysku brutto wzrosta r/r z poziomu 22,8%
w | pot. 2016 r. do 23,6% w | pot. 2017 r. Na umiarkowany wzrost kosztu wtasnego sprzedazy wptyneta z jednej strony
zwiekszona produktywnos¢ i inicjatywy obnizenia kosztow, z drugiej strony zas wzrost kosztéw surowcéw. Znaczgco wzrosty
ceny metanolu, elektrycznosci i mocznika. Spadek kosztow surowca drzewnego byt spowodowany zmiang struktury
zakupowej.

Znaczaco, o ok. 19% r/r, wzrosty koszty dystrybucji, ogdlnego zarzadu i administracyjne Grupy, ktére w | pot. 2017 .
osiggnety poziom 95 118 tys. euro. Wyzsze koszty sprzedazy byty efektem wzrostu poziomu wolumendw, wyzszych kosztéw
transportu, wyzszych kosztéw osobowych sprzedazy oraz kosztéw marketingu. Zostato to czesciowo zréwnowazone
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umiarkowanym wzrostem wydatkéw administracyjnych co byto konsekwencja programéw dyscypliny kosztowej i mniejszymi
wydatkami na ustugi i doradztwo.

W | pot. 2017 r. zanotowano korzystne zmiany r/r w pozostatych pozycjach przychoddéw i kosztéw. Na pozostate przychody
w | pot. 2017 r. pozytywnie wptyneto rozwigzanie rezerwy na zwrot dotacji rzgdowych na wsparcie sprzedazy energii
elektrycznej w kwocie 4,4 min euro. Z drugiej strony, na pozostate koszty w | pot. 2016 r. niekorzystnie wptynat jednorazowy
koszt podatku od nieruchomosci w kwocie 5,1 min euro w Segmencie Wschodnim. Ogdlnie, wynik Grupy na dziatalnosci
operacyjnej wynidst w | pot. 2017 r. 29 295 tys. euro, rosngc o ok. 82% r/r. W konsekwencji opisanych zmian i zdarzen
jednorazowych, udziat kluczowych segmentéw w EBIT zmienit sie znaczgco r/r. Wynik operacyjny Segmentu Zachodniego
osiggnat w | pot. 2017 r. 23 093 tys. euro, w poréwnaniu z 3 665 tys. euro w | pot. 2016 r. W tym samym okresie wynik
operacyjny w Segmencie Wschodnim wynidst 5 812 tys. euro, w poréwnaniu z 10 808 tys. euro w | pot. 2016 .

W | pot. 2017 r. wystgpity takze pozytywne zmiany w pozycji finansowania netto: koszty finansowe netto wyniosty 4 013 tys.
euro, w poréwnaniu z 11 151 tys. euro w | pot. 2016 r. Wynikato to po pierwsze z dodatnich réznic kursowych
zaksiegowanych w | pot. 2017 r. w kwocie 8 262 tys. euro, ktore powstaty gtdwnie wskutek wymian EUR/PLN majgcych
wptyw na wycene kredytu. Na pozycje przychoddw finansowych pozytywny wptyw w wysokosci 8 859 tys. euro miata
aktualizacja wyceny kosztu zamortyzowanego wynikajgca z szybszej sptaty obligacji (efekt bezgotowkowy). Jednoczesnie
rozpoznano koszty optaty z tytutu wykupu w wysokosci 6 293 tys. euro (ktéra bedzie miata efekt gotéwkowy w 3. kwartale
roku). Ogétem zysk netto Grupy w | pot. 2017 r. wynidst 18 618 tys. euro rosngc o 162% r/r.

W | pot. 2017 r. Grupa zdecydowata zastgpi¢ dotychczasowe finansowanie bardziej korzystng transakcjg na rynku
kapitatowym. Pfleiderer wykupit dotychczasowe umowy finansowania w dniu 1 sierpnia 2017 r. Od roku 2018 przewidywane
oszczednosci kosztow finansowych netto wyniosg ok. 6,5 min euro w poréwnaniu do lat 2016/2017.

3.1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

TABELA 9: SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

tys. EUR 30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 528 589 548 863
Wartosci niematerialne i prawne 87212 83091
Wartos$¢ firmy 67 241 66171
Inwestycje dtugoterminowe 515 515
Nieruchomosci inwestycyjne 913 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7132 5948
Zaliczki wptacone na rzeczowe aktywa trwate 10447 3016
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 12931 12921
Pozostate aktywa trwate 2 2
Aktywa trwate 714 982 721 402
Zapasy 101 960 91903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 67 613 42531
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1441 376
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 1232 642
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 949 97 726
Walutowe kontrakty terminowe 318 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 266 -
Aktywa obrotowe 269 779 233178
Aktywa razem 984 761 954 580

Pasywa i kapitat wiasny

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 6692 6692
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 146 375 146 375
Kapitat zapasowy tworzony statutowo 122924 91801

36



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI PFLEIDERER GROUP S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES s PFLEIDERER
0D 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R.

Kapitat rezerwowy -11 364 -13937
Zyski z lat ubiegtych 11 363 40324
Razem kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki 275990 271 255
Razem kapitat wtasny 275990 271 255
Pasywa

Kredyty i pozyczki - 329762
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 54197 56 893
Rezerwy 2661 3694
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 719 64176
Przychody przysztych okresdw z tytutu pomocy publicznej 17 678 17 439
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 195 239
Zobowigzania diugoterminowe 141 450 472 203
Kredyty i pozyczki 336 759 10 898
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13817 10559
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 185452 161414
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 27 202 22118
Rezerwy 3046 5132
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy publicznej 1045 1001
Zobowiazania krétkoterminowe 567 321 211122
Razem zobowiazania 708 771 683 325
Pasywa razem 984 761 954 580

Struktura aktywoéw pozostawata w | pot. 2017 r. relatywnie niezmienna w stosunku do wielkosci z roku obrotowego 2016.
Aktywa trwate w | pot. 2017 r. stanowity 73% aktywow ogdétem grupy w | pot. 2017 r.; w roku obrotowym 2016 r. wskaznik
ten wynosit 76%. Zanotowany zostat niewielki 4-procentowy spadek wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w okresie
szesciu miesiecy, niemniej wystapit takze wzrost stanu zaliczek wptaconych na srodki trwate. Wystgpity niemniej zmiany
w strukturze aktywow obrotowych. W okresie 6 miesiecy stan zapaséw zwiekszyt sie o ok. 11%, w duzej mierze réwnolegle
do przychodow, w efekcie wzrostu zapasow drewna i innych surowcéw. Niemniej w | pot. 2017 r. naleznosci rosty szybciej niz
sprzedaz. W rezultacie, pomimo znaczacego wzrostu r/r $rodki pieniezne i zréwnane z nimi w | pot. 2017 r. byly na
poréwnywalnym poziomie co na koniec 2016 r.

W przeciwienstwie do aktywdw, pasywa sprawozdania z sytuacji finansowej zmienity sie w porownaniu do okresu | pot. 2016
r. Bylo to zwigzane gtdéwnie z przeklasyfikowaniem kredytéw i pozyczek z zobowigzan dtugoterminowych do
krotkoterminowych wskutek sptaty obligacji komercyjnych w sierpniu 2017 r., tj. po dniu bilansowym. Wraz ze wzrostem
zysku netto Grupy rdst takze taczny kapitat wtasny Grupy Kapitatowej, osiggajac na koniec | pot. 2017 roku poziom 275 990
tys. euro. taczny kapitat wtasny wynosit 28% pasywéw razem na koniec | pot. 2017 r. i byt stosunkowo stabilny w poréwnaniu
z koricem roku 2016.

3.1.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

TABELA 10: SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W | POt. 2017 R.

tys. EUR 1 stycznia - 1 stycznia -
30 czerwca 2017 r. 30 czerwca 2016 r.

Zysk netto za okres sprawozdawczy 18618 7110
Korekty z tytutu:

Amortyzacja 36 846 34 629
Zysk z tytutu réznic kursowych -8 262 -579
Odsetki za okres 12 706 11730
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 11 -
Podatek dochodowy naliczony ujety w wyniku biezacego okresu 6 664 -2135
Amortyzacja pomocy publicznej -421 -622
Wynik na kontraktach terminowych -431 -1555
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Wazrost réznic kursowych z przeliczenia operacji zagranicznych 457 -349
Zmiany:
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -24 428 -15589
- zapasoéw -8 474 4974
- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -10135 10931
- zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych -681 -1139
- rezerw -1035 -174
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 41 705 47 232
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany -3574 -4130
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38131 43 102
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 18 -55
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych -22759 -19 015
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkédw pienieznych - -9 692
Odsetki otrzymane 52 53
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej -22 689 -28 709
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek -405 -18 507
Emisja akgji - 80 863
Odsetki zaptacone -15 814 -15117
Pozostata dziatalnos¢ finansowa - 80
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -16 219 47 319
Przeptywy pieniezne razem -777 61712
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -777 61712
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 726 20731
Srodki pieniezne na koniec okresu 96 949 82443

Srodki pieniezne netto z dziatalnoici operacyjnej pozostawaty na wysokim poziomie, tj. 38 131 tys. euro w | pot. 2017 r. Na

srodki operacyjne w | pot. 2017 r. korzystnie wptyneta wyzsza amortyzacja i nizszy niz w poprzednim roku wzrost naleznosci.

Jednak silny wzrost zapaséw r/r w | pot. 2017 r., potgczony ze spadkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

zobowigzan skompensowat z nawigzka te pozytywne zmiany.

Poréwnywalnos¢ srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej w ujeciu rok do roku jest ograniczona ze

wzgledu na zmiany, jakie zaszty w ostatnich kwartatach w strukturach Grupy. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

inwestycyjnej osiggnety wartos¢ ujemng 22 689 tys. euro w | pot. 2017 roku (CAPEX skorygowane przez zmiane stanu

zobowigzan inwestycyjnych). Prowadzone inwestycje organiczne przetozyly sie na 20-procentowy wzrost naktadow

inwestycyjnych r/r do poziomu 22 759 tys. euro w | pot. 2017 r. W | pot. 2016 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci

inwestycyjnej objety inwestycje w podmiot zalezny w wysokosci 9 692 tys. euro. Na wielkos¢ i znak srodkéw pienieznych

netto z dziatalnosci finansowej w | pot. 2016 r. wptyneta w duzej mierze emisja akcji w kwocie 80 863 tys. euro w ramach

procesu restrukturyzacji Grupy. W | pot. 2017 r. przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej osiggnety ujemna wartos¢ 16

219 tys. euro i bylty przeznaczone gtéwnie na ptatnosci odsetkowe.
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3.14. KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE — GRUPA KAPITALOWA
Ponizej przedstawiamy kluczowe wskazniki finansowe opisujace wyniki Grupy:

TABELA 11: KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE OPISUJACE WYNIKI GRUPY KAPITALOWE)

Definicja | pot. 2017 r. | pot. 2016 1.
Srodki ptynne min EUR 96,9 82,4
Zadtuzenie netto Zadtuzenie finansowe - srodki ptynne mln EUR 239,8 259,8
Diwignia finansowa netto Zadtuzenie netto / EBITDA (za ostatnie 12 m-cy) wskaznik 1,93 2,35
Wskaznik kapitatu wtasnego Kapitat wtasny / sumy bilansowe % 28,0% 26,9%
Diwignia finansowa Zadtuzenie netto / kapitat wtasny wskaznik 0,9 1,0
EBITDA (za ostatnie 12 m-cy) Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja min EUR 124,1 110,5

EBITDA (za ostatnie 12 m-cy) / obcigzenia

Pokrycie odsetek finansowe netto (za ostatnie 12 m-cy) Wskaznik 7.2 33

Zwrot z zaangazowanego kapitatu EBIT (za ostatnie 12 m-cy)/ Zaangazowany % 8.1% 7.6%

(ROCE) kapitat

ROA Zysk netto (za 9statn|e 12 m-cy) / Razem % 2.7% 11%
aktywa na koniec okresu

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) Zysk netto (ostatnie 12 m-cy) / Kapitat whasny % 9,5% 4,1%

na koniec okresu

Wskazniki finansowe za | pot. 2016 r. i rok obrotowy 2016 r. odzwierciedlajg dane Grupy Pfleiderer Group S.A.,
z uwzglednieniem okresu 19 dni stycznia 2016 r.

Analiza sytuacji finansowej w ujeciu rok do roku wykazuje umiarkowany spadek zadtuzenia netto, co razem z rosngcym
poziomem EBITDA skutkowato korzystnym nizszym poziomem dzwigni finansowej oraz bezpiecznie wyzszym wskaznikiem
pokrycia odsetek. W | pot. 2017 r. wystgpita takze poprawa waznych wskaznikéw ROCE i ROE.

TABELA 12: MARZE

| pot. 2017 r. | pot. 2016 r.

Marza zysku ze sprzedazy 23,65% 22,80%
Marza EBIT 5,79% 3,52%
Marza brutto 5,00% 1,09%
Marza zysku netto 3,684% 1,55%

3.1.5. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH — GRUPA KAPITALOWA

Zabezpieczenia

A) Zabezpieczenia dotyczace cztonkow Grupy Kapitatowej majgcych siedzibe w Polsce

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, niektdre jednostki Grupy Kapitatowe] posiadajg nastepujace zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg dziatajgcego jako agent zabezpieczenia (,Agent
Zabezpieczenia”) wynikajacych z zadtuzenia wynikajgcego z umowy kredytowej zawartej dnia 4 lipca 2014 roku
(z pdZniejszymi zmianami) obejmujacej finansowanie do limitu 60 min EUR oraz limitu 200 mIn PLN oraz umowy z dnia 4
lipca 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. Pfleiderer Group S.A. oraz niektorymi z jej spotek zaleznych jako
kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i niektédrymi instytucjami finansowymi jako pierwotnymi kredytodawcami
zobowigzan wynikajacych z niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875%, wyemitowanych
przez PCF GmbH, o terminie wymagalnosci przypadajacym na 1 sierpnia 2017 r. w tgcznej kwocie 321 684 tys. EUR.

Zabezpieczenie na akcjach i udziatach

Pfleiderer Group S.A. posiadata umowy w sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach Pfleiderer
Wieruszéw Sp. z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0.,
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz udzielita petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych akcji

39



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOEKI PFLEIDERER GROUP S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ ZA OKRES PFLEIDERER
OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2017 R.

i udziatéw tych spotek na rzecz Agenta Zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach zostaty ustanowione do
maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 min EUR.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. posiadaty umowy w sprawie zastawow
finansowych i rejestrowych na rachunkach bankowych oraz udzielity Agentowi Zabezpieczenia petnomocnictw do
rozporzgdzania srodkami z ich rachunkéw bankowych. Zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych zostaty ustanowione
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 min EUR.

Zastawy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),., Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. posiadaty umowy w sprawie zastawow
rejestrowych na zbiorze rzeczy ruchomych i praw. Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw zostaty
ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 mIn EUR.

Cesje praw na podstawie uméw handlowych, uméw kredytéw wewnatrzgrupowych i uméw ubezpieczenia

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. posiadaty umowy w sprawie cesji praw
na podstawie umoéw handlowych, uméw kredytdw wewnatrzgrupowych i umdéw ubezpieczenia.

Hipoteki

Ustanowione byty nastepujgce hipoteki do kwoty 1 286 min EUR (kazda) na rzecz Agenta Zabezpieczenia:
(a) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach do uzytkowania wieczystego Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0.
w miejscowosciach Grajewo i Rajgrdd;

(b) Hipoteka na nieruchomosci i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Wieruszéw Sp z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan
S.A.),. w Wieruszowie i w miejscowosci Klatka;

(c) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

(d) Hipoteka na nieruchomosci i prawie wieczystego uzytkowania w Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. w Kedzierzynie-Kozlu.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Silekol sp. z 0.0. podpisaty oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
na rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwoty 1 286 min EUR.

B) Zabezpieczenia dotyczace cztonkdéw Grupy Kapitatowej majacych siedzibe w Niemczech

Na dzien 30 czerwca 2017 roku niektérzy cztonkowie Grupy posiadali ustanowione nastepujgce zabezpieczenie zobowigzan
finansowych wynikajgcych z Umowy RCF wartosci 60 min EUR i 200 mIn PLN, jak réwniez zobowigzan finansowych na
podstawie PCF GmbH (ex. Pfleiderer GmbH) 7,875% Niepodporzgdkowanych Obligacji Zabezpieczonych o wartosci
nominalnej 321 684 tys. EUR z terminem wykupu 1 sierpnia 2017 r. i pewnych umdw zabezpieczenia:

Zabezpieczenie na akcjach i udziatach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH and Pfleiderer Vermoégensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy mieli
ustanowiony zastaw na akcjach i udziatach Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH,
Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH oraz Jura-
Spedition GmbH oraz na udziatach w Pfleiderer Vermégensverwaltung GmbH & Co. KG.
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Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermogensverwaltung
GmbH & Co. KG jako zastawcy mieli ustanowione zastawy na swych rachunkach bankowych.

Zabezpieczenie na naleznosciach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gutersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer Vermogensverwaltung
GmbH & Co. KG jako cedenci posiadali cesje jako zabezpieczenia swych naleznosci na podstawie kredytow
wewnatrzgrupowych, naleznosci handlowych i ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenie na rzeczach ruchomych

Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH
i Pfleiderer Baruth GmbH jako dokonujgcy przeniesienia przeniesli jako zabezpieczenie swe rzeczy ruchome (w tym maszyny
i sprzet, zapasy).

Zabezpieczenie na prawach wtasnosci intelektualnej

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Arnsberg
GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako dokonujgcy przeniesienia przeniesli jako zabezpieczenie swe prawa wtasnosci
intelektualnej.

Hipoteki

Jako zabezpieczenie ustanowiono takze obcigzenia gruntu (Grundschulden) na nieruchomosci bedgcej wtasnoscig Pfleiderer
Deutschland GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

C) Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2017 roku niektdérzy cztonkowie Grupy udzielili poreczenia zobowigzan finansowych wynikajgcych
zUmowy RCF wartosci 60 min EUR i 200 min PLN, jak rowniez zobowigzan finansowych na podstawie
Niepodporzadkowanych Obligacji Zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o wartosci nominalnej 321 684 tys. EUR
wyemitowanych przez PCF GmbH (wczesniej Pfleiderer GmbH) z terminem wykupu 1 sierpnia 2017 roku. Byli to nastepujacy
cztonkowie Grupy Kapitatowej: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH,
Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition
GmbH, Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Wieruszow Sp z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),
Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.
(,Gwarancje Obowigzujgce”).

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki polskie)

Dnia 13 kwietnia 2017 r. Grupa kapitatowa sfinalizowata i podpisata umowy o refinansowanie odnosnie
niepodporzadkowanych zabezpieczonych linii kredytowych o wartosci 450,0 min euro obejmujacych:

e 7-letni kredyt terminowy typu covenant-lite transzy B w kwocie 350,0 min euro z marzg procentowg 325 bps
(Euribor floor: 0,75%) i 99,0 OID oraz

e 5-letni kredyt odnawialny w kwocie 100,0 mIn euro z marzg procentowg 300 bps (Euribor floor: 0%).
Whptywy z powyzszych kredytéw zostaty wykorzystane na wykup niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o
wartosci 321 684 000 euro i oprocentowaniu 7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH (dawniej Pfleiderer GmbH)
(,,Obligacje”) w catosci, na refinansowanie obecnej niepodporzadkowanej zabezpieczonej odnawialnej linii kredytowej oraz
finansowanie zwigzanych z tym optat transakcyjnych, premii oraz kosztéw z tytutu wykupu oraz na ogdlne cele korporacyjne
i kapitat obrotowy. Pfleiderer dokonat wykupu Obligacji w dniu 1 sierpnia 2017 r. wedtug ceny wykupu 101,969%.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw nadrzednych
z dnia 13 kwietnia 2017 r., Pfleiderer Group S.A. ustanowit w dniu 1 sierpnia 2017 r. zastaw finansowy oraz, z zastrzezeniem
jego rejestracji, zastaw rejestrowy na udziatach w Pfleiderer Polska sp. z 0.0., jak réwniez udzielit petnomocnictwa do
wykonywania praw z zastawionych udziatéw na rzecz Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Polski Agent Zabezpieczen”).
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Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r.
dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez polskie jednostki nalezagce do Grupy Kapitatowej Pfleiderer zostaty
zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytdw niepodporzadkowanych z dnia
13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcdw:

Pfleiderer Group S.A. zawrze umowy w sprawie zastawdw finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach Pfleiderer
Wieruszow Sp. z 0.0. (dawniej Pfleider Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0. i
Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. oraz udzieli petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych akcji i udziatéw tych spoétek na
rzecz Polskiego Agenta Zabezpieczenia.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. zawrg umowy w sprawie zastawow
finansowych irejestrowych na gtéwnych rachunkach bankowych oraz udzielg Polskiemu Agentowi Zabezpieczenia
petnomocnictw do rozporzadzania srodkami z ich rachunkéw bankowych.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0.,
Pfleiderer Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Polska sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. zawrg umowy w sprawie cesji praw na
podstawie umoéw handlowych, umoéw kredytéw wewnatrzgrupowych i umoéw ubezpieczenia.

(iv) nastepujace hipoteki zostang ustanowione na rzecz Polskiego Agenta Zabezpieczenia:

a)  Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (dawniej
Pfleiderer Prospan S.A.) w Wieruszowie, Wieruszowie/Klatce i Wieruszowie/Pieczyskach;

b)  Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz
c) Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Silekol sp. z 0.0. w Kedzierzynie-KoZlu.

(v) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo
sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. ztozg o$wiadczenia
o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki niemieckie)

Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r.
dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez niemieckie jednostki nalezagce do Grupy Kapitatowej Pfleiderer zostaty
zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytdw niepodporzadkowanych z dnia
13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcdw:

(i) Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH jako zastawcy ustanowia zastawy na udziatach w PCF
GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH,
Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

(ii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako zastawcy ustanowig zastawy na swoich gtéwnych
rachunkach bankowych.

(iii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako cedenci ustanowig zabezpieczenie na swoich
wierzytelnosciach w ramach pozyczek od jednostek powigzanych, istotnych naleznosciach handlowych oraz naleznosciach
ubezpieczeniowych.

(iv) Uiszczone niemieckie optaty gruntowe zostang objete cesjg na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowej

Na dzien 13 kwietnia 2017 r. cze$¢ jednostek nalezacych do Grupy Kapitatowej zwigzana byta udzielonymi gwarancjami
sptaty zobowigzan wynikajacych z umowy kredytéw niepodporzadkowanych w wysokosci 450 000 000 euro. Jednostki te to:
Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH,
Pfleiderer Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej
Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Kwoty pozostajgce do sptaty z tytutu niepodporzadkowanego odnawialnego kredytu zabezpieczonego z dnia 4 lipca 2014 r.
oraz obligacji niepodporzadkowanych wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. zostaty zrefinansowane $rodkami
pozyskanymi na podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. Gwarancje Obowigzujace
zostang rozwigzane z chwilg wykorzystania tego refinansowania.
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3.2. WYJASNIENIE DANYCH EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W SKROCONYM
SRODROCZNYM JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

3.2.1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

TABELA 13: JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

tys. PLN
1.01. - 1.01.- 1.01. - 1.01.-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody 0 300421 0 68 782
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej -16 611 11716 -3891 2682
Zysk brutto 343 815 69 189 80539 15841
Zysk netto za okres sprawozdawczy 342 077 68 433 80132 15 668
Podstawowy wskaznik zysku na akcje (PLN/EUR) 5,29 1,08 1,24 0,25
Rozwodniony wskaznik zysku na akcje (PLN/EUR) 5,29 1,08 1,24 0,25
Sredni kurs wymiany PLN/EUR 4,2689 4,3677
tys. PLN
1.04- 1.04- 1.04- 1.04-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody 0 149 635 0 34230
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -8 686 5902 -2 060 1350
Zysk brutto 319 406 32217 75741 7370
Zysk netto za okres sprawozdawczy 323022 38542 76 598 8817
Podstawowy wskaznik zysku na akcje (PLN/EUR) 4,99 0,60 1,18 0,14
Rozwodniony wskaznik zysku na akcje (PLN/EUR) 4,99 0,60 1,18 0,14
Sredni kurs wymiany PLN/EUR 4,2171 43714

Poczawszy od 1 wrzesnia 2016 r. w wyniku wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej spétki do Pfleiderer Grajewo
Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2016 r. Pfleiderer Group S.A. jest wytgcznie spétka holdingowa. Dodatnia réznica pomiedzy
zyskiem brutto a wynikiem na dziatalnosci operacyjnej za | pot. 2017 r. wynika z przychoddéw z tytutu dywidend w kwocie
334 212 tys. PLN jak réwniez dodatnich réznic kursowych w kwocie 37 232 tys. PLN z wyceny denominowanej w euro
pozyczki udzielonej przez Pfleiderer Service GmbH (w dniu 1 czerwca 2016 r. spotka Pfleiderer Service GmbH zostata
potaczona z Pfleiderer GmbH — obecnie PCF GmbH) oraz zobowigzania przejetego od Atlantik SA stanowigcego wptywy ze
sprzedazy akcji Pfleiderer Group S.A. bedacych w posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Wtdrnej dla
Atlantik S.A., cze$ciowo skompensowanego odsetkami od tych pozyczek (11 767 tys. PLN).
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3.2.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

TABELA 14: JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

tys. PLN tys. EUR
30.06. 2017 31.12. 2016 30.06. 2017 31.12. 2016
Aktywa razem 2311888 2224785 547 076 502 890
Pasywa 789 664 973 467 186 863 220042
Zobowigzania dtugoterminowe 2094 356 496 80
Zobowiazania krétkoterminowe 787 570 973111 186 367 219962
Kapitat wtasny 1522224 1251318 360213 282 848
Kapitat zaktadowy 21351 21351 5052 4826
Liczba akcji 64 701 007 64 701 007 64 701 007 64 701 007
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 23,53 19,34 5,57 4,37
Kurs wymiany PLN / EUR na koniec okresu sprawozdawczego 4,2259 4,4240

3.2.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

TABELA 15: JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

tys. PLN tys. EUR
1.01- 1.01- 1.01- 1.01-
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -9707 42 489 -2274 9728
Srodki pienie? tt ki korzyst

r<? i ple’n.le.;zne ne o. uz.ys ane z/wykorzystane w 4 -605 118 1 -138 544
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

: ) 7015 571811 1643 130918
finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem -2 696 9182 -632 2102
Sredni kurs wymiany PLN/EUR 4,2689 4,3677

3.2.4. KLUCZOWE JEDNOSTKOWE WSKAZNIKI FINANSOWE — PFLEIDERER GROUP S.A.

TABELA 16: PFLEIDERER GROUP S.A. MARZE NA SPRZEDAZY

1.01-30.06.2017 1.01-30.06.2016

Marza operacyjna

n.d. 4,00%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Przychody
Marza brutto

n.d. 23,03%
Zysk brutto / Przychody
Marza netto

n.d. 22,78%

Zysk netto / Przychody

Poczawszy od 1 wrze$nia 2016 r. Pfleiderer Group S.A. jest wytgcznie spotkg holdingowa, w zwigzku z czym nie odnotowata
w | pot. 2017 r. zadnych przychoddw.
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3.3. ZDARZENIA JEDNORAZOWE

W | pot. 2017 r. nie wystgpity zadne zdarzenia jednorazowe, ktére mogtyby wptyngé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
lub Pfleiderer Group S.A.

3.4. PRZEWIDYWANE WYNIKI FINANSOWE

Zarzad Pfleiderer Group S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych za
rok obrotowy 2017.

3.5. RATINGI

TABELA 17: OCENY RATINGOWE PRZYZNANE PFLEIDERER GROUP

Data ratingu Rating dtugoterminowy Spotki Prognozowany rating
Standard & Poor's Ratings Services 24.03.2017 B+ Pozytywny
Moody's Investors Service 22.03.2017 Ba3 Stabilny
Standard & Poor's Ratings Services 20.01.2017 B+ Pozytywny
Standard & Poor's Ratings Services 29.01.2016 B Pozytywny
Moody's Investors Service 26.01.2016 B1 Pozytywny

’ Moody’s: tymczasowy rating instrumentu (P)Ba3; podniesienie ratingu CFR (corporate family

MOODY S rating) Pfleiderer Group do Ba3 z perspektywa stabilng

Rating CFR (corporate family rating) Pfleiderer Group S.A. zostat podniesiony z poziomu B1 do
Ba3 w dniu 22 marca 2017 r. Aktualizacja ratingu odzwierciedla solidne wyniki w roku 2016, pokazujgce znaczgcy wzrost
zysku dzieki zwiekszeniu produktywnosci oraz obnizeniu kosztow dziatalnosci, jak réwniez spadek wskaznika dzwigni
finansowej (wg Moody’s) ponizej 3,5x (dtug/EBITDA). Rewizja ratingu zostat przeprowadzona rowniez w zwigzku z
planowanym przez Pfleiderer refinansowaniem zadtuzenia z tytutu obligacji o wartosci 322 milionéow euro, 7-letnim
kredytem terminowym w kwocie 350 milionéw euro, co pozwoli na znaczace obnizenie kosztow finansowych Grupy oraz, w
konsekwencji, wzmocni jej przeptywy gotdéwkowe oraz wskazniki pokrycia odsetek. Rating CFR na poziomie Ba3 jest ponadto
uzasadniony poprzez (1) czotowg pozycje Pfleiderera na skoncentrowanych rynkach ptyt wiérowych w Niemczech i w Polsce,
(2) oferte produktowa nastawiong na produkty o wysokiej wartosci dodanej i rentownosci, takie jak ptyty HPL i ptyty
laminowane (ok. 60% wartosci sprzedazy Grupy), (3) dobrze zréznicowang baze klientéw z dtugotrwatymi relacjami, (4)
poprawe rentownosci w roku 2016 wskutek rozlegtych dziatan restrukturyzacyjnych i synergii osiaggnietej dzieki projektowi
,One Pfleiderer” oraz (5) wsparcie przez czynniki ekonomiczne na gtéwnych rynkach europejskich.

Ocena ratingowa nie stanowi rekomendacji kupna, sprzedazy ani utrzymywania papieréw wartosciowych i moze zostac
w dowolnym czasie zmieniona, lub cofnieta.

S&P przyznata Pfleiderer Group S.A. dtugoterminowy rating kredytowy
W dniu 20 stycznia 2017 r. agencja Standard & Poor's Ratings Services podniosta dtugoterminowy

S&P GlObal rating kredytowy majgcego siedzibe w Polsce producenta paneli drewnopochodnych, Pfleiderer
Group S.A., i jego spdtki w petni zaleznej z siedzibg w Niemczech PCF GmbH do poziomu 'B+' z 'B'

z pozytywng perspektywa odnosnie do zmiany ratingu (outlook).

W tym samym czasie S&P podwyzszyta rating emisji niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych wyemitowanych
przez PCF GmbH z ,B+” na ,,B” i potwierdzita rating odzyskania naleznosci na poziomie ,4”, co wskazuje, ze S&P uznaje
perspektywy odzyskania naleznosci za przecietne (30%).

Podwyzszenie oceny nastgpito po niedawnej poprawie podstawowych wynikéw finansowych Pfleiderer oraz w wyniku
naszego przewidywania, ze nizsze koszty oprocentowania i restrukturyzacji spowoduja poprawe wskaznikdw kredytowych
w latach 2017 i 2018.

Ocena ratingowa nie stanowi rekomendacji kupna, sprzedazy ani utrzymywania papierow wartosciowych i moze zostac
w dowolnym czasie zmieniona, lub cofnieta.
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3.6. POLITYKA DYWIDENDY

Pod koniec listopada 2015 roku Zarzad zmienit polityke dywidendy. Zgodnie z nowymi zatozeniami, poczynajac od roku
obrotowego zakoriczonego w dniu 31 grudnia 2016 roku, Spoétka — spetniwszy wymogi prawa i w zaleznosci od sytuacji
rynkowej — przeznaczy do 70% skonsolidowanego zysku netto na wyptate dywidendy.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Zarzad Pfleiderer Group S.A podjat uchwate w sprawie wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2016 w kwocie 207 056 tys. PLN.

Zarzad zarekomendowat przeznaczenie 71 171 107,70 PLN na wyptate dywidendy w kwocie 1,10 PLN na jedna akcje
i przeznaczenie pozostatej czesci zysku na kapitat zapasowy Spotki.

Rada Nadzorcza Podmiotu Dominujgcego w dniu 9 maja 2017 r. pozytywnie ocenita powyisza rekomendacje
zaproponowang przez Zarzad.

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Podmiotu Dominujgcego podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r., przewidujaca wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki
w wysokosci 71 171 107,70 PLN, co odpowiada 1,10 PLN na 1 akcje Spoétki. Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Podmiotu Dominujgcego ustalito nastepujgce daty: 1) Dzien dywidendy (tzn. termin sporzadzenia listy akcjonariuszy
uprawnionych do otrzymania dywidendy) ustalono na 5 lipca 2017, natomiast 2) termin wyptaty dywidendy ustalono na 19
lipca 2017 r.

3.7. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty pochodne

Umowy forward i swap to terminowe transakcje walutowe zawierane po wczesniej ustalonym kursie.

Grupa Kapitatowa stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen, w wyniku czego efektywna czes¢ zyskéw i strat z tytutu wartosci
godziwej instrumentdéw zabezpieczenia (transakcje terminowe) jest uwzgledniana w pozostatych catkowitych dochodach
i prezentowana jako odrebna pozycja kapitatu “zabezpieczania przeptywdéw pienieznych”. Zyski lub straty wczesniej
wykazywane w pozostatych catkowitych dochodach sg przenoszone do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie i w tej
samej pozycji, w ktdérej zabezpieczone przeptywy pieniezne s3 wykazywane w pozostatych catkowitych dochodach.
Nieefektywna czes¢ zmian wartosci godziwe] pozycji instrumentu pochodnego jest wykazywana od razu w rachunku zyskow
i strat.

Pozyczki i kredyty

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych pozyczek od jednostek powigzanych.
Kredyty bankowe i obligacje przedsiebiorstw

Korzystanie z pozyczek bankowych

TABELA 18: POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DtUZNE
tys. EUR 30.06. 2017 31.12. 2016

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowy komponent obligacji oprocentowanych - 329762

Pozyczki bankowe - -

Razem - 329 762

Zobowiazania krétkoterminowe

Krétkoterminowy komponent obligacji oprocentowanych 336 435 10 555
Pozostate zobowigzania oprocentowane 324 343
Razem 336 759 10 898

W dniu 27 czerwca 2014 r. PCF GmbH wyemitowata Niepodporzadkowane Obligacje Zabezpieczone z pierwotnym terminem
wykupu w 2019 r. o wartosci nominalnej 321 684 tys. euro i oprocentowaniu 7,875%.
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Przy okreslaniu wartosci godziwych podczas alokacji ceny zakupu dla przejecia Pfleiderer Group ustalono wartos¢ godziwag
obligacji na dzien przejecia, tj. 19 stycznia 2016 r. (332 943 tys. euro). W dniu 23 czerwca 2017 r., Grupa opublikowata
nieodwotalne zawiadomienie o petnym wykupie Niepodporzadkowanych Obligacji Zabezpieczonych. Wykup nastgpit 1
sierpnia 2017 r. wedtug ceny wykupu 101,969% (plus naroste i niezaptacone odsetki). Grupa ujeta optate za wykup
w wysokosci 6 293 tys. euro (6 334 tys. euro na dzien wykupu) w krotkoterminowej czesci obligacji oprocentowanych.
Obligacje zostaty oszacowane wg zamortyzowanego kosztu i na dzien 30 czerwca 2017 miaty wartos¢ bilansowg 319 587 tys.
euro. Ze wzgledu na przyspieszenie terminu wykupu do 1 sierpnia 2017 r., obligacje zostaty zaklasyfikowane jako
instrumenty krotkoterminowe. Krétkoterminowa czes$¢ oprocentowanych obligacji dotyczy takze naliczonych odsetek
w wysokosci 10 555 tys. euro.

Kredyty bankowe

Umowa Kredytu Odnawialnego

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. wraz z innymi spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej Pfleiderer, tj.

PCF GmbH (dawniej Pfleiderer GmbH), Pfleiderer Services GmbH (obecnie przejeta przez PCF GmbH), Pfleiderer Deutschland
GmbH (dawniej Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH),

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH,
Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura Spedition GmbH,

Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0 (dawniej Silekol SP. z 0.0.),

zawarta Umowe Zmieniajgcg umowe kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r. zawartg przez podmioty z Segmentu
Zachodniego Grupy Kapitatowej Pfleiderer. Umowa zwana ,Umowg Kredytu Odnawialnego” (,RCF”) zostata zawarta
z nastepujacymi organizatorami konsorcjum:

Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale Deutschlandgeschaft,
KFW, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,
Alior Bank S.A Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A,
Bank Zachodni WBK S.A Bank Millennium S.A.

a

Commerzbank International S.A. dziatajacym w charakterze agenta kredytu (,,Agent”),
Commerzbank Aktiengesellschaft Filiale Luxemburg dziatajagcym w charakterze Agenta Zabezpieczen (,Agent Zabezpieczen”).

W dniu 19 stycznia 2016 r. w zycie weszta zmiana do Umowy RCF, na mocy ktérej Pfleiderer Group S.A. i polskim spotkom
zaleznym przyznano limit w wysokosci 200 min PLN (Transza B) na finansowanie kapitatu obrotowego i innych potrzeb
korporacyjnych. Ponadto, w dniu 8 lipca 2016 roku dwie kolejne polskie jednostki zalezne — Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.
i Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) — dotgczyty do umowy kredytu odnawialnego ,RCF”. Na
dzien sprawozdawczy finansowanie nie zostato wykorzystane w formie gotéwkowej, zas banki wystawity gwarancje bankowe
w ramach tej linii na tgczng kwote 7 259 tys. ztotych oraz akredytywy na kwote 1 523 tys. euro. Na podstawie Umowy RCF
Pfleiderer Deutschland GmbH i PCF GmbH otrzymaty limit w wysokosci do 60,0 min euro (Transza A). Transza A jest
czesciowo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kwocie 2 273 tys. euro oraz 1 040 tys. ztotych (246 tys. euro). Odsetki
z tytutu wyptat gotéwkowych naliczane sg w oparciu o EURIBOR (w przypadku wyptat w euro) plus marza, WIBOR
(w przypadku wyptat w ztotych) plus marza, LIBOR (w przypadku wyptat w innych walutach) plus marza.

Wszystkie zmiany w Umowie Kredytu Odnawialnego zostaty zawarte warunkowo i weszty w zycie w dniu 19 stycznia 2016 r.
wraz z zakoniczeniem procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.

Kilka istniejacych w tym czasie bankowych linii kredytowych zostato w petni sptaconych w dniu 11 lutego 2016 roku.

Kredytodawca, lub jego podmioty powigzane, mogg udostepni¢ danemu kredytobiorcy catos¢ lub czes¢ niewykorzystanych
Srodkéw z tytutu Umowy Kredytu Odnawialnego poprzez kredyty pomocnicze (takie jak kredyty w rachunku biezgcym,
gwarancje, obligacje, akredytywy, kredyty krétkoterminowe i inne kredyty lub rozwigzania potrzebne w zwigzku
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z dziatalnoscig Pfleiderer Group S.A. i jej jednostek zaleznych, ktdére zostaty uzgodnione miedzy Pfleiderer Group S.A.
i wtasciwym kredytodawca, lub jego spdtka powigzang).

taczne limity kredytéw pomocniczych zostaty ustalone w wysokosci 20 000 tys. euro, w przypadku transzy w euro oraz 120
000 tys. zt. w przypadku transzy w PLN.

Srodki wyptacone w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego zostang przeznaczone na sfinansowanie potrzeb korporacyjnych
oraz kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A., przy czym nie mogg by¢ przeznaczone na wykup, sptate,
wczesniejszg sptate, zakup, lub anulowanie Niepodporzgdkowanych Obligacji Zabezpieczonych wyemitowanych przez PCF
GmbH w dniu 7 lipca 2014 r.

Dzien wygasniecia umowy i jej catkowitej sptaty zostat ustalony na 30 kwietnia 2019 .

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH oraz niektére niemieckie i polskie jednostki zalezne, Credit
Suisse International, Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie, Goldman Sachs Bank z USA wraz z innymi podmiotami
dziatajagcymi w charakterze organizatorow konsorcjum, Wilmington Trust (London) Limited jako agent zabezpieczenia
(,,Agent Zabezpieczenia”) wraz z innymi podmiotami zawarty umowe kredytéw nadrzednych w wysokosci 450 000 000 euro,
ktérej wykorzystanie miato miejsce 1 sierpnia 2017 r. Pfleiderer wykorzystat kwoty tych kredytéw do sptaty zabezpieczonych
obligacji nadrzednych wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. (PCF GmbH), obecnie obowigzujgcych umdw kredytowych
zawartych pierwotnie 4 lipca 2014 r. (patrz powyzej) oraz sfinansowania ogdlnych potrzeb korporacyjnych Grupy Kapitatowej
i potrzeb zwigzanych z jej kapitatem obrotowym.

Kwota 450 000 000 euro jest podzielona na Pozyczke Terminowg B (,TLB”) w kwocie 350 000 000 euro (PCF GmbH) o 7-
letnim okresie sptaty oraz Kredyt Odnawialny z 5-letnim okresem sptaty w kwocie do 50 000 000 euro i 211 480 000 zt.
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TABELA 19: FINANSOWANIE SEGMENT WSCHODNI (Z WYtACZENIEM FAKTORINGU I LEASINGU OPERACYJNEGO)

30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 1.

POCZATEK LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT KWOTA KWOTA

KREDYTODAWCA WALUTA STOPA OKRESU KONIEC OKRESU KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA KREDYTOWY WYKORZYSTANA NIEWYKORZYSTANA

E B Z
PROCENTOWA OBOWIAZYWANIA OBOWIAZYWANIA W EURO W EURO W EURO W EURO W EURO W EURO

SEGMENT WSCHODNI - RCF

WIBOR + 19 stycznia 30 kwietnia

. . « )
Bank Millennium S.A. PLN marsa 20161 20191 ) 2 366 0 2 366 2267 2267
Bank Millennium S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR+ | tego 2016y, S0 Kwietnia ) 5523 0 5523 7129 . 7129
marza 2019r.
. WIBOR + 19 stycznia 30 kwietnia N
Bank Zachodni WBK S.A. PLN mara 2016 1. 20191, ) 4733 0 4733 4535 4535
Bank Zachodni WBK S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR+ | tego 2016y, S0 Kwietnia 7099 0 7099 6 802 . 6 802
marza 2019r.
. WIBOR + 19 stycznia 30 kwietnia N
PKO Bank Polski S.A. PLN mara 2016 1. 2019 1. ) 4733 0 4733 4535 4535
PKO Bank Polski S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR+ | tego 2016y, JOKwietnia ) 7099 0 7099 6 802 . 6 802
marza 2019r.
) WIBOR + 19 stycznia 30 kwietnia N
Alior Bank S.A. PLN maria 2016, 2019, ) 7 099 0 7 099 6 802 6802
Alior Bank S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR+ | tego 2016~ JOKwietnia ) 4733 0 4733 4535 . 4535
marza 2019 r.
Gwarancje Segment Wschodni
. . . 30 kwietnia
Bank Millennium S.A. PLN 4 lipca 2014 . 2019+ *) **) 3469 3469 1487 1487
gwalranqal bankowa/gwarancje bankowe na rzecz 27 stycznia 28 lutego 2018 1656 1656 1428 1428
Laséw Paristwowych 2014r. r
gwarancja bankowa wydana na rzecz Descont Sp. 22 wrzesnia 20 wrzesnia 61 61 59 59
zo.0. 2015r. 2017r.
31 stycznia 15 grudnia
Akredytywa 430 500 EUR 20171 2017 495 495 0 0
22 czerwca 22 kwietnia
Akredytywa 1 092 000 EUR 20171 20181 1256 1256 0 0
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Limit kart kredytowych Segment Wschodni

30 kwietnia

Bank Millennium S.A. PLN 4 lipca 2014 . 2019,

*) ) 473 0 473 453 20 433

RAZEM SEGMENT WSCHODNI 43 858 45 347

TABELA 20: FINANSOWANIE SEGMENT ZACHODNI (Z WY£ACZENIEM FAKTORINGU I LEASINGU OPERACYJNEGO)

30 czerwca 2017 r. 31 grudnia 2016 1.

KWOTA
KWOTA KWOTA KWOTA
STOPA POCZATEK OKRESU KONIEC OKRESU LIMIT LIMIT WYKORZYST
WYKORZYSTANA  NIEWYKORZYSTA NIEWYKORZYSTANA
PROCENTOWA OBOWIAZYWANIA  OBOWIAZYWANIA KREDYTOWY W EURO NA W EURO KREDYTOWY E\L’\Jl: EUR

KREDYTODAWCA WALUTA

SEGMENT ZACHODNI - RCF

30 kwietnia 2019

BNP Paribas EUR EURIBOR + marza 4 lipca 2014 r. . *) 15 000 0 15 000 15 000 0 15 000
KfW EUR EURIBOR + marza  4lipca2014r. -0 kWietr.”ia 2019 15 000 0 15 000 15 000 0 15 000
Commerzbank AG EUR EURIBOR + marza  4lipca2014r. 0 kWieTia 2019 4 3000 0 3000 3000 0 3000
Commerzbank AG (Pomocnicze) EUR EURIBOR + marza 4 lipca 2014 r. 30 kwietr.nia 2019 *)  *¥*) 9481 0 9481 9672 0 9672
Deutsche Bank AG EUR EURIBOR + marza  4lipca2014r. 0 kWieTia 2019 4 7500 0 7500 7500 0 7500
Deutsche Bank AG (Pomocnicze) EUR EURIBOR+marza  4lipca2014y, S0 Kwietnia2019 6000 0 6000 6000 0 6000

r.

Gwarancje Segment Zachodni

30 kwietnia 2019

Commerzbank AG EUR 4 lipca 2014 . . *) *¥) 2519 2519 0 2328 2328 -
gwarancja bankowa wystawiona w EUR 2273 2273 2092 2092

gwarancja bankowa wystawiona w PLN 246 246 236 236

Deutsche. Bank AG (Pomocnicze - EUR Alipca 2014, 30 kwietnia 2019 #) 1500 0 1500 1500 0 1500
Gwarancje) r.
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Pozostate instrumenty dtuzne

Wyemitowane niepodporzadkowane EUR 7lipca 2014r.  1sierpnia2019r. *) 321684 321684 0 321684 321684 .
obligacje zabezpieczone

RAZEM SEGMENT ZACHODNI

*) Restrukturyzacja finansowania przewidziana z datg wejscia w zycie 1 sierpnia 2017 r.
**) wyptaty z instrumentéw pomocniczych beda rolowane do nowych instrumentéw pomocniczych w ramach nowego finansowania

381684 324 203 57 481 381684 324012
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Zobowiazania z tytutu pozyczek od podmiotéw powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych pozyczek od jednostek
powigzanych.

Dane jednostkowe

Pozyczki — Pfleiderer Group S.A.

Pozyczki udzielone:

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka posiada naleznosci kredytowe w kwocie 105 609 tys. PLN z tytutu pozyczek udzielonych
podmiotowi zaleznemu, Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. Odsetki od pozyczek naliczane s3 miesiecznie i wykazywane jako
przychody finansowe. Pozyczki udzielone Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. s3 denominowane w ztotych a oprocentowanie
wynosi 1M WIBOR plus marza.

Zobowiazania z tytutu pozyczek od podmiotéw powigzanych

W dniu 5 pazdziernika 2015 r., w celu sfinansowania nabycia spétki zaleznej Pfleiderer Group S.A. zawarta umowe pozyczki
z PCF GmbH. Srodki w wysokosci 43 587 tys. euro (193 919 tys. PLN) zostaty przekazane w styczniu 2016 r.

Na mocy uchwaty akcjonariuszy podpisanej w dniu 27 czerwca 2017 r. wypracowany przez spotke zalezng PCF GmbH zysk za
2016 r. w kwocie 79 170 tys. EUR powinien zostac przekazany do Pfleiderer Group S.A. z zastrzezeniem, ze czes$¢ naleznego
zysku w kwocie 60 000 tys. EUR zostanie skompensowana z pozyczka, a pozostata czes¢ w kwocie 19 170 tys. EUR zostanie
wptacona do dnia 7 lipca 2017 r.

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spdtka podpisata ze spdtkg zalezng PCF GmbH Umowe Kompensaty oraz Sptaty Zadtuzenia.
W rezultacie cata pozyczka w kwocie 45 524 tys. EUR (naleznos¢ gtowna - 44 837 tys. EUR, odsetki naliczone od dnia 29
grudnia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. - 687 tys. EUR) zostata rozliczona.

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej PCF GmbH, 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. zawarto umowe z Atlantik
S.A., na podstawie ktdrej Pfleiderer Group S.A. przejeto od Atlantik S.A. zobowigzanie wobec Pfleiderer Service GmbH z
tytutu sprzedazy przez Pfleiderer Service GmbH do Atlantik S.A. wszystkich akcji Pfleiderer Group S.A. bedacych w
posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Prywatne;j.

W dniu 30 czerwca 2017 r. czes$¢ zadtuzenia z tego tytutu w kwocie 14 476 tys. EUR zostata rozliczona w ramach podpisane;j
ze spoétka zalezng PCF GmbH Umowa Kompensaty oraz Sptaty Zadtuzenia.

Zadtuzenie z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2017 r. po uwzglednieniu powyzszego rozliczenia wyniosto 126 501 tys. EUR
(534 658 tys. zt).

Przypadki naruszenia umoéw pozyczek, wzgledem ktorych przed koricem okresu sprawozdawczego nie podjeto dziatan
naprawczych

Brak zdarzen tego rodzaju na dzien 30 czerwca 2017 r.
Instrumenty pochodne

Ze wzgledu na fakt wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej Spotki do Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. w dniu 31
sierpnia 2016 r. Spoétka nie jest juz narazona na ryzyko walutowe zwigzane z operacjami gospodarczymi. W okresie
pierwszych 8 miesiecy 2016 roku zawierano kontrakty terminowe typu forward w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym zwigzanym ze sprzedazg produktéw w walutach obcych. Spétka stosowata rachunkowo$é zabezpieczen.

Obligacje; wykorzystanie wptywow do daty niniejszego Sprawozdania

Program emisji obligacji realizowany na podstawie umowy z PEKAO S.A. z dnia 22 lipca 2003 r. polega na emisji obligacji
krétkoterminowych. Obligacje emitowane sg zgodnie z Ustawa o obligacjach z 29 czerwca 1995 r. jako denominowane
w PLN, niezabezpieczone, zerokuponowe obligacje na okaziciela w formie zdematerializowanej.

Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) nabywa wyemitowane przez Pfleiderer Group S.A.
obligacje, o terminie zapadalnosci wynoszgcym jeden rok, za posrednictwem Banku Pekao S.A. Dzieki takiemu rozwigzaniu
Pfleiderer Group S.A. nie korzysta z wyzej oprocentowanych kredytow bankowych, a Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.o.
(dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) posiada depozyty generujace odsetki wyzsze niz instrumenty takie jak bony skarbowe.
Koszt ponoszony przez Spotke w zwigzku z emisjg stanowi wynagrodzenie Banku. Obligacje sg instrumentem dyskontowym,
tj. s3 emitowane z dyskontem w stosunku do wartosci nominalnej i odkupowane przez emitenta w wartosci nominalnej.
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Na dzien 30 czerwca 2017 r. zadtuzenie Spétki z tytutu wyemitowanych obligacji wynosito 138 891 tys. PLN (wartos¢
nominalna obligacji wynosi 139 000 tys. PLN). Obligacje wykorzystywane s3 w celu optymalizacji zarzadzania ptynnoscig
finansowg wewnatrz Grupy, redukcji zadtuzenia zewnetrznego oraz finansowania dziatalnosci biezacej.

W dniu 17 lipca 2017 r. Pfleiderer Group S.A. dokonata rolowania krétkoterminowych papieréow dtuznych.
Wykorzystanie emisji

Obligacje zostaty wykorzystane sg w celu optymalizacji zarzadzania srodkami pienieznymi w ramach Spoétki, redukcji
zadtuzenia zewnetrznego oraz finansowania dziatalnosci biezgcej.

3.8. RYZYKA FINANSOWE ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA GRUPY PFLEIDERER

Cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym w Grupie Pfleiderer
Grupa zarzadza wszystkim opisanymi ponizej rodzajami ryzyka finansowego, ktére moga miec istotny wptyw na jej
dziatalno$¢ w przysztosci. W procesie zarzgdzania ryzykiem Grupa koncentruje sie na nastepujgcych rodzajach ryzyka:

® ryzyko kredytowe,

® ryzyko rynkowe, w tym:
0 ryzyko walutowe,
0 ryzyko stép procentowych,
® ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem kredytowym ma na celu ograniczanie strat, jakie Grupa mogtaby ponies¢ wskutek niewyptacalnosci

swoich klientow. Ryzyko to ograniczane jest poprzez umowy ubezpieczenia naleznosci i faktoringu oraz ABCP (dtuznych
papierow wartosciowych zabezpieczonych na aktywach).

Ryzyko rynkowe to ryzyko, ze zmiany cen rynkowych, w tym kurséw walutowych i stép procentowych, wptyng na przychody
Grupy Kapitatowe] lub wartos$¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym
jest ograniczenie niekorzystnych skutkéw zmian czynnikdéw ryzyka rynkowego na przeptywy pieniezne i wyniki finansowe.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym jest prowadzone z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, ktére sg stosowane
wytgcznie celem ograniczenia ryzyka zmian wartosci godziwej i ryzyka zmian przeptywdw pienieznych.

Transakcje pochodne (walutowe kontrakty forward) sg zawierane wytgcznie z wiarygodnymi kontrahentami, uprawnionymi
do uczestnictwa w transakcjach poprzez zastosowanie odpowiednich procedur i podpisanie wtasciwej dokumentacji.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym ma na celu minimalizacje strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw wymiany
walut. Grupa monitoruje swoja pozycje walutowg z punktu widzenia przeptywéw srodkéw pienieznych. W celu zarzadzania
ryzykiem walutowym Grupa korzysta przede wszystkim z hedgingu naturalnego, a w razie potrzeby zawiera kontrakty
terminowe typu forward. Horyzont czasowy przyjmowany dla celéw monitorowania pozycji i transakcji zabezpieczajacych
analizuje sie odrebnie dla kazdego przypadku.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu ochrone Grupy przed niewyptacalnoscia. Cel ten realizowany jest poprzez regularne
prognozowanie poziomdw zadtuzenia w perspektywie pieciu lat i pozyskiwanie odpowiedniego finansowania.

W ramach swojej normalnej dziatalnosci Grupa narazona jest na ryzyko kredytowe, ryzyko stép procentowych i ryzyko
walutowe. Finansowe instrumenty pochodne stosowane sg w celu zabezpieczania przed ryzykiem zwigzanym z wahaniami
kursow wymiany walut.

Ryzyko kredytowe

Transakcje, ktére narazajg Grupe Pfleiderer na ryzyko kredytowe, dotyczg naleznosci handlowych. Ryzyko kredytowe
zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone ze wzgledu na bardzo duzg baze klientow i wysoki poziom
dywersyfikacji ryzyka. Z tego wzgledu koncentracja ryzyka kredytowego jest nieistotna. Ponadto Grupa prowadzi
restrykcyjng polityke zarzadzania naleznosciami, w ramach ktérej ryzyko niewyptacalnosci klienta ograniczane jest poprzez
korzystanie z ubezpieczenia kredytu kupieckiego i faktoringu (Segment Wschodni) oraz programu ABCP (Segment Zachodni).
W | pot. 2017 r. ubezpieczeniem objeto ponad 92% naleznosci handlowych Grupy. W przypadku niewyptacalnosci klientéw
objetych ubezpieczeniem ubezpieczyciel wyptaca odszkodowanie. Kazdemu klientowi przyznawany jest kredyt kupiecki
(zazwyczaj do wysokosci ubezpieczenia).

Ryzyko stop procentowych
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Grupa posiada fundusze na rachunkach bankowych i zobowigzania z tytutu pozyczek bankowych. Ryzyko stép procentowych
wigze sie z ptatnosciami odsetek w przypadku zmiennych stép procentowych. Grupa nie stosuje zabezpieczen przed
ryzykiem stép procentowych. Grupa regularnie monitoruje poziom kosztéw odsetkowych.

Ryzyko walutowe

Transakcje walutowe dotyczg zaréwno zakupu surowcéw, jak i sprzedazy towardow. Z tego wzgledu, w przypadku wahan
kursow walut, wynikajace z nich zyski i straty z tytutu réznic kursowych sg czesciowo réwnowazone. Ponadto Grupa
dokonuje wydatkéw kapitatowych w walutach obcych, w zwigzku z czym na biezaco monitoruje swoje pozycje walutowe
oraz zabezpiecza otwarte pozycje — w pierwszej kolejnosci w drodze hedgingu naturalnego (to jest poprzez ostrozny wybor
walut kontraktéw), a nastepnie poprzez transakcje typu forward i swap. Grupa monitoruje swoja ekspozycje na ryzyko raczej
pod katem przeptywdw pienieznych niz zysku lub straty.

W 2017 roku Grupa Kapitatowa Pfleiderer zawarta szereg kontraktéw terminowych EUR/PLN typu forward w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym zwigzanym z prognozowanymi transakcjami handlowymi.

Ptynnosc i ryzyko istotnych zaktécen przeptywdw pienieznych

Podmioty dominujace i zalezne sg chronione przed ryzykiem istotnych zaktdcen przeptywow pienieznych dzieki dostepnym
w kazdym czasie kredytom. Istotne zaktécenia przeptywow pienieznych sg takze mato prawdopodobne ze wzgledu na
dywersyfikacje klientow. Wszystkie wydatki nadzwyczajne s3 zawsze planowane z duzym wyprzedzeniem i rozliczane
W procesie zarzgdzania ptynnoscia.

Grupa na biezagco monitoruje swojg ptynnos¢, zaréwno krétkoterminowa, jak i dtugoterminowa.

Ryzyka finansowe zwigzane z dziatalnosciag Pfleiderer Group S.A.

Ryzyko kredytowe

Ze wzgledu na fakt wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej Pfleiderer Group S.A. do Pfleiderer Grajewo Sp.
z 0.0. jej ryzyko kredytowe jest ograniczone, poniewaz Spotka nie prowadzi Dziatalnosci Operacyjnej i nie posiada naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od swoich dtuznikéw zewnetrznych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe Spdtki dotyczy przewaznie pozyczek w wysokosci 105 609 tys. PLN udzielonych jej
podmiotowi zaleznemu Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt wniesienia w drodze aportu Dziatalnosci Operacyjnej Spotki do Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. w dniu 31
sierpnia 2016 r. Spoétka nie jest juz narazona na ryzyko walutowe zwigzane z operacjami gospodarczymi. W okresie
pierwszych 8 miesiecy 2016 roku zawierano kontrakty terminowe typu forward w celu zabezpieczenia przed ryzykiem
walutowym zwigzanym ze sprzedazg produktéw w walutach obcych. Dodatkowo Spétka zabezpieczata ptatnosé ceny
sprzedazy naleznej za udziaty Pfleiderer GmbH.

Ryzyko walutowe w Pfleiderer Group S.A. jest zwigzane z pozyczka miedzyzaktadowa w euro w wysokosci 45 184 euro
zaciggnieta w celu sfinansowania nabycia podmiotu zaleznego oraz pozostatymi zobowigzaniami finansowymi wynoszgcymi
126 501 euro, stanowigcymi zobowigzanie przejete od Atlantik S.A.

Ryzyko zmian w cenach instrumentéw finansowych

Spotka nie jest narazona na zadne istotne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi.

Ryzyko ptynnosci oraz ryzyko istotnych zaktécen w przeptywach pienieznych

Spotka jest chroniona przed ryzykiem istotnych zaktdcen przeptywow pienieznych dzieki dostepnym w kazdym czasie
kredytom. Istotne zaktécenia przeptywdw pienieznych byty takze mato prawdopodobne ze wzgledu na dywersyfikacje
klientow przez pierwszych 8 miesiecy roku 2016 oraz funkcje czysto holdingowg poczawszy od wrzesnia 2016 roku.
Wszystkie wydatki nadzwyczajne sg zawsze planowane z duzym wyprzedzeniem i rozliczane w procesie zarzadzania
ptynnoscia.

Spotka na biezagco monitoruje swojg ptynnos¢, zarowno krétkoterminowa (w perspektywie kilku dni), jak i dtugoterminowg
(w perspektywie kilku lat).
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4, AKCJE | STRUKTURA WLASNOSCIOWA

4.1. STRUKTURA WLASNOSCIOWA

TABELA 21: STRUKTURA WLASNOSCIOWA NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 R.

Liczba akcji % kapitatu wtasnego Licrz‘:a\AglIZ(;séw U:;i:;:r::evr\l/t;;uy
Strategic Value Partners LLC 19183 149 29,65% 19183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9,27%
Nationale—Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 400 000 9,89%
Pozostali akcjonariusze 20 643 297 31,91% 20 643 297 31,91%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

Wedtug ostatnich dostepnych informaciji

TABELA 22: ZMIANY STRUKTURY WEASNOSCIOWEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu wtasnego

Strategic Value Partners LLC* na dzier 31 grudnia 2016 . 16 772 896 25,92%
12 stycznia 2017 r. zakup akcji - za posrednictwem podmiotéw zaleznycl 1241559 1,92%
10 lutego 2017 r. zakup akcji - za posrednictwem podmiotéw zaleznych 1168 694 1,81%
Strategic Value Partners LLC* na dzien biezacy 19 183 149 29,65%
Atlantik S.A. na dzier 31 grudnia 2016 . 16 374 497 25,31%
12 stycznia 2017 r. sprzedaz akcji -1241559 -1,92%
10 lutego 2017 r. sprzedaz akcji -1 168 694 -1,81%
17 lutego 2017 r. przeniesienie akcji -613 913 -0,95%
20 lutego 2017 r. przeniesienie akcji -875770 -1,35%
Atlantik S.A. dzier\ biezacy 12 474 561 19,28%
Pozostali akcjonariusze na dzien 31 grudnia 2016 . 31553614 48,77%
17 lutego 2017 r. przeniesienie akcji 613913 0,95%
20 lutego 2017 r. przeniesienie akcji 875770 1,35%
Pozostali akcjonariusze na dzien biezacy 33043297 51,07%
Razem 64 701 007 100,00%
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Po 30 czerwca 2017 r. nie wystgpity zmiany struktury wtasnosciowej. W konsekwencji struktura wtasnosciowa na dzien
publikacji sprawozdania finansowego przedstawiata sie nastepujgco:

TABELA 23: STRUKTURA WEASNOSCIOWA NA DZIEN 23 SIERPNIA 2017 R.

Liczba akcji % kapitatu wtasnego Liczba gtoséw na WZA Liczba gtoséw na WZA
Strategic Value Partners LLC 19183 149 29,65% 19183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12474 561 19,28% 12474 561 19,28%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9,27%
Nationale—Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 400 000 9,89%
Pozostali akcjonariusze 20643 297 31,91% 20643 297 31,91%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

Wedtug ostatnich dostepnych informacji:

RYSUNEK 12: STRUKTURA WEASNOSCIOWA

29,65%
29,65%

31,91% 31,91%

9,89% 19,28%

9,89%
9,27%

9,27%

« Strategic Value Partners LLC - Atlantik S.A. = Strategic Value Partners LLC = Atlantik S.A.

Aviva OFE Aviva BZ WBK = Nationale Nederlanden OFE Aviva OFE Aviva BZ WBK * Nationale Nederlanden OFE

. Other shareholders = Pozostali akcjonariusze

4.2. RELACJE INWESTORSKIE W PFLEIDERER GROUP

W marcu 2017 roku Pfleiderer Group wygrata prestizowy ranking na ,Gietdowg Spé6tke Roku 2016”.

Rok po ponownym upublicznieniu akcji i integracji przez Grupe Wschodniego i Zachodniego segmentu dziatalnosci Pfleiderer
Group wygrata prestizowy ranking na ,Gietdowa Spdtke Roku” w kategorii: ,,Relacje Inwestorskie”, zorganizowany przez
dziennik ,,Puls Biznesu” i TNS Polska.

Konkurs ,Gietdowa Spdtka Roku” jest najstarszym i najbardziej prestizowym na rynku rankingiem, w ktérym nagrody
przyznawane sg przez ponad 100 losowo wybranych makleréw, analitykéw i doradcéw inwestycyjnych. Kryteria, jakimi
kierujg sie eksperci, to kompetencje zarzadu, perspektywy rozwoju i relacje inwestorskie. Uczciwa i jasna polityka
komunikacyjna Pfleiderer Group, a takze jej proaktywna postawa bazujgca na wykorzystaniu tradycyjnych i nowoczesnych
narzedzi komunikacyjnych w relacjach z inwestorami Grupy zaowocowaty 1. miejscem w kategorii Relacje Inwestorskie.

W czerwcu 2017 r., Pfleiderer Group opublikowata swéj pierwszy Raport Roczny Online

Raport Roczny Online 2016 to dedykowana strona internetowa z szeregiem funkcjonalnosci, bedaca waznym Zrédtem
informacji o Grupie. Dane finansowe, wydarzenia korporacyjne oraz osiggniecia z roku 2016 zostaty tam przedstawione
atrakcyjnie i w sposob przyjazny dla uzytkownika. Raport online zawiera wiele infografik, animacji i tresci multimedialnych.
Intuicyjne menu oraz tresci pozwalajg uzytkownikowi na tatwe poruszanie sie po stronie.
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W zaktadce ,Interaktywne wykresy” (Interactive Charts) uzytkownik moze przeanalizowac poszczegdlne finansowe dane
operacyjne, poréwnujgc je ze sobg na interaktywnych wykresach. Wszystkie dane z raportu rocznego mozna pobra¢ w
zaktadce ,, Do pobrania” (For download). Interaktywna ustuga jest takze dostepna w trybie na urzgdzenia mobilne.

Raport Roczny Online dostepny jest na stronie: http://annualreport2016.pfleiderer.pl/

WPFLEIDERER

WPFLEIDERER
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5. tAD KORPORACYJNY

5.1. LICZBA AKCJI SPOLKI W POSIADANIU OSOB ZASIADAJACYCH W ORGANACH ZARZADCZYCH
| NADZORCZYCH

Na dzien 30 czerwca 2017 r, cztonkowie Zarzadu posiadali nastepujgcg liczbe akcji Pfleiderer Group:
e Prezes Zarzagdu Thomas Schéabinger - 16 250 akgji,
e Cztonek Zarzadu Wojciech Gatkiewicz - 5 400 akcji Spotki,
e Cztonek Zarzadu Rafat Karcz - 3 472 akcji Spoétki.

Wartos¢ nominalna kazdej akcji wynosi 0,33 PLN.

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Pfleiderer Group nie posiadali zadnych akcji Podmiotu Dominujgcego.

5.2. ORGANY SPOtKI

5.2.1. RADA NADZORCZA

TABELA 24: SKtAD RADY NADZORCZEJ NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 r.

Zbigniew Prokopowicz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michael F. Keppel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jason Clarke Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Sedzikowski Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej

Stefan Wegener Cztonek Rady Nadzorczej

Tod Kersten Cztonek Rady Nadzorczej

Obecna kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 28 czerwca 2013 r. i zakoriczy sie 28 czerwca 2018 r.

Mandaty wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej sprawujgcych funkcje na dzienn 30 czerwca 2017 r. wygasajg najpdzniej
w dniu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdania finansowe za ostatni petny rok obrotowy, w ktorym petnili
oni funkcje cztonkdw Rady Nadzorczej, tj. w dniu podjecia uchwaty o zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa takze w przypadku jego $mierci, rezygnacji
lub odwotania z Rady Nadzorczej. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych przed zakonczeniem danej kadencji
wygasaja w tym samym momencie, co mandaty pozostatych cztonkdédw Rady Nadzorcze;j.

Zmiany w Radzie Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zadne zmiany sktadu Rady Nadzorcze;.
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5.2.2. ZARZAD

TABELA 25: SKEAD ZARZADU PFLEIDERER GROUP S.A. NA DZIEN 30 CZERWCA 2017 r.

Pan Thomas Schabinger (urodzony w 1962 r) ukonczyt Wiedenrski Uniwersytet Ekonomiczno-Gospodarczy
(w 1989 r. ukoniczyt studia na specjalnosci administracji biznesem) oraz Szkote Srednia Inzynierii Mechanicznej
w St. Polten (w 1982 ukonczyt jg z wyrdznieniem, otrzymujac tytut Inzyniera (Ingenieur)). Pan Thomas
Schabinger zajmuje od 2015 r. stanowisko Dyrektora Generalnego (CEO) Bundy Refrigeration Group (spotki
z branzy technologii chtodzenia), a od 2014 byt tez partnerem zarzadzajgcym TS TRUST GmbH (spétki z sektora
inwestycji kapitatowych). W latach 1998-2014 petnit szereg funkcji w grupie Mondi Europe i Mondi
International (dawniej Frantschach, grupie produkujacej opakowania i papier w zaktadach na catym $wiecie),
w tym kilkakrotnie jako Dyrektor Generalny (CEO). Wczesniej pan Thomas Schabinger pracowat na réznych
stanowiskach kierowniczych w tym w grupach Unilever oraz Beiersdorf.

THOMAS
SCHABINGER

PREZES ZARZADU

Pan Wojciech Gatkiewicz (ur. 1961) ukonczyt studia magistersko-inzynierskie na Akademii Gérniczo-Hutniczej
w Krakowie. Posiada tytut MBA uzyskany w Gdarnskiej Fundacji Ksztatcenia Menedzeréw we wspotpracy
z Rotterdam School of Management. Od stycznia 2008 r. pan Wojciech Gatkiewicz petnit funkcje Prezesa
Zarzgdu Monier Sp. z 0.0. (uprzednio pod nazwg Lafarge Dachy). W okresie od 2004 do 2008 roku pan
Wojciech Gatkiewicz sprawowat funkcje Prezesa Zarzadu Lafarge Dachy Sp. z 0.0., spotki powstatej w wyniku
fuzji Braas Polska Sp. z 0.0. oraz Rupp Ceramika Sp. z 0.0. We wczesniejszym okresie pan Wojciech Gatkiewicz
petnit w szczegdlnosci funkcje: Prezesa Zarzadu Braas Polska Sp. z 0.0. (1996-2004) oraz Prezesa Kopalni

Melafiru w Czarnym Borze (1991-1995). Ponadto od 2005 r. do dnia dzisiejszego pan Wojciech Gatkiewicz jest

WOICIECH wyktadowcy zarzadzania strategicznego na studiach MBA organizowanych przez Gdariska Fundacje Ksztatcenia
GATKIEWICZ Menedzerdéw.
CZtONEK ZARZADU

Pan Dirk Hardow (ur. 1965) jest absolwentem Uniwersytetu Technicznego w Hamburgu, gdzie w 1993 r. uzyskat
dyplom w dziedzinie Inzynierii Przemystowej i Zarzgdzania (niem. ,Hochschulibergreifender Studiengang
Wirtschaftsingenieur”). Od 2011 r. zwigzany byt z amerykanskim koncernem Owens-lllinois Inc. W ramach
struktur Owens-lllinois Inc. petnit funkcje m.in. Wiceprezesa Zarzadu ds. Operacji Europejskich (sierpien 2011
— maj 2015 r.), a od pazdziernika 2013 r. petnit funkcje wiceprezesa zarzadu Vetrerie Meridionali, spotki
zajmujacej sie produkcjg szkta. Ponadto, od czerwca 2015 r. Pan Dirk Hardow petnit funkcje Generalnego
Menedzera na Europe Potudniowo-Wschodnig i odpowiadat za dziatalnos$¢ operacyjng 11 fabryk we Wtoszech
ina Wegrzech. Od pazdziernika 2011 r. do kwietnia 2013 r. petnit réwniez funkcje cztonka Rady Dyrektorow
Maltha Groep BV, spoétki zajmujacej sie recyklingiem szkta. Wczesniej przez kilkanascie lat pracowat na
kierowniczych stanowiskach m.in. w Cremer-Group, Rohm and Hass Company oraz H.B. Fuller Company.

DIRK HARDOW
CZtONEK ZARZADU

Pan Rafat Karcz (ur. 29 lipca 1967 r.) ukoriczyt studia wyzsze na Akademii Ekonomicznej w Katowicach oraz
studia MBA University of Minnesota. Od 1994 roku pracowat kolejno jako: Asystent Dyrektora ds. Finansowo-
Administracyjnych w Roltra Morse Poland Sp. z 0.0., nastepnie zajmowat stanowisko Kontrolera Finansowego
w Continental Can Poland Sp. z 0.0. oraz Dyrektora Finansowego spotki Multikino Sp. z 0.0. Od stycznia 1999
byt zatrudniony w Saint-Gobain Sekurit HanGlas Polska Sp. z o0.0. jako Dyrektor ds. Finansowo-
Administracyjnych.

RAFAL KARCZ
CZtONEK ZARZADU

Pan Richard Mayer (ur. 1962) posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. Pracowat na kierowniczych
stanowiskach w firmach Reichard, CON MOTO, Wacker Neuson SE. W Wacker Neuson SE sprawowat réwniez
funkcje Cztonka Zarzadu. Od stycznia 2013 r. Pan Richard Mayer pracuje dla grupy Pfleiderer, w ktdrej petni
funkcje Dyrektora Finansowego. Do dnia 19 stycznia 2016 r. petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo SA.

RICHARD MAYER
CZtONEK ZARZADU
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W dniu 9 maja, pan Ivo Schintz zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od 1
sierpnia 2017 r. Pan Ivo Schintz (urodzony w 1957 r.) jest Holendrem. Ukorczyt Panstwowy College Rolniczy w Deventer
w Holandii uzyskujgc tytut Inzyniera, a takze uzyskat tytut MBA w Zarzgdzaniu Miedzynarodowym w Thunderbird School of
Global Management w Stanach Zjednoczonych. Od roku 1997 pan Ivo Schintz pracowat w Tarkett SA, Swiatowym liderze
rynku innowacyjnych i ekologicznych rozwigzan z zakresu podtdg i nawierzchni sportowych, zajmujac rézne stanowiska
kierownicze. Od 2004 roku pan Ivo Schintz petnit funkcje Wiceprezesa i cztonka Zarzgdu pionu EMEA (Europa, Bliski Wschéd
i Afryka) a od 2011 roku zajmowat stanowisko Wiceprezesa odpowiedzialnego za dziatalnoé¢ w Europie Srodkowe;j.
Woczesniej pan Ivo Schintz zajmowat rézne stanowiska kierownicze, w tym w Philips Lighting BV oraz w Dokkumer Vlagen
Centrale BV.

Zmiany w Zarzadzie

W dniu 2 marca 2017 roku Prezes Zarzadu, pan Michael Wolff, ztozyt rezygnacje ze swojego stanowiska. Tego samego dnia
Rada Nadzorcza Grupy Kapitatowej powotata Pana Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora
Generalnego. Zmiany wchodzg w zycie z dniem 1 czerwca 2017 .

W dniu 28 kwietnia br. Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu oraz ze stanowiska Dyrektora ds.
Sprzedazy wchodzacg w zycie z dniem 1 sierpnia 2017 r. W dniu 9 maja, pan Ivo Schintz zostat powotfany na stanowisko
Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od 1 sierpnia 2017 r.

6. WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 1 sierpnia 2017 roku niepodporzadkowane obligacje zabezpieczone o oprocentowaniu 7,875% zostaty wykupione ze
srodkdw pochodzacych z nowej umowy kredytu terminowego transzy B. Ponadto dotychczasowy kredyt odnawialny z
limitem kredytowym 60 min euro oraz 200 min PLN zostat zastgpiony nowg umowg kredytowg z limitem 50 min EUR oraz
211,48 miIn PLN (z marzg 3,00% p.a., okres kredytowania 5 lat). Dalsze informacje zawarte zostaty w nocie 3.7.
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) Zarzad
Pfleiderer Group S.A. (Podmiotu Dominujacego) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres zakoriczony 30 czerwca 2017 r. oraz dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg oraz wynik finansowy Grupy Pfleiderer Group S.A. oraz ze $rédroczne skrocone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Pfleiderer Group S.A. zawiera prawdziwy obraz jej
rozwoju, osiggniec oraz sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Pfleiderer Group S.A. Wroctaw, 23 sierpnia 2017 r.

Thomas Schabinger

Prezes Zarzqdu

Richard Mayer Dirk Hardow
Cztonek Zarzqdu,

Cztonek Zarzqdu, Dyrektor Operacyjny

Dyrektor Finansowy

Rafat Karcz Ivo Schintz

Cztonek Zarzqdu, Cztonek Zarzqdu,

Dyrektor Administracyjny Dyrektor Handlowy
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Pfleiderer Group S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego srédrocznego skrdéconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A. (zwanej dalej ,Grupa Kapitatowa”), w ktérej
jednostka dominujacy jest Spoétka Pfleiderer Group S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ulicy
Strzegomskiej 42AB (dalej ,Spétka dominujaca”), ktére skiada sie ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale
wilasnym i skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony w tym dniu, a takze innych informacji objasniajacych.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rédrocznej
(MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad Spétki dominujacej. My jestedmy odpowiedzialni
za sformutowanie wniosku na temat niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki” przyjetym uchwaty
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami.

Przeglad srédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe Iksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad
nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Zze wszystkie istotne kwestie, ktore zostalyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON. 010076870



Deloitte.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

J;'J. 'L{/ L~ f:}_""{ [ C 1

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 10524

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar flnansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Marcin Diakonowicz - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 23 sierpnia 2017 roku
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)
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Dodatkowe informacje stanowig integralng czes¢ niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

Niezbadanie skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA
A 30 czerwca 31 grudnia
2017 2016
Rzeczowe aktywa trwate 7. 528 589 548 863
Wartosci niematerialne i prawne 87 212 83091
Wartos¢ firmy 67 241 66 171
Inwestycje dtugoterminowe 515 515
Nieruchomosci inwestycyjne 913 875
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 132 5948
Zaptacone zaliczki na rzeczowe aktywa trwate 10 447 3016
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 12931 12921
Pozostate aktywa trwate 2 2
Aktywa trwate 714 982 721 402
Zapasy 101 960 91903
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 9. 67 613 42 531
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1441 376
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 1232 642
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 949 97 726
Walutowe kontrakty terminowe 318 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 266 0
Aktywa obrotowe 269 779 233178

Aktywa razem 984 761 954 580

PASYWA | KAPITAt WEASNY

w tys. euro 30 CZE 2017 31 GRU 2016
Kapitat zaktadowy 10. 6 692 6 692
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 10. 146 375 146 375
Kapitat zapasowy tworzony statutowo 10. 122 924 91 801
Kapitat rezerwowy 10. -11 364 -13 937
Zyski z lat ubiegtych 10. 11 363 40 324

Kapitat wtasny ogétem przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 275 990 271 255

Kapitat wiasny razem 275 990 271 255

Kredyty i pozyczki 11. 0 329762
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 54 197 56 893
Rezerwy 2661 3694
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 66 719 64 176
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy publicznej 17 678 17 439
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 195 239
Zobowigzania dtugoterminowe 141 450 472 203
Kredyty i pozyczki 11. 336 759 10 898
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 13 817 10559
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 12. 185 452 161414

Dodatkowe informacje stanowig integralng czes¢ niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 27 202 22118
Rezerwy 3046 5132
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy publicznej 1045 1001
Zobowigzania kréotkoterminowe 567 321 211122
Zobowigzania razem 708 771 683 325

Pasywa razem 984 761 954 580

Dodatkowe informacje stanowig integralng czes¢ niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego

sprawozdania finansowego.
4



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
NIEZBADANE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES TRZECH | SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30
CZERWCA 2017 ROKU

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

Niezbadany srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

1 stycznia 1 stycznia 1 kwietnia 1 kwietnia

w tys. EUR 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016

Przychody ze sprzedazy 506 029 458 461 253 619 242 939
Koszty wtasny sprzedazy -386 375 -353 917 (*) -193 564 -184 732 (*)
Zysk ze sprzedazy 119 654 104 544 60 055 58 207
Pozostate przychody operacyjne 10025 4 689 5838 2 066
Koszty sprzedazy -69 046 -55 288 (*) -34 660 -30 431 (*)
Koszty ogdlnego zarzadu -26 072 -24 804 -13 428 -12 052
Pozostate koszty operacyjne -5 266 -13 015 -948 -4 313
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 29 295 16 126 16 857 13 477
Przychody finansowe 6. 10227 1759 9428 827
Koszty finansowe 6. -22 502 -13 489 -15 152 -7 446
RoézZnice kursowe 6. 8262 579 342 -7 289
Koszty finansowe netto -4 013 -11 151 -5 382 -13 908
Zysk przed opodatkowaniem 25 282 4975 11 475 -431
Podatek dochodowy 8. -6 664 2135 -3217 3265
Zysk netto za okres sprawozdawczy 18 618 7 110 8 258 2834

(*) reklasyfikacja kosztoéw zarzadzania tancuchem dostaw dla celéw poréwnywalnosci danych

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

Zyski i straty aktuarialne pomniejszone o podatek odroczony 1503 -4 419 125 -2010
RézZnice kursowe 98 -8 071 -1659 -1139
Pozycje, ktére nie zostaty lub nie moga zosta¢ przeklasyfikowane do zysku

lub straty 1601 -12 490 -1534 -3 149
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych z nabycia jednostki zaleznej przekla-

syfikowane do wartosci firmy 0 917 0 917
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - czes¢ efektywna zmian wartosci

godziwej pomniejszona o podatek odroczony 1403 -1082 923 -1008
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych - przeklasyfikowane do zysku lub

straty z uwzglednieniem podatku odroczonego -431 -289 -281 -364
Pozycje, ktére sg badz moga zostaé przeklasyfikowane do zysku i straty 972 -454 642 -455
POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY 2573 -12 944 -892 -3 604
Catkowite dochody za okres 21191 -5834 7 366 -770

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy:
Akcjonariuszom Spotki 18618 7 110 8 258 2834
Zysk netto za okres 18 618 7 110 8258 2834

Catkowite dochody ogétem przypadajace:

Akcjonariuszom Spotki 21191 -5834 7 366 -770
Catkowite dochody za okres 21191 -5834 7 366 -770
Liczba akcji na koniec okresu sprawozdawczego 64 701 007 64 701 007 64 701 007 64 701 007
Srednia liczba akcji w okresie sprawozdawczym 64 701 007 63 127 034 64 701 007 64 701 007
Podstawowy i rozwodniony wskaznik zysku na akcje 0,29 0,11 0,16 0,04

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

1 stycznia 1 stycznia 1 kwietnia 1 kwietnia

Sredniowazona liczba akcji zwyktych (podstawowa i rozwodniona) 30 czerwea 30 czerwca 30 czerwea 30 czerwca
2017 2016 2017 2016

31.12 64 701 007 49 624 000 64 701 007 64 701 007
30.06.2017 163 64 701 007 64 701 007 64 701 007 64 701 007
Srednia liczba akgji 182 64 701 007 63 127 034 64 701 007 64 701 007

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
NIEZBADANE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES TRZECH | SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30
CZERWCA 2017 ROKU

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku:

Kapitat
zapasowy Kapitat Kapitat Rdznice
ze sprze- rezerwowy rezerwowy  kursowe z
dazy akcji  na wykup z aktuali- przeliczenia
zacjiwy-  jednostek

ANIERERY
wycenie
zobowigzania
netto z tytutu
okreslonych
Swiadczen

Zabezpieczenia
przeptywow
pienieznych

Zyski z lat
ubiegtych

Kapitat
zapasowy

Kapitat

zaktadowy Razem

w tys. EUR

powyzej akgji
wartosci  wtasnych ceny zaleznych
nominalnej

Stan na dzier 01.01.2017 roku 6 692 146 375 32734 145 -8 054 -5321 -707 40324 271255

Catkowite dochody za okres

Zysk netto 0 0 0 0 0 0 0 0 18618 18618
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 98 1503 972 0 2573
gi:ﬁgw'te CIEEANEL ) EEASIm ) ) 0 0 ) 08 1503 972 18618 21191

Transakcje z akcjonariuszami

ujete w kapitale wtasnym

Przeniesienie kapitatu zapasowego

do kapitatu rezerwowego na wy-

kup akcji wtasnych 0 0 32181 -32181 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie czesci zysku netto za

rok 2016 do kapitatu rezerwowego

na wykup akcji wtasnych 0 0 31123 0 0 0 0 0 -31123 0

o
o
o
o
o
o

Wypftata dywidendy 0 0 -16456 -16456
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym — 0gé-

fem 0 0 63 304 -32 181 0 0 0 0 -47579 -16456

Stan na 30 czerwca 2017 roku 6 692 146 375 96 038 26 886 145 -7 956 -3818 265 11363 275990
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
NIEZBADANE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES TRZECH | SZESCIU MIESIECY ZAKONCZONY 30
CZERWCA 2017 ROKU

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach euro)

za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku:

ANIERERT
wycenie
zobowigzania
netto z tytutu
okreslonych
Swiadczen

Kapitat re- Kapitat Rdéznice

Niezareje- zZerwowy rezerwowy  kursowe z
strowana na wykup z aktuali- przeliczenia
emisja akgji akcji zacjiwy-  jednostek
wtasnych ceny  zaleznych

Kapitat zapasowy
Kapitat  ze sprzedazy akc;ji
zaktadowy  powyzej wartosci

Zabezpieczenia
przeptywow
pienieznych

Zyski z lat
ubiegtych

Kapitat
zapasowy

w tys. EUR Razem

nominalnej

Stan na dzien 01 stycznia 2016

roku 68 250 32734 58 074 145 -1973 (0] -382 41154 279148

Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7 110 7 110

Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 -8 071 -4 419 -454 0 -12944
Catkowite dochody ogoétem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym
Przeniesienie czesci zysku netto
za rok 2015 do kapitatu zapaso-

(0] 0] (0] 0] 0] 0] -8 071 -4 419 -454 7 110 -5 834

wego tworzonego statutowo 0 0 0 0 993 0 0 0 0 -993 0
Emisja akcji 1119 78 124 -75573 0 0 0 0 0 0 0 3670
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -14585 -14585
Transakcje z wiascicielami ujete

w kapitale wtasnym 1119 78124 -75573 0 993 0 0 0 0 -15578 -10915

Stan na dzien 30 czerwca 2016
roku

146 374 32734 59 067 -836 32686 262399

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za

za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zostaty wyrazone w euro)

Niezbadane skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

1 stycznia 1 stycznia
30 czerwca 30 czerwca
wtys. EUR 2017 2016
Zysk netto za okres sprawozdawczy 18 618 7 110
Amortyzacja 36 846 34629
Zysk z tytutu réznic kursowych -8 262 -579
Odsetki za okres 12 706 11730
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej 11 0
Podatek dochodowy naliczony ujety w wyniku biezgcego okresu 6 664 -2135
Amortyzacja pomocy publicznej -421 -622
Wynik na kontraktach terminowych -431 -1555
Wzrost rdznic kursowych z przeliczenia operacji zagranicznych 457 -349
Zmiana
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych -24 428 -15 589
zapasow -8 474 4974
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 10135 10931
zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych -681 -1139
rezerw -1035 -174
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 41 705 47 232
Podatek dochodowy (zaptacony) / otrzymany -3574 -4 130

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 18 -55
Odsetki otrzymane 52 53
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwa-

tych -22 759 -19 015
Nabycie jednostki zaleznej, po potrgceniu przejetych srodkéw pienieznych 0 -9692

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Sptata kredytéw i pozyczek -405 -18 507
Emisja akgcji 0 80 863
Odsetki zaptacone -15 814 -15117
Pozostata dziatalnosé finansowa 0 80

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne razem

Zmiana stanu srodkéw pienieznych -777 61712
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 726 20731
Srodki pieniezne na koniec okresu 96 949 82443

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zostaty wyrazone w euro)

Noty objasniajgce do niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego
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go sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(WCZESNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n P F LEl DE RE R

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

INFORMACJE OGOLNE

Pfleiderer Group S.A. (,,Spotka”, ,Podmiot Dominujgcy”) jest zarejestrowang w Polsce spdtka akcyjng, ktorej akcje znajdu-
ja sie w publicznym obrocie. Przed 30 wrzes$nia 2016 r. Spétka prowadzita dziatalno$¢ pod firmg ,Pfleiderer Grajewo
S.A".

Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sgd Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000011422.

Siedziba Spoétki znajduje sie we Wroctawiu, ul. Strzegomska 42 AB. Do 30 wrzesnia 2016 r. siedzibg Spotki byto Grajewo,
ul. Wiérowa 1.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) dziatalnos$¢ gospodarcza Podmiotu Dominujgcego jest zarejestrowana pod
numerem 16217.

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pfleiderer obejmuje $réd-
roczne skrocone dane finansowe Spétki oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tgcznie ,,Grupg Kapitatowg”). Zarzad Spoét-
ki w dniu 23 sierpnia 2017 r. zatwierdzit niniejsze sprawozdanie finansowe.

Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. (,,Grupa Kapitatowa” lub , Grupa Kapitatowa Pfleiderer”) przede wszystkim zaj-
muje sie produkcjg i oklejaniem drewna oraz wyrobdéw drewnopochodnych i wykoriczaniem papierem, a takze prowadzi
dziatalnos$¢ w zakresie handlu krajowego i zagranicznego.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
(WCZESNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP)

x PFLEIDERER

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za

za okres trzech i szesciu miesiecy zakornczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWEJ

Spotka Pfleiderer Group S.A. jest Podmiotem Dominujgcym wobec nastepujacych jednostek zaleznych:

. 30 czerwca 31 grudnia
Europa Wschodnia 2017 2016
Jura Polska Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100%
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100%
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. Grajewo 100% 100%
Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.) Wieruszéw 100% 100%
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. Wroctaw 100% 100%
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. Kedzierzyn-Kozle 100% 100%
Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji) Wieruszéw 100% 100%

. 30 czerwca 31 grudnia
Europa Zachodnia 2017 2016
PCF GmbH, Neumarkt (dawniej Pfleiderer GmbH) Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Austria GmbH Wieden, Austria 100% 0%
Pfleiderer Southeast Europe SRL Bukareszt, Rumunia 100% 0%
Pfleiderer Deutchland GmbH (dawniej: Pfleiderer Holzwerkstoffe
GmbH) Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Neumarkt GmbH Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Giitersloh GmbH Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Leutkirch GmbH Leutkirch, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Erwerbergesellschaft GmbH Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Arnsberg GmbH Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Baruth GmbH Baruth, Niemcy 100% 100%
Heller Holz GmbH Neumarkt, Niemcy 100% 100%
JURA-Spedition GmbH Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer France S.A.S. Reims, Francja 100% 100%
Pfleiderer Benelux B.V. Deventer, Holandia 100% 100%

Rapperswil, Szwajca-
Pfleiderer Suisse AG ria 100% 100%
Pfleiderer UK Ltd. Macclesfield, Wielka 100% 100%
Brytania

Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik GmbH & Co. KG (w upadtosci) Neumarkt, Niemcy 100% 100%
Pfleiderer Infrastrukturtechnik Verwaltungs-GmbH (w upadtosci) Disseldorf, Niemcy 100% 100%
Allgauer Holzindustrie und Impragnierwerk Aulendorf GmbH (w
likwidacji) Aulendorf, Niemcy 100% 100%
Blitz 11-446 GmbH (w likwidacji) Neumarkt, Niemcy 100% 100%

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego

sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(WCZESNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n PF LEI DE RE R

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami MSR
34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonymi do stosowania przez Unie Europejska oraz w zakresie
okreslonym rozporzgdzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przeka-
zywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014 r., poz. 133) (,,Rozporzg-
dzenie”).

b) Zmiany zasad rachunkowosci

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami (polity-
kg) rachunkowosci opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] Pfleiderer
Grajewo S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r. Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére nalezy uwzgledni¢ w rocznych sprawozdaniach finansowych,
dlatego nalezy je czyta¢ w powigzaniu ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapi-
tatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Grupa zamierza przyjgc¢ opublikowane, lecz jeszcze nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsoli-
dowanego sroédrocznego sprawozdania finansowego nowe standardy, odnosnie okresow, co do ktérych beda one obo-
wigzywacd po raz pierwszy. Oszacowanie wptywu nowych standardéw oraz zmian standarddéw i ich interpretacji na skon-
solidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato przedstawione w Rocznym Skonsolidowanym Sprawoz-
daniu Finansowym, w nocie 3a.

c¢) Podstawa wyceny

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych
wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zatozenie, ze
Grupa Kapitatowa Pfleiderer Group S.A. bedzie kontynuowata prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie prze-
widzie¢ przysztosci.

d) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Kwoty w niniejszym srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w euro
(EUR), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zostaty zaokrgglone do tysigca (tys. EUR).

Walutg funkcjonalng Pfleiderer Group S.A. jako Podmiotu Dominujgcego jest ztoty polski. Niemniej, okoto dwie trzecie
przychoddéw Grupy Kapitatowe] realizowane jest przez Segment Zachodni w euro, a dodatkowo nie bez znaczenia pozo-
staje udziat polskiej sprzedazy prowadzonej w euro. Segment Zachodni stanowi ponad dwie trzecie aktywéw Grupy Kapi-
tatowej (jak rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz zapasy) oraz wiekszo$¢ zobowigzan Grupy.
Biorac pod uwage udziat transakcji przeprowadzanych w euro oraz wartosci aktywow i pasywodw, poczgwszy od dnia 1
stycznia 2016 r. Grupa Kapitatowa Pfleiderer wybrata euro jako walute prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

e) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego wymagato od Zarzadu dokonania osgdéw oraz sza-
cunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Rzeczywiste kwoty mogg sie rézni¢ od takich kwot szacunkowych.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.
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4.

GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(WCZESNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n PF LEI DE RE R

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

Szacunki i zatozenia sg weryfikowane na biezgco. Wszelkie zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujmowane w okresie zaist-
nienia danej zmiany lub w biezgcym okresie i przysztych okresach, jezeli zmiana szacunku dotyczy zaréwno biezgcego
okresu, jak i przysztych okresow.

Grupa dokonuje biezacych przeglagddéw stanu posiadanych aktywoéw i w razie koniecznosci, wprowadza odpisy aktualizu-
jace w rachunek zyskow i strat. Odpisy dotyczg gtdwnie naleznosci handlowych oraz zapasow np. materiatéw i wyrobow
gotowych. Dodatkowo, Grupa kapitatowa przeprowadza przeglady okreséow uzytkowania srodkéw trwatych i czynnikéw
wptywajgcych na wartos$¢ odzyskiwalng aktywow trwatych.

Zatozenia i niepewnos¢ oszacowan

e Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych — ustalone w
oparciu o szacowane okresy uzytkowania rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i praw-
nych weryfikowane nie rzadziej niz raz w roku.

e Wartosc¢ firmy, odzyskiwalna wartos¢ niefinansowych aktywéw trwatych — w przypadku przestanek do dokona-
nia odpisu z tytutu utraty wartosci, wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wartos¢ godziwa pomniejszonej o
koszty sprzedazy lub wartos$¢ uzytkowa (oparta na zdyskontowanych przeptywach pienieznych), w zaleznosci od
tego, ktéra z nich bedzie wyzsza, poprzez zastosowanie odpowiedniej stopy dyskontowej (koszt kapitatu, stopa
wzrostu),wartosci,

¢ Podatek dochodowy od oséb prawnych i naleznosci z tytutu dotacji rzgdowych — ujecie aktywow z tytutu odro-
czonego podatku dochodowego; dostepnos¢ przysztego dochodu do opodatkowania, w stosunku do ktérego
mogg byc rozliczone straty podatkowe przeniesione na kolejny okres; dostepnos¢ przysztego dochodu do opo-
datkowania, w stosunku do ktérego naleznosci z tytutu dotacji rzadowych mogg zosta¢ wykorzystane,

¢ Wycena zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych — swiadczenia pracownicze wyceniane sg przez aktuariu-
sza. Wycena oparta jest na zatozeniach dotyczgcych stép procentowych, wzrostu wynagrodzen, stopy inflacji,
oraz rotacji zatrudnienia,

e Rezerwy i zobowigzania warunkowe — rozpoznanie rezerw oraz zobowigzan warunkowych wymaga oszacowania
prawdopodobnych wyptywéw korzysci ekonomicznych oraz jak najlepszych szacunkéw naktadéw niezbednych
do wykonania biezgcych zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego.

e Wycena instrumentéw finansowych — wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych ustalana jest w oparciu o
modele wyceny instrumentow finansowych.

SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa Pfleiderer sktada sie obecnie z dwdéch w duzej mierze niezaleznych segmentéw operacyjnych, beda-
cych aktualnie przedmiotem ogdlnego projektu integracyjnego. Projekt jest obecnie realizowany i prowadzi do utworze-
nia w petni zintegrowanej grupy europejskiej. Grupa Kapitatowa podejmuje kroki majgce na celu stworzenie w petni
zintegrowanego podmiotu i pomimo wcigz istniejgcego podziatu regionalnego i prawnego na odrebne segmenty opera-
cyjne, stanie sie w przysztosci coraz bardziej zintegrowanym, jednym przedsiebiorstwem.

Grupa Kapitatowa wyrdznia dwa segmenty operacyjne — Europe Zachodnig i Europe Wschodnig. Oba segmenty s3 ele-
mentami Grupy Kapitatowej, ktére generujg przychody i ponoszg wydatki. Wyniki dziatalnosci obu segmentéw podlegaja
regularnej kontroli przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych Spétki odnosnie ktérego
dostepne sg osobne informacje finansowe.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakornczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

W podziale na segmenty wyniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku:

Zachodnia Wschodnia Pozostate /
w tys. EUR Europa Europa Konsolidacja Grupa
Przychody zewnetrzne 357 906 148 123 0 506 029
Przychody miedzy segmentami 3997 40 358 -44 355 0
Zysk / strata przed opodatkowaniem 15 346 9547 389 25282
Wynik finansowy 7747 -3735 1 4013
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 23 093 5812 390 29 295
Amortyzacja 27 325 9571 -50 36 846
EBITDA 50418 15 383 340 66 141
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne -84 852 -11733 -364 -96 949
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 336 759 0 0 336 759
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Zadtuzenie netto 251 907 -11733 -364 239 810
Naleznosci przed faktoringiem 76 093 46 930 0 123023
Zapasy 62 521 39439 0 101 960
Zobowigzania -60 585 -44 912 0 -105 497
Kapitat obrotowy netto przed faktoringiem 78 029 41 457 0] 119 486
Nakfady inwestycyjne segmentu 14 669 5940 0] 20 609
Rzeczowe aktywa trwate 357 116 171473 0 528 589
Wartosci niematerialne i prawne 77 452 9760 0 87 212
Zaptacone zaliczki na srodki trwate 9493 954 0 10 447
Za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku:
Zachodnia Wschodnia Pozostate /
w tys. EUR Europa Europa Konsolidacja Grupa
Przychody zewnetrzne 303 026 155 435 0 458 461
Przychody miedzy segmentami 2716 14 237 -16 953 0
Zysk / strata przed opodatkowaniem -4 843 8 165 1653 4975
Wynik finansowy 8508 2643 0 11151
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3 665 10 808 1653 16 126
Amortyzacja 26413 8216 0 34629
EBITDA 30 078 19 024 1653 50 755
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne -60 467 -21578 -398 -82 443
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 10 895 0 0 10 895
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 332776 0 0 332776
Zadtuzenie netto 283 204 -21 578 -398 261 228
Naleznosci przed faktoringiem 61057 42 024 0 103 081
Zapasy 57 385 33 047 0 90432
Zobowigzania -60 073 -32 386 1 -92 458
Kapitat obrotowy netto przed faktoringiem 101 055
Naktady inwestycyjne segmentu 16 556
Rzeczowe aktywa trwate 378 070 154 658 0 532728
Wartosci niematerialne i prawne 90113 3198 0 93 311
Zaptacone zaliczki na srodki trwate 762 8 185 0 8947

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
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SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Sprzedaz ptyt wiérowych podlega zmianom sezonowym, w szczegdlnosci zmianom zwigzanym z sezonowym charakte-
rem cyklu robét budowlanych. Najwyzsza sprzedaz rejestrowana jest w drugiej potowie roku, zas najnizsza sprzedaz jest
zazwyczaj generowana w drugim kwartale roku kalendarzowego.

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

6.1 Ujete w zysku lub stracie za dany okres:

1 stycznia 1 stycznia 1 kwietnia 1 kwietnia
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2017 2016 2017 2016
Przychody z tytutu odsetek 1368 1759 569 827
Pozostate przychody finansowe 8 859 0 8 859 0
Przychody finansowe 10 227 1759 9428 827
Koszty z tytutu odsetek -16 209 -13 486 -8 859 -7 445
Pozostate koszty finansowe -6293 -3 -6 293 -1
Koszty finansowe -22 502 -13 489 -15 152 -7 446
Rdznice kursowe 8 745 581 66 -6 845
Straty z przeliczenia pozycji finansowej w walutach
obcych -483 -2 276 -444
Wynik na pozostatych operacjach finansowych 8 262 579 342 -7 289
Koszty finansowe netto -4 013 -11 151 -5 382 -13 908

Grupa Kapitatowa ogtosita wczesniejszg sptate niepodporzgdkowanych obligacji zabezpieczonych (1 sierpnia 2017 r.),
ktérag pierwotnie wyznaczono na rok 2019. W rezultacie, obligacje wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug za-
mortyzowanego kosztu zostaty wycenione z uwzglednieniem przyspieszenia sptaty. Grupa Kapitatowa rozpoznata przy-
chdd finansowy w wys. 8 859 tys. EUR z przeszacowania wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu w zwigzku z wczesniej-
szg sptatg obligacji (efekt niegotéwkowy). Jednoczesnie rozpoznano koszt z tytutu optaty za wykup w wys. 6 293 tys. EUR
(kwota 6 334 tys. EUR zdyskontowana na koniec czerwca, efekt gotéwkowy).

Najwieksza pozycjg kosztow z tytutu odsetek sg odsetki naliczone od niepodporzagdkowanych obligacji zabezpieczonych o
oprocentowaniu 7,875% (obligacje przedsiebiorstw).

Roznice kursowe w wysokosci 8.7 miliona euro (0,6 miliona euro za 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 r.) dotycza
wyceny bilansowej pozyczki wewnatrzgrupowej z waluty nominalnej euro do funkcjonalnej ztoty na dzien bilansowy.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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6.2. Ujete w pozostatych catkowitych dochodach

1 stycznia 1 stycznia 1 kwietnia 1 kwietnia

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

w tys. EUR 2017 2016 2017 2016

Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych - efektywna

czes$é zmian z wyceny wartosci godziwej z uwzglednie-

niem podatku odroczonego 1403 -1 082 923 -1 008
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych - przeklasyfi-

kowane do zyskéw lub strat z uwzglednieniem podatku

odroczonego -431 -289 -281 -364
Zabezpieczenie przeptywodw pienieznych z nabycia jed-

nostki zaleznej przeklasyfikowane do wartosci firmy z

uwzglednieniem podatku odroczonego 0 917 0 917

972 -454 642 -455

7. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

W celu dostosowania potencjatu produkcyjnego do potrzeb rynkowych oraz poprawy efektywnosci kosztowej, a takze
wydajnosci produkcyjnej, w 2017 r. Grupa Kapitatowa kontynuuje realizacje swojego wieloletniego programu inwesty-
cyjnego. Naktady inwestycyjne zrealizowane w okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 r. wyniosty 20
609 tys. euro (tgcznie z zaptaconymi zaliczkami), podczas gdy naktady inwestycyjne tgcznie z zaliczkami za okres szesciu
miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2016 r. wyniosty 15 827 tys. euro i 52 038 tys. euro za caty rok obrotowy 2016.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa posiadata zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych
aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zobowigzania te wynikajg z umdéw zawartych przez jed-
nostki Grupy Kapitatowej w zwigzku z realizacjg zamierzert inwestycyjnych. Najbardziej istotne kwoty na 30 czerwca
2017 r. dotyczyty nowego urzadzenia do recyklingu, wymian, nowej linii do lakierowania i modernizacji istniejgcej linii do
piaskowania.

w tys. EUR 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016
Rzeczowe aktywa trwate 27 776 8761
Wartosci niematerialne i prawne 3128 27
Zobowiazanie z tytutu nabycia 30 904 8788

8. PODATEK DOCHODOWY

W dniu 27 stycznia 2017 zarejestrowano podatkowg grupe kapitatowg (PGK) dla potrzeb rozliczania podatku dochodo-
wego od osdb prawnych, ktdéra rozpoczeta rok podatkowy 1 maja 2017.

Umowa PGK obejmuje nastepujgce jednostki: Pfleiderer Polska Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Wieru-
széw SP. z o.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z 0.0.

Umowa PGK zostata zawarta na 3 lata podatkowe t.j.:
1 maja 2017 — 31 grudnia 2017

1 stycznia 2018 — 31 grudnia 2018

1 stycznia 2019 — 31 grudnia 2019

Koszt z tytutu podatku dochodowego obejmuje czes¢ biezacg i cze$é¢ odroczong. Koszt z tytutu podatku dochodowego

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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jest ujmowany jako najlepsze oszacowanie Sredniowazonej rocznej stawki podatku dochodowego przewidywanej dla
catego roku pomnozonej przez dochdd przed opodatkowaniem wypracowany w danym okresie $rédrocznym.

Polskie spoétki Grupy Kapitatowe]j podlegajg opodatkowaniu stawkg podatku dochodowego od oséb prawnych wynoszgca
19% (w poprzednim roku: 19%). Niemieckie spétki Grupy Kapitatowe]j podlegajg opodatkowaniu stawka podatku docho-
dowego od osdb prawnych wynoszacg 15% oraz zobowigzane sg uiszcza¢ doptate solidarnosciowg w wysokosci 5,5%
obliczang od podatku dochodowego od osdb prawnych (+0,83 punktu procentowego), a takze podlegajg opodatkowaniu
podatkiem handlowym o $redniej stawce w wysokosci 13,02%, co przektada sie na faczng stawke obcigzer podatkowych
wynoszacy 28,85%. Do pozostatych spdtek zagranicznych zastosowanie majg odpowiednie lokalne stawki podatkowe.

Wszelkie wahania stawki podatkowej w stosunku do stawki obowigzujgcej w poprzednim roku spowodowane sg gtéwnie
lokalnymi réznicami stawki podatkowej, w szczegdlnosci w Niemczech, gdzie Srednia stopa podatkowa wynosi 28,85%, a
takze licznymi statymi réznicami wystepujacymi w obrebie niemieckiej grupy podatkowej.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLtUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

w tys. EUR 30 CZE 2017 31 GRU 2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31109 18 370
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 11 8
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 8182 1652
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 7 500 2 857
Pozostate naleznosci 20811 19644
Razem 67 613 42 531

Pozostate naleznosci w kwocie 20 811 tys. euro wykazane na dzien 30 czerwca 2017 r. (19 644 tys. euro na dzien 31
grudnia 2016 r.) obejmujg miedzy innymi:

e 14 098 tys. euro (10 079 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) dotyczgce zaangazowania w czesci kwoty
wierzytelnosci sprzedanych do faktora i odzwierciadlajgce poziom ponoszonego ryzyka;

e 3409 tys. euro (3 409 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania na rachunku bankowym, utrzymywanych w celu zaspokojenia roszczen wierzycieli w poste-
powaniu upadtosciowym (Segment Zachodni);

e 2517 tys. euro (1 805 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.) naleznosci umownych z tytutu depozytu zablo-
kowanego na wyptate Swiadczen emerytalnych dla pracownikéw na wypadek niewyptacalnosci.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
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KAPITAL WLASNY

Wartos¢ nominalna akcji jest wyrazona w polskich ztotych, w zwigzku z czym kwota tej pozycji zostata wykazana w walu-
cie lokalnej (ostatni wiersz tabeli ponizej) i przeliczona na euro wedtug historycznych kurséw wymiany:

30 czerwca 31 grudnia

2017 2016

Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego (PLN) 21351332 21351332
Liczba akcji na poczatek okresu (w petni optaconych) 64 701 007 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 64 701 007 64 701 007
Wartos¢ nominalna jednej akcji (PLN) 0,33 0,33

Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego przeliczona na euro wedtug historycznych kurséw walutowych ksztattowata sie
nastepujaco:

30 czerwca 31 grudnia

2017 2016

Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego (w tys. EUR) 6 692 6 692
Liczba akcji na poczatek okresu (w petni optaconych) 64 701 007 49 624 000
Liczba akcji na koniec okresu (w petni optaconych) 64 701 007 64 701 007

Wszystkie akcje wyemitowane przez Grupe Kapitatowa sg akcjami zwyktymi. Posiadacze akcji zwyktych sg uprawnieni do
otrzymywania uchwalonych dywidend oraz majg prawo do jednego gtosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia.
Wszystkie akcje uprawniajg w jednakowym stopniu do majgtku Spoétki w przypadku podziatu majatku.

Struktura wtasnosciowa na dzien sprawozdawczy przedstawia sie nastepujgco:

. . % udziat
. Liczba gtosow .

. . : .. Udziat wiasno- gtosow na

Struktura akcjonariatu Liczba akgji , . na Walnym
Sciowy . Walnym

Zgromadzeniu 7 .

gromadzeniu
Strategic Value Partners LLC 19.183.149 29,65% 19.183.149 29,65%
Atlantik S.A. 12.474.561 19,28% 12.474.561 19,28%
Nationale Nederlanden OFE 6.400.000 9,89% 6.400.000 9,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6.000.000 9,27% 6.000.000 9,27%
Pozostali akcjonariusze 20.643.297 31,91% 20.643.297 31,91%
Razem 64.701.007 100% 64.701.007 100%

*wedtug ostatnich dostepnych informacji
Ogtoszony program wykupu akcji wtasnych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zaakceptowato program wykupu akcji witasnych ogtoszony przez Grupe Pfleiderer.
Podmiot moze wykupi¢ do 6.470.100 w petni optaconych akcji wtasnych stanowigcych nie wiecej niz 10% kapitatu zakta-
dowego tego podmiotu.

W celu sfinansowania wykupu akcji, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o ustanowieniu kapitatu

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
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rezerwowego w wysokosci 96 min EUR (390 min PLN) z Kapitatu zapasowego oraz Zyskow z lat ubiegtych Jednostki Do-
minujacej dla potrzeb wykupu.

Dywidendy

Dnia 25 kwietnia 2017 r. Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat rekomendacje w sprawie podziatu zysku netto Jednostki
Dominujgcej za okres 1 stycznia 2016 - 31 grudnia 2016, przewidujgc wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w tacznej
kwocie 16 456 tys. euro (71 171 tys. PLN), co stanowi 1,10 PLN za kazdg akcje.

Pozostata czes¢ zysku netto Jednostki Dominujgcej za rok 2016 r. w kwocie 31 123 tys. euro (135 885 tys. PLN) zostata
zarekomendowana do przeznaczenia na kapitat zapasowy Jednostki Dominujgcej.

Dnia 9 maja 2017 r. powyzsza rekomendacja Zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Jednostki
Dominujgcej.

Dnia 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pfleiderer Group S.A. przyjeto uchwate w spra-
wie podziatu zysku netto za okres 1 stycznia 2016 - 31 grudnia 2016 r., przewidujgcg wyptate dywidendy dla akcjonariu-
szy w kwocie 71171 107,70 PLN, co stanowi 1,10 PLN za kazdg akcje Spotki. Wszystkie akcje Spétki, tzn. 64 701 007
akcji, podlegaja dywidendzie. Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki ustalito nastepujace ter-
miny: 1) dzien dywidendy (dzien przygotowania wykazu akcjonariuszy spetniajgcych wymagania do otrzymania dywi-
dendy) wyznaczono na 5 lipca 2017 r. oraz 2) dzien wyptaty dywidendy wyznaczono na 19 lipca 2017 roku.

KREDYTY | POZYCZKI

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Dtugoterminowa czes$¢ obligacji oprocentowanych 0 329762
Kredyty bankowe 0 0
Razem 0 329 762

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki:

Krotkoterminowa cze$é obligacji oprocentowanych 336435 10 555
Pozostate zobowigzania oprocentowane 324 343
Razem 336 759 10 898

Obligacje korporacyjne - refinansowanie

Dnia 27 czerwca 2014 r. spétka PCF GmbH wyemitowata niepodporzadkowane obligacje zabezpieczone o oprocentowa-
niu 7,875%, o terminie wymagalnosci przypadajacym na 2019 rok i o wartosci nominalnej 321 684 tys. euro. Przy ustala-
niu wartosci godziwej podczas alokowania ceny nabycia w ramach przejecia Grupy Kapitatowej Pfleiderer, obligacje zo-
staty wycenione wedtug wartosci rynkowej na dzien transakcji 19 stycznia 2016 r. (332 943 tys. euro). 23 czerwca 2017 r.
Grupa Kapitatowa ogtosita nieodwotane powiadomienie o petnym wykupie niepodporzadkowanych obligacji zabezpie-
czonych. Wykup nastapi 1 sierpnia 2017 r. wedtug ceny wykupu wynoszacej 101,969% (wraz z naliczonymi i niezaptaco-
nymi odsetkami). Grupa kapitatowa ujeta optate za wykup w wys. 6 293 tys. euro (6 334 tys. euro na dzien wykupu) w
krétkoterminowej czesci oprocentowanych obligacji. Obligacje zostaty przeszacowane wedtug zamortyzowanego kosztu
i po aktualizacji wyceny na dzien 30 czerwca 2017 r. ich warto$¢ wynosita 319 587 tys. euro. Ze wzgledu na przesuniecie
terminu sptaty na 1 sierpnia 2017 r., obligacje zaklasyfikowano jako krétkoterminowe.

Krétkoterminowa czes¢ oprocentowanych obligacji dotyczy réwniez naliczonych odsetek w wys. 10 555 tys. euro.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALtOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(WCZESNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n PF LEI DE RE R

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

Kredyty bankowe

Umowa kredytu odnawialnego

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. wraz z innymi spétkami nalezagcymi do Grupy Kapitatowej Pfleiderer,
tj.:

PCF GmbH (dawniej Pfleiderer GmbH), Pfleiderer Services GmbH (obecnie przejeta przez PCF GmbH), Pfleiderer Deu-
tschland GmbH (dawniej Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH),

Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH,

Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura Spedition GmbH,

Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Wieruszow Sp. z o.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.),
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0 (dawniej Silekol Sp. z 0.0.).

przystgpita do Umowy Zmieniajgcej umowe nadrzednego kredytu odnawialnego z dnia 4 lipca 2014 r. zawartg przez
podmioty z Segmentu Zachodniego Grupy Kapitatowej Pfleiderer. Umowa zwana ,Umowa Kredytu Odnawialnego”
(,,RCF”) zostata zawarta z nastepujgcymi organizatorami konsorcjum:

Commerzbank Aktiengesellschaft, Deutsche Bank AG Filiale Deutschlandgeschaft,
KFW, BNP Paribas S.A. Niederlassung Deutschland,
Alior Bank S.A. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
Bank Zachodni WBK S.A. Bank Millennium S.A.

oraz

Commerzbank International S.A.  dziatajagcym w charakterze agenta kredytu (,,Agent”),
Commerzbank Aktiengesellschaft  Filiale Luxemburg dziatajgcym w charakterze Agenta Zabezpieczen (,Agent
Zabezpieczen”).

W dniu 19 stycznia 2016 r. w zycie weszta zmiana do Umowy RCF, na mocy ktdrej Pfleiderer Group S.A. i polskim spotkom
zaleznym przyznano limit w wysokosci 200 min PLN (Transza B) na finansowanie kapitatu obrotowego i innych potrzeb
korporacyjnych. Ponadto, w dniu 8 lipca 2016 roku dwie kolejne polskie jednostki zalezne — Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0.
i Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Services Sp. z 0.0.) — dotaczyty do umowy kredytu odnawialnego ,,RCF”.
Na dzien sprawozdawczy finansowanie nie zostato wykorzystane w formie gotéwkowej, zas banki wystawity gwarancje
bankowe w ramach tej linii na faczng kwote 7 259 tys. ztotych oraz akredytywy na kwote 1 523 tys. euro. Na podstawie
Umowy RCF Pfleiderer Deutschland GmbH i PCF GmbH otrzymaty limit w wysokosci do 60,0 min euro (Transza A). Tran-
sza A jest czesciowo wykorzystana przez gwarancje bankowe w kwocie 2 273 tys. euro oraz 1 040 tys. ztotych (246 tys.
euro). RCF wygasa w dniu 30 kwietnia 2019 r. Odsetki z tytutu wyptat gotéwkowych naliczane sg w oparciu o EURIBOR
(w przypadku wyptat w euro) plus marza, WIBOR (w przypadku wyptat w ztotych) plus marza, LIBOR (w przypadku wyptat
w innych walutach) plus marza.

Wszystkie zmiany w Umowie Kredytu Odnawialnego zostaty zawarte warunkowo i weszty w zycie w dniu 19 stycznia
2016 r. wraz z zakonczeniem procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.

Kilka istniejgcych w tym czasie bankowych linii kredytowych zostato w petni sptaconych w dniu 11 lutego 2016 roku.

Kredytodawca, lub jego podmioty powigzane, mogg udostepni¢ danemu kredytobiorcy catosé lub cze$é niewykorzysta-
nych srodkéw z tytutu Umowy Kredytu Odnawialnego poprzez kredyty pomocnicze (takie jak kredyty w rachunku bieza-
cym, gwarancje, obligacje, akredytywy, kredyty krétkoterminowe i inne kredyty lub rozwigzania potrzebne w zwigzku z
dziatalnosciag Pfleiderer Group S.A. i jej jednostek zaleznych, ktére zostaty uzgodnione miedzy Pfleiderer Group S.A. i
wtasciwym kredytodawcy, lub jego spdtkg powigzang).

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.
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(WCZESNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n P F LEl DE RE R

Noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

taczne limity kredytdw pomocniczych zostaty ustalone w wysokosci 20 000 tys. euro, w przypadku transzy w euro oraz
120 000 tys. zt. w przypadku transzy w PLN.

Srodki wyptacone w ramach Umowy Kredytu Odnawialnego zostang przeznaczone na sfinansowanie potrzeb korporacyj-
nych oraz kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A., przy czym nie mogg by¢ przeznaczone na wy-
kup, sptate, wczesniejszg sptate, zakup, lub anulowanie Niepodporzgdkowanych Obligacji Zabezpieczonych wyemitowa-
nych przez PCF GmbH w dniu 7 lipca 2014 r.

Dzien wygasniecia umowy i jej catkowitej sptaty zostat ustalony na 30 kwietnia 2019 r.

W dniu 13 kwietnia 2017 r. Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH oraz niektdre niemieckie i polskie jednostki zalezne, Credit
Suisse International, Deutsche Bank AG Oddziat w Londynie, Goldman Sachs Bank z USA wraz z innymi podmiotami dzia-
tajagcymi w charakterze organizatorow konsorcjum, Wilmington Trust (London) Limited jako agent zabezpieczenia
(,Agent Zabezpieczenia”) wraz z innymi podmiotami zawarty umowe kredytéw nadrzednych w wysokosci 450 000 000
euro, ktérej wykorzystanie miato miejsce 1 sierpnia 2017 r. Pfleiderer wykorzystat kwoty tych kredytow do sptaty zabez-
pieczonych obligacji nadrzednych wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. (PCF GmbH), obecnie obowigzujgcych
umoéw kredytowych zawartych pierwotnie 4 lipca 2014 r. (patrz powyzej) oraz sfinansowania ogdlnych potrzeb korpora-
cyjnych Grupy Kapitatowej i potrzeb zwigzanych z jej kapitatem obrotowym.

Kwota 450 000 000 euro jest podzielona na Pozyczke Terminowg B (,, TLB”) w kwocie 350 000 000 euro (PCF GmbH) o 7-
letnim okresie sptaty oraz Kredyt Odnawialny z 5-letnim okresem sptaty w kwocie do 50 000 000 euro i 211 480 000 zt.

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego
sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n PFLEI DERER

Noty objasniajace do niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres trzech i szesciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

Finansowanie segment wschodni (z wytgczeniem faktoringu i leasingu operacyjnego)

30 CZE 2017 31 GRU 2016

STOPA CZAS CZAS LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT KWOTA KWOTA
KREDYTODAWCA WALUTA  OPROCENTOWA TRWANIA TRWANIA KREDYTO WYKORZYSTA NIEWYKORZYSTA KREDYTO WYKORZYSTA NIEWYKORZYSTA
NIA (0]D) DO WY EUR NA EUR NA EUR WY EUR NA EUR NA EUR

Segment wschodni — RCF

19 STY 30 KWI

Bank Millennium S.A. PLN  WIBOR+marza > 015 ) 2366 0 2366 2267 - 2267
riag'c';'i\c/'z'g””'”m S:A. (Po- PLN  WIBOR + marza 4 LUT 2016 320'1\;\” *) 5523 0 5523 7129 - 7129
Bank Zachodni WBK S.A. PLN WIBOR + marza 130512( 3;)0K1V€;/I *) 4733 0 4733 4535 - 4535
?;:r';cz)s:’ccz’g;" WBKS.A. PLN  WIBOR + marza 4 LUT 2016 330'1\’:' *) 7099 0 7099 6802 - 6 802
PKO Bank Polski S.A. PLN WIBOR + marza 130512( 3;)0K1V€;/I *) 4733 0 4733 4535 - 4535
ngz::;olsm SA. (Po- PLN  WIBOR + marza 4 LUT 2016 330'1\’:' *) 7099 0 7099 6802 - 6 802
Alior Bank S.A. PLN  WIBOR + marza 129051T6Y 320';\’5;“ *) 7099 0 7099 6 802 - 6 802

. . . 30 KWI
Alior Bank S.A. (Pomocnicze) PLN WIBOR + marza 4 LUT 2016 5019 *) 4733 0 4733 4535 - 4535
Gwarancje Segment
Wschodni

. 30 KWiI

Bank Millenium S.A. PLN 4UP2014 7 T %) ) 3469 3469 1487 1487

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.
(DAWNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP)

Noty objasniajace do niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres trzech i szesciu

miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

gwarancja bankowa wydana

x PFLEIDERER

. , 27 STY 28 LUT
na rzecz Lasow Paristwo- 2014 2018 1656 1656 1428 1428
wych
gwarancja bankowa wydana 22 WRZ 20 WRZ 61 61 59 59
na rzecz Descont Sp. z o.0. 2015 2017
31STY 15 GRU
Akredytywa 430.500 EUR 2017 2017 495 495 0 0
22 CZE 22 KWI
Akredytywa 1.092.000 EUR 2017 5018 1256 1256 0 0
Limit kart kredytowych
I 30 KWI
Bank Millenium S.A. PLN 4 LIP 2014 -019 *) **) 473 0 473 453 20 433
RAZEM SEGMENT
WSCHODNI 47 327 3 469 43 858 45 347 1507 43 840

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP) n PFLEI DERER

Noty objasniajace do niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres trzech i szesciu
miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

Finansowanie segment zachodni (z wytgczeniem faktoringu i leasingu operacyjnego)

30 CZE 2017 31 GRU 2016

STOPA CZAS CZAS LIMIT KWOTA KWOTA LIMIT WYi\é)VISZT\;\ST A NIEV\I/<\>/I\</81R-§YST A

KREDYTODAWCA WALUTA OPROCENTOWA TRWANI TRWANIA KREDYTO  WYKORZYSTA NIEWYKORZYSTA KREDYTO NA NA
NIA AOD DO WY NA EUR NA EUR Wy EUR EUR
Segment zachodni —
RCF
BNP Paribas EUR E:;T;I:OR * goLllzPL 330K1\;V| *) 15 000 0 15 000 15 000 0 15 000
Kfw EUR E:;T;I:OR * goLllzPL 32 OI;VQ/I *) 15 000 0 15 000 15 000 0 15 000
Commerzbank AG EUR fnL;T;:OR * goLllzPL 3;)0K1V£;/I *) 3000 0 3000 3000 0 3000
Commerzbank AG EURIBOR + 4 LIP 30KWI L1 s
(Pomocnicze) EUR marza 2014 2019 ) ) 9481 0 9481 9672 0 9672
EURIBOR 4 LIP 30 KWI

Deutsche Bank AG EUR marsa * 2014 5019 *) 7 500 0 7 500 7 500 0 7 500
Deutsche Bank AG EURIBOR + 4 LIP 30 KWI
(Pomocnicze) EUR marza 2014 2019 ) 6000 0 6000 6000 0 6000

Gwarancje Segqment
Zachodni

4 LIP 30KWI 1
Commerzbank AG EUR 2014 5019 ) **) 2519 2519 0 2328 2328

gwarancja bankowa
wydana w EUR
gwarancja bankowa
wydana w PLN

2273 2273 2092 2092

246 246 236 236

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GROUP S.A.

(DAWNIEJ PFLEIDERER GRAJEWO GROUP)
Noty objasniajace do niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres trzech i szesciu n P F L E I D E R E R

miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku
(wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach EUR)

Deutsche Bank AG 4 LIP 30 KWI

. _ _ *
i:(r)]::rj\:)cmcze gwa EUR 2014 2019 ) 1500 0 1500 1500 0 1500

Pozostate instrumen-
ty dtuzne

wydane Niepodpo-
rzagdkowane obligacje EUR
zabezpieczone

7 LIP

2014 1SIE 2019 *) 321684 321684 0 321684 321684 -

RAZEM SEGMENT

ZACHODNI 381 684 324 203 57 481 381 684 324012 57 672

*) restrukturyzacja finansowania przewidziana z datg wejscia w zycie: 01 sierpnia 2017 r.
**) wyptaty w ramach tych instrumentéw pomocniczych zostang podtgczone do nowych instrumentédw pomocniczych w ramach nowego finansowania

Noty objasniajace stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego.
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GRUPA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrocone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zostaty wyrazone w euro)

Zobowigzania z tytutu pozyczek od podmiotéw powigzanych

Na dzien 30 czerwca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r., Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych pozyczek od podmiotéw
powigzanych.

12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

w tys. EUR 30 czerwca 2017 31 grudnia 2016

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 105 497 89 059
Zobowigzania z tytutu dywidend 16 842 0
Zobowiazania z tytutu faktoringu 30225 32793
Zobowigzania zwigzane z postepowaniem upadtosciowym PCF GmbH 10 322 10 322
Zobowigzania z tytutu VAT 1239 486
Zobowigzania z tytutu naktadéw inwestycyjnych 304 2527
Zobowiazania z tytutu instrumentéw pochodnych (kontraktéw terminowych) 24 724
Zaliczki na dostawy 33 354
Pozostate zobowigzania 20966 25149
Razem 185 452 161 414

Pozostate zobowigzania na dzien 30 czerwca 2017 r. sktadajg sie gtéwnie z nastepujacych pozycji:

e rozliczenia miedzyokresowe z tytutu postepowania antymonopolowego w wysokosci 4 550 tys. Euro, (7
650 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.)

¢ podatek od nieruchomosci zwigzany z przejeciem Pfleiderer Group w wysokosci 5 264 tys. euro (5 422 tys.
euro na dzien 31 grudnia 2016 r.),

e pozostate zobowigzania podatkowe w wysokosci 2 270 tys. euro (2 311 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016
r.) oraz

e rezerwy na koszty uprawnien do emisji w kwocie 225 tys. euro (616 tys. euro na dzien 31 grudnia 2016 r.).

13. INSTRUMENTY FINANSOWE

13.1. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jest zblizona do ich wartosci bilansowej na dzien 30 czerwca
2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. z wyjatkiem obligacji (High Yield Bond), ktdre sg notowane na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Irlandii, wycenianych na dzier 30 czerwca 2017 roku w wysokosci 102,20% (poziom 1) ich warto-
$ci nominalnej, co stanowito 328 761 tys. euro (warto$¢ bilansowa 319 587 tys. euro plus naliczone odsetki w kwo-
cie 10 555 tys. euro).

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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14.

GRUPA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zostaty wyrazone w euro)
13.2. Wycena aktywodw i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej

Na 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa posiadata 15 otwartych kontraktéw forward o wartosci nominalnej wyno-
szgcej 24 100 tys. euro. Wartos$¢ godziwa otwartych kontraktéw wynosita 318 tys. euro (naleznos¢) oraz 24 tys.
euro (zobowigzanie) — warto$¢ godziwa poziom 2

Na 31 grudnia 2016 r. Grupa Kapitatowa posiadata 15 otwartych kontraktéw forward na sprzedaz euro za ztote o
wartosci nominalnej wynoszacej 31 100 tys. euro. Wartos¢ godziwa otwartych kontraktéw wynosita 724 tys. euro
(zobowigzanie) — wartos$¢ godziwa poziom 2.

W ustaleniu wartosci godziwej transakcji walutowych forward stosuje sie techniki poréwnania rynkowego. War-
tos¢ godziwa opiera sie na kwotowaniach brokerskich. Podobne kontrakty sg notowane na aktywnym rynku a ich
kwotowania odzwierciedlajg rzeczywiste transakcje podobnych instrumentéw.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA

14.1. Zabezpieczenia
A) Zabezpieczenia dotyczace cztonkow Grupy Kapitatowej majacych siedzibe w Polsce

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, niektére jednostki Grupy Kapitatowej posiadajg nastepujgce zabezpieczenia sptat
wierzytelnosci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg dziatajgcego jako agent zabezpieczenia
(,Agent Zabezpieczenia”) wynikajgcych z zadtuzenia wynikajacego z umowy kredytowej zawartej dnia 4 lipca 2014
roku (z pdzniejszymi zmianami) obejmujgcej finansowanie do limitu 60 min EUR oraz limitu 200 min PLN oraz
umowy z dnia 4 lipca 2014 roku (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy m.in. Pfleiderer Group S.A. oraz niektérymi z
jej spotek zaleznych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i niektérymi instytucjami finansowymi jako
pierwotnymi kredytodawcami zobowigzan wynikajagcych z niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o
oprocentowaniu 7,875%, wyemitowanych przez PCF GmbH, o terminie wymagalnosci przypadajacym na 1 sierpnia
2017 r. w tacznej kwocie 321 684 tys. EUR.

Zabezpieczenie na akcjach i udziatach

Pfleiderer Group S.A. posiadata umowy w sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach
Pfleiderer Wieruszéow Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer
Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz udzielita petnomocnictwa do egze-
kucji praw z zastawionych akcji i udziatéw tych spotek na rzecz Agenta Zabezpieczenia. Zastawy rejestrowe na ak-
cjach i udziatach zostaty ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 min EUR.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z o0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp.
z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. posiadaty umowy w
sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na rachunkach bankowych oraz udzielity Agentowi Zabezpieczenia
petnomocnictw do rozporzadzania srodkami z ich rachunkédw bankowych. Zastawy rejestrowe na rachunkach ban-
kowych zostaty ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 min EUR.

Zastawy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (dawnie]j Pfleiderer Prospan S.A.)., Pfleiderer MDF Grajewo
Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. posiadaty umowy w

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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GRUPA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zostaty wyrazone w euro)

sprawie zastawéw rejestrowych na zbiorze rzeczy ruchomych i praw. Zastawy rejestrowe na zbiorze rzeczy rucho-
mych i praw zostaty ustanowione do maksymalnej kwoty zabezpieczenia w wysokosci 1 286 min EUR.

Cesje praw na podstawie umow handlowych, uméw kredytéw wewnatrzgrupowych i umow ubezpieczenia

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszow Sp z o.o. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo
Sp.z o.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z o0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. posiadaty umowy w
sprawie cesji praw na podstawie uméw handlowych, uméw kredytéw wewnatrzgrupowych i uméw ubezpieczenia.

Hipoteki

Ustanowione byty nastepujace hipoteki do kwoty 1 286 min EUR (kazda) na rzecz Agenta Zabezpieczenia:

(a) Hipoteka na nieruchomosciach i prawach do uzytkowania wieczystego Pfleiderer Grajewo Sp. z o.o.
w miejscowosciach Grajewo i Rajgrdd;

(b) Hipoteka na nieruchomosci i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Wieruszow Sp z o.0. (dawniej Pfleiderer
Prospan S.A.),. w Wieruszowie i w miejscowosci Klatka;

(c) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

(d) Hipoteka na nieruchomosci i prawie wieczystego uzytkowania w Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. w Kedzierzy-
nie-KoZlu.

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp.
z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. i Silekol Sp. z 0.0. podpisaty o$wiadczenia o podda-
niu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia do kwoty 1 286 min EUR.

B) Zabezpieczenia dotyczace cztonkéw Grupy Kapitatowej majacych siedzibe w Niemczech

Na dzien 30 czerwca 2017 roku niektdrzy cztonkowie Grupy posiadali ustanowione nastepujace zabezpieczenie
zobowigzan finansowych wynikajgcych z Umowy RCF wartosci 60 min EUR i 200 mIn PLN, jak rowniez zobowigzan
finansowych na podstawie PCF GmbH (ex. Pfleiderer GmbH) 7,875% Niepodporzgdkowanych Obligacji Zabezpie-
czonych o wartosci nominalnej 321 684 tys. EUR z terminem wykupu 1 sierpnia 2017 r. i pewnych umow zabezpie-
czenia:

Zabezpieczenie na akcjach i udziatach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH and Pfleiderer Vermdgensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy mieli
ustanowiony zastaw na akcjach i udziatach Pfleiderer GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt
GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH
oraz Jura-Spedition GmbH oraz na udziatach w Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG.

Zabezpieczenie na rachunkach bankowych

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG jako zastawcy mieli ustanowione zastawy na swych rachunkach bankowych.

Zabezpieczenie na naleznosciach

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH oraz Pfleiderer
Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG jako cedenci posiadali cesje jako zabezpieczenia swych naleznosci na pod-
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stawie kredytéw wewnatrzgrupowych, naleznosci handlowych i ubezpieczeniowych.

Zabezpieczenie na rzeczach ruchomych

Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH
i Pfleiderer Baruth GmbH jako dokonujgcy przeniesienia przeniesli jako zabezpieczenie swe rzeczy ruchome (w tym
maszyny i sprzet, zapasy).

Zabezpieczenie na prawach wtasnosci intelektualnej

PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH jako dokonujgcy przeniesienia przeniesli jako zabezpieczenie swe prawa
wtasnosci intelektualne;j.

Hipoteki

Jako zabezpieczenie ustanowiono takze obcigzenia gruntu (Grundschulden) na nieruchomosci bedacej wtasnoscia
Pfleiderer Deutschland GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

C) Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowe;j

Na dzien 30 czerwca 2017 roku niektdrzy cztonkowie Grupy udzielili poreczenia zobowigzan finansowych wynikaja-
cych z Umowy RCF wartosci 60 min EUR i 200 min PLN, jak réwniez zobowigzan finansowych na podstawie Niepod-
porzadkowanych Obligacji Zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o wartosci nominalnej 321 684 tys. EUR
wyemitowanych przez PCF GmbH (wczes$niej Pfleiderer GmbH) z terminem wykupu 1 sierpnia 2017 roku. Byli to
nastepujacy cztonkowie Grupy Kapitatowej: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pflei-
derer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pflei-
derer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH, Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Wieruszéw
Sp z o0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleide-
rer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. (,,Gwarancje Obowigzujgce”).

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytow niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
polskie)

Dnia 13 kwietnia 2017 r. Grupa kapitatowa sfinalizowata i podpisata umowy o refinansowanie odnosnie niepodpo-
rzgdkowanych zabezpieczonych linii kredytowych o wartosci 450,0 min euro obejmujgcych:

e 7-letni kredyt terminowy typu covenant-lite transzy B w kwocie 350,0 mln euro z marzg procentowg 325
bps (Euribor floor: 0,75%) i 99,0 OID oraz

e 5-letni kredyt odnawialny w kwocie 100,0 mIn euro z marzg procentowg 300 bps (Euribor floor: 0%).
Wptywy z powyzszych kredytdéw zostaty wykorzystane na wykup niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych
o wartosci 321 684 000 euro i oprocentowaniu 7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH (dawniej Pfleiderer
GmbH) (,,Obligacje”) w catosci, na refinansowanie obecnej niepodporzagdkowanej zabezpieczonej odnawialnej linii
kredytowej oraz finansowanie zwigzanych z tym optat transakcyjnych, premii oraz kosztéw z tytutu wykupu oraz na
ogdlne cele korporacyjne i kapitat obrotowy. Pfleiderer dokonat wykupu Obligacji w dniu 1 sierpnia 2017 r. wedtug
ceny wykupu 101,969%.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, w celu zabezpieczenia zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytow
nadrzednych z dnia 13 kwietnia 2017 r., Pfleiderer Group S.A. ustanowit w dniu 1 sierpnia 2017 r. zastaw finanso-
wy oraz, z zastrzezeniem jego rejestracji, zastaw rejestrowy na udziatach w Pfleiderer Polska sp. z 0.0., jak rowniez

udzielit petnomocnictwa do wykonywania praw z zastawionych udziatéw na rzecz Trigon Dom Maklerski S.A. (,,Pol-
ski Agent Zabezpieczen”).
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Po pierwszym uruchomieniu kredytdw w ramach umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia
2017 r. dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez polskie jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej Pfleiderer
zostaty zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw niepodporzadko-
wanych z dnia 13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujace zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow:

Pfleiderer Group S.A. zawrze umowy w sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na akcjach i udziatach Pflei-
derer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleider Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo
Sp. z 0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. oraz udzieli petnomocnictwa do egzekucji praw z zastawionych akcji i udzia-
téw tych spotek na rzecz Polskiego Agenta Zabezpieczenia.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo
Sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o0.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawrg umowy w
sprawie zastawow finansowych i rejestrowych na gtéwnych rachunkach bankowych oraz udzielg Polskiemu Agen-
towi Zabezpieczenia petnomocnictw do rozporzadzania Srodkami z ich rachunkéw bankowych.

Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo
Sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0. i Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. zawrg umowy w
sprawie cesji praw na podstawie uméw handlowych, umdéw kredytow wewnatrzgrupowych i uméw ubezpieczenia.

(iv) nastepujgce hipoteki zostang ustanowione na rzecz Polskiego Agenta Zabezpieczenia:

a) Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Pfleiderer Wieruszéw Sp z o.0. (daw-
niej Pfleiderer Prospan S.A.) w Wieruszowie, Wieruszowie/Klatce i Wieruszowie/Pieczyskach;

b) Hipoteka na wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. w Grajewie; oraz

c) Hipoteka na nieruchomosciach i wieczystym uzytkowaniu Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. w Kedzierzynie-
Kozlu.

(v) Pfleiderer Group S.A., Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Graje-
wo Sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z o.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. ztoza
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Zabezpieczenia na podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. (jednostki
niemieckie)

Po pierwszym uruchomieniu kredytdw w ramach umowy kredytéw niepodporzagdkowanych z dnia 13 kwietnia
2017 r. dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez niemieckie jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej Pflei-
derer zostaty zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajacych z umowy kredytéw niepodpo-
rzgdkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone nastepujgce zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow:

(i) Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH jako zastawcy ustanowig zastawy na udziatach
w PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH i Pfleiderer Baruth GmbH.

(ii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako zastawcy ustanowig zastawy na swoich
gtéwnych rachunkach bankowych.

(iii) PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer
Gutersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH jako cedenci ustanowig zabezpieczenie na
swoich wierzytelnosciach w ramach pozyczek od jednostek powigzanych, istotnych naleznosciach handlowych oraz
naleznosciach ubezpieczeniowych.

(iv) Uiszczone niemieckie optaty gruntowe zostang objete cesjg na rzecz Agenta Zabezpieczenia.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.

32



GRUPA PFLEIDERER GROUP S.A.
Niezbadane skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe za
za okres trzech i szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 r.

(o ile nie wskazano inaczej, wszystkie kwoty zostaty wyrazone w euro)

Gwarancje udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowej

Na dzien 13 kwietnia 2017 r. czes$¢ jednostek nalezgcych do Grupy Kapitatowej zwigzana byta udzielonymi gwaran-
cjami sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytéw niepodporzadkowanych w wysokosci 450 000 000 euro.
Jednostki te to: Pfleiderer Group S.A., PCF GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pflei-
derer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Gitersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Pfleiderer
Wieruszéw Sp. z 0.0. (dawniej Pfleiderer Prospan S.A.), Pfleiderer MDF Grajewo sp. z 0.0., Pfleiderer Grajewo Sp. z
0.0., Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0.

Kwoty pozostajgce do sptaty z tytutu niepodporzgdkowanego odnawialnego kredytu zabezpieczonego z dnia 4 lipca
2014 r. oraz obligacji niepodporzadkowanych wyemitowanych w dniu 27 czerwca 2014 r. zostaty zrefinansowane
srodkami pozyskanymi na podstawie umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r. Gwaran-
cje Obowigzujace zostang rozwigzane z chwilg wykorzystania tego refinansowania.

14.2. Zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata zadnych stwierdzonych istotnych zobowigzan wa-
runkowych z wyjatkiem dodatkowego potencjalnego zobowigzania (oprécz kwot juz ujetych w bilansie) wynikaja-
cego z postepowania antymonopolowego oraz potencjalnego zobowigzania podatkowego, o ktérych mowa poni-
zej.

Europa Wschodnia:

Po kontroli przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r., w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentow (,,UOKiK”) wszczat postepowanie przeciwko Kronospan Szczecinek sp. z 0.0., Kronospan Mielec sp. z o.0.,
Kronopol sp. z 0.0, Pfleiderer Group S.A. (dawniej Pfleiderer Grajewo S.A.) i Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (wcze-
$niej Pfleiderer Prospan S.A.) w sprawie ewentualnego horyzontalnego ustalania cen i wymiany informacji dotyczg-
cych warunkdéw sprzedazy na rynku ptyt wiérowych i pilSniowych w Polsce, co moze stanowi¢ naruszenie art. 6
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw oraz art. 101 ust. 1 lit. a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europej-
skiej. Maksymalne grzywny, ktére UOKiK moze natozyé w tym postepowaniu na Pfleiderer Group S.A. i / lub Pflei-
derer Wieruszéw Sp. z 0.0. wynoszg 10% ich przychodéw podatkowych za rok poprzedzajgcy wydanie orzeczenia o
naruszeniu zasad. Data zakoriczenia tego postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ma pewnosci, czy UOKiK ustali
jakiekolwiek naruszenia art. 6 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art. 101 ust. 1 lit. a) Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie, biorgc pod uwage, ze tego rodzaju postepowanie ma cha-
rakter szczegdtowego badania faktéw i obarczone jest duzg niepewnoscig jego efektdw, oraz iz nie mozna oszaco-
wac wyniku i potencjalnych skutkdw finansowych tego dtugiego i wcigz trwajgcego dochodzenia, zarzad stwierdzit,
iz nie zostaty spetnione wszystkie przestanki wymagajgce utworzenia rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym
na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w $srdodrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Europa Zachodnia:

Wczesniejsze dochodzenie niemieckiego Federalnego Urzedu Antymonopolowego wszczete w 2009 r. zakonczyto
sie w 2011 r., stwierdzeniem, iz PCF GmbH (a nastepnie Pfleiderer AG) i niektérzy konkurenci w okresie od 2004 r.
do 2007 r. naruszyli niemieckie prawo antymonopolowe poprzez koordynacje podwyzek cen i cen minimalnych na
rynku niemieckim. W konsekwencji, we wrzesniu 2011 r., niemiecki Federalny Urzad Antymonopolowy natozyt na
te grupe uczestnikdw rynku oraz pewnych oséb fizycznych, kary w tgcznej wysokosci 42 milionéw EUR, w zwigzku z
naruszeniem niemieckiego i europejskiego prawa antymonopolowego, poprzez zawarcie umow niezgodnych z
zasadami konkurencji. Czes¢ kary przypadajgca na PCF GmbH zostata uregulowana w rocznych ratach i w catosci
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zaptacona do konca roku 2016.

Zgodnie z opisem ponizej, w zwigzku z naruszeniami prawa antymonopolowego, dwdch klientow pozwato Grupe
Kapitatowg Pfleiderer o odszkodowanie. Firmy te domagaja sie rekompensaty w zwigzku z tymi naruszeniami.
Efekty prowadzonych negocjacji lub postepowan pozasgdowych sg obecnie trudne do przewidzenia. Zgodnie z
najlepsza wiedzg Zarzadu, szacunkowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczgce naruszen prawa antymonopolowego
na dzien 30 czerwca 2017 r. wynoszg 4 550 tys. EUR i obejmujg koszty postepowania sagdowego z udziatem Classen
oraz koszty prawne i ugdd pozasgdowych dotyczacych roszczen Alno i Oeseder. W zaleznosci od wyniku negocjacji
i/ lub postepowania, Grupa Kapitatowa moze by¢ zobowigzana do dokonania znacznych ptatnosci.

Istnieje ryzyko dodatkowych roszczen odszkodowawczych ze stron trzecich, w tym klientdw, wobec Grupy Kapita-
towej. Wielkos¢ ewentualnych roszczen tego rodzaju nie moze byé obecnie precyzyjnie oszacowana, ale nalezy
przyjaé, iz kwoty mogg byc¢ znaczgce. Zmaterializowanie sie ktoregokolwiek z powyzszych ryzyk moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowgq lub wyniki operacyjne.

W grudniu 2012 r., W. Classen GmbH & Co. KG (,,Classen”), jeden z obecnych klientéw Grupy Kapitatowe] Pfleide-
rer, ztozyt pozew w sgdzie okregowym w Disseldorfie (Landgericht Disseldorf) przeciwko likwidatorowi (Sachwal-
ter) PCF GmbH w postepowaniu upadtosciowym w 2012 r. (wczesniej Pfleiderer AG), zgdajac wyptaty kwoty 1,3
min EUR z tytutu takich samych dostaw co w przypadku Pfleiderer Baruth GmbH, zgodnie z opisem ponizej. Wyro-
kiem z dnia 27 kwietnia 2017 r. sad okregowy w Disseldorfie oddalit powddztwo w catosci gdyz uznat roszczenie
wobec likwidatora za niedopuszczalne w zwigzku z brakiem uprawnienia do zgtaszania powddztwa w chwili dore-
czenia roszczenia (wowczas bytemu) likwidatorowi (styczen 2013 r.). W odniesieniu do PCF GmbH, sad uznat, ze
Classen nie dopetnit terminu wytgczenia przewidzianego planem naprawczym. . Decyzja jest prawomocna.

W grudniu 2012 roku, Classen ztozyt réwniez pozew o odszkodowanie do sadu okregowego w Diisseldorfie (Land-
gericht Dusseldorf) wobec Pfleiderer Baruth GmbH (wtedy: Pfleiderer Faserplattenwerk Baruth GmbH) obecnie w
wysokosci okoto 55,4 min EUR (plus odsetki). Postepowanie jest nadal w toku, a wyniki, czyli ewentualne dodatko-
we koszty, ktéore moga wynikngé w zwigzku z tym postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych odszkodowan,
nie sg obecnie mozliwe do oszacowania. Sad nie wskazat jeszcze czy i w jakim zakresie uznaje roszczenie za mery-
torycznie uzasadnione. Nastepne przestuchanie ma sie odby¢ w dniu 7 grudnia 2017 r. W rezultacie zarzad ustalit,
ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujgcych koniecznos$é zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z
powyzszym na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym. Naliczone koszty prawne dot. sprawy Classen sg uwzglednione w tgcznej kwocie 4 550 tys. EUR.

W grudniu 2014 r. Alno AG (,,Alno”), jeden z klientéw Grupy Kapitatowej Pfleiderer, podniést wobec PCF GmbH
roszczenie o znaczgce odszkodowanie, w imieniu wtasnym oraz w imieniu dwdch spétek zaleznych. Spdtka Alno
twierdzi, ze poniosta szkody spowodowane przez Kartel Ptyt Wiérowych i wniosta powddztwo o odszkodowanie
przeciwko PCF GmbH oraz innemu podmiotowi pod koniec grudnia 2015 roku (obecnie w catkowitej kwocie min.
31.2 mIn EUR, plus odsetki na bazie odpowiedzialnosci solidarnej). Na dzien 30 czerwca 2017 r. Zarzad w oparciu o
swojg najlepsza wiedze utworzyt rozliczenie miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowania, uwzglednione w
tacznej kwocie 4 550 tys. EUR. Istnieje plan podjecia préby wynegocjowania ugody pozasgdowej przez strony. Po-
stepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli ewentualne dodatkowe koszty, ktére mogg wynikna¢ w zwigzku
z postepowaniem sadowym lub kwota przyznanych odszkodowan, moga sie znaczaco zmienié. W lipcu 2017 r.
ALNO ztozyt wniosek o upadtos¢ i sgd ustanowit wstepnego likwidatora.

W grudniu 2012 roku, Oeseder Mobel-Industrie Mathias Weimann GmbH & Co. KG (,,Oeseder”), jeden z klientéw
Grupy Kapitatowej Pfleiderer, ztozyt pozew o odszkodowanie do sadu okregowego w Hanowerze (Landgericht
Hannover) przeciwko Glunz AG w wysokosci okoto 26 miliondw EUR (plus odsetki). Powdd twierdzi, ze poniost
szkody wyrzgdzone przez Kartel Ptyt Widérowych. Po wystosowaniu przez Glunz AG przypozwania trzeciej strony
(Streitverkiindung), PCF GmbH przytgczyt sie do postepowania sgdowego w charakterze interwenienta ubocznego
(Nebenintervenient). W dniu 31 maja 2016 r. sgd wydat wyrok, uznajgc zasadnos¢ ztozenia pozwu i pozostawiajgc
kwestie wysokosci odszkodowania do dalszego procedowania. Glunz AG ztozyt odwotanie od tej decyzji w wyzszym
sgdzie okregowym w Celle. Przestuchanie jest zaplanowane na 17 pazdziernika 2017 r. Na dzient 30 czerwca 2017 r.
Zarzad w oparciu o swojg najlepsza wiedze utworzyt rozliczenie miedzyokresowe na oczekiwany wynik postepowa-
nia, uwzglednione w facznej kwocie 4 550 tys. EUR. Obowigzek zaptacenia znaczgcych kwot przez PCF GmbH moze
wynika¢ z roszczenia regresowego (Gesamtschuldnerinnenausgleichsanspruch) wynikajgcego z solidarnej odpo-
wiedzialnosci dtuznikow (Gesamtschuld), jesli Glunz lub jakakolwiek inna osoba trzecia bedzie zobowigzana do

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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wyptaty odszkodowania wobec Oeseder. Postepowanie jest nadal w toku, a jego rezultat, czyli ewentualne dodat-
kowe koszty, ktére mogg wynikngé w zwigzku z postepowaniem sgdowym lub kwota przyznanych odszkodowan,
moga sie znaczgco zmienié.

PCF GmbH zawart ugode z Hils obejmujacg wszystkie roszczenia na tgczng kwote 2,5 min EUR, wyptacong w
kwietniu 2017 r.

W segmencie Europy Zachodniej wystepujg pewne ryzyka podatkowe. W $wietle zmian w strukturze udziatowej w
2012 roku, istnieje pewne ryzyko zwigzane z rozliczeniem przez Grupe Kapitatowa strat podatkowych z lat ubie-
gtych z zyskami. Ze wzgledu na przejecie przez Atlantik S.A. wszystkich udziatéw w PCF GmbH (poprzednio Pfleide-
rer AG) w listopadzie 2012 roku, straty podatkowe poniesione w 2012 roku przez niemieckie spétki zalezne moga
nie zosta¢ wykorzystane w catosci. Zakres, w jakim dotyczy to réwniez podmiotéw posiadajgcych prawo sktadania
wspdlnych deklaracji podatkowych, nie zostat jeszcze w petni okreslony. Nie mozna wykluczyé, ze organy podatko-
we odrzucg stanowisko przyjete przez Pfleiderer Deutschland GmbH, co moze z kolei prowadzi¢ do ustalenia zale-
gtosci podatkowych. Ponadto w grudniu 2015 r. wystgpita zmiana wspdlnikdw na poziomie wspdlnika PCF GmbH,
co moze prowadzi¢ do niepewnosci co do mozliwosci wykorzystania straty podatkowej za rok obrotowy 2015. Na
dzien 30 czerwca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkows i ustalit, ze nie spetniono
wszystkich warunkow powodujgcych koniecznos¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzien
30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W przypadku dostaw i ustug transgranicznych pomiedzy jednostkami stowarzyszonymi, musi by¢ stosowana zasada
cen rynkowych. Spotki z Grupy Kapitatowej Pfleiderer muszg dokumentowac stosowanie tej zasady w Dokumenta-
cji Cen Transferowych. Spétki z Grupy Kapitatowej Pfleiderer z siedzibg w Niemczech mogg wybraé¢ metode cen
transferowych oraz metode marzy. Niemniej kontrole podatkowe w innych krajach oraz w Niemczech mogg wyka-
zaé, ze wybrana metoda cen transferowych lub marzy nie byta prawidtowa. W rezultacie podatki mogg by¢ wyzsze
w przypadku alokowanych kosztéw dla dostaw i ustug pomiedzy jednostkami stowarzyszonymi. Sytuacja taka po-
wodowataby zwiekszenie podatkéw a przez to stanowi ryzyko. Na dzien 30 czerwca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko
zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowsq i ustalit, Zze nie spetniono wszystkich warunkéw powodujgcych ko-
nieczno$¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa
nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W 2014 r. sp6tka PCF GmbH (wraz z podmiotami zaleznymi) utworzyta odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci od
tzw. spotek ,Non-Core”, tj. spotek bytej Grupy Kapitatowej Pfleiderer, z tytutu zyskéw kursowych od tych nalezno-
$ci, oraz uznata te odpisy aktualizujgce jako koszt uzyskania przychodu. Nie mozna wykluczyé, ze organy podatko-
we odrzucg stanowisko przedstawione przez PCF GmbH, co moze spowodowa¢ dodatkowe ptatnosci z tytutu po-
datku. Na dzien 30 czerwca 2017 r. zarzad ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowsq i ustalit, ze nie
spetniono wszystkich warunkéw powodujgcych koniecznosé zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyz-
szym na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

PCF GmbH narazona jest takze na ryzyko podatkowe z tytutu zysku z restrukturyzacji odniesionego w 2012 r. w
zwigzku z planem naprawczym. Na podejscie do zyskéw z restrukturyzacji moze wptyngc¢ wyrok Najwyzszego Fede-
ralnego Sgdu Podatkowego opublikowany 7 lutego 2017 r. (GrS 1/15). Zgodnie z t3 decyzjg, rozporzadzenie Fede-
ralnego Ministra Finansow z 27 marca 2003 (tzw. ,Sanierungserlass”) zapewniajgce preferencyjne traktowanie
zysku z restrukturyzacji, jest nieprawidtowe. Ta decyzja moze rodzi¢ niepewno$¢ co do szans na uzyskanie od orga-
now podatkowych zwolnienia z podatkdw naleznych od zysku z restrukturyzacji, w zakresie, w jakim PCF nie jest
chronione obowigzujgcymi interpretacjami wydanymi przez wtasciwe wtadze. Na dzien 30 czerwca 2017 r. zarzad
ocenit ryzyko zwigzane z tg niepewng sytuacjg podatkowsa i ustalit, ze nie spetniono wszystkich warunkéw powodu-
jacych koniecznos$¢ zawigzania rezerwy na ten cel. W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2017 r. Grupa
Kapitatowa nie utworzyta rezerwy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ISTOTNE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono innych transakcji z podmiotami powigzanymi poza tymi opisa-
Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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nymi ponizej.

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kierownictwa

Zgodnie z nowa strukturg organizacyjng w sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2017 r. wchodzili Thomas Schabinger
(Prezes i Dyrektor Generalny), Dirk Hardow (Dyrektor Operacyjny), Rafat Karcz (Dyrektor Administracyjny), Richard
Mayer (Dyrektor Finansowy) oraz Wojciech Gatkiewicz (Dyrektor ds. Sprzedazy).

Wynagrodzenia, wyptacone i nalezne za rok 2017, cztonkdw Zarzadu i cztonkédw Rady Nadzorczej Spétki wraz z
premiami za okres sprawozdawczy ksztattowaty sie nastepujgco:

1 stycznia 1 stycznia
30 czerwca 30 czerwca
wys. EUR 2017 2016 (*)
Wynagrodzenie Zarzadu 1021 1155
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 365 229
Razem 1386 1384

(*) Dane zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym srédrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 6 mie-
siecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku dotyczace Wynagrodzenia Zarzadu (2 422 tys. euro) zostaty obliczone
zgodnie z zasadg kasowa. Kwota 1 155 tys. euro jest obliczona na zasadzie memoriatowej dla celéw poréwnywal-
nosci danych.

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg wszelkie ptatnosci na rzecz cztonkdéw Zarzadu, ze wszystkich spétek Grupy Kapi-
tatowej. Zaden z cztonkéw Zarzadu Spétki nie posiadat niesptaconego zadtuzenia wobec Grupy Kapitatowej z tytutu
pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2017 r. cztonkowie Zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali nastepujaca liczbe akcji
Pfleiderer Group S.A.:

Funkcja Imie i nazwisko Liczba akgcji
Prezes Zarzadu Thomas Schabinger 16,250
Cztonek Zarzadu Wojciech Gatkiewicz 5,400
Cztonek Zarzadu Rafat Karcz 3,472

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali zadnych akcji Spotki.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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Zmiany w skfadzie Zarzadu

W dniu 2 marca 2017 r. Prezes Zarzadu Michael Wolff ztozyt rezygnacje ze swojego stanowiska. Tego samego dnia
Rada Nadzorcza Grupy Kapitatowej powotata Pana Thomasa Schabingera na stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrekto-
ra Generalnego. Powyzsze zmiany weszty w zycie z dniem 1 czerwca 2017 r.

W dniu 28 kwietnia br. Pan Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzgdu, Dyrektora ds.
Sprzedazy. Powyzsza rezygnacja jest skuteczna z dniem 1 sierpnia br. W dniu 9 maja 2017 r. Pan Ivo Schintz zostat
powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od dnia 1 sierpnia 2017 r.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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WYDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W dniu 1 sierpnia 2017 roku niepodporzadkowane obligacje zabezpieczone o oprocentowaniu 7,875% zostaty
wykupione ze $rodkéw pochodzgcych z nowej umowy kredytu terminowego transzy B. Ponadto dotychczasowy
kredyt odnawialny z limitem kredytowym 60 min euro oraz 200 mIn PLN zostat zastgpiony nowg umowa kredytowa
z limitem 50 mIn EUR oraz 211,48 min PLN (z marzg 3,00% p.a., okres kredytowania 5 lat). Dalsze informacje
zawarte zostaty w nocie 11.

Thomas Schabinger

Prezes Zarzqdu

Richard Mayer Dirk Hardow
Cztonek Zarzqdu, Cztonek Zarzqdu,
Dyrektor Finansowy Dyrektor Operacyjny
Rafat Karcz Ivo Schintz

Cztonek Zarzqdu, Cztonek Zarzqdu,
Dyrektor Administracyjny Dyrektor Handlowy

Wroctaw, 23 sierpnia 2017 r.

Noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ niniejszego niezbadanego skréconego skonsolidowanego srédroczne-
go sprawozdania finansowego.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pfleiderer Group S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilimy przeglad zataczonego $rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Spétki Pfleiderer Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Strzegomskiej 42AB
(dalej ,Spotka”), ktére sktada sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dziers 30 czerwca 2017
roku oraz sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania ze zmian w kapitale wrasnym
i sprawozdania z przeptywOw pienigeznych za okres 6 miesiecy zakoficzony w tym dniu, a takze
innych informacji objasniajacych.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska dotyczacymi sprawozdawczoéci $rédrocznej
(MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. My jesteémy odpowiedzialni za sformutowanie wnlosku
na temat niniejszego $rddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na
podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,,Przeglad $rédrocznych informacii finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami.

Przeglad srédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad
nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwigazku z tym nie wyrazamy opinii na temat tego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Sad Rejonowy dla m st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Y,

Marcin Diakonowicz
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 10524

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych prowadzonag
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

N P : (',r'

Marcin Diakonowicz - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 23 sierpnia 2017 roku
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PFLEIDERER GROUP S.A.
e , a PFLEIDERER
Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego

sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACII FINANSOWEJ

Aktywa Nota 30.06.2017 31.12.2016
Rzeczowe aktywa trwate 3 335 353
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 2109 553 2109 553
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 75 75
Udzielone pozyczki diugoterminowe do jednostek zaleznych 4 105 609 103 069
Aktywa trwate 2215572 2213 050
Zapasy 30 23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 94 305 6 183
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 852
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1981 4677
Aktywa obrotowe 96 316 11 735
Suma aktywow 2 311 888 2 224 785
Pasywa Nota 30.06.2017 31.12.2016
Kapitat zaktadowy 5 21351 21351
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 625 240 625 240
Kapitaly rezerwowe 510 474 374 589
Zyski zatrzymane 365 159 230 138
Kapitat wtasny ogotem 1522224 1251 318
Zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 172 172
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1922 184
Zobowi gzania diugoterminowe 2094 356
Kredyty i pozyczki 6 534 658 812 825
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 42 -
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuznych 7 138 891 126 901
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 111 958 30 190
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2021 3195
Zobowi gzania krotkoterminowe 787 570 973 111
Suma zobowi gzan 789 664 973 467
Suma pasywow 2 311 888 2224 785

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2017 01.01.2016 01.04.2017 01.04.2016
30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy - 300 421 - 149 635
Koszt whasny sprzedazy (251 703) (123 459)
Zysk ze sprzeda zy - 48 718 - 26 176
Pozostate przychody operacyjne 1544 3361 755 914
Koszty sprzedazy - (18 693) - (10 313)
Koszty ogélnego zarzgdu (17 101) (19 422) (8 545) (9 694)
Pozostate koszty operacyjne (1 054) (2 248) (896) (1 181)
Zysk na dziatalno $ci operacyjnej (16 611) 11716 (8 686) 5902
Przychody finansowe 378 206 72 050 338 995 38 038
Koszty finansowe (17 780) (14 577) (10 903) (11 723)
Przychody/koszty finansowe netto 360 426 57 473 32 8092 26 315
Zysk przed opodatkowaniem 343 815 69 189 319 406 32217
Podatek dochodowy (1 738) (756) 3616 6 325
Zysk netto 342 077 68 433 323 022 38 542
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore zostalty lub mog g zostaé
przeklasyfikowane do zysku lub straty:
Efektywna czes¢ zmian z wyceny wartosci
godziwej instrumentow zabezpieczajacych - (6 804) - (5 825)
Zmiana netto wartosci godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne
przeklasyfikowana do zysku i straty biezacego
okresu - 1262 - 483
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajgcych
nabycie udziatdw - 23048 - -
Inne catkowite dochody - 17 506 - (5 342)
Catkowite dochody za okres 342 077 85 939 323 022 33 200
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng
akcje (w ztotych) 5,29 1,08 4,99 0,60

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego

x PFLEIDERER

sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2017 r.
Kapitat
zapasowy
ze sprzedazy
akcji
powyzej Pozostate = Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat kapitaty przeptywow Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy rezerwowe pienieznych  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2017 r. 21351 625 240 218719 140 000 15870 230138 1251318
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - 342 077 342 077
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - - 342 077 342 077
Transakcje z akcjonariuszami ujete w
kapitale wiasnym
Przeniesienie czesci zysku netto za
2016 r. na kapitat zapasowy - - 135 885 - - (135 885) -
Kapitat rezerwowy na nabycie akcji
wtasnych - - (250 000) 250 000 - - -
Emisja akcji - - - - - - -
Przeznaczenie czesci  zysku na
wyptate dywidendy - - - - - (71 171) (71 171)
Transakcje z akcjonariuszami ujete w
kapitale wtasnym ogétem - - (114 115) 250 000 - (207 056) (71171)
Stan na 30 czerwca 2017 r. 21351 625 240 104 604 390 000 15 870 365 159 1522224
Za okres szesciu miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 r.
Kapitat
zapasowy
ze sprzedazy Pozostate
akcji powyzej kapitaty Zabezpieczenie
Kapitat wartosci Kapitat rezerwowe przeptywow Zyski
zaktadowy nominalnej zapasowy pienieznych  zatrzymane Razem
Stan na 1 stycznia 2016 r. 16 376 289 806 538 398 140 000 (1 866) 92188 1074902
Catkowite dochody za okres
Zysk netto - - - - - 68 433 68 433
Inne catkowite dochody - - - - 17 506 - 17 506
Catkowite dochody ogétem za okres - - - - 17 506 68 433 85939
Transakcje z akcjonariuszami ujete
w kapitale wtasnym
Przeniesienie czesci zysku netto za
2015 r. na kapitat zapasowy - - 4 405 - - (4 405) -
Emisja akgji 4975 335434 (324 084) - - - 16 325
Wyptata dywidendy - - - - - (64 701) (64 701)
Transakcje z akcjonariuszami ujete
w kapitale witasnym ogétem 4975 335434 (319679) - - (69 106) (48 376)
Stan na 30 czerwca 2016 r. 21351 625 240 218 719 140 000 15 640 91515 1112465

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

NIEZBADANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

Zysk netto za okres sprawozdawczy 342 077 68 433
Korekty: (352 844) (24 188)
Amortyzacja 19 12 567
Zysk z tytutu réznic kursowych (23 195) (2 807)
Dywidendy i odsetki za okres (337 231) (53 361)
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej - (123)
Podatek dochodowy naliczony 1738 756
Wynik na kontraktach forward - (1262)
Zmiana stanu:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (3 801) 18 109

- zapasow (7) 719

- zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 10 807 520

- zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (1174) 694
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (10 767) 44 245
Odsetki otrzymane 10 59
Podatek (zaptacony)/otrzymany 1050 (1815)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (9 707) 42 489
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych - 123
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - (531 439)
Wptywy zwigzane z rozliczeniem instrumentéw pochodnych - 21330
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych (4) (14 132)
Udzielenie pozyczek jednostkom zaleznym - (81 000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4) (605 118)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 193919
Wptywy z emisji akcji - 336 345
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (793 938) (671 297)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 805 885 717 728
Odsetki zaptacone (4 932) (4 884)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 015 571811
Przeptywy pieniezne netto ogétem (2 696) 9182
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych (2 696) 9182
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4677 30983
Srodki pieniezne na koniec okresu 1981 40 165

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

INFORMACIE OBJASNIAJACE DO NIEZBADANEGO  SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Pfleiderer Group S.A. (,Spétka”) jest Podmiotem Dominujgcym i spdtka holdingowa zarejestrowana w Polsce,
ktdrej akcje znajduja sie w publicznym obrocie.

Przed 30 wrzesnia 2016 r. Spotka prowadzita dziatalnos¢ pod firma ,,Pfleiderer Grajewo S.A.”.

Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, IV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 0000011422.

Siedziba Spodtki znajduje sie we Wroctawiu, ul. Strzegomska 42 AB. Do 30 wrzesnia 2016 r. siedzibg Spétki byto
Grajewo, ul. Wiérowa 1.

Spdtka swiadczy ustugi holdingowe oraz inne ustugi finansowe.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymaganiami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonego przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r. poz.133)
(,Rozporzadzenie”).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki przekazywane jest do publicznej wiadomosci
tacznie ze Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Pfleiderer Group S.A. Aby uzyskac petne zrozumienie wyniku i sytuacji finansowej Spotki, niniejsze sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ tacznie z tym s$rdodrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Pfleiderer Group S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Srédroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za  okres od 1 stycznia 2017r.
do 30 czerwca 2017 r. zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 23 sierpnia 2017 r.

b) Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Prezentowane s$rdodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Pfleiderer Group S.A. sporzgdzonym
za rok zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 r.

Przyjete przez Spodtke zasady rachunkowosci byty stosowane do wszystkich okreséw zaprezentowanych
W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

c) Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu dokonania
szacunkdéw i zatozen wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw, ktdrych rzeczywiste wartosci mogg rozni¢ sie od wartosci
szacowanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Grupa dokonuje biezgcych przeglagdéw stanu posiadanych aktywéw i w razie koniecznosci, wprowadza
odpisy aktualizujgce w rachunek zyskow i strat. Dodatkowo, wykonywane sg przeglady okresdw uzytkowania
srodkéw trwatych i czynnikéw wptywajgcych na wartos¢ odzyskiwalng aktywow trwatych. Wysokosé rezerw
wynikajacych z przysztych zobowigzan emerytalnych oraz rentowych okreslana jest metoda aktuarialng na
podstawie przyjetych zatozen.

W okresie od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 roku nie nastgpita znaczaca zmiana dokonanych istotnych
szacunkéw oraz osgdéw w stosunku do ostatniego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 czerwca 2017 roku stanowig miedzy innymi sprzet IT oraz
wyposazenie biura.

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Spotka posiada nastepujgce inwestycje w jednostkach zaleznych:

30.06.2017 31.12.2016

Udziaty w jednostkach zaleznych 2109 553 2 109 553

Udzielone pozyczki dtugoterminowe do jednostek zaleznych 105 609 103 069

2215162 2212622

Udziaty w jednostkach zaleznych obejmujg udziaty w PCF GmbH w wysokosci 1 177 243 tys. zt oraz Pfleiderer
Polska Sp. z 0.0. w wysokosci 932 310 tys. zt.

Wzrost salda pozyczek dtugoterminowych udzielonych do jednostek zaleznych wynika z naliczenia i kapitalizacji
odsetek.

5. Kapitat wiasny

30.06.2017 31.12.2016
Wartos¢ nominalna kapitatu zaktadowego w PLN 21351332 21351332
Liczba akcji zwyktych w szt. 64 701 007 64 701 007
Wartos¢ nominalna 1 akcji (w ztotych) 0,33 0,33

W okresie sprawozdawczym Spétka nie odnotowata zmian w kapitale zaktadowym.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

30.06.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy w PLN 104 603 944 218718 745
Pozostate kapitaty rezerwowe w PLN 390 000 000 140 000 000

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pfleiderer Group S.A. podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r., na mocy ktdrej przeznaczono czes¢ zysku
w kwocie 71 171 tys. zt na wyptate dywidendy akcjonariuszom Spétki, a pozostatg czes¢ w kwocie 135 885 tys. zt
przekazano na kapitat zapasowy. Nastepnie zgodnie z uchwata nr 9 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Pfleiderer Group S.A. z dnia 21 czerwca 2017 r. w sprawie przyjecia programu nabywania akcji wtasnych oraz
utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby takiego programu, Spétka dokonata przeniesienia 250 000 tys. zt z
kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy.

Struktura akcjonariatu na dzien sprawozdawczy jest nastepujgca:
Struktura akcjonariatu

na 30 czerwca 2017* Liczba akgji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na WZA Udziat w WZA

i na dzien publikacji

Strategic Value Partners LLC 19 183 149 29,65% 19 183 149 29,65%
Atlantik S.A. 12 474 561 19,28% 12 474 561 19,28%
Nationale-Nederlanden OFE 6 400 000 9,89% 6 400 000 9,89%
Aviva OFE Aviva BZ WBK 6 000 000 9,27% 6 000 000 9,27%
Pozostali akcjonariusze 20 643 297 31,91% 20 643 297 31,91%
Razem 64 701 007 100,00% 64 701 007 100,00%

* zgodnie z ostatnimi otrzymanymi zawiadomieniami

Do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka nie otrzymata informacji o innych zmianach w strukturze gtéwnych
udziatowcow.

6. Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2017 31.12.2016
Pozyczki od jednostek zaleznych - 198 407
Inne zobowigzanie finansowe 534 658 614 418
Razem 534 658 812 825

Pozyczki od jednostek zaleznych

W dniu 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. zawarto umowe pozyczki z PCF GmbH w celu sfinansowania
nabycia tej jednostki. Przelew Srodkéw, w wysokosci 43 587 tys. EUR (193 919 tys. zt) nastgpit w styczniu 2016 r.

Na mocy uchwaty akcjonariuszy podpisanej w dniu 27 czerwca 2017 r. wypracowany przez spotke zaleznag
PCF GmbH zysk za 2016 r. w kwocie 79 170 tys. EUR powinien zosta¢ przekazany do Spétki Pfleiderer Group S.A.
z zastrzezeniem, ze cze$¢ naleznego zysku w kwocie 60000 tys. EUR zostanie skompensowana z pozyczka,
a pozostata czes¢ w kwocie 19 170 tys. EUR zostanie wptacona do dnia 7 lipca 2017 r.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A. a1 PFLEIDERER

Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

W dniu 30 czerwca 2017 r. Spétka podpisata ze spotkg zalezng PCF GmbH Umowe Kompensaty oraz Sptaty
Zadtuzenia. W rezultacie cata pozyczka w kwocie 45 524 tys. EUR (naleznos¢ gtdwna - 44 837 tys. EUR, odsetki
naliczone od dnia 29 grudnia 2016 r. do dnia 30 czerwca 2017 r. - 687 tys. EUR) zostata rozliczona.

Inne zobowigzania o charakterze finansowym

W zwigzku z nabyciem jednostki zaleznej PCF GmbH, 5 pazdziernika 2015 r. Pfleiderer Group S.A. zawarto umowe z
Atlantik S.A., na podstawie ktérej Pfleiderer Group S.A. przejeto od Atlantik S.A. zobowigzanie wobec
Pfleiderer Service GmbH z tytutu sprzedazy przez Pfleiderer Service GmbH do Atlantik S.A. wszystkich akcji
Pfleiderer Group S.A. bedgcych w posiadaniu Pfleiderer Service GmbH po rozliczeniu Oferty Prywatne;j.

W dniu 30 czerwca 2017 r. cze$¢ zadtuzenia z tego tytutu w kwocie 14 476 tys. EUR zostata rozliczona w ramach
podpisanej ze spotka zalezng PCF GmbH Umowg Kompensaty oraz Sptaty Zadtuzenia.

Zadtuzenie z tego tytutu na dzien 30 czerwca 2017 r. po uwzglednieniu powyzszego rozliczenia wyniosto
126 501 tys. EUR (534 658 tys. zt).

Refinansowanie zadtuzenia

W dniu 13 kwietnia 2017 r. zostaty sfinalizowane i podpisane umowy refinansujace w wysokosci 450 000 tys. EUR
w tym 7-letniego kredytu terminowego B z ograniczonym katalogiem zobowigzan w kwocie 350 000 tys. EUR oraz
5-letniego kredytu obrotowego w kwocie 100 000 tys. EUR. Srodki udostepnione na podstawie Kredytéw zostang
przeznaczone na przedterminowy wykup niepodporzadkowanych zabezpieczonych obligacji o oprocentowaniu
7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH w tgcznej wysokosci 321 684 tys. EUR, refinansowanie zadfuzenia
wynikajacego z istniejgcego nadrzednego zabezpieczonego kredytu obrotowego oraz sfinansowanie kosztow
transakcyjnych, premii z tytutu przedterminowego wykupu i innych wydatkdéw, a takze na ogdlne cele korporacyjne
i finansowanie kapitatu obrotowego.

W dniu 23 czerwca 2017 r. Spotka ztozyta zadanie przedterminowego catkowitego wykupu niepodporzgdkowanych
zabezpieczonych obligacji o oprocentowaniu 7,875% wyemitowanych przez PCF GmbH w kwocie 321 684 tys. EUR.
Wykup Obligacji nastgpit w dniu 1 sierpnia 2017 r. po cenie przedterminowego wykupu Obligacji rownej 101,969%
ich wartosci nominalnej (plus naroste do dnia wykupu odsetki).

7. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papierow dtuznych

30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych z tytutu papieréw dtuznych 138 891 126 901
Razem 138 891 126 901

Zobowigzania z tytutu papieréw dtuznych w wysokosci 138 891 tys. zt na dzien 30 czerwca 2017 r. oraz
126 901 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. dotyczg wyemitowanych papieréw komercyjnych w formie obligacji
krotkoterminowych, ktérych nabywca jest jednostka zalezna Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. (wczesniej Pfleiderer
Prospan S.A.).

Obligacje zostaty wyemitowane w ramach umowy o przeprowadzenie programu emisji obligacji z dnia 22 lipca
2003 r. zawarte] z bankiem PEKAO S.A. Umowa ta obowigzuje do dnia 30 czerwca 2018 r. Maksymalna wielkos¢
programu wynosi 500 000 tys. zt.

Obligacje s emitowane zgodnie z ustawg z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ztotych polskich jako papiery
wartosciowe na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczone, zero kuponowe.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Celem emisji obligacji jest optymalizacja zarzadzania srodkami finansowymi w Grupie Kapitatowej, zmniejszenie
zadtuzenia zewnetrznego Spétki oraz finansowanie jej biezgcej dziatalnosci.

8. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien
30 czerwca 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spotka nie posiada zadnych otwartych
transakcji forward.

9. Zobowigzania warunkowe i zabezpieczenia na majatku Spétki
9.1. Udzielone gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Pfleiderer Group S.A. oraz niektére spotki zalezne udzielity gwarancji dotyczgcych
zaciggnietego finansowania w ramach kredytu odnawialnego ”“RCF” w wysokosci do 60000 tys. EUR
i 200 000 tys. zt, oraz w zwigzku z zobowigzaniami PCF GmbH w wartosci nominalnej 321 684 tys. EUR dotyczacych
niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu 7,875% o terminie wymagalnosci
przypadajgcym na 2019 rok. Gwarancje te zostaty ustanowione przez nastepujace spoétki: Pfleiderer Group S.A., PCF
GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Service GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch
GmbH, Pfleiderer Gltersloh GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Jura-Spedition GmbH,
Pfleiderer Vermogensverwaltung GmbH & Co. KG, Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0., Pfleiderer MDF
Grajewo Sp. z o0.0. oraz Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. (,,Gwarancje Obowigzujgce”).

Zgodnie z ujawnieniem w nocie 6 dotyczagcym umoéw o refinansowanie zadtuzenia, Spotki Pfleiderer Group S.A., PCF
GmbH, Pfleiderer Deutschland GmbH, Pfleiderer Neumarkt GmbH, Pfleiderer Leutkirch GmbH, Pfleiderer Giitersloh
GmbH, Pfleiderer Arnsberg GmbH, Pfleiderer Baruth GmbH, Pfleiderer Wieruszéow Sp. z o.0., Pfleiderer MDF
Grajewo Sp. z o.0., Pfeiderer Grajewo Sp. z o0.0., Pfleiderer Polska Sp. z o.0., Pfleiderer Silekol Sp.z o.o0.
zagwarantowaty na dzien 13 kwietnia 2017 r. zobowigzania wynikajgce z tychze umoéw w wysokosci 450 000 tys.
EUR. Gwarancje Obowigzujgce opisane powyzej zostang rozwigzane z chwilg wykorzystania refinansowania.

9.2. Zobowiazania z tytutu zabezpieczen

Na dzien 30 czerwca 2017 r., Pfleiderer Group S.A. oraz niektére jednostki zalezne posiadajg solidarnie
zabezpieczenia spfat wierzytelnosci na rzecz Commerzbank Aktiengesellschaft, Filiale Luxemburg dziatajgcego jako
agent zabezpieczenia (,Agent Zabezpieczenia”) wynikajgcych z dtugu zgodnie z umowa kredytowg z dnia 4 lipca
2014 r. (z pbiniejszymi zmianami) obejmujaca finansowanie do limitu 60 min EUR oraz limitu 200 min zt oraz
umowy z dnia 4 lipca 2014 r. (z pdzniejszymi zmianami) pomiedzy Pfleiderer Group S.A. oraz niektdrymi z jej spotek
zaleznych jako kredytobiorcami, Agentem Zabezpieczenia i niektdrymi instytucjami finansowymi jako pierwotnymi
kredytodawcami zobowigzan wynikajgcych z niepodporzagdkowanych obligacji zabezpieczonych o oprocentowaniu
7,875%, wyemitowanych przez PCF GmbH w dniu 7 lipca 2014 r., o terminie wymagalnosci przypadajagcym na 2019
r. w tgcznej kwocie 321 684 tys. EUR.

Po pierwszym uruchomieniu kredytéw w ramach umowy kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia
2017 r. dotychczasowe zabezpieczenia udzielone przez Pfleiderer Group S.A. oraz niektére jednostki zalezne
zostang zwolnione. W celu zabezpieczenia nowych zobowigzan wynikajagcych z umowy kredytow
niepodporzadkowanych z dnia 13 kwietnia 2017 r., zostang udzielone zabezpieczenia na rzecz kredytodawcow.
Szczegoty dotyczgce ustanowionych oraz nowych zabezpieczen na akcjach i udziatach, na rachunkach bankowych,
na ruchomosciach i prawach majgtkowych, opis cesji praw z umoéw handlowych, umdéw pozyczek i umow
ubezpieczen, opis hipotek a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji zostaty szczegdétowo opisane w
sprawozdaniu skonsolidowanym, ktére stanowi integralng czes¢ niniejszego sprawozdania jednostkowego.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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Inne informacje objasniajgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

9.3. Inne zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Spétka nie zidentyfikowata zadnych istotnych zobowigzan warunkowych poza
ewentualnym zobowigzaniem wynikajgcym z postepowania antymonopolowego opisanego ponizej.

Po przeprowadzonej w pazdzierniku 2011 r. nieoczekiwanej kontroli, w dniu 30 marca 2012 r. Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (,,UOKiK”) wszczat postepowanie przeciwko spétkom Kronospan Szczecinek sp. z o.0.,
Kronospan Mielec sp. z 0.0., Kronopol sp. z 0.0., Pfleiderer Group S.A. i Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. w sprawie
mozliwej horyzontalnej zmowy cenowej i wymiany informacji o warunkach sprzedazy na rynkach ptyt widrowych
i pilsniowych w Polsce, ktére mogty stanowié naruszenie art. 6 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz
art. 101(1)(a) Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Maksymalna kara, jakg UOKiK moze natozy¢ na
Pfleiderer Group S.A. lub Pfleiderer Wieruszow Sp. z 0.0. w tym postepowaniu wynosi do 10% facznych
przychodéw w rozumieniu przepisow podatkowych osiggnietych przez dang spétke w roku poprzedzajgcym
wydanie decyzji o naruszeniu. Data zakonczenia postepowania nie jest jeszcze znana.

Na dzien publikacji niniejszego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie jest jasne, czy UOKiK
stwierdzi jakiekolwiek naruszenia artykutu 6 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz art 101 (1) (a)
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej. Na obecnym etapie, zwazywszy ztozonos¢ stanu faktycznego
i nieuniknione niepewnosci zwigzane z takim postepowaniem, nie jest mozliwa ocena jego wyniku ani
potencjalnych konsekwencji finansowych wcigz prowadzonego, dtugotrwatego postepowania. W ocenie Zarzadu
nie zostaty spetnione wszystkie warunki wymagajgce rozpoznania rezerwy. W zwigzku z tym na dzien 30 czerwca
2017 r. nie zostata zawigzana rezerwa z tego tytutu przez Spoétke.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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Inne informacje objasniajqce do jednostkowego potrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r..
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

10. Znaczace transakcje z jednostkami powigzanymi

Transakcje Spotki z podmiotami powi  gzanymi

01.01.2017 — 30.06.2017

Przychody
ze
Jednostka powl: 3zana ngéiek?ng,y Przychodzye Pozostate produi?g(vv,p usiugZ 2:(:5 Zakup
materialdbw  sprzedazy Przychody  przychody towaréw optaty  $rodkow Koszty Koszty
i towaréw ustug finansowe operacyjne i materiatow licencyjne  trwalych  finansowe  skapitalizowane
Pfleiderer Polska Sp. z o.0. - 603 773 784 - - - - -
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - 210 95 - - - - : -
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. - 333 349 - - - - 1105 -
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. - 167 2724 - - - - : -
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - 89 205 - - - - - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 1 - - - - - - B,
PCF GmbH - - 336 818 - - - - 11 767 -
Pfleiderer Deutschland GmbH - - - 691 - - - - -
Razem - 1403 340 964 1475 - - - 12872 -

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A.
Inne informacje objasniajqce do jednostkowego potrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

x PFLEIDERER

01.01.2016 - 30.06.2016

Przychody ze

sprzedazy Przychody Zakup Zakup
Jednostka powi gzana produktéw, ze Pozostate produktow,  ustug oraz Zakup

materiatow sprzedazy Przychody przychody towaréw optaty  $srodkow Koszty Koszty

i towaréw ustug  finansowe  operacyjne i materiatdw licencyjne trwatych  finansowe skapitalizowane

Pfleiderer Polska Sp. z o.0. - - - 319 - - - 10 650 95
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. 3944 5904 37721 2580 1038 96 657 2216 -
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 32 360 5308 1673 726 31796 2321 98 - -
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. 238 527 27 354 166 24 436 - 7 - -
Jura Polska Sp. z 0.0. - 522 - 77 1825 9577 55 - -
PCF GmbH - - - 5169 - 1629 - - 5715
Pfleiderer Neumarkt GmbH 1103 - - - - - 350 - -
Pfleiderer Deutschland GmbH 269 - - 150 37 323 4298 - -
Pfleiderer Gitersloh GmbH - - - - - 402 346 - -
Pfleiderer Leutkirch GmbH - - - - - - 412 - -
Pfleiderer Baruth GmbH - - - - - - 54 - -
Pfleiderer Arnsberg GmbH - - - - - - 477 - -
Jura Speditions GmbH - - - - - - 27 - -
Heller Holz GmbH - - - - - - 22 - -
Razem 37 914 12 261 66 748 9187 59 132 14 348 6 803 12 866 5810

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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PFLEIDERER GROUP S.A.

Inne informacje objasniajqce do jednostkowego potrocznego

sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Stan rozrachunkéw Spotki z podmiotami powi

x PFLEIDERER

gzanymi na dzie n 30 czerwca 2017 r. oraz na dzie n 31 grudnia 2016 r. ksztalttowat si

€ nastepujaco:

30.06.2017 31.12.2016
Udzielone Naleznosci z tytutu Naleznosci z tytutu Udzielone Naleznosci z tytutu Naleznosci z tytutu

Jednostka powi gzana pozyczki dostaw i ustug dywidendy pozyczki dostaw i ustug dywidendy
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. - 1058 773 - 162 -
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. - 25 - - 2708 -
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. 105 609 85 - 103 069 176 -
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - 90 - - 248 -
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - 62 - - 1312 -
Jura Polska Sp. z o.0. - - - - 4 -
PCF GmbH - 3397 80 737 - 206 -
Pfleiderer Deutschland GmbH - 691 - - 65 -
Razem 105 609 5408 81510 103 069 4881 -

30.06.2017 31.12.2016

Zobowi gzania z tytutu

Zobowi gzania

Zobowi gzania z tytutu

Zobowi gzania

Zobowi gzania

Zobowi gzania z tytutu

papieréw dtu znych oraz Z tytutu wydatkéw | z tytutu papieréw z tytutu dostaw wydatkéw
Jednostka powi gzana zobowi gzan finansowych  dostaw i ustug inwestycyjnych diu znych i ustug inwestycyjnych
Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. - 93 - 201
Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0. 138 891 34 126 901 658
Pfleiderer MDF Grajewo Sp. z 0.0. - 2722 - 2720
Pfleiderer Grajewo Sp. z 0.0. - 167 - 292
Pfleiderer Silekol Sp. z 0.0. - 323 - 323
Jura Polska Sp. z o.0. - - - (18)
PCF GmbH 534 658 8 038 812 825 898
Pfleiderer Deutschland GmbH - 81 - -
Razem 673 549 11 458 939 726 5074 -

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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Inne informacje objasniajqgce do jednostkowego pétrocznego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r..

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Informacje o wynagrodzeniach kluczowego personelu k ierowniczego

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spotki Pfleiderer Group S.A. facznie z premiami wyptacone
i nalezne za okres.

01.01.2017 01.01.2016

Swiadczenia krétkoterminowe 30.06.2017 30.06.2016
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu 3339 1622(%)
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 1557 998
4896 2620

(*) Kwota zaprezentowana w jednostkowym skréoconym pétrocznym sprawozdaniu finansowym za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku (2 107 tys. zt) zostata skalkulowana metodg kasowg. Dla celéow
poréwnywalnosci danych kwota 1 622 tys. zt obejmuje wynagrodzenie Zarzgdu zgodnie z zasadg memoriatowa.

Na dziern 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Cztonkowie Zarzadu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej
Pfleiderer Group S.A. nie posiadali zadtuzenia z tytutu pozyczek.

Zmiany w sktadzie Zarz adu w okresie sprawozdawczym

Ze skutkiem na dzien 1 czerwca 2017 r. Rada Nadzorcza Pfleiderer Group S.A. powotata Thomasa Schabingera na
stanowisko Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego (CEOQ). Thomas Schébinger zastgpit na tym stanowisku
Michaela Wolffa, dotychczasowego Prezesa Zarzadu i Dyrektora Generalnego Pfleiderer Group, ktéry podjat
decyzje o nieprzedtuzaniu zawartego z Grupg kontraktu wygasajgcego w grudniu 2017 r.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Pan Wojciech Gatkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu, Dyrektora
ds. Sprzedazy ze skutkiem na dzien 1 sierpnia 2017 r. W dniu 9 maja 2017 r. Pan Ivo Schintz zostat powotany na
stanowisko Cztonka Zarzadu, Dyrektora Handlowego, ze skutkiem od 1 sierpnia 2017r.

11. Podziat zysku netto za rok 2016

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie wniosku Zarzadu do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy dotyczgcego podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2016 wynoszacego
207 056 tys. zt.

Zarzad zarekomendowat przeznaczenie 71 171 tys. zt. na wyptate dywidendy w wysokosci 1,10 zt na jedna
akcje oraz przeznaczenie pozostatej czesci zysku w kwocie 135 885 tys. zt na kapitat zapasowy.

W dniu 21 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
bilansowego netto za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. przewidujgcg wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spotki w wysokosci 71 171 tys. zt, co stanowi 1,10 zt na jedng akcje Spoétki. Dywidendg objete
sq wszystkie akcje Spotki, tj. 64 701 007 akji.

Jednoczesnie, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ustalito:

1) dzien dywidendy (dzien wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty
dywidendy) na dzien 5 lipca 2017 r.;

2) termin wyptaty dywidendy na dzien 19 lipca 2017 r.

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2017r. do 30 czerwca 2017r..

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

12. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 4 lipca 2017 r. Spétka otrzymata dywidende od Spétki zaleznej PCF GmbH w kwocie 19 169 tys. EUR,,
natomiast dnia 17 lipca 2017 r. od Spétki zaleznej Pfleiderer Polska Sp. z 0.0. w kwocie 773 tys. zt.

Dywidenda w wysokosci 71 171 tys. zt zostata przekazana w dniu 17 lipca 2017 r. do Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych.

Dnia 17 lipca 2017 r. Spotka odkupita od jednostki zaleznej Pfleiderer Wieruszéw Sp. z 0.0. obligacje o wartosci
nominalnej 139 000 tys. zt, a nastepnie w dniu 17 lipca 2017 r. Pfleiderer Group S.A. dokonata emisji obligacji o
wartosci nominalnej 139 000 tys. zt z terminem wykupu ustalonym na dzien 24 sierpnia 2017 r. Nabywca obligacji
jest spotka zalezna Pfleiderer Wieruszéw Sp. z o.0.

Thomas Schabinger

Prezes Zarzadu

Rafat Karcz Richard Mayer

Czlonek Zarzgdu/ Dyrektor Administracyjny Czionek Zarzgdu/ Dyrektor Finansowy
Ivo Schintz Dirk Hardow

Cztlonek Zarzgdu/ Dyrektor Handlowy Czlonek Zarzgdu/ Dyrektor Operacyjny

Wroctaw, 23 sierpnia 2017 roku

Informacje objasniajace zamieszczone na stronach 7-17 stanowia integralng cze$¢ niezbadanych srédrocznych skréconych jednostkowych sprawozdarn finansowych.
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