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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE DATAWALK

Podstawowe informacje o DataWalk S.A. oraz Grupie Kapitalowej DataWalk

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej DataWalk (,,Grupa”, ,,Grupa DataWalk™) jest DataWalk S.A. (,,Spotka”,
,Emitent”). Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie, rozwijanie, sprzedaz i wdrazanie zaawansowanego
systemu analitycznego nowej generacji. Zgodnie z przyjetym zatozeniem biznesowym, Grupa dziata w celu
stworzenia i wdrozenia skalowalnego modelu biznesowego dostawcy (vendora) produktéw klasy enterprise IT,
kierowanych na rynki globalne.

Grupa prowadzi dzialalnos¢ na terenie Polski, Stanow Zjednoczonych, jak réwniez w regionie EMEA oraz Azji.

Kluczowym produktem Grupy jest autorskiec oprogramowanic DataWalk, bedace platformg analityczng
zaprojektowang dla szybkiego taczenia duzych i bardzo duzych zbioré6w danych, pochodzacych z réznych zrodet
i zebranych w r6znych formatach, w tym danych niekompletnych oraz danych zanieczyszczonych.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma shuzaca analizie
sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z p6tki, COTS — commercial of the
shelf), niewymagajaca budowy rozwigzania ostatecznego z réznych komponentéw. System DataWalk pozwala
na szybkie tgczenie réznorodnych danych pochodzacych z réznych, niezwigzanych ze sobg zrodet, zaréwno
zewngtrznych, jak i wewngtrznych, stworzonych i gromadzonych w r6znych formatach. Platforma posiada rowniez
funkcjonalno$¢ przetwarzania danych niepelnych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana
wraz z gotowymi do uzycia narz¢dziami stuzacymi prezentacji wynikdéw analiz, wicloma regutami eksperckimi
i systemem do przechowywania danych.

Dzigki przyjaznosci i tatwosci obstugi oraz oferowanym przez platform¢ przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje si¢ w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajac mozliwos¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwo$ci, w tym wypadku zdolno$ci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdziatania wyludzeniom oraz
analitykom sledczym, np. w stuzbach rzadowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia analizowanie
1 przetwarzanie biliondw obiektow przez nietechnicznych ekspertow za pomoca tradycyjnych analiz, ktére moga
by¢ prowadzone zaréwno w formie tabelarycznej, jak i grafowej, umozliwiajacej zaawansowane mozliwosci analizy
powigzan (tzw. link analysis). Dzigki szeroko prowadzonej analizie powigzan, spostrzezenia i obserwacje,
ktoére ze wzgledu na brak narzedzi o odpowiedniej wydajnosci analitycznej dotychczas pozostawaty poza zasiggiem
ludzkiej percepcji, staja si¢ czgsto dostepne.

Platforma DataWalk znajduje zastosowanie tam, gdzie pojawia si¢ konieczno$¢ analizy powigzan duzej liczby
danych, czesto rozproszonych. Spétka koncentruje si¢ na zastosowaniach zwigzanych z identyfikacja naduzyc¢,
przeciwdziataniem przestgpczosci oraz zapewnieniem bezpieczenstwa publicznego.

Obecnie do potencjalnych odbiorcow nalezg przede wszystkim branze: finansowa (np. sektor ubezpieczeniowy)
oraz sektor publiczny (organy Scigania, stuzba celno-skarbowa etc.). Co istotne, sg to najczesciej podmioty
posiadajace zasoby finansowe, ktore mogg by¢ skierowane na walke z rosngcg liczbg i warto$cig wyludzen, oszustw
oraz S$ciganie przestepstw kryminalnych. Potencjalni klienci Grupy mierza si¢ w codziennej dziatalnosci
z konieczno$cia analizy duzej liczby danych rozproszonych w wielu zrédtach, charakteryzujacych si¢ niejednolita
strukture.

Informacja o zasadach sporzadzenia polrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Poétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej DataWalk i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, tj. z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska.

DataWalk Spétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydzial Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY DATAWALK
DataWalk S.A.

Podstawowe informacje o Emitencie.

Nazwa podmiotu: DataWalk S.A.
Kraj siedziby: Polska
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych (,,KSH”)
Adres rejestrowy: ul. Rzeznicza 32-33, 50-130 Wroctaw
Telefon: +48 71707 21 74
Fax: +48 71707 22 73
Adres E-mail: biuro@datawalk.com
Adres www: www.datawalk.com
NIP: 894-303-43-18
REGON: 21737247
KRS: 0000405409

Zrédlo: Emitent.

Rola Emitenta w Grupie jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej, w tym rozwoj platformy analityczne;j
DataWalk, rownolegle Emitent prowadzi dziatania marketingowo-sprzedazowe w regionie EMEA i Azji
oraz zarzadza Grupa.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w modelu ,,global vendor of products”, skupiajac si¢ na rozwoju oraz sprzedazy
produktow klasy enterprise IT, tj. specjalistycznego oprogramowania o okreslonym zastosowaniu, konkurencyjnego
globalnie. Przyjety przez Grupe model biznesowy charakteryzuje si¢ wysoka skalowalno$cia, przektadajaca sie
na potencjalng wysoka marzowos¢. Jest to mozliwe dzigki niskiemu udziatowi ustug swiadczonych indywidualnie
na rzecz poszczego6lnych klientow, zar6wno na etapie konsultacji przedwdrozeniowych, jak i po wdrozeniu (serwis).

DataWalk S.A. jest spotka utworzong na czas nieokreslony. Spotka nie posiada oddziatow.

DataWalk Spétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydzial Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony
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DataWalk Inc.

Podstawowe informacje dotyczace jednostki powigzanej kapitatlowo z Emitentem na dzien 30.06.2021 r.

Nazwa podmiotu: DataWalk Inc.

Kraj siedziby: Stany Zjednoczone Ameryki
Forma prawna: Incorporated
Adres rejestrowy: 1209 Orange Street, Wilmington, Delaware 19801

303 Twin Dolphin Drive, Suite 600, #62044, Redwood

Adres korespondencyjny: City, CA 94065

TIN (numer identyfikacji
podatkowej)

81-3403469

. . L. Dziatalnos¢ zwigzana z doradztwem w zakresie
Przedmiot dziatalno$ci:

informatyki
Charakter dominacji: Jednostka zalezna
Metoda konsolidacji: Petna
Procent posiadanego kapitatu zaktadowego: 100,00%
Py i g e g
Adres E-mail: info@datawalk.com
Adres www: www.datawalk.com
Data objecia kontroli: 27 lipca 2016 r.
Warto$¢ udziatow: 11 454 tys. PLN
Korekty aktualizujace wartosc: -11 454 tys. PLN
Jednostkowa wartos$¢ bilansowa udziatow (akcji) 0 tys. PLN

Zrédlo: Emitent.

DataWalk Inc. jest spotka prawa amerykanskiego z siedzibg statutowa w Wilmington w stanie Delaware,
w ktorej Emitent posiada 100,00% udzialu w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu wspolnikow. Zgodnie
z umowg spotki DataWalk Inc., zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spotke.

W okresie od dnia 30 czerwca 2021 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalno$ci zmianie ulegt
adres korespondencyjny spotki DataWalk Inc. na 2000 Broadway Street, STE 232 Redwood City, CA 94063.

W dniu 27 lipca 2016 r. DataWalk S.A. objat 100 akcji za ceng w tacznej wysokosci S tys. USD stajac si¢ jej jedynym
akcjonariuszem. Ponadto, od roku 2016 do dnia bilansowego 31 grudnia 2020 r. Spotka wniosta doptaty do kapitatu
DataWalk Inc. na taczng kwote 3 050 tys. USD.

Rola DataWalk Inc. w Grupie zostala opisana w pkt ,,Rynki, segmenty dziatalnosci i oferta produktowa Grupy
DataWalk” niniejszego sprawozdania z dziatalnosci.

DataWalk Inc. jest spotkg utworzong na czas nieokre$lony. Rokiem obrotowym DataWalk Inc. jest rok
kalendarzowy.

DataWalk Spétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydzial Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony
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Struktura organizacyjna Grupy
Struktura organizacyjna Grupy DataWalk na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz w okresie porownywalnym:

Podmioty zalezne od Emitenta.

DataWalk S.A.

DataWalk Inc.
(100,00% udzialu
w kapitale zaktadowym i glosach)

Zrédlo: Emitent.

DataWalk Inc. podlega konsolidacji przez DataWalk S.A. w ramach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W I pétroczu 2021 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zadne zmiany
dotyczace struktury Grupy Kapitatowe;.

Zmiany zasad zarzadzania Grupg kapitalowa i Spotka

W 1 potroczu 2021 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapilty zmiany w zakresie zasad
zarzadzania Grupg DataWalk i DataWalk S.A.

DataWalk Spoétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapital zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony
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WLADZE DATAWALK S.A.
Zarzad

Pawel Wieczynski, Prezes Zarzgdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ operacyjna oraz Pion Komercjalizacji.

Krystian Piecko, Czlonek Zarzqdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ Pionu B+R oraz wizje rozwoju technologicznego.

Sergiusz Borystawski, Czlonek Zarzqdu

Odpowiedzialny za dziatalno$¢ administracyjna oraz Pion Komercjalizacji.

W okresie 6 miesi¢gcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 roku sktad Zarzadu DataWalk S.A. przedstawiat si¢
nastgpujaco:

Zarzad Okres petnienia funkcji

Pawel Wieczynski 01.01.2021 — 30.06.2021
Krystian Piecko 01.01.2021 — 30.06.2021
Sergiusz Borystawski 01.01.2021 — 30.06.2021

Zrédilo: Emitent.

Obecny Zarzad Emitenta zostal powotany uchwatami Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca 2021 r. na wspélna,
3-letnig kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem 1 lipca 2021 r. i zakonczy si¢ z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2023 r.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

DataWalk Spotka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247

‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu

ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydzial Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci
50-130 Wroctaw wplacony
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Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej
Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

Pan Roman Pudetko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Dyszy - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Grzegorz Dymek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Rafal Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Pan Filip Paszke - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2021 r. sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawiat sig
nastepujaco:

Rada Nadzorcza Okres petnienia funkcji

Wojciech Dyszy 01.01.2021 — 30.06.2021
Grzegorz Dymek 01.01.2021 - 30.06.2021
Roman Pudetko 01.01.2021 - 30.06.2021
Rafat Wasilewski 01.01.2021 - 30.06.2021

Filip Paszke 01.01.2021 — 30.06.2021

Zrédio: Emitent.

Obecna Rada Nadzorcza Emitenta powotana zostata na wspoélna, 3-letnia kadencje, ktora rozpoczeta sie z dniem
1 lipca 2021 r. i zakonczy si¢ z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spotki
za 2023 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

DataWalk Spétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydzial Gospodarczy KRS Kapitat zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony
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RYNKI, SEGMENTY DZIALALNOSCI I OFERTA PRODUKTOWA
GRUPY DATAWALK

Segmenty Grupy DataWalk i rynki geograficzne

Obszary biznesowe DataWalk S.A.:
e  dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa,
e sprzedaz i wdrozenia platformy DataWalk w szczegdlno$ci regioniec EMEA (Europa, Bliski Wschad,
Afryka) oraz Azji,
e  zarzadzanie Grupa;

Rola DataWalk Inc. w Grupie jest prowadzenie dziatan sprzedazowych i wdrozeniowych zwigzanych z platforma
DataWalk w szczeg6lnosci w Stanach Zjednoczonych i pozostatych krajach Ameryk Péinocnej i Potudniowe;.

W mys$l MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca si¢ wyodrgbnié¢ czegs¢ dziatalnosci Grupy, dla ktorej sa
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobow oraz z oceng wynikoéw
dziatalnosci.

W Grupie DataWalk wyodrebnia si¢ nastepujace segmenty operacyjne:
e Segment obejmujagcy DataWalk S.A., osiagajacy przychody ze sprzedazy i wdrozenia platformy,
W szczegolnosci w regionie EMEA (Europa, Bliski Wschod, Afryka) oraz Azji, ktorego wyniki
sa regularnie analizowane przez Zarzad Emitenta jako glowny organ decyzyjny.

e Segment obejmujagcy DataWalk Inc., osiggajacy przychody wynikajace dziatan sprzedazowych
i wdrozeniowych zwigzanych z platforma DataWalk przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych
i pozostatych krajach Ameryk Poinocnej i Potudniowej, ktorego wyniki sg regularnie analizowane przez
Zarzad jednostki jako gléwny organ decyzyjny. Wyniki jednostki zaleznej wchodzacej w skiad tego
segmentu sg przedmiotem okresowej weryfikacji przez Zarzad jednostki zaleznej, a takze sg przedmiotem
regularnej weryfikacji przez Zarzad DataWalk S.A.

W przypadku zaprezentowanych danych, ewentualne réznice w wysokosci 1 tysigca zt lub 1% przy sumowaniu
wynikajg z przyjetych zaokraglen.

Przychody Grupy w poszczegolnych segmentach dzialalnosci

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 1 pétroczu 2021 roku w podziale na segmenty
dziatalnosci po wyeliminowaniu transakcji pomiedzy segmentami (dane w tys. zt).

Laczne przychody ze sprzedazy segmentu 01.01.2021 - 30.06.2021 Udzial w przychodach ogétem
Segment DataWalk S.A. 10 046 71%
Segment DataWalk Inc. 4042 29%
Razem 14 088 100%

Zrédlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w I potroczu 2020 roku w podziale na segmenty
dziatalnosci po wyeliminowaniu transakcji pomig¢dzy segmentami (dane w tys. zt).

ELaczne przychody ze sprzedazy segmentu 01.01.2020 - 30.06.2020 Udzial w przychodach ogétem
Segment DataWalk S.A. 3054 60%
Segment DataWalk Inc. 2062 40%
Razem 5116 100%

Zrédlo: Emitent.
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Szczegbdtowe informacje dotyczace wynikdw na poszczego6lnych segmentach dziatalnosci oraz transakceji pomigdzy
segmentami zostaly zaprezentowane w pkt 32 wybranych not i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku.

Przychody Grupy w podziale na produkty i ustugi

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w 1 poétroczu 2021 roku wg rodzaju sprzedawanych
produktow i ustug (dane w tys. zt).

Wyszczegblnienie 01.01.2021 - 30.06.2021 Udzial w przychodach ogétem
Sprzedaz licencji 10739 76%
Wdrozenia 1725 12%
Asysta techniczna 592 4%
Pozostata dziatalno$¢ 1032 8%
Razem 14 088 100%

Zrédlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w I potroczu 2020 roku wg rodzaju sprzedawanych
produktow i ustug (dane w tys. zt).

Wyszczegdlnienie 01.01.2020 - 30.06.2020 Udzial w przychodach ogétem
Sprzedaz licencji 2284 45%
Wdrozenia 2241 44%
Asysta techniczna 231 4%
Pozostata dziatalnos¢ 360 %
Razem 5116 100%

Zrédlo: Emitent.

Przychody Grupy wedtug struktury terytorialnej

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w I pétroczu 2021 roku w podziale na obszary
geograficzne dziatalnos$ci (dane w tys. zt).

Wyszczegolnienie 01.01.2021 - 30.06.2021 Udzial w przychodach ogétem
Polska 8755 62%
Ameryka Pin. i Pid. 3751 27%
Pozostate regiony 1582 11%
Razem 14 088 100%

Zrédlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia przychody Grupy DataWalk w I poétroczu 2020 roku w podziale na obszary
geograficzne dziatalnos$ci (dane w tys. zt).

Wyszczegoélnienie 01.01.2020 - 30.06.2020 Udzial w przychodach ogétem
Polska 2218 44%
Ameryka Pin. i Pid. 2062 40%
Pozostate regiony 836 16%
Razem 5116 100%

Zrédlo: Emitent.
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Oferta produktowa Grupy DataWalk
Oprogramowanie DataWalk

Jedynym  produktem  Grupy jest autorskie = oprogramowanie = DataWalk, bedace  platforma
analityczng zaprojektowang W celu szybkiego taczenia bardzo duzych zbiorow danych.

Platforma DataWalk to kompletna, zintegrowana otwarta i transparentna dla uzytkownika platforma stuzaca analizie
sieci powigzan, oferowana jako gotowy do wykorzystania produkt (tzw. system z p6tki, COTS — commercial of the
shelf), niewymagajaca budowy rozwiazania ostatecznego z réznych komponentéw. System DataWalk pozwala na
szybkie taczenie réznorodnych danych pochodzacych z réznych, niezwigzanych ze soba zrodel, zarowno
zewngtrznych, jak i wewngtrznych, stworzonych i gromadzonych w réznych formatach. Platforma posiada rowniez
funkcjonalno$¢ przetwarzania danych niepetnych oraz tzw. brudnych. Platforma DataWalk jest dostarczana wraz
z gotowymi do uzycia narzedziami stuzacymi prezentacji wynikéw analiz, wieloma regutami eksperckimi
i systemem do przechowywania danych. Analiza danych nastepuje w jednej zaawansowanej systemowo i calkowicie
interaktywnej przestrzeni analitycznej. Platforma DataWalk stuzy jednocze$nie jako centralna baza wiedzy
i umozliwia uzytkownikom, zaréwno technicznym, jak i biznesowym, zadawanie pytan i uzyskiwanie odpowiedzi.

Dzigki przyjaznosci i fatwosci obstugi oraz oferowanym przez platforme¢ przewagom technologicznym, DataWalk
wpisuje si¢ w szeroko pojety trend Human Augmentation, stwarzajac mozliwos¢ maksymalizacji ludzkich
mozliwosci, w tym wypadku zdolnos$ci poznawczych, specjalistom do spraw przeciwdziatania wyludzeniom oraz
analitykom $ledczym, np. w stuzbach rzagdowych lub branzy ubezpieczeniowej. Platforma umozliwia analizowanie
i przetwarzanie biliondw obiektow przez nietechnicznych ekspertow za pomoca tradycyjnych analiz, ktére moga
by¢ prowadzone zaréwno w formie tabelarycznej, jak i grafowej, umozliwiajacej zaawansowane mozliwo$ci analizy
powiazan (tzw. link analysis). Dzigki szeroko prowadzonej analizie powigzan, spostrzezenia i obserwacje, ktore ze
wzgledu na brak narzgdzi o odpowiedniej wydajnoS$ci analitycznej dotychczas pozostawaly poza zasiegiem ludzkiej
percepcji, staja si¢ czesto dostgpne.

Wiele tradycyjnych systemow cechuje si¢ brakiem elastycznosci i wymaga miesiecy profesjonalnych ustug, aby np.
doda¢ nowe Zrodlo danych czy zmieni¢ fizyczng strukture $rodowiska analitycznego. W przypadku DataWalk
dodawanie i integrowanie nowego zrodta moze by¢é wykonywane ciagu kilku minut lub godzin, a struktura danych
(np. rodzaje i warunki polaczen migdzy danymi) moze zosta¢ zmodyfikowana za pomoca kilku kliknig¢
i predefiniowanych regut oraz algorytmow.

System DataWalk jest zbudowany na bazie zestawu technologii informatycznych opatentowanych
w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Emitent rozpoczat dziatania zmierzajace do uzyskania kolejnych
patentow.

Licencja, wdrozenie i obstuga powdroZeniowa
Licencja

Grupa oferuje oprogramowanie w dwoch formutach, sprzedajgc Klientom licencje dozywotnig na uzytkowanie
platformy DataWalk, jak rowniez udostepnia licencje w modelu SaaS, w szczegdlno$ci na potrzeby klientow
zamierzajacych wykorzystywac platforme przez krotki okres, zapewniajgc sobie wiekszg elastycznos¢ wspotpracy.

System jest gotowy do pracy natychmiast po zainstalowaniu w §rodowisku klienta.

Wdrozenie

Platforma DataWalk jest rozwigzaniem gotowym do wdrozenia (,,out-0f-the-box™), nie wymaga dtugich
przedwdrozeniowych ustug konsultingowych oraz zaangazowania przez uzytkownika platformy osob
0 dedykowanych, specjalistycznych umiejg¢tnosciach, co znaczaco wyptywa na obnizenie kosztow uruchomienia
systemu.

Orientacyjny okres wdrozenia wynosi od kilku tygodni do kilku miesiecy, po tym czasie klient jest w stanie w pelni
przejac¢ odpowiedzialnos¢ za system i jego dalszy rozwoj.
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Obstuga powdrozeniowa (asysta techniczna)

Po wdrozeniu, zazwyczaj obstuga platformy wymaga jedynie okazjonalnego wsparcia technicznego, co pozytywnie
przedklada si¢ na nizsze koszty utrzymania oraz w duzej mierze uniezaleznia od zasobéw ludzkich, zaréwno
po stronie Spoiki, jak i klienta.

Grupa Emitenta zapewnia doradztwo oraz ustugi asysty technicznej, tj. wsparcia i utrzymania systemu (tzw.
maintentance).

Kanaly dystrybucji produktow i ustug
Grupa DataWalk wykorzystuje nastepujace kanaty dystrybuc;ji:

e sprzedaz w oparciu o wiasne zasoby kadrowe — aktualnie dominujacy model sprzedazy, zwigzany z wczesnym
etapem rozwoju Grupy;

e zewnetrzne podmioty partnerskie, pelnigce rolg¢ dystrybutoréw produktu DataWalk i integratorow
komplementarnych produktow — ten kanat sprzedazowy budowany jest zazwyczaj na dalszych etapach rozwoju
miodych firm high-tech operujacych w modelu vendor produktu klasy enterprise. Jednakze ze wzgledu na
specyfike wspotpracy z klientami z sektora publicznego i rzadowego, dla zastosowan zwiazanych z inwestygacja
$ledcza, Grupa podjeta dziatania zmierzajace do budowy sieci partnerskiej;

e rckomendacje dotychczasowych klientdw (strategia tzw. follow the customer, ktoéra pozwala znaczaco
zredukowac koszty sprzedazy na nowych rynkach).

Kanaty dystrybucji dostosowywane sg przez Grupe do zapotrzebowania klientow oraz oczekiwan rynku.
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RYNEK INFORMATYCZNY ORAZ JEGO PERSPEKTYWY
Globalny rynek Big Data

Grupa dziata w zakresie analizy sieci powigzan, a wigc obszarze szeroko pojgtego tzw. Big Data, tj. dziedziny
zajmujacej si¢ pozyskiwaniem, gromadzeniem oraz przetwarzaniem i analizg duzych, zmiennych i ré6znorodnych
zbioréw danych, ktérych przetwarzanie i analiza sg trudne, ale jednoczes$nie wartoSciowe, poniewaz moga
prowadzi¢ do zdobycia nowej, wczesniej nicosiggalnej wiedzy.

Wedtug informacji opublikowanych przez ResearchAndMarkets.com, w obliczu kryzysu zwigzanego z COVID-19,
warto$¢ swiatowego rynku Big Data, ktorego czgécia jest rynek analizy sieci powigzan, w roku 2020 szacowana jest
na 70,5 mld dolaréw i przewiduje sie, ze w 2027 r. osiggnie warto$¢ 243 mld dolarow. Tym samym, zaktada sie, ze
CAGR dla analizowanego okresu wyniesie 19,4%.

Zdaniem analitykoéw ResearchAndMarkets.com wartos¢ rynku Big Data w USA w roku 2020 wyniesie 21 mld USD.
Ponadto, autorzy analizy zwracaja uwagg, ze warto$¢ rynku Big Data w Chinach do 2027 roku uro$nie do 42,4 mld
USD (CAGR dla okresu 2020-2027 ma wynies¢ 18,8%). Z kolei w przypadku takich rynkow jak Japonia, Kanada,
czy Niemcy przewiduje si¢ dla omawianego okresu CAGR na poziomie odpowiednio 17,2%, 16,3% oraz 13,4%?".

Z kolei prognoza opublikowana przez statista.com moéwi o wzroscie wartosci przychodow podmiotéw z sektora Big
Data do 56 mld USD w roku 2020 i 103 mld USD w roku 20272 — szczegoty przedstawiono na ponizszym wykresie.
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Zrédlo: https://www.statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/

! https://www.businesswire.com/news/home/20201208005685/en/Global-243-Billion-Big-Data-Market-Trajectory-Analytics-to-2027-Age-of-
Analytics-Provides-the-Cornerstone-for-the-Disruptive-Growth-Proliferation-of-Big-Data-Technologies---ResearchAndMarkets.com
2 https://wwh.statista.com/statistics/254266/global-big-data-market-forecast/
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Globalny rynek IT, w szczegolnosci aplikacji BI i narzedzi analitycznych

Oczekuje sig¢, ze globalny rynek oprogramowania do analizy biznesowej osiggnie w 2027 r. warto$¢ 120 mld USD,
podczas gdy w 2019 zostat wyceniony na 54 mld USD. Tym samym przewidywany CAGR w okresie od 2019
do 2027 r. ma wynie$¢ wynosi 10,5%. Tego rodzaju oprogramowanie, czy narzedzia majg za zadanie pomagac
uzytkownikom w interpretowaniu i analizie informacji biznesowych poprzez ich ciagte eksplorowanie, $ledzenie,
czy badanie, co ma na celu uzyskania kluczowych informacji potrzebnych np. do planowania biznesowego.
Wykorzystujac metody i narzgdzia statystyczne, oprogramowanie do analizy biznesowej przeprowadza np. analizg
predykcyjna w celu uzyskania informacji, ktore moga pomoéc organizacjom optymalizowaé operacje biznesowe,
czy ulatwia¢ podejmowanie $wiadomych i strategicznych decyzji.

Zdaniem autorow powyzszej analizy, ze wzgledu na pandemi¢ COVID-19 oczekuje sig, ze w prognozowanym
okresie nastapi wzrost wykorzystania oprogramowania do analizy biznesowej opartego na chmurze, poniewaz firmy
przyspieszaja swoje strategie transformacji cyfrowej i dodaja wigcej przypadkoéw uzycia analityki biznesowej
do swoich codziennych dziatan, probujac utrzymaé sie na powierzchni na coraz bardziej konkurencyjnym rynku®.

Wedlug informacji opublikowanych w lipcu przez firm¢ Gartner, globalne wydatki na IT siggng w 2021 roku
warto$¢ 4,2 bln dolardéw, co stanowi wzrost o 8,6% w stosunku do 2020 r., by nastepnie wzrosna¢ do 4,4 bln USD
w roku 2022, tj. o ok. 5,3% w poréwnaniu do roku 2021. Zdaniem analitykéw Gartnera w latach 2021 oraz 2022
wzrosngé powinny wszystkie segmenty rynku. Segment oprogramowania dla przedsi¢biorstw powinien wzrosngc
r/r w tym czasie odpowiednio o 13,2% oraz 11,7%. W przypadku segmentu ustug, spodziewany wzrost r/r ma
osiggna¢ odpowiednio 9,8% oraz 8,5%".

Ponizsza tabela przedstawia prognoze¢ globalnych wydatkow na oprogramowanie IT oraz ustugi informatyczne
(w mld USD).

Prognoza . Prognoza
g Zmiana g

wydatkow wydatkow
2021 2020/2021 2022

Wydatki Zmiana

Zmiana

oz 2021/2022

w 2020 r. 2019/2020

Oprogramowanie

0 0 0
dla przedsigbiorstw 529 9.1% 599 13,2% 669 11,7%
informatyczne

Zrédlo: Opracowanie wlasne na podstawie: https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2021-07-14-gartner-forecasts-worldwide-it-
spending-to-grow-9-percent-2021.

Wedtug prognoz International Data Corporation (IDC) opublikowanych w czerwcu, wydatki na ICT w Europie maja
wzrosna¢ w 2021 r. o 4,5% w stosunku do roku 2020, osiagajac poziom 988 mld USD, czego powodem ma by¢
trwajace ozywienie na prawie wszystkich rynkach technologicznych. Analitycy IDC oczekuja, ze z uwagi na
kontynuowanie, a nawet przyspieszenie procesu cyfryzacji w tym roku, jak rowniez silny popyt na narzedzia
zwigzane z zarzadzaniem kapitatem ludzkim, reklamg, marketingiem i obshuga klienta, ktéry w ich opinii utrzyma
sig przez caly rok, europejski segment oprogramowania wzrosnie w 2021 r. 0 6,6%°.

W ocenie Zarzadu, prognozy wskazuja, ze rynek Big Data bedzie si¢ nadal dynamicznie rozwijal, w szczegdlnos$ci
widoczne bedzie przechodzenie organizacji do gromadzenia i przetwarzania danych w chmurze, w miejsce
do niedawna preferowanych wtasnych zasobéw informatycznych. Bedzie to pochodng wyktadniczo rosnacej liczby
danych, w posiadanie, ktorych wchodza organizacje, a ktorych przetwarzanie lub analizowanie staje si¢ niemozliwe
przez systemy transakcyjne w oparciu o posiadane dotychczas zasoby ze wzgledu na brak mocy obliczeniowych
oraz brak elastyczno$ci i mozliwosci szybkiego zwigkszania zasobow. Nie bez znaczenia pozostaje wyzszy poziom
bezpieczenstwa danych oraz nizsze koszty ich utrzymania. Dodatkowym stymulatorem przechodzenia do chmury
bedzie rosngca skala zjawiska okreSlnego jako Internet rzeczy (Internet of Things, IoT), polegajacego
na podtaczeniu do Internetu coraz wigkszej liczby urzadzen, ktére w sposob ciagly zbieraja dane o sposobie
funkcjonowania swojego oraz swoich uzytkownikow.

3 https://www.alliedmarketresearch.com/business-analytics-software-market
4 https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2021-07-14-gartner-forecasts-worldwide-it-spending-to-grow-9-percent-2021
5 https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerld=prEUR247920721
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Zdaniem analitykow statista.com liczba podtaczonych do IoT urzgdzeh na catym $wiecie w roku 2018 wyniosta ok.
22 mld, a poniewaz stopien zaawansowania zarowno sprzetu, jaki i oprogramowania w branzy elektroniki uzytkowe;j
gwaltownie rosnie, coraz wigksza cze¢$¢ urzadzen elektronicznych produkowanych na calym $§wiecie jest
wytwarzana z mozliwoscia podltaczenia do Internetu. Dlatego prognozy wskazuja, ze do 2025 r. liczba takich
urzadzen siegnie prawie 39 mld, a w roku 2030 moze to by¢ juz ok. 50 mld urzadzen podtaczonych do IoT®. Ze
wzgledu na sektory, ktorym oferowana jest platforma DataWalk, wedlug Zarzadu nie bez znaczenia pozostaje fakt
wzrastajacego ryzyka zwigzanego z szeroko rozumianym bezpieczenstwem organizacji czy bezpieczenstwem
narodowym, tj. wyludzenia, wzrost przestgpczosci, ataki terrorystyczne, cyber-ataki czy konflikty zbrojne, gdzie
posiadanie i analiza danych pelnig kluczowa role w ich przeciwdziataniu.

Co istotne z punktu widzenia Emitenta i oferowanych przezen rozwigzan, zgodnie z przewidywaniami, ewolucja
zapotrzebowania na rozwigzania informatyczne bedzie rowniez nakierowana na pokonywanie wyzwan zwigzanych
z dirty data, dark data oraz orphaned data, a wigc wszelkich danych pozbawionych kontekstu, wybrakowanych,
nieobrobionych czy tez tych, ktore wymagaja digitalizacji’. Do dark data (ciemne, niewidoczne dane) zalicza sie
przede wszystkim dane, (i) ktorych firma nie gromadzi i nie przetwarza, gdyz nie ma §wiadomosci ich istnienia, (ii)
ktore firma posiada, jednak nie wykorzystuje drzemiacej w nich wartosci, ze wzgledu na fakt, iz nie wie, jak je
przetworzy¢, przy czym do grupy tej zaliczaja si¢ rowniez wszystkie dane wymagajace digitalizacji, (iii) bedace
W posiadaniu organizacji, jednak nie przetwarzane ze wzgledu na spodziewana niewspotmiernos¢ potencjalnych
korzysci do wymaganych naktadow pracy. Poprzez dirty data (brudne dane) oraz orphaned data (osierocone dane)
nalezy rozumie¢ zbiory wszelkiego rodzaju danych niedokladnych, niekompletnych lub zawierajacych réznego
rodzaju btedu i braki, a takze pozbawionych kontekstu. Opieranie analiz prowadzonych z uzyciem narzg¢dzi
starszych generacji na takich zbiorach danych jest nierzadko niemozliwe albo prowadzi do btednych wnioskow.
Oferowana przez Grupg¢ Platforma DataWalk w duzej mierze potrafi analizowaé zbiory danych obarczonych ww.
utomnosciami, co dobrze pozycjonuje ja posrdd konkurencji.

Prognozy rynku Big Data od strony technologicznej sa zbiezne z prognozami wzrostu wielkoSci tego rynku
wyrazanych w pienigdzu. Wedtug prognoz firmy International Data Corporation (IDC), w 2025 roku na $wiecie
bedzie wytwarzanych 175 zetabajtow (ZB) danych, co oznacza ponad siedmiokrotny wzrost w poréwnaniu do stanu
z 2017 roku, kiedy byto to 23 ZB. Jednoczesnie, ze wzgledu na rosngce mozliwosci obliczeniowe i zastosowanie
danych, udzial danych generowanych przez przedsigbiorstwa ma sie zwigkszy¢ z poziomu 53% do okoto 64%8.

® https://www.statista.com/statistics/802690/worldwide-connected-devices-by-access-technology/
" https://astrafox.pl/big-data-w-2018-roku-kierunki-rozwoju-postepujace-zmiany/
8 https://www.zdnet.com/article/by-2025-nearly-30-percent-of-data-generated-will-be-real-time-idc-says/
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Polski rynek IT

Wedlug raportu przygotowanego przez eckspertdéw Banku Pekao, ktory ukazal si¢ w styczniu 2021 r. pt.
»Oprogramowanie i ustugi IT. Charakterystyka branzy, perspektywy rozwojowe, glowne obszary” pandemia
pandemi¢ COVID-19 miata wptyw na branze¢ IT w Polsce, jednak mimo wszystko sektor ten powinien pozostaé¢
wzglednie odporny z uwagi na role IT we wspotczesnym $wiecie i cheé zachowania kluczowych procesow i zmian.
W ocenie analitykéw od 2 potrocza 2021 r. branza ta powinna wroci¢ na trajektori¢ dynamicznego wzrostu wraz
z ozywieniem gospodarczym na $wiecie. W perspektywie $rednio- i dlugookresowej (od 2022 r.), zdaniem
ekspertow liczne szanse rozwojowe dla branzy IT przewaza nad istniejagcymi barierami wzrostu.

Perspektywy rozwojowe polskiego rynku IT — dynamika w % r/r
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1) Prognozowane Srednioroczne tempo wzrostu do 2024 roku. Prognoza pochodzi z listopada 2020 r.
Zrédio: Fitch, Pekao Analizy

Wisrdd szans dla sektora IT analitycy Banku Pekao wymieniaja:

niecuchronnos$¢ dalszego procesu digitalizacji, transformacji cyfrowej gospodarki, firm i obywateli, gdzie
kryzys COVID-19 ma przyspieszy¢ te przemiany;

nadal niskie nasycenie ustugami IT w Polsce;

nieustannie pojawiajace si¢ nowe produkty i ustugi IT dajace nowe mozliwosci rozwoju i kreujace nisze
rynkowe;

posiadanie przez Polske wymiernych przewag konkurencyjnych, w tym wysokich kompetencji i przewag
organizacyjnych przy wzglednie niskich kosztach, co pozwala z optymizmem patrze¢ na mozliwosci
eksportu IT.

Do barier dla analizowanego sektora ich zdaniem mozna zaliczy¢:

rosnace koszty pracy i drenaz talentow;

wciaz umiarkowanie korzystna struktura gospodarki (relatywnie duzy udziat prostych proceséw i mniej
zaawansowanych branz);

niska $wiadomos¢ korzysci ptynacych z inwestycji w 1T w sektorze MSP;

braki kapitatowe firm — zaréwno samych przedsicbiorstw IT, jak i ustugobiorcow, potencjalnie
spotegowane przez kryzys.
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ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ DATAWALK W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT WRAZ Z WYKAZEM NAJWAWAZNIEJSZYCH WYDARZEN
DOTYCZACYCH GRUPY

e 15 marca 2021 r. Emitent powzial informacje¢ o uzyskaniu przez Spotke w dniu 2 marca 2021 r. potwierdzenia
przyznania ochrony patentowej przez United States Patent and Trademark Office na wynalazek pn. “Systems
And Methods For Querying Databases”. Uzyskanie pigtego patentu w USA jest potwierdzeniem
innowacyjnosci technologii Emitenta na najbardziej konkurencyjnym rynku IT.

Patentowanie rozwiazan informatycznych oprocz zabezpieczenia praw intelektualnych nalezacych do Spotki
ma rowniez bardzo praktyczny, a w wypadku rynku amerykanskiego krytyczny aspekt. Uzyskanie patentu
pozwala stwierdzi¢, iz technologia, ktorej wiascicielem jest Emitent nie narusza praw patentowych innych
technologii. To niezwykle istotny krok w kontekscie realizowanych dziatan sprzedazowych Grupy
Kapitatowej Emitenta w USA.

e 26 kwietnia 2021 r. Zarzad Spotki powziat informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 otrzymaniu zamowienia z Rhode Island Office of Attorney General “RIAG”, ktérego przedmiotem jest
sprzedaz licencji wieczystej platformy analitycznej DataWalk.

Biuro prokuratora generalnego Rhode Island odpowiada za zwickszenie bezpieczenstwa obrotu gospodarczego
i publicznego Rhode Island oraz zapewnienie zaufania spotecznego do wiadz stanowych i walke z korupcja.
Biuro Prokuratora Generalnego Rhode Island zastosuje platforme analityczng DataWalk do analiz
wywiadowczych i dochodzen wspierajacych dziatalnosé¢ RIAG.

e 4 czerwca 2021 r. Emitent powziat informacje od spolki zaleznej DataWalk Inc., o otrzymaniu zamoéwienia
z Research Innovations Inc. w USA (“RII”), ktérego przedmiotem jest sprzedaz licencji wieczystej platformy
analitycznej DataWalk do U.S. Department of State Bureau of International Narcotics and Law Enforcement
Affairs (“INL”).

Misja INL jest zapewnienie bezpieczenstwa w Ameryce poprzez zwalczanie przestepczosci, nielegalnych
narkotykow i niestabilnosci za granica, poprzez wspieranie rzadowych agencji innych krajow w zwigkszaniu
ich zdolnosci operacyjnych. Oprogramowanie DataWalk zostalo wybrane do jednego z takich projektow
w zastosowaniach zwigzanych z pozyskiwaniem informacji, wywiadu i gromadzenia danych, a takze ich
analizy i rozpowszechniania, dla organizacji celnej kraju partnerskiego.

e 28 czerwca 2021 r. Zarzad Emitenta powzigl informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 otrzymaniu zamowienia z Ally Financial, ktorego przedmiotem jest sprzedaz licencji platformy analitycznej
Datawalk.

Ally Financial zajmuje 18 miejsce na liscie najwickszych bankéw komercyjnych w Stanach Zjednoczonych
i bedzie wykorzystywac¢ oprogramowanie DataWalk do wykrywania i badania oszustw.
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INFORMACJE FINANSOWE GRUPY DATAWALK
Wyniki finansowe Grupy DataWalk

Grupa znajduje sie na etapie Silnego wzrostu i konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju. Poniesione
inwestycje sukcesywnie przynosza efekty w postaci konwersji kolejnych projektow z lejka sprzedazowego
na przychody zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i na pozostatych $wiatowych rynkach. W I potroczu 2021
roku wartos¢ przychodéw Grupy DataWalk wyniosta 14 088 tys. zt i byta wyzsza 0 175% w stosunku do I potrocza
2020 roku, zblizajac sie tym samym do poziomu przychoddéw z catego roku 2020, ktore wyniosty 15 722 tys. zl.
Wzrost wartosci sprzedazy jest przede wszystkim wynikiem pomysline;j finalizacji przez Spétke oraz DataWalk Inc.
kilku kluczowych projektéw, wsrod ktérych byly zarowno te rozpoczete w roku ubieglym, jak rowniez nowe
projekty, ktore przetozyly sie na kontrakty, sposrod trwajacych licznych proceséw handlowych.

Po raz kolejny na uwage zastuguje wzrost przychodéw osiagniety na rynku amerykanskim, gdzie ich warto$¢
w | potroczu 2021 roku osiggneta poziom 3 751 tys. zt i byta o 82% wyzsza niz poréwnywalnym okresie roku 2020,
kiedy to przychody uksztaltowaly si¢ na poziomie 2 062 tys. zt. Kolejne sukcesy sprzedazowe w Stanach
Zjednoczonych sprawily, ze udziat przychodoéw na tym rynku stanowit 27% warto$ci przychodéw Grupy ogoétem,
pomimo dynamicznego wzrostu sprzedazy na pozostatych rynkach. Nalezy rowniez podkresli¢, iz w I potroczu 2021
r. udato si¢ pozyskaé¢ pierwsze zamowienie od klienta z sektora komercyjnego w USA, co moze mie¢ pozytywny
wptyw na pozycje konkurencyjna Grupy. Klient ten, Ally Financial, zajmuje 18 miejsce na liscie najwickszych
bankow komercyjnych w Stanach Zjednoczonych i bedzie wykorzystywaé oprogramowanie DataWalk
do wykrywania i badania oszustw. Poza pozyskiwaniem nowych klientow, Grupa otrzymuje kolejne zamoéwienia
w ramach kontynuacji wspotpracy z dotychczasowymi kontrahentami z sektora publicznego, co potwierdza
skutecznosc przyjetego przez Grupg modelu komercjalizacji oraz uzytecznos¢ produktu DataWalk w wiodacych
instytucjach z tego sektora. W omawianym okresie najwiekszy udzial w wartoéci przychodow wypracowanych
w Ameryce Polnocnej przypadt dla sektora rzadowego, ktory odpowiadat za 74% wartosci przychodoéw, podczas
gdy przychody z sektora prywatnego stanowity 26%.

Grupa odnotowata rowniez istotny wzrost przychodéw na pozostalych rynkach (regiony EMEA i APAC),
w przypadku ktorych ich warto$¢ w | potroczu 2021 roku wyniosta 10 337 tys. zt, co wobec 3 054 tys. zt przychodow
wypracowanych w porownywalnym okresie 2020 roku stanowi wzrost 0 238%. Najwickszy udziat w przychodach
przydat projektom realizowanym w Polsce. W analizowanym okresie przychody z tych projektow wyniosty 8 755
tys. zt i byly 0 295% wyzsze niz w | potroczu 2020 roku. Przychody w pozostatych krajach w I potroczu 2021 roku
wyniosty 1 582 tys. zl, co stanowi wzrost o 89% w stosunku do okresu poréwnywalnego. Rowniez w przypadku
dziatalnosci w regionach EMEA i APAC, poza pozyskiwaniem nowych klientow, Grupa rozszerza wspolprace
z dotychczasowymi kontrahentami otrzymujac kolejne zamowienia. Najwickszy udzial w przychodach na tych
rynkach w I potroczu 2021 roku przypadt dla sektora rzadowego, ktory odpowiadat za 97% ich wartosci, podczas
gdy przychody z sektora prywatnego stanowity 3%.

Ponadto, wedlug stanu na dzien bilansowy 30 czerwca 2021 r. Grupa spodziewa si¢ rozpozna¢ w kolejnych
kwartatach przychody w wysokosci 4 715 tys. zl, ktore wynikaja z obowiazku Grupy do przekazania na rzecz
klientow licencji lub ustug, w zamian za ktore Grupa otrzymata wynagrodzenie lub kwota wynagrodzenia jest
nalezna. Omawiane przychody dotycza w szczegolnosci sprzedazy licencji w tacznej kwocie 2 788 tys. zi, ushug
wdrozeniowych o wartosci 1 039 tys. z1, a takze ustug asysty technicznej (tzw. ,,maintenance”) 822 tys. zt.

Odnotowywana dynamika rosnagcych przychodoéw jest efektem zrealizowanych w przesztoéci inwestycji
widocznych we wzro$cie kosztow. Grupa DataWalk zarzadza procesem inwestycyjnym poprzez triggery powiazane
z osiagganymi efektami biznesowymi oraz modelami finansowymi. Powyzsze podejscie pozwala monitorowaé
i sterowac dynamika kosztow, na ktora na aktualnym etapie rozwoju najwigkszy wptyw ma tempo komercjalizacji
w Ameryce Potnocnej.

Na poziom kosztéw operacyjnych w Grupie w I pétroczu 2021 roku miaty wptyw wzrost kosztoéw wynagrodzen
oraz ustug obcych zwigzany z rozwojem i rosnaca skala dziatalnosci Grupy zar6wno w obszarze zwigkszania
liczebnosci kadry specjalistow w zakresie wdrozen, programowania i sprzedazy, jaki i prowadzonych procesow
zwigzanych z komercjalizacja miedzynarodowa.

Kierownictwo Grupy spodziewa si¢ dalszego zwigkszania skali prowadzonej dziatalno$ci. Uwzgledniajac dugie,
czasem kilkuletnie i bardzo skomplikowane procesy sprzedazowe, Grupa w dalszym ciagu skupia si¢ na pracy tylko
z kluczowymi klientami i réwnolegle rozbudowuje zespolty go-to-market w Ameryce i Europie, dazac
do zwigkszenia przepustowosci procesow sprzedazowego i wdrozeniowego.
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Ponizsza tabela prezentuje wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2021 roku oraz okres porownywalny 2020 roku (dane w tys. zt).

Wyszczegélnienie LLL(ch, 2020 - UL AV - Zmiana
30.06.2021 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy netto 14 088 5116 175%
Koszty operacyjne 16 155 9947 62%
Wynik brutto ze sprzedazy -2 066 -4 831 -57%
Pozostate przychody operacyjne 875 210 316%
Pozostate koszty operacyjne 1 45 -99%
Zysk (strata) z tytutu oczekiwanych strat kredytowych -197 144 -237%
Wynik operacyjny -1389 -4 522 -69%
g}(/)smklflséjrgia netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki 1344 4495 -70%

Zrédlo: Emitent.

Ponizsza tabela prezentuje dodatkowe wybrane skonsolidowane informacje finansowe za okres 6 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku oraz okres poroéwnywalny 2020 roku (dane w tys. zt).

AT 01.01.2021 - 01.01.2020 -

30.06.2021 30.06.2020
Przychody ze sprzedazy netto 14 088 5116 175%
EBIT -1389 -4 522 -69%
Amortyzacja 732 625 17%
EBITDA -657 -3 897 -83%
CFOnt -11 159 -3 552 214%
CAPEX -3962 -2 141 85%
FCF -15121 -5693 166%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 58 291 7962 632%
Dtug odsetkowy 1614 1023 58%

Zrédlo: Emitent.

EBIT = Zysk z dzialalnos$ci operacyjne;j,
EBITDA = EBIT + amortyzacja,
CFOy, = Srodki pienigzne z dziatalnoéci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym),

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie wartosci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

FCF = CFO, - [CAPEX]|.
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Struktura przychodéw Grupy DataWalk

W I poétroczu 2021 roku przychody ze sprzedazy licencji wyniosty 10 739 tys. zi, tym samym stanowity 76%
przychodow Grupy ogoétem i byty o 370% wyzsze niz w porownywalnym okresie 2020. Przychody ze sprzedazy
ustug wdrozeniowych zmniejszyty si¢ w stosunku do I potrocza 2020 o 23% ksztattujac sie na poziomie 1 725 tys.
zt, co stanowi 12% przychodow Grupy ogodtem. Wartos¢ przychodow z tyt. sprzedazy asysty technicznej (tzw.
»maintenance”) wyniosla 592 tys. zl i byla o 156% wyzsza niz analogicznym okresie ubieglego roku,
co odpowiadata za 4% przychodow Grupy ogotem. Z kolei przychody ze sprzedazy ustug dodatkowych zwigzanych
z oprogramowaniem DataWalk wyniosty 1 032 tys. z1, co stanowi wzrost o 187% w stosunku do I pétrocza 2020 r.
i odpowiadaty za 8% przychoddéw Grupy ogotem.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane przychody w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r.
oraz w okresie poréwnywalnym wg rodzaju sprzedawanych produktow i ustug (dane w tys. zt).

Wyszczego6lnienie 01.012021 - 01.01.2020 - Zmiana
30.06.2021 30.06.2020
Sprzedaz licencji 10739 2284 370%
Wdrozenia 1725 2241 -23%
Asysta techniczna 592 231 156%
Pozostata dziatalnosé 1032 360 187%
Razem 14 088 5116 175%

Zrédlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia strukturg walutowa przychodéw za I potrocze 2021 oraz I potrocze 2020.

Wyszczego6lnienie 01.01.2021 -30.06.2021 01.01.2020 -30.06.2020
PLN (zloty polski) 62% 43%
USD (dolar amerykanski) 38% 57%
Razem 100% 100%

Zrédlo: Emitent.

Przeplywy pieni¢zne Grupy DataWalk

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (CFO) Grupy w I potroczu 2021 r. wyniosty -11 159 tys. zt na co
najwiekszy wpltyw miaty: i) korekty wartosci zysku (straty) netto o koszty amortyzacji w kwocie 732 tys. zt oraz ii)
zmiana stanu naleznosci w kwocie -10 412 tys. zt. Istotny wzrost warto$ci naleznosci na koniec I potrocza 2021 r.
wynikat przede wszystkim z wystawienia przez Grupe kolejnych faktur, w przypadku ktorych terminy platnosci
wypadaja po dniu bilansowym 30 czerwca 2021 r.

Przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej (CFI) Grupy w pierwszych 6 miesigcach 2021 r. uksztattowaty sie¢
na poziomie -3 909 tys. zi, na co szczeg6lny wptyw mialy wydatki na rozwijanie oprogramowania DataWalk
poniesione w kwocie 3 853 tys. zt.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (CFF) Grupy w | potroczu 2021 r. wyniosty -323 tys. zt, co wynika
glownie ze sptaty zobowigzan z tyt. leasingu finansowego na taczng wartos¢ 301 tys. zt.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2021 r. oraz w okresie porownywalnym (dane w tys. zt).

01.01.2021 - 01.01.2020 -

Wyszczegélnienie (dane w tys. zl) 30.06.2021 30.06.2020 Zmiana
CFO -11 159 -3 552 214%
CFI, w tym: -3909 1944 -301%
- CAPEX -3962 -2141 85%
CFF -323 402 -180%
Zmiana stanu srodkow pienigznych -15391 -1 206 1176%

Zrédlo: Emitent.
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CFO = przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej,
CFI = przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej,

CAPEX = wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych + wydatki na nabycie wartosci niematerialnych + wydatki z tytutu prowadzonych
prac rozwojowych,

CFF = érodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;.

Bilans Grupy DataWalk

Ponizsza tabela prezentuje wybrane pozycje bilansowe na dzien 30 czerwca 2021 roku oraz koniec 2020 roku (dane
w tys. z}).

30.06.2021 31.12.2020 Zmiana

Wartos¢ firmy 390 390 0%
Aktywa niematerialne 12 859 9373 37%
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1015 1159 -12%
Aktywa z tytutu umowy 0 272 -100%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15218 4290 255%
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe 683 1157 -41%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 58 291 73795 -21%
Pozostate aktywa 929 805 15%

Aktywa razem 89 385 91 241 -2%

Zrédlo: Emitent.

30.06.2021 31.12.2020 Zmiana

Kapitat wiasny 78 512 79793 -2%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1382 1479 -71%
Kredyty i pozyczki 589 1204 -51%
Zobowigzania z tytutu leasingéw 1025 1163 -12%
Zobowiazania z tytutu uméw 4715 4597 3%
Pozostate zobowigzania 3162 3007 5%

Pasywa razem 89 385 91 241 -2%

Zrédlo: Emitent.

Ponizsza tabela przedstawia wybrane wskazniki finansowe Grupy DataWalk na dzien 30 czerwca 2021 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wyszczegélnienie 30.06.2021 31.12.2020
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 7,6 8,4
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci finansowej 7,6 8,4
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci finansowej 5,9 7,8
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 12% 13%
Dtug / kapitat wtasny 0,0 0,0
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 14% 14%
Kapitat pracujacy (w tys. zt) 64 954 70 465

Zrédlo: Emitent.
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Wskaznik biezacej plynnosci finansowej = Aktywa biezace (obrotowe) / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),

Wskaznik przy$pieszonej ptynnosci finansowej = (Aktywa biezace — Zapasy — Rozliczenia migdzyokresowe czynne) / Zobowiazania biezace
(krotkoterminowe),

Wskaznik natychmiastowej ptynnoéci finansowej = Srodki pienigzne / Zobowiazania biezace (krotkoterminowe),
Wskaznik ogolnego zadtuzenia = (Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / Aktywa ogotem) x 100%,

Dtug / kapitat wlasny = (oprocentowane kredyty bankowe, dluzne papiery warto$ciowe + zobowigzania z tytutu leasingu finansowego) / kapitaty
wlasne.,

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego = (Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania / Kapitat wtasny) x 100%,

Kapitat pracujacy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowiazania krotkoterminowe.

DataWalk Spétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247

‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapital zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony



@ DataWalk Strona | 24

AKCJE | AKCJONARIAT DATAWALK S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien 29 wrzesnia 2021 roku (udzial w ogolnej liczbie glosow)

FGP Venture sp. z 0.0.
33,86%
Pozostali
53,59%

Fundusze zarzadzane przez
’ Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7,13%

Fundusze zarzgdzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
5,42%

Zrédlo: Emitent.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 29 wrze$nia 2021 roku, stan
Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5,0% ogélnej liczby gloséw,
przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale  Udziat w og6lnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow S ;
2 zaktadowym liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0.*° 1175000 1900 000 24,05% 33,86%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy 400 000 400 000 8,19% 7,13%

Inwestycyjnych S.A.1°

Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden

304 146 304 146 6,22% 5,42%
Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A1!
Pozostali 3006 902 3006 902 61,54% 53,59%
Razem 4 886 048 5611 048 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent.

* Pan Pawel Wieczyniski posiada 198.000 udziatéow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gloséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Krystian Piec¢ko posiada 198.000 udziatéw FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zakladowym oraz gloséw
na zgromadzeniu wspélnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z 0.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gloséw
na zgromadzeniu wspélnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

® Zgodnie z raportem biezacym nr 37/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 .
10 Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrzesnia 2015 .
11 Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2020 z dnia 2 listopada 2020 r.

DataWalk Spoétka KRS: 0000405409, NIP: 894 303 43 18, REGON: 021737247
‘ ’ Datawalk Akcyjna Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu
ul. Rzeznicza 32-33 VI Wydziat Gospodarczy KRS Kapital zaktadowy: 488.604,80 zt w catosci

50-130 Wroctaw wplacony



@ DataWalk Strona | 25

Struktura akcjonariatu na dzien 31 maja 2021 roku (udzial w ogélnej liczbie glosow)

FGP Venture sp. z 0.0.
33,86%
Pozostali
53,59%

Fundusze zarzadzane przez
’ Investors Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7,13%

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
5,42%

Zrédlo: Emitent.

Na dzien 31 maja 2021 roku, tj. na dzien publikacji poprzedniego sprawozdania stan Akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5,0% ogodlnej liczby glosow przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udziat w kapitale  Udziat w og6lnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow o .
zaktadowym liczbie glosow
FGP Venture sp. z 0.0.*%? 1175000 1900 000 24,05% 33,86%
Fundusze zarzadzane przez
Investors Towarzystwo Funduszy 400 000 400 000 8,19% 7,13%

Inwestycyjnych S.A.13

Fundusze zarzadzane przez
Nationale-Nederlanden

0, 0,
Powszechne Towarzystwo 304 146 304 146 6,22% 5,42%
Emerytalne S.A.*
Pozostali 3006 902 3006 902 61,54% 53,59%
Razem 4 886 048 5611 048 100,00% 100,00%

Zrédlo: Emitent.

* Pan Pawel Wieczyniski posiada 198.000 udziatéow FGP Venture Sp. z o.o., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gloséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Krystian Piec¢ko posiada 198.000 udziatéw FGP Venture Sp. z o.o., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gloséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw FGP Venture Sp. z 0.0.

Pan Sergiusz Borystawski posiada 198.000 udziatow FGP Venture Sp. z o.0., co stanowi 33,33% udziatu w kapitale zaktadowym oraz glosow
na zgromadzeniu wspolnikow FGP Venture Sp. z o.o.

12 Zgodnie z raportem biezacym nr 37/2020 z dnia 28 pazdziernika 2020 .
13 Zgodnie z raportem biezacym nr 16/2015 z dnia 16 wrzesnia 2015 .
14 Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2020 z dnia 2 listopada 2020 r.
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Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji DataWalk S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien zatwierdzenia do publikacji
niniejszego raportu, tj. na dzien 29 wrzesnia 2021 roku.

Imie i nazwisko Funkcja Liczba akcji ch_zna BETHO
nominalna (w zt
Pawet Wieczynski* Prezes Zarzadu 56 115 5611,50
Krystian Piecko* Cztonek Zarzadu 55 650 5 565,00
Sergiusz Borystawski* Cztonek Zarzadu 55 680 5 568,00
Roman Pudetko Przewodniczacy Rady 15918 1501,80
Nadzorczej
Wojciech Dyszy cheprzewodnlcza}.cy Rady 1000 100,00
Nadzorczej
Rafat Wasilewski** Cztonek Rady Nadzorczej 21 000 2 100,00
Grzegorz Dymek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Filip Paszke Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Zrédlo: Emitent.

* Czlonkowie Zarzgdu Spolki sq jednoczesnie udziafowcami oraz czionkami zarzgdu FGP Venture Sp. z o.o., ktorej udzial w strukturze
akcjonariatu Emitenta zosta/ zaprezentowany w pkt ,, Struktura akcjonariatu na dzien 29 wrzesnia 2021 r.”.

** W tabeli zaprezentowano liczbe akcji w posiadaniu Cz/onka Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z raportem biezgcym 32/2019 z dnia 27
sierpnia 2019 r., akcje Emitenta w liczbie 1 000 szt. posiada Beyondream Investments Ltd (osoba blisko zwigzana z czfonkiem Rady Nadzorczej).

Stan posiadania akcji DataWalk S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien 31 maja 2021 roku.

Imig i nazwisko Funkcja Liczba akcji ngzna RIS
nominalna (w zt
Pawel Wieczynski* Prezes Zarzadu 56 115 5611,50
Krystian Piecko* Cztonek Zarzadu 55 650 5 565,00
Sergiusz Borystawski* Cztonek Zarzadu 55 680 5 568,00
Roman Pudetko Przewodniczacy Rady 15918 1591,80
Nadzorczej
Wojciech Dyszy cheprzlslwodnlcza_cy Rady 1000 100,00
adzorczej
Rafat Wasilewski** Cztonek Rady Nadzorczej 21 000 2 100,00
Grzegorz Dymek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0
Filip Paszke Cztonek Rady Nadzorczej 0 0

Zrédlo: Emitent.

* Czlonkowie Zarzgdu Spolki sq jednoczesnie udziafowcami oraz czionkami zarzgdu FGP Venture Sp. z o.o., ktorej udzial w strukturze
akcjonariatu Emitenta zosta/ zaprezentowany w pkt ,, Struktura akcjonariatu na dzien 31 maja 2021 r.”.

** W tabeli zaprezentowano liczbe akcji w posiadaniu Cz/onka Rady Nadzorczej. Ponadto, zgodnie z raportem biezgcym 32/2019 z dnia 27
sierpnia 2019 r., akcje Emitenta w liczbie 1 000 szt. posiada Beyondream Investments Ltd (osoba blisko zwigzana z czfonkiem Rady Nadzorczej).
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POZOSTALE INFORMACJE O GRUPIE DATAWALK
Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Grupa kapitatowa DataWalk podejmuje dziatania stuzace zarzadzaniu ryzykami zwigzanymi z prowadzona przez
spotki z grupy kapitalowej DataWalk dziatalno$cia, obejmujace m.in.: planowanie zarzadzania ryzykami, ich
identyfikacje, zapobieganie i mitygowanie ich skutkdéw, planowanie reakcji na ryzyka, a takze ich monitorowanie.
W tym celu Grupa DataWalk przyjela szereg regulacji w obszarze systemow zarzadzania oraz procedur kontroli
wewnetrznej, do ktorych naleza m.in.:

e Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ciagtosci biznesowe;j,

e  Polityka ochrony danych osobowych,

e Polityka uzytkowania Systemow Informatycznych,

e Polityka antykorupcyjna,

e  Procedura szacowania ryzyka i oceny skutkow dla ochrony danych osobowych.

e Procedury anonimowego zglaszania nieprawidtowosci i naduzy¢ prawa, regulacji wewnetrznych lub
procedur i standardow etycznych.

Funkcjonujace systemy ograniczaja negatywny wplyw czynnikéw ryzyka na dziatalno§¢ Grupy DataWalk,
do ktérych m.in. naleza:

Ryzyko utraty plynnosci

Obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajacym na pokrycie kosztow funkcjonowania Spotki.
W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym rowniez
przejSciowy) wystarczajacej ilosci srodkdéw pienigznych lub aktywow ptynnych, pozwalajacych na kontynuowanie
dziatalnosci. Do czasu osiggni¢cia etapu, w ktorym generowane beda dodatnie przeptywy gotdéwkowe z dziatalnosci
operacyjnej, Spotka bedzie uzalezniona od zewnetrznych zrddel finasowania, w tym emisji akcji. Ewentualne
ograniczenie dostepu Spotki do zrodia finansowania w postaci emisji akcji moze spowodowaé opo6znienia lub
niemozno$¢ regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz moze stanowi¢ zagrozenie
dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze
wystapi¢ przejsciowe obnizenie wyptacalnosci, koniecznos¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim
koszcie obstugi oraz powstawanie zaleglo$ci ptatniczych, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju. W takiej sytuacji Emitent dokona niezwlocznie rewizji
swojej strategii i ograniczy — w pierwszej kolejnosci — wydatki zwigzane dziataniami marketingowymi
i sprzedazowymi, jak rowniez wezmie pod uwage mozliwo$¢ ograniczenia kosztow osobowych.

Ryzyko zwigzane z osiaganymi wynikami finansowymi

W latach 2020 i 2019 Grupa osiagnela strate netto w wysokosci odpowiednio 6 323 tys. zt oraz 11 044 tys. zt.
Ujemny wynik operacyjny oraz ujemny wynik netto jest charakterystyczny dla przedsi¢biorstw znajdujacych sig¢
we wczesnej fazie rozwoju, w szczegdlnosci w sektorze nowych technologii, jak rowniez w modelu biznesowym
dostawcy produktow klasy Enterprise IT. Nie osiagajac przychodow albo osiagajac je na niewielkim poziomie,
ponosza one jednoczesnie znaczace koszty zwigzane z zatrudnianiem wysokiej klasy specjalistow z zakresu
programowania i rozwoju produktu oraz ponoszeniem wydatkow na zdobywanie rynku. Pomimo, ze w ocenie
Zarzadu Spotki dotychczasowy rozwdj Grupy odbywa si¢ w sposob bliski pierwotnym zatozeniom nie mozna
wykluczyé, ze ze wzglgdu na wystapienie nieprzewidzianych kosztow lub na nieprzewidziane obnizenie tempa
pozyskiwania klientow oraz przychodow, zwigkszajacych kazdorazowo zapotrzebowanie na finansowanie, sytuacja
finansowa Grupy istotnie odbiegnie od zatozen, co moze wywrzeé negatywny wplyw na dziatalnosc¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z fazg rozwoju kluczowego produktu i celami strategicznymi

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie projektowania, testowania i wdrazania nowatorskich, gotowych
do wykorzystania rozwigzan informatycznych, stuzacych analizie sieci powigzan w duzych zbiorach ré6znorodnych
danych (tzw. Big Data). Prace sa prowadzone w oparciu o autorska technologi¢ opracowang przez Grupg.
Ze wzgledu na zlozono$¢ planowanych dziatan, catkowity okres ich realizacji Grupa szacuje od dziesigciu
do pigtnastu lat, poczawszy od stycznia 2014 roku. Strategia sktada si¢ z pieciu podstawowych etapow, wskazanych
ponize;j.

e Testowanie technologii i analiza mozliwosci budowy produktu na bazie rynku polskiego(lokalnego),
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e  Wdrozenie oprogramowania u pierwszych klientow lokalnych (wdrozenia testowe i komercyjne) oraz testy
marketingowe w Stanach Zjednoczonych,

e Budowa bazy referencyjnej wsrdd $wiatowej klasy klientow, gtownie ze Stanéw Zjednoczonych oraz
udowodnienie wysokiej marzowosci procesu sprzedazowego,

e Dynamiczny rozw6j w Stanach Zjednoczonych i na innych wybranych rynkach §wiatowych — skalowanie
biznesu,

e  Uzyskanie pozycji lidera niszy oraz rentowno$ci netto modelu biznesowego w oparciu o osiagni¢ta skale
klientow.

Zapewnienie zrodet finansowania dziatalnoéci, wypracowanie marki, pozyskanie referencji, opracowanie
konkurencyjnych narzedzi informatycznych (produktow) i bazy klientdow, zapewniajacych tacznie stabilne lub
rosngce przychody, sa i beda pochodna umiejetnosci Grupy do dostosowania si¢ do warunkéw rynkowych branzy
nie tylko w Polsce, ale i na $wiecie. Spotka nie moze zagwarantowac, iz wszystkie cele strategiczne przez nia
zamierzone zostang zrealizowane. Podjecie niewlasciwej decyzji przy prognozowaniu i ocenie okoliczno$ci lub
otoczenia rynkowego, jak rowniez wystapienie nieprzewidzianych zdarzen w otoczeniu Grupy, moze doprowadzi¢
do niewykonania okreslonych przedsigwzie¢ strategicznych lub poniesienia kluczowych naktadéw rozwojowych.
Niezrealizowanie celu strategicznego moze z kolei negatywnie wplyna¢ na przyszla sytuacje majatkows
i gospodarczg Grupy, a takze jej pozycje rynkowa.

Ryzyko zwiazane ze stosowanym modelem biznesowym

Grupa opiera swoja dziatalno$¢ na modelu producenta rozwigzan informatycznych klasy Enterprise. Podstawowy,
charakterystyczny dla niego rozktad przychodéw z projektéw komercyjnego wdrozenia oprogramowania przez
klienta ksztattuje si¢ w relacji: dziesig¢ jednostek w pierwszym roku, co obejmuje sprzedaz licencji, z wytaczeniem
przychodow z tytutu wdrozenia, ktore moga by¢ zroznicowane w zaleznosci od klienta, do dwoch jednostek w latach
kolejnych, co obejmuje optaty za utrzymanie i wspieranie systemu, tzw. maintenance. Rozklad ten wystepuje
W podstawowym obowigzujagcym cenniku. Systematyczne zwigkszenie liczby klientbw moze wigzaé si¢
z konieczno$cig testowania kolejnych modeli sprzedazy. Ze wzglgdu na brak dhlugookresowych danych
W stosowaniu poszczegolnych modeli nie mozna wykluczy¢, ze niektore z nich, na przyktad testowany przez Grupe
model przychodowy oparty o ptatnosci subskrypcyjne, nie spetni oczekiwan Grupy lub klientdéw, co przetozy si¢ na
konieczno$¢ dalszego poszukiwania skutecznych modeli sprzedazy, a to z kolei moze si¢ przetozy¢ na wzrost
kosztow lub obnizenie przychodow ponad poziomy zakladane przez Grupg.

Ryzyko zwiazane ze zwi¢kszaniem skali dzialalnoS$ci

Strategia rozwoju Grupy zaklada (i) systematyczne zwickszanie liczby klientoéw oraz (ii) ciagle rozwijanie
oferowanego narzedzia informatycznego, tj. platformy DataWalk. Wptywa to w znaczacy sposob na skalg i zakres
prowadzonej dziatalnosci, mogac — w niektorych przypadkach — przektadac sie na nowe jakoSciowo kategorie
wyzwan dla Grupy i jej kierownictwa.

Rozwijanie Systemu DataWalk wigze si¢ z podwyzszonym ryzykiem popetnienia btedéw o charakterze biznesowym
(decyzyjnym), technicznym oraz organizacyjnym. W szczegdlno$ci mozliwe jest, iz z powodu btedéw popetmionych
przez Grupg, w tym przez podmioty pracujace na jej zlecenie, lub z powodu wystgpienia niecoczekiwanych
okolicznosci, nowe funkcjonalnosci platformy DataWalk beda w swoich algorytmach zawieraly blgdne mechanizmy
lub nie beda odpowiadaty oczekiwaniom klientdéw z innych przyczyn, lub wystapi opdznienie w ich wdrozeniu lub
brak mozliwosci wdrozenia w ogdle. Ponadto dokonana przez Grupg ocena popytu na nowe uzytecznosci, przy
okreslonej ich funkcjonalnosci i cenie, moze okazac si¢ bledna, przez co oferta ustug Grupy moze nie spotkac si¢
z oczekiwanym zainteresowaniem ze strony klientow.

Dodatkowo, wraz ze wzrostem skali dziatalnoéci, Grupa jest narazona na zwigkszone ryzyko popetnienia biedu
w prowadzonej dziatalno$ci, nadmierny wzrost kosztow, jak rowniez ryzyko wystgpienia problemow o charakterze
technicznym lub organizacyjnym, w tym nadmierne obciazenie infrastruktury lub zespolu pracownikow,
przektadajace si¢ na brak mozliwosci $wiadczenia sprawnej i akceptowalnej jakosciowo obstugi klientow.
Wystgpienie wszystkich lub czg$ci wymienionych wyzej zdarzen moze wplynagé negatywnie na jakosc
i efektywno$¢ obstugi klientow, co moze spowodowaé problemy reputacyjne i wizerunkowe Grupy
oraz wygenerowac¢ dodatkowe, trudne do przewidzenia koszty, a tym samym negatywnie wplynaé na przyszila
sytuacj¢ majatkowa i gospodarcza Grupy, a takze jej pozycj¢ rynkowa.
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Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celéw emisyjnych

Nie mozna wykluczy¢é wystapienia okolicznosci, zard6wno wewngtrznych, tj. lezacych po stronie Emitenta,
jak i zewnetrznych, tj. niezaleznych od Spoftki, ktore wydluzg w czasie lub uniemozliwig albo w istotny sposob
utrudnia realizacje przyjetych celow emisji w zatozonym czasie.

W przypadku, gdy realizacja zaktadanych celow z jakichkolwiek przyczyn nie bedzie mozliwa lub w znacznym
stopniu utrudniona, Emitent moze rozwazy¢ zmiang celéw emisji i przeznaczenie niewykorzystanych srodkoéw
na inne cele, kierujac si¢ przy wyborze tych celéw kryterium najwyzszej efektywnosci ekonomiczne;.

Ryzyko zwigzane ze zmianami wynikajacymi z postepu technologicznego

Grupa prowadzi dzialalno§¢ w obszarach, w ktorych dokonuja si¢ liczne i znaczace zmiany w zakresie dostgpnych
i stosowanych technologii, zaro6wno w zakresie ich udoskonalania, jak i wdrazania calkowicie nowych. Pomimo
ciaglego i systematycznego monitorowania rynku pod katem mozliwych zmian w technologii nie mozna wykluczy¢
sytuacji, w ktorej technologie stanowigce podstawe dziatalnosci Grupy stang si¢ nieatrakcyjne kosztowo lub
jakosciowo dla klientow Grupy, a Grupa nie zdazy lub nie begdzie mogla z réznych powoddéw zastapi¢ ich
rozwigzaniami oczekiwanymi przez odbiorcow, efektywnymi technologicznie, biznesowo i finansowo. Realizacja
tego ryzyka mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwiazane z pozycja konkurencyjna

Grupa prowadzi dzialalno$¢ na niszowym rynku, na ktéorym konkuruje z wickszymi od siebie podmiotami
0 ugruntowanej pozycji rynkowej (Palantir Technologies, IBM). W ocenie Emitenta, oferowana przez Grupe
Platforma DataWalk jest konkurencyjna wobec produktow innych dostawcéw pod wieloma wzgledami,
W szczegolnosei pod katem (i) skalowalnosci i wolumenu mozliwych do obshugi danych, (ii) czasu i zasobow
technicznych koniecznych do wdrozenia, (iii) niezbednej infrastruktury towarzyszacej, (iv) efektywnosci dziatania,
rozumianej, jako czas potrzebny na przeprowadzenie analizy oraz (v) rozbudowy zakresu danych dostgpnych
do analizy w systemie. Rowniez ze wzgledu na znacznie nizsze koszty produkcji i wdrozenia, System DataWalk
moze by¢ oferowany w cenach kilku- a nawet kilkunastokrotnie nizszych niz systemy konkurencyjne, zachowujac
marzowos$¢ natywng dla modelu biznesowego dostawcy produktow IT.

Ze wzgledu na relatywnie krotki okres funkcjonowania sektora, w ktorym dziata Grupa, produkty moga ulegaé
istotnym i dynamicznym zmianom, jak rowniez mogg si¢ dokonywac istotne zmiany w zakresie konkurencji, w tym
moga si¢ pojawi¢ nowe podmioty konkurencyjne, oferujace lepsze technologicznie lub atrakcyjniejsze kosztowo
produkty. Nie mozna réwniez wykluczy¢ zmiany modeli biznesowych przez podmioty konkurujace z Grupg lub
zmian w otoczeniu rynkowym. Wszystkie te czynniki moga istotnie wplynaé negatywnie na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem i utrzymywaniem klientow oraz ryzyko utraty zaufania klientow

Platforma DataWalk jest rozwijana w dwoch, synergizujacych kierunkach zastosowan — w sektorze
ubezpieczeniowym oraz w sektorze rzgdowym, w szczegolnosci tzw. §ledczym (Law Enforcement i Intelligence),
w ktorych znajduja zastosowanie podobne lub takie same funkcjonalnos$ci platformy. Oba z tych sektoro6w nalezy
uznac¢ za wrazliwe, gdyz gromadzone przez nie dane dotyczace osob, ich majatku, statusu rodzinnego i spotecznego,
zachowan, stanu zdrowia etc. sg danymi wysoce wrazliwymi. Sprzedaz jakichkolwiek produktow lub ustug
do sektorow wrazliwych wiaze si¢ zawsze z trudno$cia w penetracji rynku i pozyskiwaniu klientow, m. in.
ze wzgledu na konieczno$¢ zdobycia zaufania odbiorcéw na etapie znacznie wczeSniejszym niz rozpoczecie
zaawansowanych rozmow handlowych, a takze z koniecznoscia spelniania wymagan formalnoprawych zwigzanych
z procesem sprzedazy i dostarczenia licencji i ushug.

Dziatalnos¢ Grupy oraz zdolno$¢ do konkurowania na rynku jest wigc zwigzana z marka Grupy i posiadang opinia
wsrod klientdw i potencjalnych odbiorcéw na temat (i) oferowanych przez Grupe rozwigzan i ich atrakcyjnosci
natle konkurencji oraz (ii) odpowiedzialnosci Grupy jako partnera biznesowego. Pojawienie si¢ negatywnych
informacji na temat oferowanych rozwigzan produktowych Iub odpowiedzialnosci biznesowej Grupy,
a w konsekwencji nadszarpnigcie lub utrata zaufania klientow i potencjalnych odbiorcow moze negatywnie wptynaé
na dzialalno$¢ Grupy, w szczegdlnosci poprzez ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych klientéw lub utrate
obecnych.
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Z dziatalno$cig Grupy wigze sie rowniez ryzyko zwigzane ze skutecznos$cig pozyskiwania i utrzymywania klientow,
ktore wynika z dynamicznego rozwoju rynku Big Data i segmentu analizy sieci powigzan oraz z relatywnie krotkiej
historii funkcjonowania na rynku, zar6wno Grupy, jak i jej kluczowego produktu. Btednie zaprojektowana lub
modyfikowana strategia marketingowa lub sprzedazowa moze spowodowaé obnizenie tempa wzrostu liczby
klientow, a w szczegoblnie niekorzystnej sytuacji — odejscie klientdw juz obshugiwanych. Realizacja jednego lub obu
z ww. ryzyk moze wywrzeé negatywny wpltyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki
Grupy.

Ryzyko sprzedazy w sektorze rzadowym

Jednym z dwoch sektorow, do ktorych Grupa kieruje swdj produkt, jest sektor rzadowy, w szczegdlnosci
tzw. $ledczy (Law Enforcement i Intelligence). Wspotpraca Grupy z tym sektorem, jako jego dostawcy, wiaze si¢
z konieczno$cia akceptacji bardzo dtugich cykli negocjacji i procesu sprzedazy, wynoszacych do czterech lat lub
dluzej. Dodatkowa trudnos¢ w procesach skladania ofert oraz prowadzenia negocjacji stanowi konieczno$é
spelniania rygorystycznych wymogoéw prawnych 1 technicznych, wynikajacych ze specyfiki sektora
publicznoprawnego, w tym koniecznos¢ akredytacji lub certyfikacji, zwigzanych z przeznaczeniem produktu
do okreslonych zastosowan lub uzyskaniem dostgpu do informacji niejawnych o r6znych rodzajach klauzul tajnosci,
etc. Brak umiejetnosci albo mozliwosci dostosowania przez Grupe swojej dziatalnosci do specyfiki oczekiwan
sektora rzadowego moze przetozy¢ si¢ na istotne trudnosci w funkcjonowaniu na nim, a to z kolei moze wywrze¢
negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z koncentracja klientow

Wsrod odbiorcow Grupy wystepowaly podmioty, ktorych udziat w przychodach Grupy wynosit ponad 10%.
Nie mozna wykluczy¢, ze w kolejnych latach Grupa nie bedzie zdolna do pozyskiwania nowych podmiotéw
do wspotpracy lub klienci, ktorzy testowali lub wdrozyli oprogramowanie Grupy w latach 2017-2020, zrezygnuja
z niego w kolejnych latach lub nie beda rozwijali wspolpracy zgodnie z oczekiwaniami Grupy. Niemniej, wraz ze
wzrostem skali dziatalnosci i liczby obslugiwanych klientow, ryzyko to powinno ulega¢ systematycznemu
zmniejszaniu. Realizacja powyzszego ryzyka moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy
rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw

Przy tworzeniu i rozwijaniu Systemu DataWalk Grupa korzysta z ustug $wiadczonych przez podmioty
zewnetrzne, do ktorych naleza m. in. dostawcy ustug oraz dostawcy wybranych elementéw niezbg¢dnego
oprogramowania i infrastruktury. Majac na uwadze, ze Grupa tworzy w pewnych obszarach nowe unikalne
rozwigzania analityczne, niektore z nabywanych specjalistycznych bibliotek programistycznych lub ich elementy sa
— ze wzgledu na swoja nietypowo$¢ — tworzone na indywidualne zamdéwienie Grupy. Jednocze$nie, ze wzgledu
na nowatorstwo tworzonego oprogramowania, ksztalt relacji biznesowych z niektorymi dostawcami jest
nieszablonowy i wykracza poza dotychczasowg praktyke branzows, co czyni te relacje unikalnymi na tyle, ze Grupa
nie ma pewnosci, czy uda si¢ je powtarza¢ w przyszio$ci. W razie probleméw w relacji z dostawca, w tym
z przedtuzeniem umoéw, lub problemoéw lezacych po stronie dostawcy, niezaleznie od jakosci relacji, Grupa moze
mie¢ trudno§¢ z utrzymaniem stabilnosci wybranych komponentéw, w szczego6lnosci ze wzgledu na brak
dostatecznego wsparcia po stronie dostawcy lub wspolpracy niezbednej dla tworzenia i dystrybucji produktu.
Powyzsze moze wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalno$é, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowg lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwiazane z awarig wykorzystywanych urzadzen i systemow informatycznych

W calym zakresie prowadzonej dziatalnosci Grupa opiera si¢ o nowoczesne systemy informatyczne
i telekomunikacyjne, w szczegdlnosci serwerownie obce (serwery zewnetrzne w tzw. chmurze, bez kolokacji).
Ich prawidtowe funkcjonowanie jest niezbedne dla zapewnienia oczekiwanej przez klientdw jakosci uzytkowania
oprogramowania oferowanego przez Grup¢. Pomimo iz wigkszo$¢ kluczowych zasobow wykorzystywanych przez
Grupe posiada tzw. back-up, czyli inne zasoby, ktorymi jest w stanie zastapi¢ catos¢ lub cze$é uszkodzonych
zasobow, nie mozna wykluczy¢ wystapienia szczegodlnych okolicznosci, ktore uniemozliwia rowniez
wykorzystywanie sprzgtu zastgpczego. Dodatkowy aspekt stanowi wykonywanie przez pracownikoéw
i wspotpracownikéw Grupy czynnosci na duzych zbiorach danych nalezacych do klientow Grupy. Pomimo
podejmowania przez Grupe dziatan dostosowywania procedur ochrony danych do wybranych procedur klienta,
co istotnie zmniejsza ryzyko ich ujawnienia lub utraty, nie mozna wykluczy¢ szczegdlnych okolicznosci,
spowodowanych gtownie bledem ludzkim, ale i awarig sprzetu, ktore bedg skutkowaé zawodnos$cig zastosowanych
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srodkéw ostrozno$ci. Zaistnienie powaznej awarii wykorzystywanych urzadzen, zniszczenie, utrata lub bezprawne
ujawnienie istotnej czgsci lub cato$ci danych przetwarzanych przez Grupe moze spowodowac czasowe lub
dhugotrwale wstrzymanie czgsci lub catosci dziatalnosci i trudnosci w realizacji podjetych zobowiazan, w tym juz
optaconych, jak rowniez konieczno$¢ zaptaty kar lub odszkodowan, co moze niekorzystnie wptyna¢ na wyniki
i sytuacje finansowa Grupy.

Ryzyko atakow na infrastrukture techniczna

W prowadzonej dziatalno$ci Grupa wykorzystuje zardéwno serwery wiasne, jak i w tzw. chmurze, z tendencja
do minimalizowania wykorzystania serwer6w wilasnych. Dane klientow sa z kolei przetwarzane najczeSciej
na serwerach wskazanych przez klientéw (wlasnych lub w tzw. chmurze), a w czesci przypadkdéw nastgpuje rowniez
nadanie Grupie uprawnien dostepu. W zwiazku z zarzadzaniem infrastrukturg informatyczng, w szczegodlnosci
serwerami nalezacymi do Grupy, dziatalno§¢ Grupy jest narazona na ataki ze strony cyberprzestepcéw. Do trzech
najpowazniejszych rodzajow potencjalnych atakéw naleza ataki majace na celu kradziez danych, uszkodzenie
infrastruktury oraz tzw. ataki DDoS, tj. majace na celu blokowanie serwerdw, polegajace na kierowaniu na wybrane
serwery bardzo duzego, sztucznie obcigzajacego ruchu. W ocenie Grupy, mechanizmy zapewniajace
bezpieczenstwo stosowane przez Grupg w odniesieniu do zarzadzanych przez Grupe zasobdw, zardwno wlasnych,
jak i obcych (tzw. chmura), sa wystarczajace dla zapewnienia bezpieczenstwa klientow i samej Grupy. Pomimo
systematycznego usprawniania i modyfikacji wykorzystywanych rozwigzan nie mozna jednak wykluczyc,
ze W przyszitosci okazg si¢ one niewystarczajace, co moze niekorzystnie wptynaé na wyniki i sytuacj¢ finansowa
Grupy.

Ryzyko zwigzane z prawami autorskim do oprogramowania

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa wykorzystuje i oferuje klientom oprogramowanie stworzone
W znaczacym zakresie przez kadrg zarzadzajaca Iub pod jej nadzorem — przez pracownikéw i wspotpracownikow.
Naruszenie moze nastapi¢ wskutek wykorzystania w ramach oferowanych ustug catych algorytmoéow lub ich czescei,
do ktorych prawa autorskie przystuguja podmiotom trzecim. Sytuacja taka moze nastapi¢ zaréwno w wyniku
nieuprawnionego wykorzystania przez Grupg efektdow prac wspolpracownikow 1 pracownikow (takze
nieswiadomego) podlegajacych ochronie, jak tez wskutek nastgpczego wygasnigcia uprawnienia np. wskutek
wygasniecia lub wypowiedzenia licencji. Powyzsze uwagi odnoszg si¢ takze do chronionych prawnie baz danych.
Podstawg prawng korzystania z oprogramowania przez Grupe sa odpowiednie umowy licencyjne lub umowy
przenoszace autorskie prawa majatkowe. Emitent nie moze zapewnié, ze w kazdym przypadku nabycie praw
nastapito skutecznie lub w niezbg¢dnym zakresie, jak rowniez, ze osoby trzecie nie beda podnosity przeciwko Grupie
roszczen, zarzucajac naruszenie ich praw wiasnosci intelektualnej badz ze ochrona praw bedzie realizowana
skutecznie. Oprocz tego, w ramach prac wewnetrznych nad wlasnymi rozwigzaniami informatycznymi
prowadzonymi z udzialem osob wspotpracujacych z Grupa na podstawie umow o pracg i umow cywilnoprawnych,
nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej moga powsta¢ watpliwosci, czy Grupa nabyla we wlasciwym zakresie
autorskie prawa majatkowe do rozwiazan informatycznych stworzonych przez takie osoby. W konsekwencji Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko zglaszania przez twoércOw oprogramowania roszczen, co w przypadku uznania takich
roszczen za zasadne moze miec istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

Ryzyko zwiazane z licencjami

System DataWalk wykorzystuje wiele réznych bibliotek programistycznych lub obcych elementéw kodu zar6wno
w procesie jego produkcji, rozwoju, jak i jako element dziatajacego systemu. Miedzy innymi przedmiotem praw
wiasnosci intelektualnej wykorzystywanych przez Spotke sag komponenty ptatne, wsrdd ktorych mozna wymienic:
Licencje Progress (Progress Software License Agreement), Licencje na biblioteke KeyLines, dostarczang przez
Cambridge Intelligence Ltd., czy Umowa OEM na baze¢ Microfocus Vertica. Na date sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Spoéltka nie jest uzalezniona od wskazanych licencji. Niemniej jednak zmiana wymienionych licencji
(takze w przypadku kwestii formalnoprawnych zwiazanych ze sprzedaza i dostarczeniem licencji i ustug do klienta
koncowego lub partnera) nainne determinowataby wzrost wydatkow Emitenta oraz mogtaby okaza¢ si¢
czasochtonna, co mogltoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy
rozwoju.

Ryzyko ingerencji i skopiowania innowacyjnych rozwigzan w oferowanym oprogramowaniu

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa oferuje autorskie, unikalne na skale $wiatowa, oprogramowanie
stworzone przez Grupg¢ lub na jej wylaczne zlecenie. Nie mozna wykluczyé, ze mniejsze lub wicksze fragmenty
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autorskiego oprogramowania zostang skopiowane i wykorzystane przez osoby niepozadane, jak rowniez, ze na
zlecenie 0s6b trzecich nastapi ingerencja w oferowane oprogramowanie. Skopiowanie badz ingerencja w metody
lub efekty programowania moga przetozy¢ si¢ na spadek konkurencyjnosci produktow oferowanych przez Grupe,
co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej

Dzialalnos¢ Grupy jest w duzym stopniu uzalezniona od wiedzy, umiejetnosci oraz doswiadczenia branzowego
i biznesowego kadry zarzadzajacej, osob nadzorujacych oraz wysokiej klasy specjalistow z zakresu programowania,
informatyki, logiki, matematyki stosowanej etc. Ewentualna utrata cztonkéw kadry zarzadzajacej lub nadzorujacej
lub innych waznych pracownikéw, w szczegolnosci pana Krystiana Piecko, bedacego osoba kluczows dla dalszego
rozwoju produktow Spoétki i Grupy, ktorzy dysponujg kompetencjami i wiedzg w niektorych obszarach unikalnymi
na skalg §wiatowg, moglaby negatywnie wptyna¢ na skutecznos¢ i efektywnos$¢ dziatania Grupy lub wybranych jej
obszarow oraz jako$¢ §wiadczonych ushug, co z kolei mogloby doprowadzi¢ do przynajmniej czgsciowej utraty
klientow lub braku mozliwo$ci pozyskiwania nowych i pogorszenia wynikéw finansowych Grupy.

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwos$ci pozyskania nowych pracownikow przez DataWalk Inc.

Strategia Grupy zaktada w kolejnych latach rozbudowe zespotu ludzkiego Grupy, w szczegdlnosci w Stanach
Zjednoczonych (DataWalk Inc.). Grupa planuje zatrudniaé specjalistow w zakresie marketingu, sprzedazy, wdrozen
oraz utrzymania Platformy DataWalk. Nie mozna wykluczy¢, ze ze wzgledu na sytuacj¢ na rynku pracy w Stanach
Zjednoczonych, w tym zbyt wysokie dla mozliwo$ci Grupy oczekiwania ptacowe, lub ze wzgledu na fakt, ze Grupa
moze by¢ postrzegana przez potencjalnych pracownikéow jako podmiot na wczesnym etapie rozwoju z Europy
Srodkowo-Wschodniej, Grupa napotka trudno$ci w pozyskaniu wystarczajacej liczby pracownikow o odpowiednim
poziomie kwalifikacji. Brak mozliwosci pozyskania odpowiedniej liczby czlonkéw zespotu o oczekiwanych
kwalifikacjach moze przetozy¢ si¢ na istotne trudnosci w realizacji celow strategicznych Grupy, a to z kolei moze
wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane ze struktura Zarzadu oraz akcjonariatu

Cztonkami Zarzadu Spotki oraz wiadz spotki zaleznej od Spoiki sa zalozyciele lub akcjonariusze. Wsrod
akcjonariuszy Spotki znajduja si¢ rOwniez inne osoby posiadajace unikalne na skale $wiatowa wiedze, umiejetnosci
i doswiadczenia w zakresie dziatalnosci Grupy. Powoduje to silny zwigzek migdzy sfera wlascicielska
i dziatalno$cig biznesowa Grupy. Naturalng konsekwencjg takiego modelu powigzan jest szeroka wiedza osdb
zarzadzajacych Grupg i wybranych akcjonariuszy o szeregu aspektow dziatalnosci Grupy. W razie zmiany kontroli
nad Spotka moze nastgpi¢ zmiana w sktadzie organdw zarzadczych i nadzorujacych Grupe lub moga wycofac sig
z akcjonariatu osoby majace wiedz¢ o dziatalnosci Grupy, a ich nastepcy moga nie dysponowac rozlegly wiedza
na temat dziatalno$ci Grupy i sektora, w ktorym operuje Grupa, co wydtuzy czas potrzebny do osiggniecia podobne;j
efektywnosci pracy. To z kolei mogloby doprowadzi¢ do przynajmniej czgsciowej utraty klientow i pogorszenia
wynikow finansowych Grupy.

Ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporow sadowych

Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ wynikajaca z zawieranych uméw oraz wykonywanej dziatalnosci. Niewykonanie
badz nienalezyte — zawinione lub niezawinione — wykonanie umowy moze powodowaé powstanie
odpowiedzialnosci odszkodowawczej wobec klientow Grupy, co moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢
oraz sytuacje finansowa Grupy. Wystapienie przez klienta z roszczeniem przeciwko Grupie rodzi rowniez ryzyko
pogorszenia wizerunku i — w konsekwencji — utraty obecnych i potencjalnych klientow Grupy. Roszczenia
kierowane przeciwko ktorej$ ze spotek Grupy, jak rowniez konsekwencje wynikajace z utraty wizerunku, moga
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowg lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z przetwarzaniem na znaczng skale danych osobowych

W ramach biezacej dziatalnos$ci, Grupa na znaczng skale przetwarza zbiory danych osobowych nalezace do jej
klientow. Przetwarzanie danych osobowych musi by¢ dokonywane w sposob zgodny z przepisami dotyczacymi
ochrony danych osobowych obowigzujacymi w kraju, w ktorym sa zarejestrowane przetwarzane zbiory lub
w ktorym klienci Grupy prowadza lub begda prowadzili dziatalnos¢. Obowiazki w tym zakresie na terenie panstw
Unii Europejskiej zostaty od maja 2018 roku znacznie rozszerzone w zwiazku z wejSciem w zycie Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych
W zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych. Emitent nie
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moze wykluczy¢, ze pomimo stosowania srodkdéw technicznych i organizacyjnych zapewniajacych ochrong
przetwarzanych danych osobowych dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych przez ktorys$ z podmiotoéw Grupy
w tym zakresie, w szczeg6lnos$ci do ujawnienia danych osobowych osobom nieupowaznionym. W przypadku
naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia danych
osobowych w sposob niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej lub cztonkow
organow spotek z Grupy sankcji karnych lub sankcji administracyjnych. Bezprawne ujawnienie danych osobowych
moze réwniez skutkowaé dochodzeniem przeciwko Grupie roszczen o naruszenie dobr osobistych, co moze
wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe

Charakter prowadzonej dziatalno$ci oraz dotychczasowe doswiadczenia wskazujg na niewielkg mozliwo$¢ wpltywu
czynnikdw nadzwyczajnych na aktywnos¢ biznesowa Grupy. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze ewentualne (i)
dziatania wojenne, (ii) dziatania o charakterze terrorystycznym, (iii) zjawiska epidemiologiczne oraz (iv) czynniki
przyrodnicze i inne zdarzenia katastroficzne mogg dtugotrwale wptyna¢ na zachowania klientéw lub na poprawnos¢
dziatania infrastruktury technicznej poszczegolnych podmiotow z Grupy lub jej klientow. Efekty tych zjawisk moga
— poza wptywem na zachowania klientow — niekorzystnie wptyna¢ rowniez na wszelkie rodzaje dziatalnosci
prowadzonej w ramach Grupy, majace na celu zarowno realizacj¢ biezacych zamierzen operacyjnych, jak i
dhugoterminowych planow strategicznych.

Ryzyka zwigzane z pandemia wirusa SARS-CoV-2 wywolujacego chorobe COVID-19

W zwigzku z pandemia wirusa SARS-CoV-2 wywolujacego chorob¢ COVID-19 wprowadzane sg dziatania
0 charakterze administracyjnym ograniczajace swobode dziatalno$ci gospodarczej, a takze majace wplyw na biezaca
dziatalnosci przedsigbiorstw. Obecna sytuacja wptywa takze na dostepnos¢ personelu, mozliwos¢ prowadzenia
dziatan promocyjnych, handlowych i wdrozeniowych, a takze sytuacje¢ potencjalnych oraz obecnych klientow
Grupy. Trwajaca pandemia, w zaleznos$ci od jej dalszego rozwoju i dzialan podejmowanych na poziomie
regionalnym, krajowym i miedzynarodowym, moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje gospodarcza
w Polsce i na $wiecie, co moze przetozyc¢ sie na mozliwos$¢ realizacji planéw Grupy i jej przyszte wyniki finansowe.

Grupa podejmuje dzialania minimalizujace wplyw pandemii, zapewniajac cigglo$¢ prac rozwojowych
i sprzedazowych w ramach pracy zdalnej. Dodatkowo, sprzedaz produktéw i ustug Grupy odbywa sie w duzej
mierze z wykorzystaniem zdalnych kanatéw dostepu, co istotnie zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu ograniczen
W poruszaniu si¢ na jej wyniki finansowe. Nalezy roéwniez wspomnie¢, ze Grupa nie posiada tancucha dostaw,
gdyz wytwarza dobra wirtualne, cho¢ mogg nastgpi¢ wyzwania z ich implementacjg w srodowisku kontrahentow.
Ciagtos¢ prac zalezy od dostgpnosci pracownikéw oraz ich stanu zdrowia po stronie Spoéiki, jak rowniez
W odniesieniu do zespotéw ludzkich kontrahentéw. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze pomimo skutecznej
mitygacji ryzyk zwigzanych z ograniczeniami na $wiecie i w Polsce Grupa nie jest w stanie przewidzie¢ dalszego
rozwoju sytuacji zwigzanej z pandemig.

Ryzyko kontroli przez organy podatkowe lub skarbowe transakcji z podmiotami powigzanymi

Ze wzgledu na szczeg6lny charakter transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozono$¢ oraz niejasnos¢ przepisow
prawa majacych zastosowanie do metod oceny zastosowanych cen, a takze trudnosci w identyfikacji
poréwnywalnych transakcji, jako odniesienia, nie mozna zapewnic, ze Spotka lub spotka zalezna nie beda podlegaty
kontrolom lub innym czynno$ciom nadzoru podejmowanym przez organy podatkowe lub organy kontroli
skarbowej. Jezeli metody ustalania warunkow rynkowych na potrzeby powyzszych transakcji zostang
zakwestionowane, moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i na wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym

Regulacje prawa polskiego, jak rowniez wielu innych krajow, w ktorych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzic¢
dziatalnos$¢, podlegaja zmianom, przy czym w niektorych jurysdykcjach, np. w Polsce, zmiany te charakteryzujg si¢
wysoka czestotliwoscig. Zmiany regulacji prawnych (a takze zmiany ich interpretacji), majacych bezposredni wplyw
na funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii, w tym w obszarze prawa wlasnosci intelektualnej oraz
regulacji dotyczacych produktéw podwodjnego zastosowania, moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na prowadzona
przez Emitenta dziatalno$¢, np. w zakresie, w jakim spowoduja zwigkszenie kosztow dziatalno$ci, wprowadzenie
ograniczen administracyjnych, koniecznos¢ uzyskania dodatkowych zezwolen lub aktualizacji w zakresie spetniania
obowiazkow wynikajacych ze zmiany przepisow lub ze zmienionej interpretacji przepisOw. Znaczaca liczba
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obowiazujacych przepisow prawa oraz regulacji majacych zastosowanie do dziatalnosci Grupy ulegata i moze
podlegac¢ w przysztosci zmianom, w tym rowniez wynikajacym z implementacji stosownych regulacji UE. Z uwagi
na wystepujace niejasnosci i nieprecyzyjnos¢ oraz wzajemne krzyzowanie si¢ zakresu zastosowania, regulacje te
moga podlegac takze réznym interpretacjom, orzeczeniom sadowym i mogg by¢ stosowane w sposob niejednolity.
Zmienno$¢ systemu prawnego i otoczenia regulacyjnego zwigksza ryzyko ponoszenia istotnych dodatkowych
i nieoczekiwanych kosztow dostosowywania prowadzonej dziatalno$ci do zmieniajgcego si¢ otoczenia prawnego.
Ponadto w przypadku dotychczas obowiazujacych lub wprowadzanych przepiséw prawa budzacych watpliwosci
interpretacyjne moze pojawic si¢ niepewno$¢ co do obowigzujacego stanu prawnego i wynikajacych z tego skutkow,
co z kolei moze pociagnac za soba czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnos$ci Grupy lub realizacji jej inwestycji
W obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji. Moze to prowadzi¢ réwniez
do powstawania sporéw na tle interpretacji przepiséw prawnych, zaréwno z organami publicznymi stosujacymi
prawo, jak i z podmiotami prywatnymi, z ktorymi Spotki z Grupy pozostaja w stosunkach prawnych. Ponadto bledy
lub opd6znienia w implementacji dyrektyw UE do prawa krajowego moga prowadzi¢ do dodatkowych watpliwo$ci
zwigzanych m.in. z interpretacja przepisow majacych wptyw na dziatalno$¢ Grupy. Grupa nie moze zagwarantowac,
Ze stosowana przez nig interpretacja przepisow prawa polskiego nie zostanie zakwestionowana.

Oferta Grupy obejmuje zaawansowane technologicznie produkty i komponenty podmiotow trzecich, jak rowniez
ustugi wlasne. Oferta kierowana jest do klientow zarowno z sektora komercyjnego, jak i z sektora rzadowego, przy
czym jest ona aktualna w odniesieniu do wszystkich rynkow $wiatowych, w tym rynku europejskiego i rynku
Standéw Zjednoczonych, z jednoczesnym zachowaniem zgodnosci z obowiazujacymi ograniczeniami w handlu
migdzynarodowym. W zwiagzku z tym dziatalno$¢ Grupy moze podlega¢ pod roéznego typu regulacje krajowe,
Stanéw Zjednoczonych, czy unijne dotyczace m.in. kontroli obrotu produktami podwojnego zastosowania lub
dziatalnosci reglamentowanej. W celu zapewnienia dziatalno$ci zgodnie z prawem Grupa monitoruje status ww.
regulacji i zwigzanych z nimi praktyk rynkowych, identyfikuje obowiazki prawne Grupy i wdraza wynikajace z nich
wymogi. Podkresli¢ jednak nalezy, ze branza nowoczesnych technologii charakteryzuje si¢ duza dynamika
w zakresie rozwoju produktéw i mozliwych ich zastosowan, co wielokrotnie nie znajduje swojego bezposredniego
odzwierciedlenia w obowigzujacych normach prawnych. Powoduje to nie tylko watpliwosci interpretacyjne
i niepewnos¢ co do zakresu obowigzkoéw Grupy, ale takze zmienno$¢ i ewolucje tych interpretacji wraz z rozwojem
branzy. W zwiazku z tym nie mozna wykluczy¢, ze pomimo zastosowania ww. srodkow, interpretacje i zatozenia
Grupy i na ich bazie przyjete i zaimplementowane mechanizmy nie ulegng w przysztosci zmianie. W takiej sytuacji
Grupa potencjalnie moze by¢ narazona na bledy w interpretacji przepisow lub rozbieznos¢ w tym zakresie
prezentowang przez inne podmioty, w tym przez jej kontrahentéw, na niekonsekwentne orzecznictwo sadéw oraz
na niekorzystne interpretacje wydawane przez organy administracyjne. Dodatkowo, zmiana powyzszych
mechanizméw i zatozen w celu wlasciwego dostosowania si¢ do wymogoéw wynikajacych z ww. obowiazkow
prawnych moze mie¢ wplyw na zmiang¢ modeli oraz procesow sprzedazowych i uslugowych w Grupie, a takze
wzrost ich kosztochtonnosci i czasochtonnosci. W nielicznych przypadkach moze to mie¢ potencjalnie wptyw na
ograniczenie dziatalnosci Grupy na niektorych, wybranych rynkach (poza kluczowymi dla Grupy), czy
wydtuzeniem czasu pozyskiwania klientdw, co moze posrednio mie¢ wptyw na wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania

Ze wzgledu na wezesng faze rozwoju i brak dodatniej rentownosci dziatalno$ci operacyjnej, Grupa ma ograniczone
mozliwo$ci pozyskania kapitalu obcego dla finansowania swojej dziatalno$ci. Nalezy rowniez przyjaé, ze do czasu
osiggniecia dodatniej rentownos$ci operacyjnej mozliwosci te beda istotnie ograniczone. Rodzi to ryzyko braku
kapitatu na rozw6j w przypadku trudno$ci w pozyskaniu wystarczajacej iloéci kapitalu wlasnego w okresach,
w ktorych Grupa bedzie go potrzebowata na zrealizowanie dzialan zalozonych w ramach kolejnych etapach
rozwoju. Brak dostepu do finansowania lub dostep do finansowania w wartoSciach nizszych niz potrzebne dla
realizacji zatozonych dziatan moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z dotacjami oraz z dofinansowaniem projektow rozwojowych

Emitent ma w planach realizowanie projektow zwigzanych z uzyskaniem ochrony prawnej wynalazkow
oraz w zakresie prac rozwojowych przy wspotinansowaniu z krajowych oraz unijnych programéw. Na date
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotce przyznano dofinansowanie ze srodkéw publicznych. Niezgodne
z umowami 0 dofinansowanie wykorzystanie §rodkow pomocowych lub tez nieprawidlowe ich rozliczanie moze
skutkowaé¢ zmniejszeniem wsparcia czy tez jego catkowitym ograniczeniem, wiacznie z koniecznoscig zwrotu
wyptaconych Emitentowi $rodkéw pomocowych wraz z odsetkami w wysokosci okre§lonej jak dla zalegtosci
podatkowych, liczonymi od dnia przekazania §rodkoéw na rachunek bankowy Emitenta do dnia ich zwrotu oraz wraz
z odsetkami bankowymi narostymi od daty dofinansowania. Decyzja w zakresie zwrotu lub ograniczenia srodkow
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z dotacji i dofinansowan moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym

Zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga wptywaé na zdolno$¢ Emitenta do tworzenia wartosci Grupy.
Najwiekszy wptyw na poziom popytu na rozwigzania oferowane przez Grupe, a tym samym na jej wyniki finansowe
wywieraja: tempo wzrostu PKB, wielko$¢ zamdwien publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach czy tez wysoko$¢ inflacji w krajach, w ktorych dziata Grupa. Osigganie nizszych dynamik
przyrostu PKB lub istotne pogorszenie si¢ jednego lub kilku kluczowych parametréw makroekonomicznych w tych
krajach moze wywrze¢ negatywny wplyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowag lub wyniki
Grupy.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem kosztow

Ceny produktow oferowane obecnie przez Grupe¢ nie sg kalkulowane w oparciu o analiz¢ kosztow zmiennych
i kosztow statych, w tym w szczegolnoéci pracy i ushug obcych, w tym informatycznych. Kluczowym
wyznacznikiem dla poziomu ceny jest ustalenie jej na takim poziomie, aby mozliwe bylo pozyskanie kolejnego
klienta, zardwno w celu budowy doswiadczen i referencji, jak i generowania przychodéw. Obecny poziom kosztow
statych w Grupie nalezy uzna¢ za adekwatny do fazy rozwoju Grupy i skali jej dziatalnosci. Istotna zmiana poziomu
kosztow statych w przysztosci, jak i istotna zmiana poziomu kosztow zmiennych, takze zwigzanymi z kwestiami
formalnoprawnymi wynikajacych ze sprzedazy i dystrybucji produktu, a takze z dostarczenia licencji i ustug do
klienta koncowego, moga wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub

wyniki Grupy.

Ryzyko kursowe

Strategia ~ rozwoju ~ Emitenta  koncentruje si¢ na  ckspansji  geograficznej do  krajow
wysokorozwinigtych, W szczegélnosci Standw Zjednoczonych. W ramach realizacji dziatan strategicznych
i operacyjnych cze$¢ kosztow pracowniczych oraz kosztow ustug obeych Grupy jest i bedzie ponoszona w walucie
(gtownie USD), z zalozeniem wzrostu ich warto$ci w przysztosci. Jednoczesnie, zgodnie z realizowang strategia,
W przyszlosci znaczaca cze$¢ przychodow Grupy ma by¢ realizowana w walucie, gtéwnie w USD. Do czasu
uzyskania symetrii przychodow i kosztow osigganych w walucie oraz po jej utracie Grupa jest narazona na ryzyko
wynikajace ze zmiennosci kurséw walut. Do czasu osiagni¢cia zblizonej wartosci przychodow i kosztow
ponoszonych w walucie, niekorzystng dla Grupy jest stabos$¢ ztotego wobec dolara, natomiast po osiagnigciu
nadwyzki przychodéw w walucie nad kosztami w walucie niekorzystng bedzie sita ztotego wobec dolara. Grupa nie
stosuje instrumentow stuzacych zabezpieczaniu si¢ przed ryzykiem kursowym. Zmienno$¢ kurséw walut moze wigc
wywrze¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowq lub wyniki Grupy.

Ryzyko niewlasciwego oszacowania zakresu prac projektowych

Przychody Grupy pochodza gtoéwnie z realizacji ztozonych projektéw informatycznych prowadzonych na podstawie
uméw o ustalonym z gory wynagrodzeniu. Realizacja takich projektow wymaga bardzo dobrego planowania
zarowno w zakresie harmonogramu prac, jak i zasobow potrzebnych do realizacji obiecanego zakresu projektu.
Grupa stosuje w tym zakresie zlozone procedury, ktore z jednej strony utatwiajg przygotowanie wlasciwego planu,
a z drugiej strony zapobiegaja sytuacji wystapienia nieprzewidzianych kosztéw. Zarzadzanie ryzykiem
niewlasciwego oszacowania zakresu prac projektowych polega na stosowaniu przez Grupe opartych na wiasnych
do$wiadczeniach metod szacowania kosztow w projektach, okres$lania harmonogramu oraz szacowania ryzyk
mogacych zagrozi¢ terminowej, merytorycznej lub finansowej realizacji zadan. Wystapienie ryzyka moze wywrzeé
negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.
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Czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie co najmniej kwartatu

Zdaniem Zarzadu do najwazniejszych czynnikéw zewnetrznych oraz wewnetrznych, ktéore moga wplynaé
na dziatalnos¢ Grupy i osiaggane przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu, zaliczy¢ mozna:

Elementy i tendencje zewnetrzne moggce mieé¢ wplyw na pespektywy Grupy

e Rosngce znaczenie przetwarzania i analizy danych oraz ich wykorzystania (Big Data),

e  Sytuacja na rynku ubezpieczeniowym w Polsce,

e Wuzrost skali i jakoSci dziatan sluzacych przeciwdziataniu praniu pieni¢dzy oraz przeciwdziataniu unikaniu
opodatkowania,

e Rosnaca liczba rejestracji nowych przedsigbiorstw w Polsce,

e Automatyzacja procesow analizy zbioréw danych,

e Rosnaca przyjaznos¢ narzedzi do analiz zbioréw danych.

Elementy i tendencje wewngtrzne moggce mieé¢ wplyw na perspektywy Grupy

Perspektywa generowanych przychodow i kosztoéw ogdtem,

Poziom planowanych naktadéw na marketing i dzialania sprzedazowe,

Poziom planowanych kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem personelu i zakupem ustug informatycznych,
Poziom planowanych inwestycji.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitalowa Emitenta

Nie sg znane zadne inne informacje niz opisane w niniejszym sprawozdaniu, ktorych ujawnienie mogtoby by¢
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej oraz finansowej Grupy.

Nietypowe zdarzenia majace wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe

W 1 pétroczu 2021 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania z dziatalnos$ci nie wystapity nietypowe
zdarzenia majgce wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe Grupy.

W ocenie Zarzadu wystapienie w trakcie okresu sprawozdawczego zakonczonego dnia 30 czerwca 2021 r. pandemii
wirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19 nie miato istotnego wptywu na wynik finansowy Grupy
wypracowany w tym okresie. Opis wplywu tej pandemii na dziatalnos¢ Grupy zostat przedstawiony w pkt ,,Ryzyka
zwigzane z pandemia wirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobg COVID-19”.

Istotne zdarzenia majace wplyw na dzialalnosé Grupy po 30 czerwca 2021 roku

e 1 lipca 2021 r. Emitent powziat informacj¢ od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc., o sprzedazy
do Motion Picture Association (“MPA”) licencji wieczystej platformy analitycznej DataWalk.

MPA bedzie wykorzystywac oprogramowanie DataWalk do gromadzenia informacji i prowadzenia dochodzen
W sprawie naruszen praw autorskich do zasobow cyfrowych.

e 22 lipca 2021 r. Zarzad Spotki powzigt informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 otrzymaniu zamowienia, ktorego przedmiotem jest sprzedaz licencji wieczystej platformy analitycznej
DataWalk do Hamilton County (Ohio) Sheriff’s Office.
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Biuro szeryfa hrabstwa Hamilton jest gtéwnym organem $cigania w hrabstwie Hamilton w stanie Ohio
i wykorzysta oprogramowanie DataWalk jako system nowej generacji do analizy danych wywiadowczych.

e 19 sierpnia 2021 r. zostat zawarty aneks do umowy pomi¢dzy Emitentem i podmiotem $wiadczacym ustugi
chmury obliczeniowej z siedzibg w Warszawie w celu realizacji projektu na zlecenie organu administracji
panstwowej. Postanowienia aneksu zwickszajg inicjalny zakres licencji oraz analitycznego wsparcia
w dziataniach zwiazanych z zapobieganiem rozwojowi pandemii i skutkom COVID-19 o analityke
ukierunkowang na obszary inspekcji sanitarne;.

Aneks okresla warunki i zakres istotnego rozszerzenia pierwotnej licencji oraz ustug s$wiadczonych
w poszerzonym zakresie. O pierwotnie zawartej umowie Emitent informowat w tresci raportu biezacego
nr 8/2020 z dnia 9 maja 2020r. oraz w tresci raportu biezacego nr 49/2020 z dnia 29 grudnia 2020 r.

Rozszerzenie wspotpracy poprzez kolejny zakup obecnego klienta potwierdza skuteczno$é¢ przyjetego przez
Spotke modelu komercjalizacji oraz uzytecznos¢ produktu DataWalk w zastosowaniach zwigzanych
z zarzadzaniem epidemiologicznym i kryzysowym w jednostkach sektora publicznego.

e 26 sierpnia 2021 r. Zarzad Emitenta powzial informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 otrzymaniu zamowienia z DLT Solutions LLC w USA (“DLT?”), ktérego przedmiotem jest sprzedaz licencji
w zakresie zastosowan zwigzanych z dziatalnos$cig klienta docelowego — United States Department of Defense
Office of Inspector General (“DoD OIG”).

O inicjalnej sprzedazy Emitent informowat w tresci raportu biezacego nr 30/2020 z dnia 25 wrzesnia 2020 r.
Kontynuacja wspoétpracy poprzez kolejny zakup obecnego klienta potwierdza skutecznosé¢ przyjetego przez
Spotke modelu komercjalizacji oraz uzytecznos¢ produktu DataWalk w wiodacych instytucjach z sektora
publicznego.

o 15 wrzes$nia 2021 r. Zarzad Spotki powziat informacje od spotki zaleznej od Emitenta, tj. DataWalk Inc.,
0 otrzymaniu zamdéwienia z United States Department of Labor Office of Inspector General ("DOL OIG"),
ktorego przedmiotem jest sprzedaz licencji.

O inicjalnej sprzedazy Emitent informowat w tresci raportu biezacego nr 29/2020 z dnia 21 wrzesnia 2020 r.
Kontynuacja wspotpracy poprzez kolejny zakup obecnego klienta potwierdza skutecznosé przyjetego przez
Spotke modelu komercjalizacji oraz uzytecznos¢ produktu DataWalk w wiodacych instytucjach z sektora
publicznego.

Prognozy finansowe

Grupa DataWalk i DataWalk S.A. nie publikowaty prognoz wynikow finansowych na 2021 rok.

Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
Z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami
oraz informacjami okreslajagcymi charakter tych transakcji

Transakcje w Grupie DataWalk sa zawierane na zasadach rynkowych. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
zostat przedstawiony w pkt 33 wybranych not i objasnien do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy DataWalk za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku
oraz punkcie 32 wybranych not i objasnien do §rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego DataWalk S.A.
za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — Iacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartosé istniejacych poreczen lub

gwarancji jest znaczaca

DataWalk S.A. i DataWalk Inc. na dzien 30 czerwca 2021 r. nie udzielaly porgczen kredytow lub pozyczek,
jak rowniez nie udzielaty gwarancji.

Informacje dotyczace istotnych postepowan sadowych

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania spotki z Grupy DataWalk nie byty strong postgpowan toczacych si¢
przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ZGODNOSCI POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DATAWALK S.A. | SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ DATAWALK S.A. ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 30 CZERWCA 2021 R.

Zarzad DataWalk S.A. oswiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej DataWalk oraz potroczne skrocone sprawozdanie finansowe DataWalk S.A. i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, tj. z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unie
Europejska oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej DataWalk oraz DataWalk S.A.

Ponadto, Zarzad o$wiadcza, iz potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej DataWalk, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Pawet Wieczynski Krystian Piecko Sergiusz Borystawski
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Wroctaw, dnia 29 wrzesnia 2021 r.
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