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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Zysk / Strata ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk/ Strata z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku wspodlnego przedsiewzigcia

Zysk / Strata brutto
Podatek dochodowy

Zysk / Strata netto za okres

Przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace

Zysk/(Strata) na jedna akcje (w zlotych):

- liczba akcji w tysigcach sztuk
-podstawowy i rozwodniony z zysku za rok
obrotowy przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Nota

Okeres 9 miesieey Okres 3 miesigey Okres 9 miiesigey Okres 3 miesigey
zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30 zakoriczony 30
wrzesnia 2018 wrzesnia 2018 wrzesnia 2017 wrzesnia 2017

969 074 424782 377873 165 187
1154 -173 3765 3533
970 228 424 609 381638 168 720
936 784 401 162 374511 163 984
33 444 23 447 7127 4736
360 270 489 261
22243 7410 19 034 6579
10 841 15767 -12 396 -2 104
770 304 987 221
411 124 288 108
11200 15947 -11697 -1991
1860 -410 2573 469
2413 891 4841 836
-385 -7 -319 -52

10 262 14 569 -14 284 -2410
5580 3987 -978 -295
4682 10582 -13 306 -2115
4787 10598 -13216 -2 058
-105 -16 -90 -57
22970 22970 22970 22970
0,21 0,46 -0,58 -0,09

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowos$ci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 30

stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Okres 9 miesicey  Okres 3 miesigey Okres 9 miesigey Okres 3 miesigey
gakoriczony 30 gakoriczony 30 gakoriczony 30 zakoriczony 30
wrzesnia 2018 wrzesnia 2018 wrzesnia 2017 wrzesnia 2017
Nota
Zyskl(strata) netto za okres 4682 10 582 -13 306 -2 115
Inne calkowite dochody
Skladniki, ktore nie zostang przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat: 0 0 0 0
Zabezpieczenia przeptywoOw pienigznych 80 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach -12 0 0 0
Inne -7 -7 0 0
Sktadniki, ktore moga zosta¢ przeniesione
w p6zniejszych okresach do rachunku zyskow
i strat: 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej -2 480 -583 -428 160
Inne catkowite dochody netto -2419 -590 -428 160
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 2263 9992 -13734 -1 955
Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 368 10 008 -13 644 -1898
Udziaty niekontrolujace -105 -16 -90 -57

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 30
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Warto$ci niematerialne

Udziaty we wspodlnych przedsigwzigciach
Udzielone pozyczki

Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa z tytutu umow z klientami

Pozostate naleznos$ci finansowe

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Pozostale nalezno$ci niefinansowe

Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogélem

Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy

Pozostate kapitaly rezerwowe

Kapitaty zapasowe

Zyski zatrzymane

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Kapitat z aktualizacji wyceny (zyski/straty aktuarialne)

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwy
Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania finansowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzanie z tytutu umow z klientami i przychodéw przysztych okresow
Pozostate zobowiazania niefinansowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN

Nota

12

30 wrzesnia 2018

152 086

122 486
9 008
545
784

23

10 292
5695
3253

615 347
105 196
113721
338 794
1987

0

9538
56

6 605
39 450
0

0

767 433

183738
184 825
4594
138 711
58 149
-13944
-2 836
151

-1 087

67 792
798
66 994

515903
225710
19 382
41151
3162
191 695
30793
4010
583 695
767 433

31 grudnia 2017

154 825

118 039
9008
647
1315

5

7453
11 287
7071

635 620
61622
248 459
106 759
3689

0
20574
0

8073
186 376
68

0

790 445

181 475
182 457
4594
138 711
58 918
-19 500
-356

90

-982

62 851
798
62 053

546 119
219976
20 651
24 225
21209
239679
16 885
3494
608 970
790 445

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marcin Zachariasz

Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 30
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Okres 9 miesieey Okres 9 miesieey
gakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Strata brutto 10 262 -14 284
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12 653 11153
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej 512 207
Zmiana stanu naleznos$ci -87 157 100 313
Zmiana stanu zapasow -43574 -83 420
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -62 579 38 788
Przychody z tytutu odsetek -950 -2 218
Koszty z tytutu odsetek 2274 4101
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 19 194 -6 763
Zmiana stanu rezerw 516 1047
Podatek dochodowy zaptacony 0 13539
Pozostate -2 420 -428
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -151 269 62 035
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 19 254
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -2 936 -8 792
Odsetki otrzymane 790 1270
Pozostate -1370 -603
Srodki pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3497 -7 871
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -9 631 -10 390
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 39 059 18 525
Wykup dhuiznych papieréw warto§ciowych 0 -40 000
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 0 -10 107
Sptata pozyczek/kredytow -22 580 -28 364
Odsetki zaptacone -1 681 -3 061
Pozostate 2673 1460
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 7840 -71937
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich -146 926 -17 773
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 186 376 207 105
Srodki pieniezne na koniec okresu 39 450 189 332
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupifiski Marcin Zachariasz Marta Izdebska

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 30
stanowig jego integralng czgs¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat Pozostate Kapital Kapitat Zyski Rdgnice kursowe Kapitat 3 Razem kapital Udziaty Kapitat wilasny
podstawowy  kapitaly gapasowy - zapasowy  Ratryymane | g przelicgenia aktnalizaci wlasny niekontrolujace ogotem
rezerwowe™  Nadwyika 3¢ - pogostaly — niepokryte Jednostki wyceny(3yski/ straty prypadajacy
spryedazy straty gagranicne aktuarialne) akgjonarinszom
akgi powyze Jednostki
ich wartosci dominnjacef
Nota nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 4594 138 711 54 617 4301 -19 500 -356 90 182 457 -982 181 475
- Zysk roku 0 0 0 0 4787 0 0 4787 -105 4682
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -2 480 61 -2419 0 -2419
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 4787 -2 480 61 2368 -105 2263
Podziat wyniku 0 0 -769 0 769 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 4594 138 711 53 848 4301 -13 944 -2 836 151 184 825 -1.087 183738
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 4594 133 457 54 617 4301 22575 -802 182 218924 -912 218012
- Zysk roku 0 0 0 0 -13 216 0 0 -13216 -90 -13 306
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 -428 0 -428 0 -428
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 -13216 -428 0 -13 644 -90 -13734
Podziat wyniku 0 5254 0 0 -5254 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -10 107 0 0 -10 107 0 -10 107
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 4594 138 711 54 617 4301 -6 002 -1230 182 195173 -1002 194 171
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 4594 133 457 54 617 4301 22575 -802 182 218924 -912 218012
- Zysk roku 0 0 0 0 -26 714 0 0 -26 714 -70 -26 784
-Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 446 -92 354 0 354
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 -26 714 446 -92 -26 360 -70 -26 430
Podziat wyniku 0 5254 0 0 -5254 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -10 107 0 0 -10 107 0 -10 107
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 4594 138 711 54 617 4301 -19 500 -356 90 182 457 -982 181 475
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 30 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogolne

Grupa kapitatowa Torpol sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,,Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesi¢cy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku wraz z danymi porownawczymi na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Torpol Spoétka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spoétka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000156087.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 639691564.

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spétka z o0.0. zostata przeksztatcona w spotke akeyjng pod firma Torpol
Spétka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spotka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu
2 stycznia 2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie
nastapito w trybie art. 551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553
Kodeksu Spotek Handlowych, zgodnie z ktéorym spotce Torpol S.A. (jako spolce przeksztatconej)
przyshuguja wszystkie prawa i obowigzki Torpol Spotka z 0.0. (spotki przeksztalcane;).

1 lipca 2014 roku nastapit przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wilasciciel Polimex — Mostostal sprzedal wszystkie posiadane walory. W ramach oferty
publicznej inwestorom zostato zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace
dotychczas do Polimex — Mostostal S.A. oraz 7 400 000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie waloréw Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. odbylo si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spotka powzieta informacj¢ z danych Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego,
jedynego akcjonariusza Polimex-Mostostal S.A.. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy
Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (tgcznie
22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Siedziba Spoétki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujace;j
oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatlowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa
w zakresie budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogdlnobudowlane
w zakresie rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje
ustugi projektowe.
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GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

2.  Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem
w Norwegii Torpol Norge NUF oraz nast¢pujace spotki zalezne:

Cena
byci
% udzial Torpol S.A. w kapitale "2
Lp. Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosii w hs.
zlotych
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
1 Afta Sp.  0.0. (¥) ul. Sarmacka 7, Poznan (++)  Unieszkodliwianie 100,00% 100,00% 61
odpadow
rozwoj kolei,
2 Torpol Norge A.S.(*) Brobekkveien 80a, Oslo zaréwno nad i pod 100,00% 100,00% 4738
ziemia
dziatalno$¢ w
Torpol Oil&Gas Sp. z 0.0.* zakresie o o
weczesniej Dimark Oil&Gas Sp. z o.0. ul. Dhuga 5, Wysogotowo specjalistycznego 90,93% 90,93% 2004
projektowania
4 Torpol d.o.0. za usluge Medimurska 21, 10000 Zagreb wykonywame 100,00% 100,00% 12
ushug kolejowych
*  jednostka konsolidowana metoda petna
**  zdniem 1 pazdziernika 2018 roku Spotka postawiona w stan likwidacji (nota 6)
Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku udzial w ogdlnej liczbie glosow
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.
Grupa posiada udziat we wspdlnych przedsigwzigciach i wspdlnych dziataniach:
Cena
g
% udziat Torpol S.A. w kapitale e
Lp. Jednostka Siedziba ZLakres dziatalnosci whs.
zlotych
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
ustugi
1 Lineal Sp. z 0.0. ul. Sarmacka 7, Poznan specjalistycznego 50,00% 50,00% 506
projektowania
2 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna Pl B. Salacifiskiego 1, Lodz ~ Projekt Nowa 50,00% 50,00% 5

1.6dZ Fabryczna

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieh 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu
- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesiecy 2018 roku wystapity nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu:

- Pan Michat Ulatowski - rezygnacja z funkcji Wiceprezesa Zarzadu w dniu 30 lipca
2018 roku
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Pomig¢dzy data bilansows a data zatwierdzenia sprawozdania finansowego wystapity nastgpujace zmiany
w sktadzie Zarzadu:

- Pan Marcin Zachariasz - powotanie w dniu 1 pazdziernika 2018 roku z dniem
15 pazdziernika 2018 roku na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki - Czlonek Rady Nadzorczej

- Pan Tomasz Hapunowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Konrad Orzetowski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 30 wrzes$nia 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

4.  Akcjonariat jednostki dominujacej

Wedtug posiadanych przez Torpol S.A. informacji, struktura akcjonariatu Torpol S.A. na dzien 30 wrze$nia
2018 r. przedstawia si¢ nastepujacy sposob:

o . .
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba glosow % uiZZiZongale
TF Silesia Sp. z 0.0. 8 728 600 8728 600 38,00%
Nationale — Nederlanden OFE 2200 000 2200 000 9,58%
PKO TFI* 1973000 1973 000 8,59%
NN Investment Partners TFI S.A.* 1886071 1886071 8,21%
Pozostali 8182 329 8182 329 35,62%
RAZEM 22970 000 22970 000 100,00%
* dotyczy akcji bedacych w posiadaniu zarzadzanych przez podmiot funduszy
5. Stan posiadania akcji Jednostki dominujacej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace Jednostke

Akcje Torpol S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania prezentuje ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Stanowisko _Liczba akeji Liczba akeji Liczba alfcji
21 listopada 2018 r. 30 wrzesnia 2018 r. 31 grudnia 2017
Grzegorz Grabowski Prezes Zarzadu 0 0 0
Krzysztof Miler Wiceprezes Zarzadu 7523 7523 7523
Tomasz Krupinski Wiceprezes Zarzadu 0 0 0
Marcin Zachariasz Wiceprezes Zarzadu 0 nd. nd.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja akcji Jednostki dominujace;.

Cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej Spotki nie posiadaja udzialow w jednostkach zaleznych
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;.
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6. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz nieruchomos$ei inwestycyjnych,
ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,z1”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach
suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rdzni¢ si¢ nieznacznie od wartosci facznej podanej dla dane;j
kolumny lub wiersza.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za trzy kwartaty roku 2018
sporzadzone zostatlo zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — , Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem Spoétki Afta sp. z o.0., ktdra
z dniem 01 pazdziernika 2018 roku zostata postawiona w stan likwidacji. Likwidacja tej jednostki nie ma
jednak wpltywu na zalozenie kontynuacji dziatalno$ci dla catej Grupy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnos$ci przez pozostate spotki Grupy za wyjatkiem ewentualnych spraw dotyczacych
spotki Torpol Norge AS opisanych w punkcie 3 i 4 Pozostatlych informacji do rozszerzonego
skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej TORPOL za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzeénia
2018 roku.

7.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci. Nowe standardy
rachunkowosci

7.1.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroéconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I1I kwartaty 2018 roku sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku,
opublikowanym w dniu 23 marca 2018 roku, za wyjatkiem przedstawionych ponize;j:

e MSSF 15 Przychody z umow z klientami obowigzujacy od 1 stycznia 2018 roku, zastgpit MSSF 11
Umowy o ustuge budowlang oraz MSR 18 Przychody.

Standard MSSF 15 wprowadza pigcioetapowy model ujmowania przychodéw:
1) Identyfikacja umowy

2) Identyfikacja zobowigzan do wykonania

3) Ustalenie ceny transakcyjnej

4) Przypisanie ceny transakcyjnej

5) Ujecie przychodu.

Grupa zastosowata MSSF 15 od dnia wej$cia w zycie standardu, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej.
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Grupa prowadzi dziatalno$§¢ w obszarze realizacji projektow generalnego wykonawstwa w zakresie budowy
drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje rowniez roboty ogolnobudowlane w zakresie rozdzielczych
obiektéw liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych.

Grupa dokonata analizy poszczegolnych kategorii przychodéw oraz zawartych umow pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposob rozpoznawania, jak rowniez zweryfikowata prawidtowo$é prezentacji
poszczegolnych kategorii przychodow.

a)

b)

d)

Sprzedaz towaréw i produktow

Grupa sprzedaje glownie materiaty budowlane. W przypadku tego strumienia przychodéw umowa
w wigkszosci przypadkoéw zawiera tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w postaci
sprzedazy okreslonego towaru. W zwigzku z powyzszym Grupa ocenila, iz wplyw MSSF 15 na
ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Grupy z tytulu opisywanych umow nie bedzie istotny.
Przychod bedzie rozpoznawany w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.

Umowy z tytulu dlugoterminowych kontraktéw budowlanych obejmujace przychody ze $wiadczenia
ustug budowlanych Grupa przeprowadzita analizy umoéw dla opisywanego strumienia przychodow
i uwaza, ze w ramach umoéw tworzy aktywo nieposiadajgce alternatywnego zastosowania i ma prawo do
otrzymania zaptaty za §wiadczenia wykonane do danego dnia. W konsekwencji Grupa przenosi kontrole
i tym samym spelnia zobowigzanie do wykonania §wiadczenia w miar¢ uptywu czasu. A zatem zgodnie
z MSSF 15, Grupa bedzie kontynuowata ujmowanie przychodow ze sprzedazy ustug w miare uptywu
Czasu.

Do pomiaru stopnia realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia z tytutu tych uméw Grupa stosuje
metode opartg na naktadach, tj. w oparciu o poniesione koszty (tj. jako procentowy stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztow niezbednych do zrealizowania zlecenia).

Jezeli Grupa nie jest w stanie dokonaé racjonalnego pomiaru wynikow spelnienia zobowigzania
do wykonania §wiadczenia, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg uyjmowane tylko
do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

W przypadku gdy istnieje prawdopodobienstwo, iz taczne koszty wykonania umowy przekroczg taczne
przychody z tytulu umowy, przewidywana strata dotyczaca catego kontraktu jest uyymowana jako koszt
okresu, w ktorym zostata ujawniona w pozycji rezerw w pasywach. W ramach ustalania, czy na danym
kontrakcie wystapi strata, jako nieuniknione koszty wypelienia zobowigzania z tytulu umowy Grupa
traktuje te koszty, ktorych nie moze unikna¢ ze wzgledu na zawarta umowe (w szczegdlnosci
ponoszone koszty posrednie zwigzane z czynno$ciami niezbgdnymi do wykonania umowy).

Jezeli przychody ustalone metoda oparta na naktadach sg wyzsze niz przychody zafakturowane,
nadwyzke (r6znicg) Grupa prezentuje w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenie kontraktow
budowlanych”.

Jezeli przychody zafakturowane sa wyzsze niz przychody ustalone metoda oparta na naktadach,
nadwyzke (réznicg) Grupa prezentuje w pasywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenie kontraktow
budowlanych”.

Zaliczki otrzymane od klientow

Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientow w pozycji ,,Pozostate zobowigzania niefinansowe”.
Grupa przeanalizowata zapisy uméw zawieranych z klientami i ocenita, Ze w opisywanym aspekcie
umowy nie zawieraja istotnego elementu finansowania, gdyz speklniony jest warunek okreslony
w MSSF 15.62(c), tj. przedptata zaliczek w istotnej wysokosci wynika z powoddéw innych niz
udostepnienie finansowania klientowi oraz rdéznica migdzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng
sprzedazy gotowkowej jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zaliczki stanowia zabezpieczenie przed
brakiem wlasciwego wywiazania si¢ z cze¢Sci zobowigzan umownych, tj. naleznej zaptaty, przez klienta.

Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

MSSF 15 rozszerza zakres wymaganych ujawnien w sprawozdaniu finansowym, zaréwno ilociowych,
jak 1 jakosciowych. Wymogi dotyczace ujawniania informacji maja zapewni¢, ze Grupa ujawnia
wystarczajace informacje, ktore umozliwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zapoznanie sig
z charakterem, kwota, terminami uzyskania oraz niepewnoscia zwigzana z przychodami i przeptywami
pienigznymi wynikajagcymi z uméw z klientami. Grupa ocenita, ze ze wzgledu na stosunkowo
jednorodny charakter prowadzonej dziatalno$ci, zakres ujawnieh w sprawozdaniu finansowym
nie zmieni si¢ istotnie w zwigzku z wdrozeniem MSSF 15.
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Podsumowujac, Grupa ocenita brak istotnego wptywy wdrozenia MSSF 15 na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe 1 nie wprowadzita do niego zadnych korekt z tytutu wdrozenia MSSF 15 na dzien
1 stycznia 2018 roku.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe obowigzujacy od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 wprowadzit zmiany w zakresie metod wyceny, zasad utraty wartosci aktywow finansowych,
zamiast metody straty poniesionej ma by¢ stosowany model straty oczekiwanej, klasyfikacji instrumentow
finansowych oraz podej$cie do rachunkowosci zabezpieczen. MSSF 9 ma na celu glownie spetnienie
wymogow prawdziwego, rzetelnego 1 wiernego obrazu w sprawozdaniu finansowym.

Grupa stosuje MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych porownawczych.

Grupa ocenita brak istotnego wptywu wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i nie
wprowadzita do niego zadnych korekt z tytulu wdrozenia MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty finansowe wprowadzit dwie metody wyceny instrumentoéw finansowych:

— wycena wedlug zamortyzowanego kosztu,
—  wycena wg wartosci godziwej, ktore to skutki moga by¢ odnoszone na wynik lub na inne catkowite
dochody przy uwzglednieniu warunkéw zawartych w MSSF 9

Aktywa

— Udziaty w spotkach zaleznych oraz udzialy we wspolnych przedsiewzigciach — brak wptywu na
sprawozdanie finansowe, Spotka pozostata przy wycenie wedlug ceny nabycia, ktora to metoda
jest zgodna z MSR 27 paragraf 10a, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

— Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kaucji zabezpieczajacych utrzymywanych na rachunkach
bankowych:

Oczekiwane straty kredytowe:

Na dzien sprawozdawczy ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentem znaczaco nie wzrosto wiec

zgodnie z MSSF 9 co do zasady jednostka wycenia odpis z tytulu straty na tym instrumencie

w kwocie rownej 12-miesigcznym oczekiwanym stratom kredytowym. Kierownictwo jednostki

oszacowalo, ze oczekiwane straty kredytowe do poniesienia w okresie kolejnych 12 miesigcy sa

nieistotne z uwagi na:

- Dlugoletnig histori¢ odzyskiwania kaucji zabezpieczajacych w calosci (brak konieczno$ci
utworzenia odpisoOw na naleznosci z tyt. kaucji w przesztosci) oraz

- Mozliwo$¢ zaspokojenia nalezno$ci z tyt. kaucji z kwot zatrzymanych (kaucji gwarancyjnych
od podwykonawcow).

Wycena:
Naleznosci wyceniane s3 z wykorzystaniem rzeczywistej stopy procentowej, wg ktérej naliczane

sg odsetki od kaucji zabezpieczajacych zdeponowanych na rachunkach bankowych jednostki.

— Naleznosci  krotkoterminowe - Grupa dokonata analizy oczekiwanych strat kredytowych
na podstawie uproszczonej metody, dopuszczonej do stosowania przez MSSF 9 paragraf B5.5.35.

Kapital wlasny i zobowiazania

—  Kredyty i pozyczki oraz zobowigzania dlugoterminowe - brak wptywu na sprawozdanie finansowe,
wycena wg zamortyzowanego kosztu wedtug MSSF 9, Grupa dokonywata wyceny taka sama
metoda rowniez w roku 2017 i poprzednich latach,

Wycena:

13/30



GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Stopa dyskontowa wykorzystana do obliczenia zdyskontowanej warto$ci zobowigzan
dlugoterminowych z tyt. kwot zatrzymanych (kaucji gwarancyjnych od podwykonawcoéw) przyjeta
na poziomie stopy wolnej od ryzyka.

— zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania krotkoterminowe — brak wplywu na
sprawozdanie finansowe (wycena dokonywana w oparciu 0 zamortyzowany koszt),

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

— MSSF 9 nie zmienia ogoélnych zasad funkcjonowania rachunkowo$ci zabezpieczen Grupy,
zastosowanie MSSF 9 nie bedzie mialo istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Ponadto ponizsze zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich data wejscia w zycie, jednak nie mialy one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione
informacje finansowe, nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupg lub Grupa
zdecydowala o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

o Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki.

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celow ustalenia kursu wymiany, ktory ma zostaé
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego skladnika aktywow, wydatku lub dochodu
(lub ich czescei), jest dzien, w ktdorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieni¢zny sktadnik aktywow lub
niepieni¢zne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkow wyptacenia lub otrzymania platnosci z gory, wowczas jednostka okresla dzien zawarcia
transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

e Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych,

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomo$ci, w tym nieruchomo$ci w
budowie,

do lub z nieruchomos$ci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniaja, ze zmiana sposobu uzytkowania nastgpuje,
w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjne;j
oraz istniejg dowody §wiadczace o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa
w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczacego o zmianie sposobu uzytkowania.

e Zmiany do MSSF 2 Platnos¢ na bazie akcji — klasyfikacja i wycena platnosci w formie akcji,

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Platnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastgpujacych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien
i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji platnosci w formie akcji
rozliczanej

w $rodkach pienigznych, uyjmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej si¢ rozliczeniem
netto zobowiagzan z tytutu podatku u zZrdédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji,
ktora zmienia jej klasyfikacj¢ z rozliczanej w $rodkach pieni¢znych na rozliczang w instrumentach
kapitatowych.

e Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiaja jednostkom, ktore prowadza dzialalno$¢ ubezpieczeniows, odroczenie daty wejscia w
zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki
moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujacym standardem, tj. MSR 39.
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e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach bedace
czgdcia Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014- 2016

Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacja zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobna jednostka, w tym zwigzanym z
inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowaé si¢ na wycen¢ inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsigwzigciu wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z
MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrgbnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia. Jezeli jednostka, ktora sama nie jest jednostkg inwestycyjna, posiada udziat w jednostce
stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze,
stosujagc metode praw wiasnosci, zdecydowaé si¢ na utrzymanie wyceny wedlug wartosci godziwe;j
stosowang przez t¢ jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsigwzigcie, bedace jednostkami
inwestycyjnymi, w odniesieniu do udzialow jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia,
bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje si¢ odrebnie dla
kazdej jednostki stowarzyszonej lub  wspdlnego przedsiewzigcia inwestycyjnego w  dniu
a) poczatkowego ujgcia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego przedsiewzigcie, bedacych
jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsigwzigcie staja
si¢ jednostka inwestycyjng; ¢) w ktorym ta jednostka stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewzigcie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, staja si¢ jednostka dominujaca.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy bedace czeScig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016,

Kroétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

7.2. Nowe standardy rachunkowosci.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, jednak nie weszly jeszcze w zycie:

« MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wezesniejszego zastosowania MSSF 16. Grupa szacuje, ze
przyjecie do stosowania MSSF 16 ,,Leasing” moze w pewnym stopniu zwigkszy¢ zardwno jej aktywa trwate
jak 1 zobowiazania finansowe. Warto$¢ przysztych (niezdyskontowanych) platnosci z tytulu leasingu
operacyjnego, ktora zostataby ujeta jako aktywa/ zobowigzania finansowe w ksiegach zgodnie z zatozeniami
MSSF 16 zostata ujawniona w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku
(nota 19.2), opublikowanym 23 marca 2018 roku.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub p6znie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkq stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo
- termin wejs$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,
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o KIMSF 23 Niepewnosé zwigzana z uyjmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze splaty z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019
roku lub p6znie;j,

e Zmiany do MSR 28 Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

o Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej;

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.

Daty wejécia w zycie sg datami wynikajacymi z treSci standardow ogloszonych przez Rade ds.
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga
r6zni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do
stosowania przez Uni¢ Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczeSniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostala opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie w $Swietle przepisow Unii
Europejskiej.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Zmiana szacunkow wyceny kontraktow

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkdéw. Szacunki te obarczone sg niepewnoscig i podlegaja rewizji w
kolejnym roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku
obrotowego.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku zmianie ulegly planowane budzety
przychodow i kosztow na realizowanych kontraktach kolejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byla wydluizeniem realizacji kontraktu. Wskutek opisanej
zmiany nastapito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 4 355 tysiecy ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem kosztu realizacji prac. Wskutek opisanej zmiany
nastgpito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 9 479 tysigcy ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem kosztu realizacji prac. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 3 127 tysiecy ztotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem zakresu robdot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 8 134 tysigcy ztotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastgpilo zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 666 tysigcy
ztotych.
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6) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastapito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 529 tysigcy
ztotych.

7) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastapito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 1 571 tysigcy
ztotych.

8) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem prognozowanych kosztow kontraktu. Wskutek
opisanej zmiany nastapito zmniejszenie zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 910 tysigcy
ztotych.

9) Rewizja budzetu spowodowana byla wzrostem zaawansowania kontraktu i zwigzanym z tym
rozpoznaniem marzy na kontrakcie. Wskutek opisanej zmiany nastapilo zwigkszenie zysku
brutto ze sprzedazy w kwocie 3 603 tysiecy ztotych.

10) Rewizja budzetu spowodowana byta wzrostem zaawansowania kontraktu i zwigzanym z tym
rozpoznaniem marzy na kontrakcie. Wskutek opisanej zmiany nastapito zwiekszenie zysku
brutto ze sprzedazy w kwocie 22 364 tysiecy zlotych.

Powyzsza zmiang obliczono poréwnujac rozpoznane w 2018 roku przychody i zyski z przychodami
i zyskami, ktére Grupa rozpoznataby, gdyby budzet nie podlegat weryfikacji. Zmiany powyzsze miaty
wptyw na wynik III kwartatow 2018 roku zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Q. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na wyniki
finansowe Grupy Torpol za trzy kwartaly 2018 roku

Grupy pozostaje w stabilnej sytuacji ekonomiczno-finansowej z bardzo dobrymi perspektywami
na przyszto$¢. Potwierdzaja to zanotowane wyniki trzeciego kwartalu biezacego roku, co jest zwigzane
przede wszystkim z osiagnigciem odpowiedniego tempa realizacji kontraktéw w ramach posiadanego
portfela zamowien. W samym trzecim kwartale 2018 roku Grupa zanotowata przychod netto
ze sprzedazy w wysokosci 424 782 tysiace zlotych co oddaje jej potencjat realizacyjny. Natomiast zysk
brutto ze sprzedazy Grupy w trzecim kwartale wyniost 23 447 tysiace ztotych.

Na rynku norweskim Grupa zmagata si¢ z przedtuzajaca sie od kilku kwartatéw skrajnie niskg aktywnoscig
zamawiajacych na rynku postgpowan przetargowych. Mimo licznych zapowiedzi rzadowy program rozwoju
transportu nadal nie wystartowat. W konsekwencji spotka Torpol Norge AS nie byla w stanie zbudowac
portfela zamoéwien. Pomimo podjetych dziatan optymalizacyjnych przez Zarzad Spotki, ktére miaty
pozytywny wplyw na stron¢ kosztowa dziatalnosci jednostki zaleznej, ciagly brak nowych przetargdw
uniemozliwit spdétce Torpol Norge AS uzyskanie przychodow pozwalajacych na pokrycie kosztéw statych.
W zwigzku z powyzszym Zarzad jednostki dominujacej rozpoczat analize mozliwosci dalszego
funkcjonowania na rynku norweskim (szerzej opisane w punkcie 3 i 4 Pozostalych informacji
do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatlowej TORPOL za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrze$nia 2018 roku).

Mimo opisanych powyzej przestanek dotyczacych rynku norweskiego sytuacja Grupy pozostaje stabilna.
Posiadane przez Grupg zasoby pozwalaja na prawidtowa realizacj¢ posiadanego portfela zamowien, a takze
dalsza aktywno$¢ w pozyskiwaniu projektow budowlanych na rynku szynowym w Polsce. Aktualnie wysitki
Spotki skupiajg sie na utrzymaniu rentownosci realizowanych kontraktéw oraz zapewnienia odpowiedniego
zaplecza finansowego pod zapotrzebowanie wynikajace z ich realizacji. Ponadto Grupa ktadzie nacisk
na zintensyfikowanie dzialan w celu sprzedazy robét dodatkowych i zamiennych na kontraktach
realizowanych w Polsce.

Wyrazny, ponad dwukrotny wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy w okresie sprawozdawczym wynika
z wejscia w fazg realizacji rekordowego portfela zamowien, ktory zostal zbudowany przez Spoéike
w poprzednich latach (w drugiej polowie 2016 roku i w 2017 roku) oraz osiagni¢gcia odpowiednio
wysokiego tempa przerobu wlasnego.

Wzrost kosztu wiasnego sprzedazy jest proporcjonalny do wzrostu przychodéw netto ze sprzedazy
i spowodowany wzrostem skali dziatalnosci Grupy.
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Zysk brutto ze sprzedazy Grupy wyniost 33 444 tysigce ztotych, co oznacza wzrost okoto 370% rdr.

Koszty ogblnego zarzadu i sprzedazy Grupy lacznie wzrosty 0 15,78%, co wynika w glownej mierze ze
wzrostu wynagrodzen kadry menedzerskiej wspierajacej zarzadzanie realizacjg kontraktow. W efekcie zysk
ze sprzedazy Grupy wyniost 10 841 tysiecy ztotych wobec straty ze sprzedazy netto -11 697 tysiecy ztotych
za okres 9 miesi¢cy 2018 roku.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto dodatnie (359 tysiecy ztotych w badanym okresie
sprawozdawczym wobec 699 tysiecy ztotych w analogicznym okresie roku 2017) i nie miato istotnego
wplywu na podstawowga dziatalno$¢ Grupy.

W okresie sprawozdawczym rowniez dziatalno$¢ finansowa Grupy nie miata wplywu na jej dziatalnosé
podstawowa. Grupa poniosta nieznaczng strat¢ na dziatalnosci finansowej za trzy kwartaty 2018 roku
(-553 tysiace ztotych wobec -2 268 tysiecy ztotych rdr.).

Wynik finansowy brutto Grupy w okresie sprawozdawczym wynidst 10 262 tysiace zlotych. Natomiast
wynik netto wyniost 4 682 tysiace ztotych (wobec -13 306 tysiecy ztotych w analogicznym okresie 2017
roku).

10. Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow
atmosferycznych. Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowosci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy,
co moze w krotkim okresie wptywac na wyniki finansowe osiagane przez Grupeg.

Oproécz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.

11. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istnieja zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy i modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa kolejowego. Odbiorcami ustug sa PKP
PLK S.A., Bane Nor (Norweskie Koleje Pafistwowe).

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug
budowy 1 modernizacji obiektow w  branzy
budownictwa tramwajowego. Odbiorcami ustug sg
Zarzady Drog Miejskich.

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach

Zarzad monitoruje wyniki operacyjne segmentdow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest
zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogodlnego zarzadu, pozostate koszty i
przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentéw. Zarzad rowniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Czgs¢ aktywow
trwalych ze wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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11.1. Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskéw poszczegolnych
segmentow operacyjnych Grupy za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku, 30 wrzesnia 2017
roku.

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogolem
Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 Drogi
wrzesnia 2018 roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 855 706 1368 113 154 970 228 970 228
Sprzedaz migdzy
segmentami

Przychody segmentu
ogolem 855 706 1368 113154 970 228 970 228

Wyniki
Zysk/(strata) brutto ze
sprzedazy segmentu 16 903 -3 16 544 33444 33444

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia Dzialalno$¢ ogétem

Okres 9 miesiecy

zakonczony 30

wrzesnia 2017 Drogi

roku Drogi kolejowe tramwajowe Pozostate Razem

Przychody

Sprzedaz na rzecz

klientow

zewngtrznych 352 494 11701 17 443 381638 381638
Sprzedaz migdzy

segmentami

Przychody
segmentu ogotem 352 494 11701 17 443 381 638 381638

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 10131 -4792 1788 7127 7127

Ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie przeprowadza oceny wynikdéw segmentéw oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentoéw odstgpiono od ujawnienia przypisania
aktywow i zobowigzan do segmentow.
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11.2. Informacje geograficzne

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa
kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow
z podzialem na przychody krajowe i zagraniczne, jak roéwniez informacje na temat aktywow

zlokalizowanych w kraju i zagranica:

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2018 roku lub na dzien 30 wrzesnia
2018 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30
wrzesnia 2017 roku lub na dzien 30 wrzesnia
2017 roku
Przychody z dziatalno$ci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych

Przychody obszaru ogélem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogdlem

Pozostale informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogétem na 31 grudnia 2017 roku

12.  Podatek odroczony

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego
Obciazenie z tytulu podatku odroczonego

w tym:
Ujete w zysku lub stracie

Kraj Zagranica Razem
971560 -1332 970 228
971560 -1332 970 228
759 640 7793 767 433

0 0 0
759 640 7793 767 433
Kraj Zagranica Razem
338375 43 263 381638
338375 43263 381638
594 980 59 044 654 024
0 0 0
594 980 59 044 654 024
758 591 31854 790 445
0 0 0
758 591 31854 790 445
Sprawozdanie 3
catkowitych dochoddw
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 a okres 9 miesigey
gakoriczony 30
wrzesnia 2018
47271 38 647 8636
41576 27 360 14 216
5695 11287
-5580
-5580
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13. Transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych
oraz pozostalych aktywow niematerialnych

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2018 roku Grupa nabyla rzeczowe aktywa trwate
i warto$ci niematerialne i prawne w kwocie 16 828 tys. PLN w tym w leasingu 7 606 tys. PLN (w okresie
9 miesi¢cy zakofczonym 30 wrzesnia 2017 roku: 21 115 tys. PLN w tym w leasingu 13 495 tys. PLN).

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrzesnia 2018 roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne o lacznej wartosci ksiggowej O tys. PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesénia 2017 roku: 254 tys. PLN).

14. Zmiana stanu odpisow aktualizujacych

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw oraz naleznosci:

Zapasy Naleznosci
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2018 0 4768
Zwigkszenie 0 4625
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 0
Wykorzystanie 0 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) 0 -342
Odpis aktualizujacy na dzien 30 wrze$nia 2018 0 9051

15. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata aktywow
trwalych zaklasyfikowanych do sprzedazy.

16. Instrumenty finansowe

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w roku zakonczonym 31 grudnia
2017, nie miaty miejsca przesuni¢cia migdzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani
tez zaden z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii warto$ci godziwe;.

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie I1I kwartatléw 2018 roku jednostka dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

21/30



GRUPA TORPOL S.A.
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

18. Zmiany stanu rezerw

18.1. Zmiany stanu rezerw

Na dzien 1 stycznia 2018
roku

Utworzone w ciggu roku
obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane

Na dzien 30 wrzesnia 2018
roku

Krotkoterminowe na dzien 30
wrzesnia 2018 roku
Dlugoterminowe na dzien 30
wrze$nia 2018 roku

Razem

Na dzien 1 stycznia 2017
roku

Utworzone w ciggu roku
obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane

Na dzien 31 grudnia 2017
roku

Krotkoterminowe na dzien
31 grudnia 2017 roku
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2017 roku

Razem

Rezerwy na  Swiadczenia Rezerwa Rezerwana Rezerwana
naprawy po okresie na sprawe koszty straty na
gwarancyjne  zatrudnienia sporng  kontraktéw  Kkontraktach Inne Ogdlem
2061 868 113 1250 0 0 4292
700 0 0 0 0 6 706
0 7 0 0 0 0 77
0 0 113 0 0 0 113
2761 791 0 1250 0 6 4808
2761 -7 0 1250 0 6 4010
0 798 0 0 798
2761 791 1250 6 4808
2061 744 10 062 1250 204 0 14 321
0 162 1555 0 0 0 1717
0 38 0 0 204 0 242
0 0 11504 0 0 0 11504
2061 868 113 1250 0 0 4292
2061 70 113 1250 0 0 3494
0 798 0 0 0 798
2061 868 113 1250 0 4292

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegolowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi

transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe ha koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Grupa na dzien 30 wrze$nia 2018 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 761 tysiecy ztotych (2017 rok: 2 061 tysiecy

ztotych).

18.2. Inne rezerwy

Na dzien 30 wrze$nia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie utworzyta innych rezerw.
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19. Rozliczenia miedzyokresowe W pasywach

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow
Premii i nagrod
Badania sprawozdania finansowego
Rozliczenie miedzyokresowe bierne kosztow dotyczacych podwykonawcow
Rezerwa na koszty i sprawy sporne

Pozostate
Razem

- krotkoterminowe

- dlugoterminowe

20. Zobowigzania warunkowe

Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek pozostatych, z tytutu:

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Poreczenia

Inne zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe

30 wrzesnia 31 grudnia 2017
2018
4540 4659
411 411
73 65
25 359 11484
320 175
90 91
30793 16 885
30793 16 885
0 0
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
554 988 677 669
0 2300
5782 9481
560 770 689 450
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20.1. Sprawy sadowe
Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn Wartosé przedmiotn Nazwa strony przeciwney | Nagwa organu, przed ktorym Etap sprawy
sporu sporu tocgy si¢ postgpowanie
1 O zaptate 1179 Smay Sp. z 0.0. Sad Okregowy w Pozew opiera si¢ na uznaniu umowy zawartej pomi¢dzy Smay Sp. z 0.0. a podwykonawca za umowe o
Krakowie roboty budowlane i w zwiazku z tym solidamej odpowiedzialnosci z art. 647 (1) k.c. pozwanej. Spotka

wniosta o oddalenie powoddztwa w catosci poniewaz umowa na podstawie ktorej dochodzone jest
roszczenie byta umowa dostawy sprzetu, ponadto dostawca nie byt Spotce zgloszony w trybie art. 647 (1)
par. 3 k.c. Sprawa w toku.

W oparciu o opracowania prawne Zarzad Spoiki podjat decyzj¢ o

Sprawy p

rowadzone z wni

niezawigzywaniu rezerwy na sprawe¢ wymieniong w punkcie 1.

osku jednostek Grupy

Lp.

Opis przedmiotn
sporu

Wartosé przedmiotn
sporu

Nazmwa strony przeciwney

Nazwa organu, przed kidrym
tocgy sig postepowanie

Etap sprawy

O zaplate

48 248 (wartos¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A., Miasto
Lodz i PKP S.A.

Sad Okregowy w Lodzi

W dniu 18 wrzesnia 2017 r. Konsorcjum wniosto przeciwko Zamawiajacemu pozew o zaplate
48.248.259,04 zt tytulem wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zakresie odtworzenia replik starego
dworca wraz z zadaszeniem nowego Dworca £.6dz Fabryczna. S¢dzia referent w niniejszej sprawie ztozyt
wniosek o wylaczenie go od rozpoznania tej sprawy z uwagi na to, ze zona se¢dziego jest zatrudniona przez
jednego z pozwanych - Miasto £.6dz. Postanowieniem z dnia 13 pazdziernika 2017 r. Sad oddalit wniosek
sedziego referenta o jego wylaczenie. W dniu 2 stycznia 2018 r. pelnomocnik PKP PLK S.A. wniost
odpowiedz na pozew. W dniu 9 stycznia 2018 r. pelnomocnik PKP S.A. wnidst odpowiedZ na pozew.
W dniu 10 stycznia 2018 r. pelnomocnik Miasta Lodzi wniost odpowiedZ na pozew. 2.3.5. W dniu 5 lutego
2018 r. pelnomocnik PKP PLK S.A. wniost uzupetnienie odpowiedzi na pozew. 2.3.6 W dniu 9 lutego 2018
r. PKP S.A. wnidst uzupehienie odpowiedzi na pozew. 2.3.7. W dniu 10 lutego pelnomocnik Miasta £.6dz
wniost odpowiedz na pozew wnoszac w szczegdlnosci o: oddalenie powodztwa w stosunku do Miasta
L6dz. 2.3.8. W dniu 12 lutego 2018 r. zostal ztozony wniosek o wyznaczenie 3-miesi¢gcznego terminu na
whniesienie repliki na odpowiedz na pozew wszystkich pozwanych do 15 maja 2018 roku. 2.3.10. W dniu
15 maja 2018 r. zostata wniesiona replika na odpowiedzi na pozew kazdego z pozwanych (PKP, PLK,
Miasta £.6dz), w ktorej podtrzymalismy powoddztwo oraz wszystkie wnioski i twierdzenia zawarte w pozwie
oraz przedstawiliSmy poglebiona argumentacje faktyczng i prawna $wiadczaca o zasadnosci powoddztwa,
w tym w zakresie ustosunkowania si¢ do wszystkich twierdzen, wnioskow i zarzutow kazdego
z pozwanych. 26 czerwca 2018 r. - PKP wniosto o wyrazenie zgody na zlozenie dupliki w terminie
3 miesigcy; 24 sierpnia 2018 r. - duplika PKP PLK, 24 wrzes$nia 2018 r. - Miasto wniosto o przedtuzenie
terminu na wniesienie dupliki do dnia 30 pazdziernika 2018 r. 17 pazdziernika 2018 r. - duplika PKP
19, 231 26 listopada 2018 r. - najblizsze terminy rozprawy.

O zaptate

1 406 (wartos¢ sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Miasto L6dz

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 6 grudnia 2017 r. Konsorcjum wniosto pozew przeciwko Miastu L.6dz, o zasadzenie od Miasta t6dz
na rzecz Konsorcjum kwoty 1.406.237,03 zt wraz z odsetkami ustawowymi. Powoddztwo obejmuje
roszczenia Konsorcjum o zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci wartosci ustug realizowanych bez
podstawy umownej na rzecz Miasta £.6dZ polegajacych na konserwacji i utrzymaniu systemow i urzadzen
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zlokalizowanych w czgsci miejskiej Dworca L.odz Fabryczna oraz czg$ci wspdlnej Dworca w zakresie,
za jaki odpowiada Miasto £.6dZ w okresie od 1 stycznia 2017 r. od 31 sierpnia 2017 r. (przed$wiadczenie).
W dniu 15 stycznia 2018 r. zostal wystany do Miasta £.6dz odpis pozwu. 4.3.4 W dniu 9 lutego 2018 roku
zostala ztozona odpowiedZ na pozew.

15 maja 2018 r. - replika na odpowiedz Miasta £.0dZ na pozew. W tym piSmie procesowym podtrzymalismy
dotychczasowe stanowisko zawarte w pozwie, przedlozylismy nowe dowody oraz zawnioskowali$my
o przestuchanie trzech nowych $wiadkow. Ponadto odnie$liémy si¢ do wnioskow, twierdzen i zarzutow
podniesionych przez Miasto £.6dz w odpowiedzi na pozew oraz poglebilismy argumentacj¢ przedstawiona
W pozwie.

31 lipca 2018 r. - pismo Pozwanego stanowigce krotka duplike na replike Konsorcjum z 15 maja 2018 r.;

4 i 6 wrzesnia 2018 r. - terminy rozpraw. Na terminie rozprawy w dniu 4 wrzeénia 2018 r. zostalo
przestuchanych dwunastu $wiadkow. Na terminie rozprawy w dniu 6 wrze$nia 2018 r. zostalo
przestuchanych szesciu $wiadkéw.05 pazdziernika 2018 r. - krotkie pismo procesowe Powodow w zw.
ze zgoda wyrazona przez Sad na rozprawie w dniu 06 wrzesnia 2018 r. odnoszace si¢ do tresci zeznan
swiadkow ztozonych na rozprawach w dniach 4-6 wrzesnia 2018 r.

3 O zaptate

34 017 (wartos¢ sporu

przypadajaca na
Konsorcjum)

PKP PLK S.A., Miasto
Lodz i PKP S.A.

Sad Okrggowy w Lodzi

W dniu 21 grudnia 2017 r. Konsorcjum ztozyto pozew przeciwko Zamawiajacemu, wnoszac o zasadzenie
od Zamawiajacego na rzecz Konsorcjum kwoty 34.017.785,54 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia
wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Pozwem dochodzone s3a roszczenia odszkodowawcze z tytulu
niewykonania badZ nienalezytego wykonania przez Zamawiajacego cigzacych na nim (nich) zgodnie
z Kontraktem Gtownym oraz ustawa obowiazkow, ktore doprowadzito do zaktocen w realizacji inwestycji.
Roszczenia sformutowane w pozwie obejmuja wytacznie koszty posrednie, tj. koszty ogdlne budowy oraz
koszty ogdlnego zarzadu, poniesione przez Konsorcjum w zwigzku z zaistnieniem zaklocen
i przedluzeniem Czasu na Ukonczenie na podstawie aneksu nr 7 do Kontraktu Gléwnego.
Obecnie nie zostal jeszcze wyznaczony pierwszy termin rozprawy/posiedzenia organizacyjnego.
W dniu 12 kwietnia 2018 r. pozwany Miasto £.0dz ztozylo wniosek o przedhuzenie terminu na wniesienie
odpowiedzi na okres acznie do 3 miesigcy od dorgeczenia mu pozwu. 3.3.4 Sad przedtuzyt pozwanemu
Miastu £.6dz termin na ztozenie odpowiedzi na pozew do dnia 5 lipca 2018 r. Dodatkowo wyznaczyt dla
kazdego z pozwanych osobno (PKP, PLK) termin na ztozenie odpowiedzi na pozew na dzien 5 lipca 2018
roku.5 lipca 2018 r. odpowiedZ na pozew PKP PLK, 23 lipca 2018 r. - wniosek w imieniu Konsorcjum
o wyrazenie zgody na ztozenie repliki na odpowiedz na pozew oraz o wyznaczenie terminu na ztozenie
repliki na odpowiedz na pozew; 13 wrze$nia 2018 r. - pismo przygotowawcze Miasta odnoszace si¢
do pism pozostatych Pozwanych 21 wrze$nia 2018 r. - pismo przygotowawcze PKP odnoszace si¢ do pism
pozostatych Pozwanych 10 pazdziernika 2018 r. - wniosek PKP PLK o przypozwanie SAFAGE Societe Par
Actions Simplifiee 31 pazdziernika 2018 r. - pismo procesowe w imieniu Konsorcjum stanowiace taczna
replike na odpowiedzi pozwanych na pozew.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy nie zostaty rozpoznane w przychodach Grupy.
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21. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastgpujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
30.09.2018 dotyczace sprzedazy i zakupdw i na dzien 30.09.2018 dotyczace nalezno$ci i zobowigzan:

Przychody Koszty lalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3,

g Wt. dostaw pogyezki Ht. dostaw i
7 ustug ustng
I Podmioty o znaczacym wplywie na
Spotke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. 2 - - -
II Wspélne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnoSci:
Lineal Sp. z 0.0. - 180 1 - 492

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien
30.09.2017 dotyczace sprzedazy i zakupow i na dzien 31.12.2017 dotyczace naleznosci i zobowigzan:

Przychody Koszty Nalegnosci Otrzymane Zobowiqzania 3,

g Wt dostaw pogyezki wt. dostaw i
7 ustug ustug
I Podmioty o znaczacym wplywie na
Spotke:
Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. - 336 - -
II Wspdlne przedsiewziecie konsolidowane
metoda praw wlasnosci:
Lineal Sp. z 0.0. 25 779 1 - 1158

21.1. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

22. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniecie przez Grupe wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do najwazniejszych czynnikow, mogacych mie¢ wplyw na sytuacj¢ finansowa Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

e posiadany portfel zamoéwien o wartosci ponad 2,1 mld zt netto z wylaczeniem konsorcjantdow pozwalajacy
na prowadzenie robot budowlanych do 2020 roku wiacznie,

e mozliwo$¢ pozyskania kolejnych projektow modernizacyjnych na podstawie ztozonych ofert oraz
ogloszonych postepowan przetargowych przez PKP PLK,

e posiadane kompetencje i do$wiadczenie, track-record zbudowany przez 27 lat dzialalno$ci Grupy —
gwarantujace zdolno$¢ do pozyskiwania najwigkszych, ztozonych projektow infrastrukturalnych,
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23.

posiadana wykwalifikowana i do§wiadczona kadra inzynierska,

szeroki, kompleksowy park maszynowy — gwarantujacy niezalezno$¢ i konkurencyjno$¢ cenowg ofert,
rekordowa skala planowanych naktadéw inwestycyjnych z Krajowego Programu Kolejowego o warto$ci
66,45 mld zlotych,

przyjety wieloletni program rzadowy pn. ,Pomoc w zakresie finansowania kosztéw zarzadzania
infrastrukturg kolejowa, w tym jej utrzymania i remontéw do 2023 roku” na lata 2019-2023 o wartosci
23,8 mld ztotych,

mozliwo$¢ zaliczkowania (do 10% warto$ci brutto) niektorych kontraktow,

pozytywne zmiany dotyczace wyboru wykonawcy i1 prowadzenia realizacji projektow: wigksza ocena
potencjatu finansowego, kadrowego i technicznego wykonawcow, kontrola nad ryzykiem inwestycji przez
zamawiajacego,

poprawiajaca si¢ sprawnos$¢ operacyjna i instytucjonalna PKP PLK,

dobre perspektywy rozwoju dziatalnosci w branzach elektroenergetycznej, na rynku gazownictwa,
rafineryjnym, drogownictwa czy kubaturowym,

rozwdj formuly partnerstwa publiczno-prywatnego w sektorze tramwajowym,

perspektywa ewentualnego systemowego wprowadzenia waloryzacji cen w odniesieniu do podpisanych,
jak réwniez nowych projektow,

ryzyko zwiazane ze zmianami prawnymi i podatkowymi, w tym interpretacjami podatkowymi.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognoz

Zarzad Spotki Torpol S.A. nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2018 rok.

24,

Najwazniejsze zdarzenia w okresie 111 kwartatu 2018 roku

W trzecim kwartale 2018 roku miaty miejsce nastgpujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wpltyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytucja Rodzaj dokumentu Wartosé Opis Nr raportu
zdarzenia w biezgcego
tysigcach
18 lipca 2018 PKPPLK  Umowa w ramach zadania 21 400 PLN  Podpisanie umowy 19/2018
S.A ,,Prace na liniach netto

kolejowych nr 281, 766
na odcinku
Olesnica/kbukanow-

Krotoszyn-Jarocin-
Wrze$nia-Gniezno”.

24 lipca 2018 NN Zawiadomienie o zajsciu Zawiadomienie 20/2018

Investmen  zdarzenia, w wyniku

t Partners  ktorego podmiot stat si¢

TFI S.A. posiadaczem akcji
dajacych wiecej niz 5%
ogolnej liczby gloséw na
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27 lipca 2018

30 lipca 2018

30 lipca 2018

3 sierpnia
2018

6 sierpnia
2018

24 sierpnia
2018

28 sierpnia
2018

13 wrze$nia
2018

TORPOL
S.A.

Bank
Pekao
S.A.

TORPOL
S.A.

TORPOL
S.A

PKP PLK
S.A

TORPOL
S.A

TORPOL
S.A.

PKP PLK
S.A.

walnym zgromadzeniu
spotki publicznej”

Wznowienie obrad
Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia TORPOL
S.A.

Zawarcie aneksow do
Umowy 0 ustanowieniu
limitu na gwarancje
bankowe oraz umowy
kredytu na rachunku
biezacym.

Informacja o rezygnacji z
funkcji cztonka Zarzadu.

Wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej
5% gloséw na

Zwyczajnym

Zgromadzeniu Torpol

S.A.

Wykonanie robot 1 498 800
budowlanych na stacji PLN netto
Gdynia Port w ramach (udziat Spotki
projektu pn. ,,Poprawa 50%)

dostepu kolejowego do
portu morskiego w
Gdyni”

Informacja o operacjach
ksiggowych zwigzanych z
aktywami w Norwegii

Informacja w sprawie
wstepnych wynikow
finansowych

Informacja o
uniewaznieniu
postepowania
przetargowego
dotyczacego robot
budowlanych na stacji
Gdynia Port.

Rozpatrzenie punktow 4-12
planowanego porzadku obrad.

Podpisanie Aneksow

Rezygnacja czlonka Zarzadu
Torpol S.A.

Wykaz akcjonariuszy

Powzigcie informacji o
najkorzystniejszym bilansie
kryteriow oceny w ofercie
ztozonej przez Konsorcjum z
udziatem Spotki

W zwiazku z zakonczeniem w
dniu 24 sierpnia 2018r. procesu
analizy kolejowego i
tramwajowego rynku
norweskiego oraz weryfikacji
potencjatu odzyskiwalnosci
aktywow podjeta zostata decyzja
o dokonaniu niepieni¢znych
operacji ksiggowych w taczne;j
kwocie 25,27 min PLN
Przekazanie do publicznej
wiadomosci wstepnych
wynikow finansowych za okres
6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2018 r.

Uniewaznienie postgpowania
przetargowego - ceny ofertowe
przekroczyty kwote jaka
inwestor zamierzat przeznaczy¢
na sfinansowanie zamowienia

21/2018

22/2018

23/2018

24/2018

25/2018 w
nawigzaniu
do 18/2018

26/2018

27/2018

28/2018
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(w tysigcach PLN)

25,

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 wrze$nia 2018 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wplyw na sytuacje
jednostki dominujace;:

Data

1 pazdziernika
2018

9 pazdziernika
2018

10 pazdziernika
2018

18 pazdziernika
2018

30 pazdziernika
2018

30 pazdziernika
2018

14 listopada
2018

21 listopada
2018

Instytucja

TORPOL
S.A.

PKP PLK
S.A

Bank
BGZ BNP
Paribas
S.A.

Bank
PKO BP
S.A.

TORPOL
S.A

TORPOL
S.A

PKP PLK
S.A.

HSBC
Bank
Polska
S.A.

Rodzaj dokumentu Wartos¢ Opis Nr raportu
zdarzenia w biezgcego
tysigcach
Informacja o powotaniu Powolanie czionka Zarzadu 29/2018
czlonka Zarzadu
Oferta ztozona przez 1442,2 Ztozenie najkorzystniejszej 30/2018
Konsorcjum w min PLN oferty przez Konsorcjum
postepowaniu
przetargowym ktorego
przedmiotem wykonanie
robot budowlanych na
odcinku Czyzew-
Biatystok w ramach
projektu ,,Prace na linii
E75 Czyzew — Biatystok”
Zawarcie aneksu do Podpisanie aneksu 31/2018
umowy linii gwarancji
Zawarcie aneksu do Podpisanie aneksu 32/2018
umowy limitu
kredytowego
wielocelowego
Informacja w sprawie Przekazanie do publicznej 33/2018
wstepnych wynikéw wiadomosci informacji o
finansowych dokonanych operacjach
ksiggowych oraz wstepnych
wynikow finansowych za okres
9 miesigcy zakonczony 30
wrzesnia 2018 .
Informacja na temat Spoétka jako wspotkredytobiorca 34/2018
przebiegu procesu i dluznik solidarny dokonata
restrukturyzacji spotki catkowitej sptaty na rzecz DnB
zaleznej Torpol Norge Bank Polska S.A. w wysokosci
16,94 mInNOK (7,79 min PLN)
Zawarcie aneksu do Wplyw do Spoétki obustronnie 35/2018 w
umowy na podpisanego aneksu do Umowy  nawigzaniu
zaprojektowanie u dot. zadania inwestycyjnego pn.  do 37/2017
wykonanie robot ,»Prace na linii kolejowej nr 18
budowlanych na odcinku Kutno — Torun
Gtowny”. Na mocy aneksu
zmianie ulegl przede wszystkim
termin realizacji robot w ramach
Umowy, ktory zostal ustalony na
poczatek wrzesnia 2019 r.
Zawarcie aneksu do Na mocy aneksu termin 36/2018 w
umowy dostepnosci linii gwarancyjnej z  nawigzaniu
limitem do kwoty 115 min do 72/2017

ztotych ulegl wydtuzeniu do
dnia 23 grudnia 2019 roku.
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Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Tomasz Krupinski Marcin Zachariasz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura Rachunkowosci

Poznan, dnia 21 listopada 2018 roku
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