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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FIN ANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalno s$¢ Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej jest ELEKTROTIM Spétka Akcyjna (zwana dalej: Spotka lub
Emitent) :

Siedziba: ul. Stargardzka 8 54-156 Wroctaw

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Podstawowy rodzaj dziatalnosci:

PKD 4321Z wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie zostat ograniczony.

2. Zasady prezentaciji

2.1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego za 2019 rok

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM zostalo sporzadzo-
ne zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwier-
dzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na dzieh 31.12.2019 roku.

ELEKTROTIM S.A., jako spo6tka dominujaca, ktérej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29.09.1994 r. (tekst jednolity, Dz.U. 2019 poz.351 z
pbézniejszymi zmianami), sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF") zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej. Na dzien 31.12.2019 r.
miedzy tymi zasadami a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(IASB) nie wystepujg, zdaniem Zarzadu, zadne rdznice, ktére mialyby wplyw na Grupe Kapitalowg
ELEKTROTIM.

Jest ono sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi w
momencie sporzadzania sprawozdania finansowego i podlega MSSF 1, ,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim wymaganiom
MSR/MSSF przyjetym przez UE i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy na dzien 31.12.2019r,
31.12.2018 r. i wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za 2019 i 2018 r.

2.2. Zwolnienia z petnego retrospektywnego uj  ecia MSR/MSSF wybrane przez ELEKTROTIM S.A.

Przy przejsciu na MSR/MSSF z dniem 01.01.2008 r. spéika przeanalizowata opcjonalne wylgczenia z
petnego retrospektywnego zastosowania MSR/MSSF i stwierdzita, iz w nastepujacych przypadkach do-
puszczalne zwolnienia nie majg zastosowania dla Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz dla ELEKTRO-
TIM S.A.:

- pofgczenia jednostek gospodarczych,

- Swiadczenia pracownicze,

- skumulowane réznice z tytutu przeliczania na walute obca,

- zlozonych instrumentéw finansowych,

- aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewziec,

- reklasyfikacja wczesniej ujetych instrumentéw finansowych,

- transakcje ptatnosci w formie akcji wkasnych,

- umowy ubezpieczeniowe,
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- zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji zawartych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
rzeczowych aktywow trwatych.

2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Dokonano korekty prezentacyjnej danych w zwigzku z wprowadzeniem z dniem 01.01.2009 roku (zgod-
nie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z 17.06.2008 r.) nowej polityki
rachunkowosci zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci /Miedzynarodowymi Standar-
dami Sprawozdawczosci Finansowej. W zwigzku z wprowadzonymi zmianami dokonano odpowiednich
korekt bilansu otwarcia roku 2009.

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2018 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpre-
tacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku:

ﬁMSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycz-
nia 2019 roku lub po tej dacie).

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie
z tytulu leasingu. Prawo do uzytkowania skladnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa
niefinansowe i odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczgtkowo w
wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w
leasingu, jezeli jej ustalenie nie jest trudne, lub o krancowg stope procentowa. MSSF 16 definiuje okres
leasingu jako catkowity, niepodlegajgcy odwotaniu okres, podczas ktérego leasingobiorca ma prawo do
uzytkowania danego skfadnika aktywow.

Z Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,Opcja przedpfaty z ujemng kompensatg” (obowig-
zujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),
Charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg - modyfikuja obowigzujace wymogi dotyczace
praw z tytutu przedterminowego rozwigzania umowy na potrzeby umozliwienia wyceny wedtug zamorty-
zowanego kosztu (lub, w zaleznosci od modelu biznesowego, w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody) nawet w przypadku ujemnych ptatno$ci kompensacyjnych. Zmiany przewidujg, iz znak (plus
badz minus) kwoty przedpfaty nie jest istotny — tj. w zaleznosci od stopy procentowej obowigzujgcej w
momencie rozwigzania umowy, moze zosta¢ dokonana ptatno$¢ na rzecz strony skutkujgca wcze$niejszg
splata.

ﬁZmiany do MSR 19 ,Zmiana, ograniczenie lub rozlicze  nie programu” (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu wymagajg, aby po zmianie planu zastosowaé¢ zaktualizowa-
nych zatozen do wyceny w celu ustalenia biezgcych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostatg czesé
okresu sprawozdawczego.

meiany do MSR 28 ,Udzialy diugoterminowe w jednostk ach stowarzyszonych i wspélnych
przedsi ewzieciach” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

Dlugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wsp6élnych przedsiewzieciach wprowadzono w
celu wyjasnienia, ze jednostka stosuje MSSF 9 (w tym regulacje dotyczgce utraty wartosci) do diugoter-
minowych udziatdbw w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzie¢, ktére wchodzg w
sktad inwestycji netto w jednostke stowarzyszong lub wspoélne przedsiewziecie, w stosunku do ktérych
nie zastosowano metody praw wiasnosci.

ﬁZmiany wynikaj ace z przegl adu MSSF 2015-2017 (majgce zastosowanie dla okres6w rocznych roz-
poczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF
11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownic-
twa.

ﬁlnterpretacja KIMSF 23 ,Niepewno $¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” (majgca
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).
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Moze byé¢ niejasne, w jaki sposéb prawo podatkowe odnosi sie do okreslonej transakcji lub okolicznosci
lub czy organ podatkowy zaakceptuje opodatkowanie jednostki. MSR 12 ,Podatki dochodowe” okresla
sposoéb rozliczania podatku biezgcego i odroczonego, ale nie odzwierciedla skutkéw niepewnosci. KIMSF
23 zawiera wytyczne, ktére uzupetniajg wymogi zawarte w MSR 12, okreslajgc sposéb odzwierciedlenia
skutkéw niepewnosci przy ujmowaniu podatku dochodowego.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa kwalifikuje aktywa finanso-
we do nastepujacych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

Klasyfikacji dokonuje sie ha moment poczatkowego ujecia aktywéw. Klasyfikacja instrumentéw dtuznych
zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz od charakterystyki umownych
przeptywoéw pienieznych (test SPPI) dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Do kategorii aktywéw wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa klasyfikuje naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, pozostate naleznosci oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utra-
ty wartosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia uptywu terminu
wymagalnosci i nieprzekazane do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

Dodatkowo monitorowaniu podlegajg naleznosci o znacznej wartosci w oparciu o rating odbiorcéw.

W okresach rocznych Grupa dokonuje analizy ryzyka utraty naleznosci w oparciu o model podstawowy i
uproszczony — macierz czasowa utraty naleznosci.

W modelu ogblnym Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadni-
kiem aktywow finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech etapéw wyznaczania
odpisow z tytutu utraty wartosci:

. salda, dla ktérych nie nastgpito znaczgce zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego
ujecia i dla ktoérych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niesptacalno-
Sci w ciggu 12 miesiecy,

. salda, dla ktorych nastgpit znaczacy wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla
ktorych ustala sie oczekiwang utrate wartosci w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w ciggu
catego okresu kredytowania,

. salda z utratg wartosci.

W modelu uproszczonym Grupa hie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia in-
strumentu, szacuje oczekiwang strate kredytowg w czasokresie do terminu zapadalnosci instrumentu.

Do celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowej Grupa wykorzystuje:

- w modelu ogblnym — poziomy prawdopodobienstwa niewyptacalnosci, w oparciu rating podmiotéw z
danego sektora,

- w modelu uproszczonym — historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw, w oparciu o roczne
dane historyczne z ostatnich 5 lat.

Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug o terminie zapadalnosci powyzej 12 miesiecy od dnia
uptywu terminu wymagalnosci, wycenia sie je w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przyszio$ci w stosowanych parametrach modelu szacowania
strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspéiczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci
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(dla naleznosci) lub poprzez kalkulacje parametréw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci w oparciu o
biezgce kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywéw finansowych).

Grupa kapitatowa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z
tytutu dostaw i ustug w oparciu o dane historyczne.

Model ogéiny stosuje sie dla pozostatych typow aktywéw finansowych, w tym dla diuznych aktywow fi-
nansowych wycenianych do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (ha moment poczatkowego ujecia oraz skalkulowane na kazdy kolejny dzien konczacy okres
sprawozdawczy) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski (odwrécenie odpisu) z tytutu
zmniejszenia wartosci oczekiwanej utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.
Straty z tytutu utraty wartosci dla dtuznych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych wycenianych w
wartosci godziwej ujmuje sie w pozostalych kosztach finansowych Zyski (odwr6cenie odpisu) z tytutu
zmniejszenia wartosci oczekiwanej straty kredytowej ujmuje sie w pozostatych przychodach finansowych.

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na zyski zatrzymane byt nieistotny i odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
pomimo wprowadzenia przewidzianych standardem zmian pozostat na poziomie zblizonym do wartosci
odpisu wyliczonego wedtug zasad obowigzujgcych przed dniem 1 stycznia 2018 roku. W przypadku po-
zostatych pozycji objetych zakresem MSSF 9, czyli srodkéw pienieznych, kredytow bankowych i zobo-
wigzan handlowych réwniez nie stwierdzono istotnego wptywu.

W zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku, Grupa zdecydowata sie na zasto-
sowanie zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania stan-
dardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa zastosowata dopuszczony w MSSF 15 wyjatek i
zrezygnowata z przeksztalcenia danych poréwnywalnych

Zdaniem spo6tki dominujgcej, za wyjatkiem MSSF 16, zmiany do standardéw oraz interpretacje wskazane
powyzej nie majg istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ELEK-
TROTIM.

Wdrozenie MSSF 16 zostalo szczegétowo omédwione w punkcie nr 5.1.5. Leasing

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Wymienione powyzej zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang polity-
ke rachunkowosci Grupy.

2.4. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Ra-
chunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

’ﬁ' Zmiany do MSSF 3 ,Pot gczenia Jednostek” - zmiana doprecyzowuje definicje przedsiewziecia
(ang. business) i ma na celu fatwiejsze odrdznienie przeje¢ przedsiewzie¢ od grup aktywow dla celow
rozliczenia pofgczen (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie).

Z Zmiany w zakresie referencji do Zalo zen Koncepcyjnych w MSSF - bedg mialy zastosowanie z
dniem 1 stycznia 2020 r.

ﬁZmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda nh finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) ra-
chunkowo $ci, zmiany warto $ci szacunkowych i korygowanie bt edéw” - doprecyzowujg definicje
istotnosci i zwiekszajg spdéjnos¢ pomiedzy standardami, ale nie oczekuje sie, ze bedg miaty znaczacy
wplyw na przygotowanie sprawozdan finansowych. Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie. Na dzieh sporzgdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
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’ﬁ' MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mi edzyokresowe” - standard ten pozwala jednostkom, ktére
sporzgdzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy (z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po
tej dacie), do ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktére stosujg juz
MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajgce z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zarbwno w sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej jak i w rachunku zyskoéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw. De-
cyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

ﬁZmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami. Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespéjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne
sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia stanowig ,biznes”
(ang. business). W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig ,biznes”, inwestor wykaze peilny zysk
lub strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z
wylagczeniem czesci stanowigcej udzialy innych inwestorow. Zmiany zostaly opublikowane 11 wrzesnia
2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepiséw nie zostala ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zatwier-
dzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

ﬁMSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” - nowy standard wymaga wyceny zobowigzan ubezpieczenio-
wych w wysoko$ci aktualnej wartosci wyptaty i zapewnia bardziej jednolite podej$cie do wyceny i prezen-
tacji wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Wymogi te majg na celu osiggniecie spdjnego ujmowania
uméw ubezpieczeniowych opartego na okreslonych zasadach rachunkowosci. MSSF 17 zastepuje MSSF
4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i zwigzane z nimi interpretacje w dniu zastosowania nowego standardu.
Standard obowigzuje od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

gPoprawki do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 dotyczace reformy wskaznika referencyjnego stopy procen-
towej.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta w zycie w swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Na dzieh zatwierdzenia sprawozdania finansowego Grupa jest w trakcie weryfikacji wplywu wprowadze-
nia powyzszych standardéw i interpretacji na stosowang przez Spotke polityke rachunkowosci, sytuacje
finansowsg, wyniki dziatalnosci Spotki oraz na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finan-

sowym

Grupa planuje wprowadzi¢ powyzsze standardy oraz interpretacje odpowiednio dla okreséw rocznych,
dla ktérych majg zastosowanie.

2.5. Kontynuacja dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno-
$ci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzieh sporzadzenia sprawozda-
nia finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci przez Grupe ELEKTROTIM.

2.6. Spotki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ELEKTROTIM S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdania finansowe za 2019 rok obejmuje nastepu-
jace jednostki:

- ELEKTROTIM S.A. (podmiot dominujacy),

- PROCOM SYSTEM S.A. (jednostka zalezna od dnia 30.04.2007 r.),

- ZEUS S.A. (jednostka zalezna od 18.07.2012r.)

- OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.(jednostka zalezna od 11.01.2017 r.)
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Ww. jednostki majg siedzibe w Polsce.

W dniu 30.04.2012r nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Infrabud Sp. z 0.0. co znalazio odzwiercie-
dlenie w zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 29.10.2013 r. nastgpita sprzedaz podmiotu zaleznego Elektromont-Beta SA, co znalazto odzwier-
ciedlenie w zmienionym skiadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 06.10.2015 r. nastgpito objecie udzialtéw ELTRAKO Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedlenie w
zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim.

W dniu 11.01.2017 r. nastgpito nabycie udzialtbw ENAMOR System Sp. z 0.0., co znalazto odzwierciedle-
nie w zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim (obecna nazwa OSTOYA DataSystem Sp. z 0.0.).

W dniu 28.02.2018 roku ELEKTROTIM SA dokonata potgczenia spéiki zaleznej Mawilux SA, co znalazto
odzwierciedlenie w zmienionym skfadzie Grupy Elektrotim. Na skutek potgczenia sp6tka Mawilux SA zo-
stata rozwigzana z dn. 28.02.2018r. W tym dniu nastgpito - zgodnie z trescig art. 493 § 2 kodeksu spoétek
handlowych - wpisanie potgczenia do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Regestru Sgdowego wiasci-
wego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

W dniu 02.01.2019 roku ELEKTROTIM S.A. dokonata potgczenia spoiki zaleznej ELTRAKO Sp. z 0.0..
Na skutek potgczenia spétka ELTRAKO Sp. z 0.0.. zostala rozwigzana z dn. 02.01.2019r. W tym dniu
nastgpito - zgodnie z trescig art. 493 8§ 2 kodeksu spétek handlowych - wpisanie potaczenia do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Regestru Sgdowego wlasciwego dla ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wro-
ctawiu tj. do rejestru prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawoz ~ dan finansowych oraz zasady przyj ete do
przeliczenia danych finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go jest zloty polski. Sprawozdanie sporzadzono w ziotych (chyba, ze wykazano, np. w informacji dodat-
kowej, ze dane sporzgdzono w tys. z})

4. Segmenty dziatalno $ci

W celu przedstawienia informacji w spos6b pozwalajacy na wtasciwg ocene rodzaju i skutkéw finanso-
wych dziatan gospodarczych prowadzonych przez Grupe dokonano potgczenia segmentéw operacyjnych
w oparciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

a) Segment Instalacje

b) Segment Sieci

¢) Segment Automatyka

Segmenty te spelniajg tgcznie ponizsze zasady:

- fgczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w
sposéb umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkéw finansowych
dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w kto-
rym prowadzi dziatalnosc¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze
- segmenty sg podobne w:
* rodzaju produktéw i ustug
* rodzaju proceséw produkcyjnych
* rodzaju lub grupach klientow na dane produkty i ustugi
* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

5. Przyjete zasady rachunkowo $ci

5.1. Zasady rachunkowo $ci

Dniem przej$cia na MSR/MSSF, a wiec poczatkiem najwczesniejszego okresu, za ktéry ELEKTROTIM
S.A. przedstawia petne poréwnawcze informacje zgodnie z MSR/MSSF w swoim pierwszym jednostko-
wym sprawozdaniu finansowym MSR/MSSF jest dzien 01.01.2008 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjgtkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instrumentéw finansowych wedtug wartosci godzi-
wej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych przeznaczonych do
obrotu, ktére zostaly wycenione wedtug wartosci godziwej. Sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi standardami MSR/MSSF.

5.1.1 Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, nie zakwa-

lifikowane do inwestycji prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywa-

nym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok i przeznaczone na potrzeby jednostki w szcze-

go6lnosci s3 to:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

- prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

- know-how,

- koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby, ponie-
sione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii.

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczgtkowej powyzej 3.500 zt
sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do uzytkowania. Wartosci niematerialne i
prawne o wartosci poczgtkowej do 3.500 zt sg umarzane jednorazowo.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatno$ci do przynoszenia
korzysci ekonomicznych:

- autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje - od roku do 5-ciu lat

- koszty zakohczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

5.1.2. Warto $¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu prze-
jecia jednostki nad udziatem Spétki w wartosci godziwej netto dajagcych sie zidentyfikowa¢ aktywow, zo-
bowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia
ujmowanych na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie alokowany do kazdego z os$rod-
kéw wypracowujgcych srodki pieniezne, a nastepnie wycenia wedtug kosztu pomniejszonego o skumulo-
wang strate z tytutu utraty wartosci, w przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa.

5.1.3. Srodki trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, 0 przewi-
dywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przezna-
czone na potrzeby Grupy w szczego6lnosci:

- hieruchomosci,

- maszyny, urzadzenia, $rodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Do $rodkow trwalych Grupy zalicza sie rowniez obce $rodki trwate przyjete do uzywania na mocy umowy,
zgodnie z ktorg jedna ze stron (finansujagcy) oddaje drugiej stronie (korzystajgcemu) srodki trwate do od-
ptatnego uzywania.

Srodki trwate wyceniane sg w cenie nabycia powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i

przystosowaniem srodka trwatego do stanu zdatnego do uzywania, koszty transportu, zatadunku, wyla-

dunku, montazu i demontazu.

Srodki trwate wytworzone przez jednostke we wlasnym zakresie wycenia sie w koszcie wytworzenia.
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Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwalych ulega podwyzszeniu o warto$s¢ naktadéw poniesionych na ich
ulepszenie.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu przyje-
cia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzacji. Stawki oraz metody amortyza-
cji sg zgodne z rzeczywistym okresem technicznej i ekonomicznej przydatnosci do uzytkowania. Grupa-
stosuje metode liniowg, degresywng, stawki indywidualne przy czym $rodki trwate o wartosci do 3.500 zt
Sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Okresy amortyzacji (z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek indywidualnych):

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej od 3 do 40 lat

- urzgdzenia techniczne i maszyny od 1-go do 10-ciu lat
- $rodki transportu od 2,5 do 9-ciu lat
- inne srodki trwate od 2 do 10-ciu lat

5.1.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg to zaliczane do aktywéw trwalych $rodki trwate w okresie ich budowy, monta-
zu lub ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego.

Srodki trwate w budowie wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw po-
zostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytu-
tu trwatej utraty wartosci.

5.1.5. Leasing

Od dnia 01.01.2019 r., zgodnie z implementacjg MSSF 16 Grupa dokonuje wyceny umow leasingowych,
ktére dajg prawo do uzytkowania przedmiotu leasingu w okresie ich trwania. Dokonano analizy uméw pod
katem zastosowania MSSF 16 ,Leasing”. Przedmiotem byly wszystkie umowy leasingu i najmu oraz pra-
wo wieczystego uzytkowania gruntu. Grupa dokonywata klasyfikacji do umowy leasingu zgodnie z MSSF
16, gdy byly spetnione warunki:

1. Umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow

2. Umowa daje korzystajgcemu prawo kontroli, korzystajgcy ma prawo do pobierania korzysci eko-

nomicznych z wykorzystania danego sktadnika

3. Umowa jest odptatna

4. Okres trwania umowy jest okreslony.
Grupa zastosowata dwa elementy uproszczenia dotyczace umow: umowy krétkoterminowe, zawarte na
okres krétszy niz 12 miesiecy oraz niskowartosciowe, gdy wartos¢ nowego sktadnika nie przekracza
5.000 USD.
Spotka dominujgca nie dokonata przeksztatcenia zgodnie z MSSF 16 umowy najmu budynku w Gliwicach
zawartej na czas nieokreslony.
W dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tyt. leasingu w wysokosci biezacych optat
pozostatych do splaty. Optaty leasingowe dyskontowane sg w oparciu 0 wewnetrzng stope zwrotu (IRR)
wykazang dla kazdej umowy odrebnie.
Wycena zobowigzania z tyt. leasingu jest okresowo rozliczana z ptatnosciami leasingowymi.
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez okres trwania umowy. Dodatkowo
odsetki od zdyskontowanych zobowigzan leasingowych ujete zostaly w kosztach finansowych.
Majac na uwadze fakt, ze Grupa zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng nie dokonano
przeksztalcenia danych poréwnawczych.
Wartos¢ prawa do uzytkowanie sktadnikéw majatku trwalego zwiekszyto pozycje ,Rzeczowe aktywa trwa-
te” w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej.
Szczeg6towo wartosci prawa do uzytkowania zostaly zaprezentowane w tabeli ruchu zmian w aktywach z
tyt. prawa do uzytkowania (Rzeczowe aktywa trwate).
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Dodat kowe informacje doty czace leasin gu (MSSF 16)

Grupa ELEKTROTI M

31.12.2019
a) odsetki z tytutu leasingu 416
koszt leasingow krétkoterminowych oraz leasingéw niskocennych
b) aktywow 706
c) wartos¢ ptatnosci z tytutu leasingu 1 886
3008

5.1.6. Inwestycje dtugoterminowe

Inwestycje to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu warto-
$ci tych aktywOw i uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatlu w zyskach) lub
innych pozytkéw, w tym réwniez w transakcji handlowe;.

5.1.7. Prawo wieczystego u zytkowania gruntu

Bilansowa wartos¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prezentowana jest jako
prawo do uzytkowania gruntu zgodnie z MSSF 16. Grupa uznala wartos¢ przeszacowania prawa jako
koszt zakladany na dzien wyceny. Spotka dominujgca nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego pra-
wa, gdyz zaktada, iz okres jego uzytkowania jest nieokreslony.

5.1.8. Zapasy

Zapasy sg to rzeczowe aktywa obrotowe obejmujgce materiaty nabyte w celu zuzycia na potrzeby wia-
sne, wytworzone lub przetworzone produkty gotowe (wyroby i ustugi), zdatne do sprzedazy lub w toku
produkcji, p6tprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Stany, przychody i rozchody materiatdw w magazynach wycenia sie w oparciu 0 ceny przecietne srednio
wazone. Wycena zapasow materialdw na dzieh bilansowy uwzglednia tworzone odpisy aktualizacyjne na
zapasy nie wykazujgce ruchu .

Produkcje w toku wycenia sie wg poniesionych kosztéw bezposrednich.

5.1.9. Nalezno sci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe to ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz calos¢ lub czes¢ naleznosci z
innych tytutéw nie zaliczonych do aktywow finansowych, a ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Naleznosci na dzien bilansowy wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem zasad

ostroznej wyceny, w wartosci netto — po uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang uregulowane po uwzgled-

nieniu posiadanych zabezpieczenh, Grupa dokonuje odpisu aktualizacyjnego stosujgc ponizsze zasady:

1. odpisy aktualizacyjne, na naleznosci nieuregulowane w ciggu 90 dni od terminu wymagalnosci, do-
konywane sg raz na kwartal, wg stanu na koniec kazdego kwartatu. Odpis aktualizacyjny dokonywa-
ny jest w czesci niezabezpieczonej wartosci nalezno$ci,

2. w przypadku zlozenia przez dtuznika lub osobe trzecig wniosku o otwarcie postepowania upadio-
Sciowego dokonywany jest odpis aktualizacyjny. Odpis aktualizacyjny dokonywany jest w czesci nie-
zabezpieczonej wartosci naleznosci,

3. dla przypadkéw okreslonych powyzej, odstepstwo od wyzej przyjetych zasad bedzie wymagato de-
cyzji Zarzadu w formie pisemne;j.

Grupa stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu do-

staw i ustug , w modelu uproszczonym analizuje historyczne poziomy utraty naleznosci od kontrahentéw,

w oparciu o roczne dane historyczne z ostatnich 5 Iat.
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Za zdarzenie niewyptacalnosci Grupa uznaje brak wywigzania sie z zobowigzania przez kontrahenta po
uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.

5.1.10. Inwestycje krétkoterminowe

Do inwestycji krotkoterminowych zalicza sie wyrazone w walucie polskiej lub przeliczone na ztote walucie
obcej krétkoterminowe, to jest o terminie wykupu lub sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego oraz
przeznaczone do obrotu aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzialy i akcje, inne papiery wartoscio-
we, udzielone pozyczki, inne, jak réwniez srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, inne
srodki pieniezne, inne aktywa pieniezne oraz inne inwestycje krotkoterminowe.

Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

5.1.11. Inne aktywa krétkoterminowe

W pozycji tej ujmuje sie, w celu zapewnienia wspo6tmiernosci kosztéw i przychodéw, poniesione w danym
okresie wydatki, ktére dotyczg przychoddéw nastepnego okresu i wtedy stang sie kosztami. Do tych akty-
woOw zalicza sie miedzy innymi: optacone z géry czynsze, ubezpieczenia, prenumeraty, koszty trwajgcych
jeszcze prac rozwojowych, koszty przygotowania nowej produkcji .

Zalicza sie tu rowniez niepokryte fakturami naleznosci z tytutu czesciowo wykonanych, lecz nieodebra-
nych przez zamawiajgcego ustug, w tym budowlanych.

5.1.12. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy i zobowi gzania dotycz ace aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzeda zy

Aktywa trwatle i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilan-
sowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bar-
dzo prawdopodobne, a skladnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprze-
dazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada
zamiar kierownictwa spéiki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfi-
kaciji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po niz-
szej sposréd dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o
koszty zwigzane ze sprzedaza.

5.1.13. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny jest ustalany zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz statutem spoétki i wykazywany w
wartosci nominalnej z podziatem na jego skfadniki.

Kapitat podstawowy (akcyjny) jest wykazywany w warto$ci nominalnej zgodnie z umowa podmiotu domi-
nujacego, tj. ELEKTROTIM S.A. oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Udzialy (akcje) wtasne wykazywane sg ze znakiem ujemnym i wycenia si¢ je w cenie nabycia, sg to na
0got akcje wilasne podmiotu dominujgcego nabyte w celu ich umorzenia zgodnie z uchwalg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Kapitat zapasowy ujety jest w wartosci nominalnej i tworzy sie go obligatoryjnie z odpiséw z zysku spotki
w wysokosci nie mniejszej niz 8% zysku netto za rok obrotowy zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, stuzy on gtéwnie do pokrycia straty i jest wykorzystywany zgodnie ze statutem spoiki.
Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
statutem podmiotu dominujgcego i zasadami rachunkowosci Spoétki dominujacej.

5.1.14. Zysk (strata) netto

Wykazywany jest zysk lub strata netto w kwocie wykazanej w rachunku zyskéw i strat za dany rok obro-
towy.
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5.1.15. Ptatno $ci realizowane w formie akcji

Rozliczane metoda praw wiasnosci ptatnosci w formie akcji na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiad-
czacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien przyzna-
nia. Warto$¢ godziwg wycenia sie stosujgc model Black'a-Scholes’a. Przewidywany okres uzytkowania
wykorzystywany w modelu zostat skorygowany w oparciu 0 najlepsze szacunki kierownictwa firmy, a
takze wplyw ograniczenia praw przekazania, wykonania i zachowan. Szczeg6towe dane dotyczace spo-
sobu wyznaczania wartosci godziwej transakcji realizowanych w formie akcji, rozliczanych metodg praw
wiasnosci, przedstawiono w notach objasniajgcych.

Wartos¢ godziwa okreslona na dzien przyznania ptatnosci regulowanych akcjami i rozliczanych metodg
praw wiasnosci odnoszona jest w koszty metoda liniowa przez okres nabycia praw, w oparciu o dokona-
ne przez Spotke szacunkowe obliczenia akcji, ktére ostatecznie zostang nabyte.

5.1.16. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysziosci, odnoszac sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a
odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowa-
nia.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatko-
waniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutlu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przyszitych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przeglgdowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla odzy-
skania sktadnika aktywéw lub jego czesci, warto$é te nalezy odpowiednio pomniejszyc¢.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére
beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie
sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

5.1.17. Rezerwy na zobowi gzania

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na
przypadajgce na dany okres, ale jeszcze nie poniesione koszty, znane ryzyko, grozace straty oraz skutki
innych zdarzen w uzasadnionej wiarygodnie oszacowanej wysokosci . Sg to w szczegoélnosci rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, rezerwy na swiadczenia emerytalne i po-
dobne oraz pozostale rezerwy na zobowigzania (m.in. z tytutu napraw gwarancyjnych).

Rezerwe z tytutlu odroczonego podatku dochodowego Grupa oblicza od dodatnich réznic przej$ciowych
miedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywdw i pasywOw przy zastosowaniu stawek podatkowych z
okresu rozwigzania rezerwy z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

5.1.18. Zobowi gzania

Zobowigzania to wynikajgcy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie okre-
Slonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.

Zobowigzania krétkoterminowe to ogot zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta czesé
pozostalych zobowigzan, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania diugoterminowe to zobowigzania nie zaliczone do krétkoterminowych.

Na dzieh bilansowy zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.1.19. Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje walutowe kontrakty terminowe typu forward jako zabezpieczenia przed ryzykiem
réznic kursowych. Szczegétowe informacje na temat instrumentéw pochodnych ujawniono w dodatko-
wych notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzieh zawarcia kontraktu, a nastepnie przesza-
cowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strata ujmuje sie niezwtocznie
w rachunku zyskéw i strat.
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5.1.20. Swiadczenia pracownicze

Rachunkowos$c¢ swiadczenh pracowniczych obejmuje:

- Swiadczenia pracownicze — m.in. wynagrodzenia, skladki na ubezpieczenia spoleczne, wyptaty z zysku
i premie podlegajgce wyptacie w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego,

- Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy,

- Swiadczenia z tytutu realizacji programu opcji pracowniczych ($wiadczenia te sg ujmowane proporcjo-
nalnie do uptywu okresu trwania programu jako koszty dziatalnosci w korespondencji z pozostatymi ka-
pitatami rezerwowymi w wysoko$ci wartosci godziwej Swiadczenia).

5.1.21. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne to zarezerwowane na $cisle okreslone cele i zarzadzane przez spo6tki wechodzgce w
sktad Spétki srodki, pochodzace gtéwnie z obcigzen kosztéw jednostki i podziatu zysku nie zaliczane do
kapitatu wkasnego

W Spétkach z Grupy tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z odpiséw w ciezar kosz-
téw, ktory jest zasilany i wykorzystywany zgodnie z ustawg o zakltadowym funduszu $wiadczen socjal-
nych . Srodki funduszu, w tym $rodki pieniezne zgromadzone na rachunku bankowym nie spetniajg defi-
nicji aktywéw i sg wykazywane per saldo z wartoécig zobowigzania z tytutu ZFSS (nominalnym stanem
funduszu wynikajgcym z ksigg).

Podmiot dominujgcy posiada réwniez fundusz nagréd przeznaczany na nagrody dla oséb , ktére wydatnie
przyczynity sie do wynikéw spéiki. Jest on zasilany z odpiséw z zysku zgodnie z uchwatg Walnego Zgro-
madzenia Wspolnikéw. Jezeli WZA nie zadecyduje inaczej, to pozostaje w dyspozycji Zarzgdu.

5.1.22. Rozliczenia mi edzyokresowe przychoddw

Do rozliczen miedzyokresowych zalicza sie zweryfikowang warto$¢ nominalng juz otrzymanych aktywow,
ktore jednak stang sie przychodem dopiero w przysztych okresach. W pozycji pozostate rozliczenia znaj-
dujg sie gtéwnie rzeczywiscie otrzymane dotacje, subwencje i doptaty przeznaczone na nabycie lub wy-
tworzenie srodkéw trwatych oraz wykonanie prac rozwojowych. W pozycji tej Grupa wykazuje réwniez
dotacje otrzymane na sktadniki aktywdw rozliczanych w czasie ze wzgledu na kwote i okres w jakim majg
one by¢ wykorzystywane. W bilansie dotacje wykazywane sg po pomniejszeniu o odpisy dokonywane
réwnolegle do amortyzaciji.

5.1.23. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje
sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania.

Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i
strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

5.1.24. Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i zyski — rozumie sie przez to uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejsze-
nia jego niedoboru w inny sposo6b niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli .

MSSF 15 zakfada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedlaé przeniesienie przyrzeczonych dobr
lub ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego spodziewa sie jednostka w za-
mian za dobra lub ustugi.

Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie débr lub ustug oparte jest na koncepciji przeniesienia kontroli nad nimi
na klienta, ktére moze nastgpi¢ albo w $cisle okreslonym momencie (np. wykonanie ustugi) lub na prze-
strzeni czasu.

Grupa przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw za uméw pod katem kwalifikacji ujecia ksie-
gowego przychoddéw dla potrzeb MSSF 15. Ujecie przychoddéw uzaleznione jest od zidentyfikowania
Swiadczenia realizowanego w czasie bgdz Swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.
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Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy obejmujg zaliczone do okresu sprawoz-
dawczego wielkosci sprzedazy wyrobow, ustug i materiatéw zafakturowanych odbiorcom. Przychody ze
sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o prze-
widywane rabaty, zwroty klientéw i podobne odpisy i nalezny podatek od towaréw i ustug (VAT).

W rachunku zyskéw i strat ujmuje sie réwniez przychody i koszty z umoéw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu 0 metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- W cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiary-
godny pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania,

- W wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztow, ktérych pokry-
cie przez zamawiajagcego jest prawdopodobne — jesli choc¢by jeden z powyzszych warunkéw nie byt
spetniony.

Koszty i straty — rozumie sie przez to uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym ko-
rzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo
zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub
zwiekszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw ustalane sg w sposéb wspotmierny do przychodéw
z dziatalnosci podstawowej i uymowane w rachunku wynikéw w wersji kalkulacyjnej metodg bezposrednia.
Koszty grupowane sg rownolegle w ukfadzie rodzajowym, z jednoczesnym zapisem na miejsca powsta-
wania kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne — ujmuje sie tu powtarzalne przychody i koszty tylko posrednio
zwigzane ze zwyklg dziatalnoscia i dotyczgce zwlaszcza czynnosci, ktére nie stanowig wlasciwego
przedmiotu dziatalnosci, zwigzane ze zbyciem i likwidacjg aktywéw trwalych, jak rowniez aktualizacjg
wartosci aktywow trwatych i zapaséw oraz naleznosci, przekazaniem bgdz otrzymaniem nieodptatnie
aktywow oraz srodkow pienieznych, karami i odszkodowaniami i innymi.

Przychody i koszty finansowe sg to korzysci uzyskiwane z posiadania, pozyczenia lub sprzedazy akty-
wow finansowych oraz pobierane optaty za pozyczenie od oséb trzecich srodkéw pienieznych, co powo-
duje powstanie zobowigzan finansowych, jak réwniez skutki utraty wartosci aktywéw finansowych. Ujmuje
sie tu nalezne, dotyczace danego roku obrotowego przychody i koszty z operacji finansowych.

5.2. Zasady konsolidacji

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitalowej ELEKTROTIM w 2007r. ELEKTROTIM S.A. sporzgdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe od 2007 roku.

5.2.1. Jednostki zale zne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje podmiot dominujagcy ELEKTRO-
TIM S.A. oraz spéitke bedacg pod jego kontrolg. Przyjmuje sie, ze Grupa Kapitatowa sprawuje kontrole,
jezeli posiada bezposrednio lub posrednio, wiecej niz 50% praw gltosu w danej jednostce gospodarczej
lub posiada zdolno$¢ do kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w taki spo-
séb, aby korzysta¢ z wynikéw jej dziatalnosci. Udzialy niekontrolujgce wykazywane sg w ramach kapita-
tow wiasnych.

Metoda nabycia jest stosowana przy nabyciu udziatow jednostek gospodarczych. Jednostki nabyte lub
zbyte w ciggu roku sg uwzgledniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiednio od
dnia nabycia lub do dnia sprzedazy.

5.2.2. Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje zawierane w
obrebie Grupy Kapitatowej oraz wszelkie wynikajgce stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze przy-
chody oraz koszty Grupy Kapitatowej sg eliminowane w trakcie sporzadzania skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego. Niezrealizowane straty sg wylgczone ze skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego na tej samej zasadzie co niezrealizowane zyski, do momentu wystgpienia przestanek wska-
zujgcych na utrate wartosci.
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5.2.3. Warto $¢ firmy
Wartos¢ firmy wykazana w bilansie obejmuje w catosci warto$¢ firmy jednostek zaleznych w wysokosci

nadwyzki ceny zakupu akcji tej jednostki nad ich aktywami netto. Szczegétowe informacje na temat
wartosci firmy ujawniono w nocie nr 2 do sprawozdania finansowego.
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Zastosowane do przelicze h kursy EUR 31.12.2019 | 31.12.2018 31.12.2018
kurs $rednioroczny 4,3018 4,2669 4,2669
kurs ostatniego dnia okresu sprawozdaw-
czego 4,2585 4,3000 4,3000
tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,

01.01.-

31.12.2019/
31.12.2019

01.01.-
31.12.2018/
31.12.2018

01.01.-
31.12.2019/
31.12.2019

01.01.-
31.12.2018/
31.12.2018

towaréw i materiatow 258 602 310 472 60 115 72 763
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -16 098 -1 299 -3742 -304
Il. Zysk (strata) brutto -18 072 -2 607 -4 201 -611
IV. Zysk (strata) netto -14 541 -3 908 -3 380 -916
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 5724 -31 303 1331 -7 336
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej -2271 -2 948 -528 -691
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej -1 648 10 630 -383 2491
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem 1 805 -23 621 420 -5 536
IX. Aktywa, razem 157 125 178 599 36 897 41 535
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 99 388 107 144 23 339 24 917
XI. Zobowigzania diugoterminowe 4479 1482 1052 345
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 82 815 95 462 19 447 22 200
Xlll. Kapitat wkasny 54 434 71 455 12 782 16 617
XXIV. Kapitat zakladowy 9 983 9983 2 344 2 322
XV. Liczba akcji (w szt.) 9983009| 9983009| 9983009 9983009
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w

Z/EUR) -1,46 -0,39 -0,34 -0,09
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykig (w Z/EUR) -1,46 -0,39 -0,34 -0,09
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w

Z/EUR) 5,45 7,16 1,28 1,67
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na

jedng akcje (w ZVEUR) 5,45 7,16 1,28 1,67
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywi-

denda na jedna akcje (w ZHEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2019 31.12.2018

I. Aktywa trwate 40 618 39 546
1. Wartosci niematerialne i prawne 1182 902
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 9 060 9 060
3. Rzeczowe aktywa trwale 18 960 22 936
4. Inwestycje dtugoterminowe 2739 1947
a)  Nieruchomosci inwestycyjne 0 467
b) Diugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2739 1480

- udziaty w jednostkach powigzanych wyceniane metodg praw wtasnosci 0 0

- w pozostatych jednostkach 2739 1480
c) _Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
5. Inne aktywa diugoterminowe 8 677 4701
a) Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 109 3457
b) Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 0 0
c) Inne aktywa diugoterminowe 568 1244
Il. Aktywa obrotowe 108 401 139 053
1. Zapasy 2 845 2639
2. Naleznosci krotkoterminowe 67 654 90 588
a) Naleznosci z tytutu dostaw 63 697 87 869
b) Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 5 0
c) Pozostate naleznosci 3952 2719
3. Inwestycje krétkoterminowe 4903 3099
a) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
b) Inne inwestycje krétkoterminowe 0 1
c)  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 903 3098
4. Inne aktywa krétkoterminowe 32999 42 727

. Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda 2z

8 106

157 125 178 599
31.12.2019 31.12.2018

I. Kapitat wiasny 54 434 71455
1. Kapitat zakladowy 9983 9983
2. Pozostate kapitaly 57 541 64 034
3. Zysk (strata) netto -14 541 -3 908
4. Udzialy niekontrolujgce 1451 1346
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 99 388 107 144
1. Rezerwy na zobowigzania 11 244 10 128
a) Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2287 1 805
b) Pozostate rezerwy 8 957 8 323
diugoterminowe 2 654 2 304

- krétkoterminowe 6 303 6 019
2. Zobowigzania dtugoterminowe 4479 1482
a) Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 4 474 0
b) Pozostale zobowigzania diugoterminowe 5 1482
3. Zobowigzania krétkoterminowe 82 815 95 462
a) Zobowigzania z tytutu dostaw 48 065 57 401
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b) Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuzne, itp.) 22 228 17 906

c) Zobowigzania z tytutlu podatku dochodowego od 0séb prawnych 223 292

d) Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 12 299 19 863

4 Rozliczenia miedzyokresowe 850 72

a) diugoterminowe 51 55

b)  krétkoterminowe 799 17
Zobowi gzania dotycz gce aktywéw trwatych przeznaczonych

Ill. do sprzeda 2 3 303 0
Pasywa razem 157 125 178 599

w tys.PLN 31.12.2019 31.12.2018
Warto$¢ ksiegowa 54 434 71 455
Liczba akcji 9983 009 9983 009
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 5,45 7,16
Rozwodniona liczba akcji 9 983 009 9 983 009
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 5,45 7,16
Gtowny Ksi egowy Czlonek Zarz gdu Prezes Zarzadu
Ewa Wojcikowska Dari usz Potetek Andrzej Diakun

Strona 19 z 66



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok =

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

(wariant kalkulacyjny w tys.PLN)

1. Przychody netto ze sprzeda zy 258 602 310 472
Przychody netto ze sprzedazy produktow 258 313 310 030
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 289 442

2.  Koszt wlasny sprzeda zy 249 500 286 497
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 249 200 286 247
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 300 250

3.  Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 9102 23 975

4.  Koszty sprzeda zy 10 639 11 048

5. Koszty ogblnego zarz adu 11 637 12 133

6.  Zysk (strata) ze sprzeda zy -13174 794

7. Pozostale przychody operacyjne 3495 4 350
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 127 81
Dotacje 205 295
Inne przychody operacyjne 3163 3974

8. Pozostate koszty operacyjne 6419 6 443
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 134 89
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 4 000 2877
Inne koszty operacyjne 2 285 3477

9. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -16 098 -1 299

10. Przychody finansowe 120 4 329
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Odsetki 56 66
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 69
Inne 64 4194

11. Koszty finansowe 2 094 5 637
Odsetki 1786 993
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestyciji 5 0
Inne 303 4 644
Zysk (strata) na sprzeda zy cato $ci lub cz esci udziatdw jedn. podpo-

12.  rzad. 0 0

13. Zysk (strata) z d zialalno $ci gospodarczej -18 072 -2 607

14. Odpis warto $ci firmy jedn. podporz ad. 0 0

15. Zysk (strata) brutto -18 072 -2 607

16. Podatek dochodowy -3 591 1236
czesc¢ biezgca 578 295
czes¢ odroczona -4 169 941
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podpo-

17. rzad. wycenianych metod g praw wiasno $ci 0

18. Udzialy niekontroluj ace -60 -65

19. Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -14 541 -3 908

20. Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0 0

Ewa Wajcikowska

. Zysk (strata ) netto
Gtowny Ksi egowy

Czlonek Zarz gdu

Dari usz Potetek

Prezes Zarzadu
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INNE CALK OWITE DOCHODY

w tys. PLN 01.01.-31.12.2019 01.01.-31.12.2018
1. Zysk (strata) netto -14 541 -3 908
2. Inne catkowite dochody; w tym: -58 -21
Zmiany w hadwyzce z przeszacowania -15 0

0 0

Zyski i straty z przeszacowania akt.fin. -43 -21

3. Calkowite dochody og6tem -14 599 -3 929

w tys. PLN 01.01.-31.12.2019 | 01.01.-31.12.2018
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -14 541 -3 908
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9 983 009
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zh) -1,46 -0,39
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 9 983 009 9 983 009
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zh) -1,46 -0,39

Gtowny Ksi egowy Czlonek Zarz adu

Ewa Wojcikowska D ariusz Potetek

Prezes Zarzadu

Andrzej Diakun
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANI E Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia w tys. PLN)

01.01.-31.12.2019

01.01.-31.12.2018

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dzialalno $ci opera-
cyjnej

l.
1.  Zysk (strata) netto -14 541 -3 908
2 Korekty razem 20 265 -27 395
- Udzialy niekontrolujace 60 65
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych
- metodg praw wiasnosci 0
- Amortyzacja 4777 3108
- (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
- Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 889 576
- (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 10 -215
- Podatek dochodowy naliczony 0 312
- Podatek dochodowy zaptacony -17 -1 344
- Zmiana stanu rezerw 1089 -2 611
- Zmiana stanu zapaséw 595 2810
- Zmiana stanu naleznosci 23575 -6 798
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
- pozyczek i kredytow -16 371 -1 547
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5390 -21 064
- Inne korekty 268 -687
3.  Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 5724 -31 303
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwe-
Il.  stycyj nej 0
1.  Wplywy 675 275
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo-
a)  wych aktywoéw trwatych 262 209
b)  Zbycie inwestycji w nieruchomosci 377 0
c) Z aktywow finansowych, w tym: 36 66
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 36 66
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
d) Inne wplywy inwestycyjne 0 0
2. Wydatki 2 946 3223
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo-
a)  wych aktywoéw trwatych 305 1007
b) Inwestycje w nieruchomosci 0 0
¢) Na aktywa finansowe, w tym: 0 935
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- pozostate 0 935
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udzialom
d)  niekontrolujgcym 0 0
e) Inne wydatki inwestycyjne 2641 1281
3. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -2 271 -2 948
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finan-
Il.  sowej 0
1. Wplywy 4471 13 427

Strona 22 z 66




22
ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok =

Wplywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitato-
- wych 45 0
- Kredyty i pozyczki 4 426 13273
- Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
- Inne wplywy finansowe 0 154
2. Wydatki 6119 2 797
- Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whasciciel 0 150
- Sptaty kredytéw i pozyczek 2642 689
- Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
- Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
- Ptatnosci zobowigzan z tytutlu umoéw leasingu finansowego 2558 1011
- Odsetki 919 647
- Inne wydatki finansowe 0 300
3.  Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finanso wej -1 648 10 630
IV. Przeplywy pieni ezne netto, razem 1 805 -23 621
Bilansowa zmiana stanu  $rodkOéw pieni eznych, w tym: 1805 -23 621
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roéznic kurso-
wych 0
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 3098 26 719
Srodki p ieniezne na koniec okresu 4903 3098
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1607 0
Gtowny Ksi egowy Czlonek Zarz adu Prezes Zarzadu
Ewa Wajcikowska D ariusz Potetek Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE Wt ASNYM ZA OKRES 01.01.2019 -

31.12.2019
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysk (strata) netto Udzialy nieclzontroluj a Razem

w tys.
1. Stan na pocz gtek okresu 9983 60 126 0 1 346 71 455
2. Zwiekszenia 0 3786 -14 541 105 -10 650
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0 2188 0 0 2188
b) emisji akgji 0 0 0 0 0
c) inne, w tym: 0 1598 -14 541 105 -12 838
warranty subskrybcyjne 0 0 0 0 0
zysk okresu 0 0 -14 541 0 -14 541
pozostate 0 1598 0 105 1703
3. Zmniejszenia 0 6371 0 0 6 371
a) podziatu zysku / pokrycie straty 0 4 805 0 0 4 805

- w tym dywidenda 0 0 0 0 0
b) umorzenia a kgiji 0 0 0 0 0
c) inne, w tym: 0 1 566 0 0 1566
nabycie udziatéw niekontrolujgcych 0 0 0 0 0
przeznaczenie/udziat w dywidendzie 0 0 0 0 0
inne 0 1 566 0 0 1566
4. Stan na koniec okresu 9983 57 541 -14 541 1451 54 434

Gltoéwny Ksi egowy

Ewa Wojcikowska

Czlonek Zarz adu

Dariusz Potetek

Prezes Zarzadu

Andrzej Diakun
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE Wt ASNYM ZA OKRES 01.01.2018 -

31.12.2018
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty Zysl;((;ttgata) Udzialy nieCI;ontroluj a Razem

w tys. PLN
1. Stan na pocz gtek okresu 9983 64 700 0 1767 76 450
2. Zwiekszenia 0 6 898 -3 908 65 3 055
a) podziatu zysku / po krycie stra ty 0 0 0 0 0
b) emisji akgji 0 0 0 0 0
c) inne, w tym: 0 6 898 -3 908 65 3 055
warranty subskrybcyjne 0 0 0 0 0
zysk okresu 0 0 -3 908 0 -3 908
pozostate 0 6 898 0 65 6 963
3. Zmniejszenia 0 7564 0 486 8 050
a) pod ziatu zysku / pokrycie straty 0 0 0 0 0

- w tym dywidenda 0 0 0 0 0
b) umorzenia akgji 0 0 0 0 0
c) inne, w tym: 0 7 564 0 486 8 050
nabycie udziatéw niekontrolujgcych 0 0 0 334 334
przeznaczenie/udziat w dywidendzie 0 0 0 150 150
inne 0 7 564 0 2 7 566
4. Stan na koniec okresu 9983 64 034 -3 908 1 346 71 455

Gltoéwny Ksi egowy

Ewa Wojcikowska

Czlonek Zarz adu

Dariusz Potetek

Prezes Zarzadu

Andrzej Diakun
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Warto $ci niematerialne i prawne

Warto $ci niematerialne i prawne w tys. zi
31.12.2019 | 31.12.2018
a) koszty zakohczonych prac rozwojowych 707 0
nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto-
b) Sci, w tym: 467 900
- oprogramowanie komputerowe 0 900
c) inne wartosci niematerialne i prawne 8 2
d) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0
Warto s$ci niematerialne i prawne, raz em 1182 902
Warto $ci niematerialne i prawne (struktura wia-
sno sciowa) w tys. zi
31.12.2019 | 31.12.2018
a) wlasne 1182 902
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
b) lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 0
0 0
Warto sci niema terialne i prawn e, razem 1182 902




99 Z JZeuois

Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych) za 2019r.
wtys. zt
a b c d
koncesje, . ... | zaliczki na Wartosci
koszty prac p ateqty. |n.ne wartpsm wartosci niematerialne
rozwojowych licencje i n|e‘mater|alne niematerialne| i prawne
podobrlg ' prawne i prawne razem
wartosci

a) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na poczatek okresu 176 365 6 436 0 6 977
b) zwiekszenia (z tytutu) 1018 9 -433 0 594
zakup 1018 9 -433 0 594
nabycie spétek zaleznych 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 7 0 0 7
sprzedaz 0 0 0 0 0
likwidacja 0 7 0 0 7
0 0 0 0 0
d) warto$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 1194 367 6 003 0 7 564
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 176 352 5090 0 5618
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 311 7 446 0 764
planowanych odpiséw 311 14 446 0 771
nabycie spétek zaleznych 0 0 0 0 0
zmniejszenia 0 7 0 0 7
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 487 359 5 536 0 6 382
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) warto$¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 707 8 467 0 1182

+Z /01 6T0Z ©Z dMoSuBUY aluepzomelds aUBMOPI|OSUONS aUZa0Y — V'S INILOYIMT 1T
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2. Warto$é firmy

Warto $¢€ firmy jednostek podporz adkowanych w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
- jednostek zaleznych 6 664 6 664
PWS (Zaktad Stacji Elektroenergetycznych w Pionie
- Sieci) 2 396 2 396
- 0 0
Warto §¢ firmy jednostek podporz gdkowanych, razem 9 060 9 060
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci 0 0
Warto ¢ bilansowa, razem 9 060 9 060

Zmiana stanu warto $ci firmy jednostek podpo-

rzadkowan ych w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 9 060 9 060
b) zwiekszenia (z tytutu) 0
- nabycie podmiotéw zaleznych 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0
d) stan na koniec okresu 9 060 9 060

Z dniem 01.04.2012r., w ramach realizowanej restrukturyzacji Grupy Kapitatowej, zakonczono trwajgcy od
01.02.2012r. proces wiaczenia produktéw realizowanych przez spotke zalezng Elektromont Beta S.A. do
oferty produktowej Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. i rdwnoczes$nie nastgpito przejecie wszystkich pracowni-
kow tej spotki przez ELEKTROTIM S.A. w trybie Art. 231 Kodeksu pracy. Tym samym cata dzialalnos¢ spoiki
Elektromont Beta S.A. zostata przeniesiona do ELEKTROTIM S.A. W zwigzku z powyzszym ELEKTROTIM
S.A., zgodnie z MSR 36.87 méwigcym o reorganizacji struktury jednostki gospodarczej dokonat przepisania
wartosci firmy Elektromont Beta S.A. powstalej na dzien objecia kontroli z dotychczasowego osrodka wypra-
cowujgcego srodki pieniezne (jakim byta spotka zalezna) do nowego osrodka wypracowujgcego srodki pie-
niezne, jakim jest Zaktad Wysokich Napie¢ wchodzacy w sktad Pionu Sieci. Jest to najnizszy poziom, na
ktorym wartos¢ firmy moze by¢ monitorowana na wewnetrzne potrzeby ELEKTROTIM S.A. (MSR 36.80 do
87). W zwigzku z wewnetrzng reorganizacjg w ramach ELEKTROTIM S.A. warto$¢ firmy z Zakiadu Wyso-
kich Napie¢ wchodzacego w skiad Pionu Sieci przypisano do nowo powstalego osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne tj. Zakltadu Stacji Elektroenergetycznych w ramach Pionu Sieci

Z przeprowadzonego testu na utrate wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne po restrukturyzaciji,
do ktérego zostata przypisana wartos¢ firmy po poréwnaniu wartosci bilansowej z jego wartoscig odzy-
skiwalng dokonano w 2013 roku odpisu aktualizujgcego w kwocie 1.707 tys. pin w celu przeprowadzenia
testu dokonano nastepujgcych zalozen: okres prognozowanych przeptywow pienieznych - 5 lat, stopa dys-
konta 11%.

Na dz. 31.12.2017 dokonano odpisu wartosci akcji spotki Mawilux SA w wysokosci 3.954.tys. pln w oparciu o
model Gordona przy zatozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywow pienieznych oraz przyjmujac sto-
pe dyskontowg w wysokosci 13,7% oraz 3% stope wzrostu po okresie prognozy.

W | pétroczu 2018, zgodnie z korektg z przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzo-
nego przez Instytut Studiéw Podatkowych Modzelewski i Wspélnicy - Audyt Sp. z 0., dokonano przeniesienia
wartosci firmy w kwocie 2.846 tys. pln przejetej spotki MAWILUX S.A. z pozycji ,wartos¢ firmy” do sprawoz-
dania skonsolidowanego.
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Analizujgc przestanki do przeprowadzenia testow na utrate wartosci osrodkéw wypracowujacych srodki pie-
niezne na dz. 31.12.2019 r. przeprowadzono testy na utrate wartosci aktywow finansowych osrodkéw wypra-
cowujgcych srodki pieniezne (Zaktadu Wysokich Napie¢ i Zaktadu Ustug Lotniskowych) oraz spotek zalez-
nych.

Przeprowadzony test na utrate wartosci aktywow nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujgcego
wartos¢ firmy. Test ten zostat przeprowadzony przy zalozeniu 5-cio letniego okresu prognozy przeptywéw
pienieznych oraz przy stopie dyskontowej 11%, stopa wzrostu po okresie prognozy 3%.

Testy na utrate wartosci akcji/udziatéw przeprowadzone na dz. 31.12.2019 pozostatych spétek nie wykazaty
koniecznosci dokonania odpiséw.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale w tys. zt

31.12.2019 | 31.12.2018
a) srodki trwale, w tym: 18 764 22 496
- grunty 2532 5 060
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 7 061 9 468
- urzadzenia techniczne i maszyny 2123 2 609
- srodki transportu 6 766 5 007
- inne srodki trwale 282 352
b) srodki trwale w budowie 196 440
C zaliczki na srodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 18 960 22 936

Bilansowa warto$¢ nabytego odptatnie prawa wieczystego uzytkowania gruntu prezentowana jest jako prawo
do uzytkowania gruntu zgodnie z MSSF 16. Grupa uznafa warto$¢ przeszacowania prawa jako koszt zakia-
dany na dzien wyceny. Grupa nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych tego prawa, gdyz zaktada, iz okres
jego uzytkowania jest nieokreslony.

Srodki trwate bilansowe (struktura wlasno  $cio-
wa) w tys. zit
31.12.2019 | 31.12.2018
a) wiasne 11 277 20 560
prawo do uzywania na podstawie umoéw najmu,
b) leasingu lub innej umowy 7 683 2376
0
Srodki trwate bilansowe, razem 18 960 22 936

Wartos¢ aktywow z tyt. prawa do uzytkowania zostata zaprezentowana w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej
lgcznie ze srodkami trwatymi bedacymi wlasnoscig Spotki.

Wartosci prawa do uzytkowania zgodnie z MSSF 16 zostaty przedstawione w tabeli ,Zmiany w aktywach z
tyt. prawa do uzytkowania”.

W 2019 roku Spétka dominujgca dokonata przekwalifikowania rzeczowych aktywow trwatych (w tym prawa
do uzytkowania gruntu) o tgcznej wartosci netto 8.106 tys. pln do aktywow trwatych przeznaczonych do zby-
cia. Przekwalifikowanie rzeczowego majatku trwalego zostato odzwierciedlone w tabeli ruchu srodkéw trwa-
tych oraz prawa do uzytkowania.
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Zmiany $rodkow trwatych (wg grup rodzajowych) za 2019

w tys. zt
budynki,
Iok.ale ! urzadzenia 3 . . . e .
grunty .o.t>|el.<t¥. techniczne i Srodki inne $rodki |Srodki trwate
inzynierii transportu trwate razem
ladoweji | MY
wodnej
a) wartos$¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 5 060 18 744 10 631 13 202 2581 50 218
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 352 -15 514 3653 60 7 564
zakup 3 352 -15 514 3653 60 7 564
nabycie spotki zaleznej 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 5 880 9 405 612 873 20 16 790
sprzedaz i likwidacja 0 5 180 873 8 1 066
5880 9400 432 0 12 15 724
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 2532 9324 10 533 15 982 2621 40 992
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 5935 8 021 8 008 2229 24 193
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 -3672 389 1208 110 -1 965
planowanych odpiséw 0 1058 914 1910 130 4012
nabycie spotki zaleznej 0 0 0 0 0
sprzedaz i likwidacja 0 3 174 702 8 887
0 4727 351 0 12 5090
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 2 263 8 410 9216 2 339 22 228
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 2 532 7 061 2123 6 766 282 18 764
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Zmiany w aktywach z tyt.prawa do uzytkowania (wg gr

up rodzajowych) za 2019 r.

w tys. zt
budynki,
Iok.ale ! urzadzenia 3 . . . e .
grunty .o.t>|el.<t¥. techniczne i Srodki inne $rodki |Srodki trwate
inzynierii maszyny transportu trwate razem
ladowej i
wodnej
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu 0 3334 682 3132 0 7 148
b) zwiekszenia (z tytutu) 3 352 0 151 3 609 0 7112
Zawarcie umowy leasingu 3352 0 0 2448 0 5 800
Zmiany wynikajacwe z modyfikacji umoéw 0 0 0 0 0
0 0 151 1161 0 1312
€) zmniejszenia (z tytutu) 3 352 0 418 120 0 3890
Zakonczenie umowy leasingu 0 0 37 319 0 356
3 352 0 381 -199 0 3534
d) warto$¢ na koniec okresu 0 3334 415 6 621 0 10 370
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 348 380 0 728
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 714 -184 1429 0 1959
planowanych odpiséw 0 714 83 1492 0 2 289
0 0 -262 -207 0
0 0 5 -144 0 -139
0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 714 164 1809 0 2 687
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto na koniec okresu 0 2 620 251 4812 0 7 683
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4. Inwestycje dtugoterminowe

Dtugot erminowe aktywa finansowe, razem

Zmiana stanu nieruchomo $ci inwestycyjnych w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 467 467
grunty 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
0 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 467 0
sprzedaz 467 0
d) stan na koniec okresu 0 467
grunty 0 467
Diugoterminowe aktywa finansowe wtys. zi
31.12.2019 | 31.12.2018
b) pozostatych jednostkach 2739 1480
- udziaty lub akcje 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
0 0
- udzielone pozyczki 0 0
inne dilugoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 2739 1480
98 199

Wybrane informacje o jednostkach podporz

gdkowanych obj etych konsolidacj g

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem

ZEUS S.A.

OSTOYA-DataSystem Sp.

a) formy prawnej PROCOM SYSTEM S.A. Z 0.0.
b)  siedziba Wroctaw Pruszcz Gdanski Gdansk
wdrozenia systemoéw in-
produkcja syst. do sterowni- | wykonyw. instal. elektrycz- form. w obszarze zarza-
c) przedmiot przedsiebiorstwa kéw przem nych dzania bezpieczenstwem
charakter powigzania (jednostka zalez-
na, jednostka wspotzalezna, jednostka
stowarzyszona, z wyszczeg6lnieniem
d) powigzan bezposrednich i posrednich) | jednostka zalezna jednostka zalezna jednostka zalezna
zastosowana metoda konsolida-
cjilwycena metoda praw whasnosci,
badz wskazanie, ze jednostka nie
podlega konsolidacji/wycenie metodg
e) praw wiasnosci metoda petna metoda petna metoda petna
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data objecia kontroli / wspotkontroli /
f) uzyskania znaczgcego wpltywu 30.04.2007 18.07.2012 11.01.2017
warto$¢ udziatow (akcji) wedtug ceny
g) nabycia 4042 7 311 233
- s 2 496
h) korekty aktualizujgce warto$¢ (razem) -56 205
i) wartos$¢ bilansowa udziatow (akcji) 6 538 7 255 438
procent posiadanego kapitatu zaktado-
i) wego 90,91 94,97 82
udziat w ogolnej liczbie gtoséw na
k) walnym zgromadzeniu 90,91 94,97 82
wskazanie, innej niz okreslona pod lit. j)
lub k), podstawy kontroli / wspotkontroli
1) / znaczacego wptywu
m)  kapitat wtasny jednostki 12 938 3538 537
zobowigzania i rezerwy na zobowigza-
n) nia jednostki 16 229 17 153 499
0) naleznosci jednostki: 17 210 12 181 504
p) aktywa jednostki, razem 29 167 20 691 1 036
r) przychody ze sprzedazy 48 860 35 293 1 665
- zysk (strata) netto 2 664 -2 549 -298]
nieoptacona przez emitenta warto$¢é
s) udziatéw (akcji) w jednostce
otrzymane lub nalezne dywidendy od
t) jednostki za ostatni rok obrotowy 0 0 0
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywéw fi-
nansowych (wg grup rodzajowych) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 1480 134
udziaty lub akcje 0 0
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1480 134
b) zwiekszenia (z tytutu) 2641 1470
udziaty lub akcje 0 0
udzielone pozyczki 0 0
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 2641 1470
zmniejszenia (z tytutu) 1382 124
udzialy lub akcje 0 0
udzielone pozyczki 0 0
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1382 124
d) stan na koniec okresu 2739 1480
udzialy lub akcje 0 0
udzielone pozyczki 0 0
inne dlugoterminowe aktywa finansowe 2739 1480
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Inne in westycje dlugoterminowe  (wg rodzaju)

w tys. zt

31.12.2019

31.12.2018

loka 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 0] 0]
5. Inne aktywa dtugoterminowe

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku docho-
1. dowego na poczagtek okresu, w tym: 3457 5819
a) odniesionych na wynik finansowy 3457 5819
0 0
b) odniesionych na kapitat wkasny 0 0
0 0
c) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0
0 0
2. Zwiekszenia 7789 3288
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 7778 3053
odpisy aktualizujgce naleznosci 1347 987
odpisy aktualizujgce zapasy 152 125
niewyptacone wynagrodzenia 168 53
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 478 393
rezerwa na naprawy gwarancyjne 566 517
inne 3434 404
MSR / MSSF 1633 574
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 11 235
0 0
odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
3. Zmniejszenia 3137 5 650
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
a) ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 3137 5603
odwrdcenia sie réznic przejsciowych 262 733
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
b) ze stratg podatkowa (z tytutu) 0 47
0 0
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odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi
c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku ze stratg
d) podatkowg (z tytutu) 0 0
0 0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi
e) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0
0 0
Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku docho-
4. dowego na koniec okresu, razem, w tym: 8 109 3 457
a) odniesionych na wynik finansowy 8109 3 457
odpisy aktualizujgce naleznosci 1373 1016
odpisy aktualizujgce zapasy 152 126
niewyptacone wynagrodzenia 168 54
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 490 433
rezerwa na naprawy gwarancyjne 607 579
inne 3426 381
MSR / MSSF 1633 601
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku
ze stratg podatkowa (z tytutu) 260 267
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0
0
c) odniesionych na wartos$¢ firmy 0 0
0
Inne rozl iczenia mi edzyokresowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w
a) tym: 466 244
ubezpieczenia 442 217
inne 24 27
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 102 1 000
102 432
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 568 1244

6. Zapasy

Zapasy, razem

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Zapasy w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) materiaty 535 1414
b) pétprodukty i produkty w toku 2 262 1098
c) produkty gotowe 0 0
d) towary 0 0
e zaliczki na dosta 48 127

Zapasy, razem brutto

3717
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Zmian a stanu odpiséw aktuali zujacych zapasy w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 755 636
0 0
a) zwiekszenia 345 251
b) wykorzystanie 24 18
c) rozwigzanie 204 114

Stan odpiséw aktualizuj gcych warto $€ zapas6w na

koniec okresu, w tym:
materiaty

towary

W 2019 roku Grupa dokonata aktualizacji wartosci zapaséw w wysokosci 344 tys. pin.
Nastgpito réwniez rozwigzanie i wykorzystanie odpiséw w tgcznej kwocie 228 tys. pin.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Nalezno $ci krotkoterminowe netto, razem

Naleznos$ci krotk oterminowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
b) naleznosci od pozostatych jednostek 67 654 90 588
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 63 697 87 869
do 12 miesiecy 60 889 86 203
powyzej 12 miesiecy 2 808 1666
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b
- prawnych 5 0
- Pozostate naleznosci, w tym: 3952 2719
z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spo-
lecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 2071 1776
nadwyzka ZFSS 16 6
inne 1865 937
dochodzone na drodze sgdowej 0 0

67 654

90 588

c odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 8 995 6 922

Nalezno $ci kr 6tkoterminowe brutto, razem

76 649

97 510

Stan odpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznos$ci

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢
naleznosci krétkoterminowych w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 6917 4971
a) zwiekszenia (z tytutu) 3720 3 259
odpiséw na naleznosci przeterminowane i zagrozo-
ne 3539 3119
b) zmniejszenia (z tytutu) 1642 1308
likwidacji odpiséw po sptacie wierzytelnosci 269 935
spisanie z wierzytelnosciami niesciggalnymi 422 25

krétkotermino wych na koniec okresu
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Naleznos$ci krotkoterminowe brutto (struktura

Nalezno $ci krétkoterminowe, razem

waluto wa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 76 320 97 477
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 329 33
PLN 225 33
EUR 53 8
PLN 104
USD 28

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - o

pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty: w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) do 1 miesigca 28 202 47 612
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 26 594 29414
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 804 156
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 743 82
e) powyzej 1 roku 3307 1915
f) naleznosci przeterminowane 12 916 15 422
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu
9) dostaw i ustug 8 869 6 732

Naleznos$ci z tytutlu dost aw i ustug, razem (netto)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (brutto)

odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu
f dostaw i ustug, przeterminowane

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane,

razem (netto)

8. Inwestycje krétkoterminowe

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przetermi-

nowane (brutto) - z podziatem na nale znosci

niesptacone w ok resie: w tys. zt

31.12.2019 | 31.12.2018

a) do 1 miesigca 3907 7 293
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2090 1530
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 394 1303
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 704 3253
e) powyzej 1 roku 5821 2043

8 577

6 483

Krotkoterminowe aktywa finansowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
f) w pozostalych jednostkach 0 1
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Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

- udzialy lub akcje 0 0
naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatow w
- zyskach 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
obligacje 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodza-
- ju) 0 1
Q) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4903 3098
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3201 2438
inne srodki pieniezne (w tym srodki pieniezne
zgromadzone na rachunkach pomocniczych VAT,
- kwota 1 607 ) 1702 660
- inne aktywa pieniezne 0 0

3099

Papiery warto sciowe, udzialy i inne krétkotermi-

Papiery warto sciowe, udzialy i inne krétkoterminowe

aktywa finansowe, razem

nowe aktywa finansowe (struktura walutowa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0

Papiery warto sciowe, udzialy i inne krotkotermi-
nowe aktywa finansowe (wg zby waln os$ci)

w tys. zt

31.12.2019

31.12.2018

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na giet-
dach (warto$¢ bilansowa)

akcje (wartos¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

obligacje (warto$¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

warto$¢ wedlug cen nabycia

inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

wartos¢ wedtug cen nabycia

o O |0 |0 |0 |0 |0 |0 |0 |0 |0 O |o

Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na ryn-
kach pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

o
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a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0
- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartosé godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- wartos$¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

o O O |0 |0 |0 |0 |0 |0 |0 |o

- warto$¢ wedlug cen nabycia

Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na
C. rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):
- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa
- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)
a) udzialy i akcje (wartos$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos$¢ wedlug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartos¢ rynkowa

- warto$¢ wedlug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem
Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres

elOoO O O O |O|0|0 00|00 |0 oo |0 |o|o|o|o|o |0 |o|o|o|o|o|o|o|o

o O O O O |k |k OO0 |0 |0 0|0 |-k |O|o 0|0 |0 |o|o |o

Warto $¢ bilansowa, razem
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Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem

9. Inne aktywa krétkoterminowe

Srodki pieni gzne i inne aktywa pieni ezne (struktura
walutowa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 1855 2361
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z}) 3048 737
EUR 647 54
PLN 2 757 232
CzK 1 1
PLN 0 0
usD 76 133
PLN 287 501
GBP 1 1
PLN 3 3
CHF 0 0
PLN 1 1

Inne aktywa krétkoterminowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1221 1081
ubezpieczenia 802 666
opfata licencyjna 0 0
ISO 0 0
inne 419 415
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 31778 41 646
ustugi w trakcie realizacji 30 450 41 566
1328 72

Krétkoterminowe rozlic zenia miedzyokresowe, razem

Rozliczenie ustug w trakcie realizaciji w tys. zt
31.12.2019

Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2018 r. 39 035

Ustugi w trakcie realizacji na dzien przejecia kontroli 0

Ustugi w trakcie realizacji na 31.12.2019 r. 29 665

Wplyw na przychody za 2019 . -9 370

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na

31.12.2018 r. 40 975

Wycena kosztéw ustug w trakcie realizacji na dzien

przejecia kontroli 0
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Wycena kosztow ustug w trakcie realizacji na

31.12.2019r. 31855
Whplyw na koszt wytworzenia za 2019 r. -9120
Wplyw na wynik finansowy per saldo -250

Na dz. 31.12.2019r. kwota otrzymanych zaliczek na poczet dostaw i ustug wynosi 824 tys. zi.

W rachunku zyskéw i strat ujete zostaly rowniez przychody i koszty z uméw o ustugi, w tym budowlane, w

oparciu 0 metode pomiaru stopnia zaawansowania:

- w cenie sprzedazy zawierajgcej zysk — jezeli strony umowy wigze cena umowna i mozliwy jest wiarygodny
pomiar stanu zaawansowania ustugi oraz rentownosci catej umowy w trakcie jej wykonywania

- w wysokosci rzeczywiscie poniesionych kosztéw wytworzenia, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie
przez zamawiajgcego jest prawdopodobne — jesli choéby jeden z powyzszych warunkéw nie byt spetniony.

10. Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy

w tys. zt
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy 31.12.2019 | 31.12.2018
a) | warto$¢ poczatkowa na poczgtek okresu 0
b) | zwigkszenia (z tytutu) 13 197
przekwalifikowanie do aktywoéw do zbycia 13197
C) | zmniejszenia (z tytutu) 0
sprzedaz 0
d) | warto$¢ na koniec okresu 13197
e) | warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 0
f) | przekwalifikowanie do aktywéw do zbycia 5091
g) | zmniejszenia 0
h) | wartos¢ umorzenia na koniec okresu 5091

Aktywa trwate przeznaczone do sprzeda zy na koniec

okresu

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy obejmujg nieruchomosé ELEKTROTIM S.A. polozong we Wro-
clawiu, przy ul. Stargardzkiej skladajgca sie w gtéwnie z budynkdéw oraz budowli bedgcg wtasnoscig ELEK-
TROTIM SA oraz prawo do wieczystego uzytkowania gruntu we Wroctawiu przy ul. Stargardzkiej ujmowane
0d.01.01.2019 zgodnie z MSSF 16 jako prawo do uzytkowania.

Nieruchomos¢ zostata zbyta przez ELEKTROTIM S.A. w marcu 2020r.
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11. Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy (struktura) 1.12.2019 1.12.2019 1 .12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2019 | 31.12.2019
a) warto$¢ nominalna jednej akcji w ztotych 1 1 1 1 1 1 1
b) seria/emisja A B C C C C D
na na na na na na na

c) rodzaj akcji okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela |okaziciela
d) rodzaj uprzywilejowania akcji zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte zwykte

e) rodzaj ograniczenia praw do akcji

f) liczba akcji w tys.sztuk 5 206 794 91 74 111 24 3683
Q) warto$¢ serii/emisji wg wartosci nominalnej w tys.zt 5 206 794 91 74 111 24 3683
h) sposéb pokrycia kapitatu gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka gotéwka

i) data rejestracji 30-11-1998 [18-10-2006 |27-02-2009 |16-03-2010 |28-02-2011 |11-04-2013 |11-05-2007
j) prawo do dywidendy (od daty) 01-01-1999 (01-01-2006 |01-01-2009 |01-01-2010 |01-01-2011 |01-01-2013 |01-01-2007
k) liczba akcji, razem w tys.sztuk

Kapitat zaktadowy, razem w tys.zt 9983

Akcje (udzialy) wia sne 31.12.2019 | 31.12.2018

a) liczba w tys.sztuk 0 0

b) wartos¢ wg ceny nabycia w tys.zt 0 0

c) wartos¢ bilansowa w tys.zt 0 0

d) cel nabycia 0 0

e) przeznaczenie 0 0

Akcje (udzialy) emitenta b edace wiasno $cig jed-

nostek podporz gdkowanych 31.12.2019 | 31.12.2018
a) nazwa (firma) jednostki, siedziba 0 0
b) liczba 0 0
c) wartos¢ wg ceny nabycia 0 0
d) wartos¢ bilansowa 0 0

Pozostate k apitaty w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 59 303 62 675

Zyski zatrzymane -1762 1359
Pozostate kapitaty , razem 57 541 64 034
W 2015 roku nastgpita zmiana prezentacji zyskéw i strat z wyceny aktuarialnej rezerwy na $wiadczenia eme-
rytalne zgodnie z MSR 19. Zmiana w zakresie ewidencjonowania $wiadczeh pracowniczych po okresie za-
trudnienia, powoduje, ze rezerwy na odprawy emerytalne (a doktadnie zmiany tych rezerw) nie wplywajg na

wynik okresu, ale wptywajg na kapitaly wlasne Grupy ELEKTROTIM w korespondenciji z pozycjg ,Inne do-
chody”.

W dniu 5 pazdziernika 2006 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia zatozenn Programu
Motywacyjnego. Osobami Uprawnionymi do udzialu w Programie Motywacyjnym sg kluczowi cztonkowie
kadry menedzerskiej Spotki. Przez kluczowych czlonkéw kadry menedzerskiej Spotki rozumie sie osoby,
ktére podejmujg lub uczestniczg w podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dziatalno$¢ w znaczacy sposo6b
przyczynia sie do rozwoju Spéitki, w tym w szczegdlnosci do zwiekszenia jej przychodéw i zyskéw, tj.:

al/ Prezes Zarzadu i cztonkowie Zarzadu Spoiki;

b/ Cztonkowie kadry kierowniczej Spoiki;

¢/ Pozostali pracownicy, ktérzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska, jednakze w ocenie Zarzadu w znacz-
nym stopniu przyczyniajg sie do rozwoju Spoiki.
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Spotka wyemituje 300.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A (Warranty) uprawniajgcych do objecia 300.000
akcji Spofki serii C, w tym 150.000 warrantéw przeznacza sie dla Cztonkéw Zarzadu.

Warranty nabywane bedg przez Osoby Uprawnione po cenie 0,10 ztotych (stownie: dziesie¢ groszy).
Warranty przydzielane bedg w nastepujgcy sposéb:

a/ za rok 2007 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, w tym 50.000 dla Cztonkéw Zarzadu,

b/ za rok 2008 — maksymalnie 100.000 Warrantéw, powiekszone o liczbe Warrantow nie nabytych w roku
poprzednim, w tym 50.000 Warrantéw dla Czlonkdw Zarzadu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Cztonkéw Zarzagdu w roku poprzednim),

¢/ za rok 2009 — maksymalnie 100.000 Warrantow, powiekszone o liczbe Warrantow nie nabytych w latach
poprzednich, w tym 50.000 Warrantéw dla Cztonkéw Zarzgdu (powiekszone o liczbe Warrantéw nie nabytych
przez Czionkéw Zarzadu w latach poprzednich).

Przedmiotowa Uchwata oraz zwigzane z nig Uchwaly zostaly zmienione na Walnym Zgromadzeniu Spotki w
dniu 16.06.2009r. — Program Motywacyjny zostat przediuzony do roku 2011. Obecna nazwa Programu to
Program Motywacyjny 2007/2011

Zgodnie z par. 7 i 8 MSSF 2 gczna warto$¢ godziwa wyemitowanych warrantéw po ewentualnym uwzgled-
nieniu skutkdbw warunku 2 jest ujeta w kosztach wynagrodzen.

Zgodnie z par. 15 MSSF 2 okres, w ktérym transakcja jest ujmowana w kosztach jest rowny okresowi naby-
wania uprawnien. W przypadku warrantéw emitowanych przez Spotke okres ten bedzie wynosit 2 lata.

W grudniu 2008 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 91.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2007), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozeh Progra-
mu Motywacyjnego w Spotce oraz Uchwale nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5.10.2006 roku w sprawie emisji warrantow

subskrypcyjnych Spéitki. Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt i uprawniajg
Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci 1,00 zt za 1 akcje.
W dniu 02.02.2009r. Zarzad dokonat przydziatu 91.000 akcji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych. W dniu 27.02.2009r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spoiki z kwoty 9.700.000,00 zt do kwoty 9.791.000,00 zt.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w wyniku rejestracji 91.000 akcji serii C objetych przez Posia-
daczy warrantéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana wysokos$¢ warunkowego podwyzszenia kapi-
tatu zakladowego ulegta obnizeniu z 300.000,00 zt na 209.000,00 zi, tj. 0 91.000,00 zt.

W grudniu 2009 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 74.150 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2008), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zato-
zen Programu Motywacyjnego w Spoice (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.200r.) oraz
Uchwate nr 4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ELEKTROTIM S.A. z
dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spétki (zmieniong Uchwalg WZA
nr 29/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.). Warranty zostaty nabyte przez Uczestnikbw Programu za cene 0,10 zt
(stownie: dziesie¢ groszy) i uprawnialy Posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C po cenie
emisyjnej w wysokosci 1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje.

W dniu 01.02.2010r. Zarzad dokonat przydziatu 74.150 akciji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

W dniu 16.03.2010r. Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego Spotki do kwoty 9.848.159,00 zt. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito w wyniku rejestracii
74.150 akcji serii C objetych przez Posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych. Tym samym zarejestrowana
wysoko$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatlu zakladowego ulegta obnizeniu z 209.000,00 zt do 134.850,00
zt, tj. 0 74.150,00 zt.

W grudniu 2010 roku Spotka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 111.000 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2009), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spotce (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spoétki (zmieniong Uchwatlg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikéw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ gro-
szy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden zilotych) za 1 akcje. W dniu 24.01.2011r. Zarzad dokonat przydziatu 111.000 akcji serii
C objetych w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych.
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W grudniu 2012 roku Spétka ELEKTROTIM S.A. przydzielita i wyemitowata 23.850 warrantéw subskrypcyj-
nych serii A (transza za rok 2011), realizujgc Uchwate nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu
Motywacyjnego w Spotce (zmieniong Uchwatg WZA nr 25/WZA/2009 z dnia 16.06.2009r.) oraz Uchwate nr
4/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM S.A. z dnia 5 pazdziernika 2006
roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych Spéiki (zmieniong Uchwatg WZA nr 29/WZA/2009 z dnia
16.06.2009r.). Warranty zostaly nabyte przez Uczestnikbw Programu za cene 0,10 zt (stownie: dziesie¢ gro-
szy) i uprawniaty Posiadaczy do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C po cenie emisyjnej w wysokosci
1,00 zt (stownie: jeden ziotych) za 1 akcje.

W dniu 28.01.2013r. Zarzad dokonat przydziatu 23.850 akciji serii C objetych w wykonaniu praw z warrantéw
subskrypcyjnych.

Dotychczasowe transze w ramach realizacji Programu Motywacyjnego 2007/2011:

za rok 2007 - w roku 2008 przydzielono 91.000 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
91.000 akcji serii C,

za rok 2008 — w roku 2009 przydzielono 74.150 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
74.150 akcji serii C,

za rok 2009 — w roku 2010 przydzielono 111.000 warrantdéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
111.000 akciji serii C

za rok 2011 — w roku 2012 przydzielono 23.850 warrantéw subskrypcyjnych oraz w zamian za te warranty
23.850 akcji serii C.

tacznie Spotka w latach 2009-2013 wyemitowata 300.000 akcji z puli 300.000 akcji serii C. Tym samym Pro-
gram Motywacyjny 2007/2011 zostal zakonczony (warunkowe podwyzszenie kapitatu zostalo w calosci zrea-
lizowane, proces rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego na dzien raportu zostat zakonczony).

Udzialy niekontroluj ace w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek roku 1346 1767
b) zwiekszenia (z tytutu) 105 0
nabycie/zbycie udziatéw 45 0
udziat w wyniku finansowym 60 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 421
nabycie/zbycie udziatéw 0 334
udziat w wyniku finansowym 0 87

Udzialy niekontroluj gce na koniec roku

12. Rezerwy na zobowi gzania

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-
1. dowego na poczatek okresu, w tym: 1805 3225
a) odniesionej na wynik finansowy 1 805 3225
452 493
b) odniesionej na kapitat wkasny 0 0
0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
0 0
2. Zwiekszenia 1845 1213
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odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu do-

a) datnich réznic przejsciowych (z tytulu) 1845 1213
wyceny naleznosci 0 44
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 46 85
srodki trwate i WNiP 1701 1071
pozostatych 98 13

0 0
odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

0 0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

0 0

3. Zmniejszenia 1363 2 633
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

a) dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1363 2 633

0 9
odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z dodatnimi

b) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

0 0
odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi

c) réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0

0 0
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku docho-

4. dowego na koniec okresu, razem 2287 1 805

a) odniesionej na wynik finansowy 2 287 1805
wyceny naleznosci 85 57
wyceny kontraktéw dtugoterminowych 46 161
Srodki trwale i WNiP 2140 1572
pozostatych 16 15

b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0

0
c) odniesionej na wartos¢ firmy 0 0
0
Zmiana stanu pozostatych rezerw diugotermi-
nowych (wg tytutéw) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) stan na poczatek okresu 2 304 1132
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1879 834
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 425 298
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 897 1760
rezerwy na naprawy gwarancyjne 845 1609
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 52 151
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0

c) wykorzystanie (z tytutu) 11 15
rezerwy na naprawy gwarancyjne 11 15
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rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 536 573
rezerwy na naprawy gwarancyjne 532 549
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4 24
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
e) stan na koniec okresu 2 654 2 304
rezerwy na naprawy gwarancyjne 2181 1879
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 473 425
rezerwy na kary umowne 0 0
pozostate 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkotermi-
nowych (wg tytutéw) w tys. zit
31.12.2019 | 31.12.2018
a) stan na poczatek okresu 6019 8 383
rezerwy na naprawy gwarancyjne 1079 2910
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2123 2 348
rezerwy na kary umowne 2583 1 326
pozostate 234 1799
b) zwiekszenia (z tytutu) 4160 4 730
rezerwy na haprawy gwarancyjne 778 1429
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2038 1 956
rezerwy na kary umowne 1014 1345
pozostate 330 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 49 2 580
rezerwy na haprawy gwarancyjne 4 1601
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 911
rezerwy na kary umowne 0 6
pozostate 45 62
d) rozwigzanie (z tytutu) 3 827 4514
rezerwy na naprawy gwarancyjne 865 1659
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1479 1270
rezerwy na kary umowne 1 356 82
pozostate 127 1503
e) stan na koniec okresu 6 303 6 019
rezerwy na haprawy gwarancyjne 987 1079
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2 682 2123
rezerwy na kary umowne 2241 2583
pozostate 393 234

Od 2017 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczgcej zawigzanej rezerwy na kary otrzymanej od Woj-
skowego Zarzadu Infrastruktury w Poznaniu na kwote 1.956 tys. pin.

W zwigzku z niedoptatg naleznosci od WZI Poznan w kwocie 1.956 tys. pln pozycja naleznosci po stronie
aktywow i pozycja rezerwy po stronie pasywow zostaty pomniejszone o kwote 1.956 tys. pin.

W 2018 roku dokonano zmiany prezentacyjnej dotyczacej zawigzanych rezerwy na kary otrzymanych od
Rejonowego Zarzadu Infrastruktury w Szczecinie w kwocie 503 tys. pln; rezerwy na kary otrzymane od Stuz-
by Kontrwywiadu Wojskowego w kwocie 35 tys. pIn; rezerwy na kary otrzymanej od Tauron Dystrybucja w
kwocie 35 tys. pin.

Powyzsze zmiany prezentacyjne spowodowaly obnizenie sumy bilansowej o tgczng kwote 2.494 tys. pin.
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13. Zobowi gzania dtugoterminowe

Zobowi gzania diugoterminowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
f) wobec pozostatych jednostek 4479 1482
- kredyty i pozyczki 0 0
- z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 4474 1277
umowy leasingu finansowego 4474 1277
- inne (wg rodzaju) 5 205
5 205
Zobowi gzania dtu goterminowe, raz em 4479 1482
Zobowi gzania diugoterminowe, o pozostatym od
dnia bilansowego okresie splaty w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) powyzej 1 roku do 3 lat 3975 1392
b) powyzej 3 do 5 lat 504 90
c powyzej 5 lat 0 0
Zobowi gzania diugoterminowe (struktura walu-
towa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) w walucie polskiej 4479 1482
b w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt 0 0

Zobowi gzania diugoterminowe, r azem

14. Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowi gzania krétkoterminowe w tys. zit
31.12.2019 | 31.12.2018

b) Wobec pozostatych jednostek 82 815 95 462

Zobowigzania finansowe (kredyty, pozyczki, papiery diuz-

ne, itp.) 22 228 17 906

kredyty i pozyczki 20018 17 179
- z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0

zobowigzania wekslowe 0 0
- z tytutu dywidend 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 2210 727

instrumenty pochodne 4 0

Zobow.z tyt.prawa do uzytkowania 2 206 727

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od

0s6b prawnych 223 292

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 48 065 57 401
- do 12 miesiecy 46 571 56 651
- powyzej 12 miesiecy 1494 750
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Zobowi gzania krétkoterminowe, razem

15. Rozliczenia mi edzyokresowe

Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 12 299 19 863
- zaliczki otrzymane na dostawy 824 3731
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiad-
- czen 7988 12125
- z tytulu wynagrodzen 3015 3 262
- inne (wg tytutow) 472 745
Z tytutu leasingu finansowego 0 336
inne 472 409
0 0
Zobowi gzania kré tkoterminowe, razem 82 815 95 462
Zobowi gzania krotkoterminowe (struktura walu-
towa) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) walucie polskiej 77 968 91 496
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 4 847 3 966
wartos¢ w tys EUR 1083 816
wartos¢ w tys PLN 4611 3081
wartosé w tys.USD 16 234
wartos¢é w tys PLN 58 885
wartosé w tys.BRL 188
wartos¢ w tys.PLN 178

Rozlicze nia mi edzyokresowe w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 10 13
- diugoterminowe (wg tytutéw) 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 10 13
10 13
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 840 59
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 51 55
dotacje rozliczane w czasie 51 55
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 789 4
dotacje rozliczane w czasie 4 4
ustugi w trakcie realizacji 785 0
inne 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 850 72
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16. Przychody ze sprzeda zy

Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struk-
turarzeczowa - rodzaje dziatalno $ci)

Przychody netto ze sprzeda zy produktow, razem

w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
258 313 310 030

258 313

310 030

Przychody netto ze sprzeda zy produktow (struk-

Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, razem

258 313

tura terytorialna) w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) kraj 254 985 310 030
b) eksport 3328 0

310 030

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i mate-
riatdw (struktura rzeczowa - rodzaje dziatalno-

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,
razem

sci) w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
289 442

Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i mate-

riatdw (struktura terytorialna ) wtys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) kraj 289 442
b) eksport 0 0
Przychody netto ze sprzeda zy towaréw i materiatow,
razem 289 442

17. Koszty dziatalno $ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018

a) amortyzacja 4777 3 109
b) zuzycie materiatléw i energii 86 886 114 666
¢) uslugi obce 105 045 121 371
d) podatki i optaty 1060 1374
€) wynagrodzenia 55 553 51915
f) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 11761 11 283
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 6 445 6 232

podréze stuzbowe 2 390 2471

koszty reprezentacji i reklamy 722 987
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ubezpieczenia

2217

1707

inne

Koszty wedtug rodzaju, razem
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokre-

1116
271 528

1067
309 950

sowych -52 -522
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednost-

ki (wielkos¢ ujemna) 0 0
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -10 639 -11 048
Koszty ogbinego zarzgdu (wielko$¢ ujemna -11 637 -12 133

249 200

286 247

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

18. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Inne przychody operacyjne w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 489 469
384 334
105 135
b) pozostate, w tym: 2674 3 505
odsprzedaz ustug 197 66
rozwigzane odpisy aktualizujgce 1545 1278
otrzymane odszkodowania 432 770
inne 500 1385
Inne przychody operacyjne, razem 3163 3974
Inne koszty operacyjne w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 34 777
34 777
b) pozostate, w tym: 2251 2700
spisanie nalezno$ci 0 0
koszty odsprzedawanych ustug 235 17
szkody z tytutu zdarzen komunikacyjnych 249 205
koszty sgdowe 204 375
darowizny 41 31
kary umowne i odszkodowania 1127 972
inne koszty 395 1100
Inne koszty operac yjne, razem 2 285 3477

19. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe z tytutu odsetek w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) z tytulu udzielonych pozyczek 0 0
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
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- od jednostek wspoéitzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczgcego inwestora 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0
b) pozostate odsetki 56 66
- od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0
- od jednostek wspétzaleznych 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od znaczgcego inwestora 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0
- od pozostatych jednostek 56 66
Przychody finansowe z tytut u odsetek, razem 56 66
Inne przychody finansow e w tys. zit
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujem-
a) nymi 9 179
- zrealizowane 8 -76
- niezrealizowane 1 255
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate, w tym: 55 4 015
14 4 015
41 0
Inne przychody finansowe, razem 64 4194
Koszty finansowe z tytutu odsetek w tys. zt
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
a) od kredytéw i pozyczek 70 41
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0
- dla innych jednostek 70 40
b) pozostate odsetki 1716 952
- dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
- dla jednostek zaleznych 0 0
- dla jednostek wspotzaleznych 0 0
- dla jednostek stowarzyszonych 0 0
- dla znaczacego inwestora 0 0
- dla jednostki dominujacej 0 0

Inne koszty finansowe

w tys. zt

01.01.-
31.12.2019

01.01.-

31.12.2018
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nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodat-

a) nimi, w tym: 2 171
- zrealizowane -15 176
- niezrealizowane 17 -5
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
c) pozostate, w tym: 301 4473

181 206

120 4 267
Inne koszty finansowe, razem 303 4 644

20. Zysk (strata) na sprzeda zy udziatéw jednostek podpo-

rzgdkowanych

W 2019 roku pozycja nie wystepuije.

21. Odpis warto $ci firmy jednostek podporz gdkowanych

Na dzien 31.12.2019 r. Zarzagd ELEKTROTIM S.A. poddat testom na utrate wartosci osrodki wypracowujgce
srodki pieniezne, do ktérych przypisana zostata wartos¢ firmy, poprzez poréwnanie wartosci bilansowej
osrodka, wigcznie z wartoscig firmy, z jego wartoscig odzyskiwalng, przyjmujgc nastepujace zalozenia: okres
prognozowania przeptywéw pienieznych — 5 lat, stopa wzrostu po okresie prognozy — 3%, stopa dyskonta —
11% i stwierdzit, ze nie nastgpita utrata wartosci osrodkéw oraz odnosnej wartosci firmy dla spétek zalez-
nych PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A., OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0., jak i dla osrodka Zaktadu Stacji
Elektroenergetycznych w ramach Pionu Sieci oraz Zaktadu Ustug Lotniskowych w ramach Pionu Specjalne-
go.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy bi ezacy w tys. zt
01.0L- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) -18 072 -2 607
- wykazany w rachunku zyskoéw i strat 578 295
Podatek dochodowy odroczony, wykazany w
rachunku zyskdw i strat: w tys. zi
01.01.- 01.01.-
31.12.2019 31.12.2018
zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i
- odwrdcenia sie réznic przejsciowych -4132 941
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
- podatkowych 0 -10
zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu z poprzednio
nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowej lub
- réznicy przejsciowej poprzedniego okresu 0 0
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zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania akty-
wow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na

- odroczony podatek dochodowy -37 0
- inne skladniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 10
Podatek dochodowy odroczony, razem -4 169 941

23. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek

podporz gdkowanych wycenianych metod g
praw wiasno sci

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodag praw wiasnosci —

pozycja nie wystepuje.

24. Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej — pozycja nie wystepuije.
W okresie objetym sprawozdaniem oraz danymi poréwnywalnymi nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalno-
$ci gospodarczej i zaniechanie takie nie jest planowane w nastepnym okresie.

25. Informacje o instrumentach finansowych

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nabyla i sprzedata aktywa przeznaczone do obrotu rozumiane jako
aktywa finansowe nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych
zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych w okresie nie dtuzszym niz 3 miesigce (z wylgczeniem

instrumentow zabezpieczajgcych).

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne to aktywa finansowe (niezaleznie od terminu ich wymagalnosci) po-
wstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkdw pienieznych na cele inne niz naby-

cie instrumentow kapitatowych.

w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) lokaty powyzej 12 m-cy 2641 1379
b) pozyczki udzielone 0 300
w tys. zt
Przychody z tytutu odsetek
31.12.2019 | 31.12.2018
a) Z tytutu udzielonych pozyczek 0 1
Zobowigzania z tytutu kredytéw i leasingu:
w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018
a) kredyty diugoterminowe 0 0
b) kredyty krétkoterminowe 20.018 17 179
¢) zobowigzania z tytutu leasingu dtugotermin. 7727 1097
d) zobowigzania z tytutu leasingu krétkotermin. 2 256 1242

Strona 53 z 66



-
ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok =

Zobowigzania z tyt. leasingu diugoterminowego w kwocie 3.253 tys. pln oraz zobowigzania z tyt. leasingu
krotkoterminowego w kwocie 50 tys. pln dot. poz. Zobowigzania dot. aktywdw przeznaczonych do sprzeda-

zy.
Na dz.31.12.2019 pozyczki nie wystepuja.

Na dz. 31.12.2019 roku transakcje forward wynoszg 4 tys. po stronie pasywow (hierarchia wartosci godziwej
poziom 2). Wartos¢ instrumentOw ujeta jest w oparciu o wycene bankowg (wycena rynkowa).

Nieruchomosci inwestycyjne — na dz. 31.12.2019 pozycja nie wystepuje.
Nieruchomos¢ inwestycyjna -dziatka niezabudowana z przeznaczeniem na prowadzenie szeroko rozumianej
dziatalnosci gospodarczej zostata zbyta w IV kw.2019 r

Instrumenty pochodne

Lp Rodzaj instrumentu d_ata zawar- Wartosc__ Waluta Kurs_ data _rozll- wartosé | strona transakeji | zyskistrata
pochodnego cia umowy transakcji terminowy | czenia wykonania
1| forward WTT 6548838 | 26.09.2019 | 23000,00| EUR| 44519 14.04.2020 | 10239370 | mBank SA -3 925,64

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezace do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé
dziatalno$¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji
zadluzenia do kapitatu wiasnego. W roku 2018, biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajgce sie uwarun-
kowania rynkowe Zarzad Spotki opracowat i wdrozyt ,Strategie ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022",
Strategia ELEKTROTIM S.A. na lata 2019-2022 zostata zorientowana na diugoterminowy, stabilny i
zréwnowazony rozwoj zapewniajgcy wzrost wartosci Spoiki.

W prowadzonej dziatalnosci spétki z Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM wykorzystujg produkty finansowe takie
jak kredyt obrotowy, zabezpieczenie wadialne, zabezpieczenie dobrego wykonania.

W zwigzku z tym, iz Spétka dominujgca poniosta strate w ujeciu jednostkowym i Grupa Kapitatowa poniosta
strate w ujeciu skonsolidowanym istnieje ryzyko iz dostawcy tych produktéw ograniczg lub wypowiedzg
umowy co wymusi zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy do prowadzonej dziatalnosci. Przy ist-
niejgcych ograniczeniach moze to spowodowa¢ zmniejszenie skali dziatalnosci a konsekwencji moze spo-
wodowac¢ pogorszenie wynikéw Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W zwigzku z nowym MSSF 9 Grupa przeprowadzita klasyfikacje aktywéw finansowych na zasadach opisa-
nych w punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo $ci. Dokonano réwniez przeszacowania
majatku uzywanego na podstawie umow leasingu i najmu w zwigzku z obowigzujgcym MSSF 16 na zasa-
dach opisanych w punkcie 2.3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci.

Cele zarz adzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Spotka obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy pro-
centowej w wartosci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko
oprocentowania przeptywéw pienieznych.

Spotka dgzy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujgc biezacy monitoring oraz dywersyfika-
cje instrumentéw finansowych.

Ryzyko rynkowe
Dziatalno$¢ Grupy ELEKTROTIM wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop
procentowych oraz zmian kurséw walut
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Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sie ryzyko wahan kurséw walut.
Wartos¢ bilansowa aktywOw oraz zobowigzan pienieznych Spétki denominowanych w walutach obcych na
dzien bilansowy przedstawiono w notach.

Wrazliwo $¢€ na ryzyko walutowe
Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR i USD.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg srodki
oprocentowane wedtug stép zmiennych. Grupa zarzadza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni monitoring
stanu zadtuzenia.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzy-
ko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami Grupy od klientéw oraz inwestycjami finansowymi.
Gléwnymi odbiorcami Spétki dominujgcej sg spotki prawa handlowego, w tym spotki z udziatem Skarbu Pan-
stwa. Ryzyko kredytowe minimalizuje zawarta z firmg Atradius Credit Insurance NV S.A. Oddziat w Polsce
umowa o ubezpieczenie naleznosci handlowych. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sg lokowane w instytu-
cjach finansowych o wysokiej wiarygodnosci finansowe;j.

Wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty warto$ci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.

Zarzadzanie ryzykiem ptynno $ci

Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktéry opracowat odpowiedni
system zarzgdzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzgdzania funduszami krétko-, srednio- i dlugoterminowymi
Spéiki oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscia. Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc
odpowiednig wielkos¢ kapitatu rezerwowego, wykorzystujgc oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredy-
towe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujgc profile wymagal-
nosci aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Warto $¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposoéb:

. wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdo-
wych;

. wartos¢ godziwg pozostatych aktywow finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkiem instru-
mentéw pochodnych) okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdys-
kontowanych przeptywdw pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé biezgcych transakcji
rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow.

26. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegol-

nosci zobowi gzaniach warunkowych

Nalezno sci warunkowe od jednostek powi agzanych (z
tytutu) w tys. zt
31.12.2019 | 31.12.2018

a) otrzymanych gwarancji i poreczen, w tym:
- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspoéitzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczgcego inwestora

o|Oo|O|O|O
o|Oo|O |0 |0
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- od jednostki dominujgcej 0
b) pozostate (z tytutu)

- w tym: od jednostek zaleznych

- w tym: od jednostek wspdéizaleznych

- w tym: od jednostek stowarzyszonych
- w tym: od znaczgcego inwestora

- w tym: od jednostki dominujgcej

OO0 |0O |0 |0 |0

Nalezno$ci warunkowe od jednostek powi gzanych, razem

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi  g-
zanych (z tytutu) w tys. zt
31.12.2019| 31.12.2018

a) udzielonych gwarancji i poreczen, w tym:
- na rzecz jednostek zaleznych

- na rzecz jednostek wspoitzaleznych

- na rzecz jednostek stowarzyszonych

- na rzecz znaczacego inwestora

- na rzecz jednostki dominujacej

b) pozostate (z tytutu) 8 500 9 500
- w tym: na rzecz jednostek zaleznych 8 500 9 500
- w tym: na rzecz jednostek wspotzaleznych
- w tym: na rzecz jednostek stowarzyszonych
- w tym: na rzecz znaczgcego inwestora

- w tym: na rzecz jednostki dominujgce;j

Zobowi gzania warunkowe na rzecz jednostek powi gzanych,

razem

Zobowigzania warunkowe rozumiane jako mozliwe zobowigzanie, wynikajgce z przesziych zdarzen, ktérego
istnienie dopiero zostanie potwierdzone przez zaistnienie lub jego brak jednego lub wiekszej liczby zdarzen
przysziych, nie podlegajgcych catkowitej kontroli jednostki:

- solidarna odpowiedzialno$¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 5.000 tys. pin dla
PROCOM SYSTEM S.A. narzecz mBank S.A.

- solidarna odpowiedzialnos¢ za zobowigzania z tytutu linii wieloproduktowej do kwoty 3.500 tys. pin dla
ZEUS S.A. narzecz mBank S.A.

Spadek wartosci zobowigzarn warunkowych do poziomu 8.500 tys. pln wynika z potgczenia ELEKTROTIM SA
i ELTRAKO Sp. z 0.0., w wyniku ktérego ELEKTROTIM S.A. przejeta zobowigzania warunkowe.

Posiadane przez spétk e linie gwarancyjne i ich wykorzystanie.

Spétka dominujgca posiada na dzien 31.12.2019r. tgcznie limity na gwarancje wadialne, nalezytego wy-
konania, na czas gwarancji i rekojmi oraz na zaliczki w wysokosci 72.850 tys. PLN. Wykorzystanie na dz.
31.12.2019 wynosi 37.929 tys. PLN.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. zawart z dwoma akcjonariuszami ZEUS S.A. umowe na zakup do 165 000 akcji
ZEUS S.A. w terminie 01.01.2015 do 31.12.2020 za cene¢ nabycia ustalang w oparciu o formute dochodowg
(zysk na jedng akcje wyliczany jako $rednia kilkuletnia wynikéw spotki). W roku 2018 zrealizowano zakup
78.000 akcji ZEUS SA. Do zakupu pozostato 87.000 akgciji.
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27. Segmenty dziatalno Sci

Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpi g swoje przychody
Grupa ELEKTROTIM oferuje swoje produkty na rynku robét budowlano-montazowym dla odbiorcéw publicz-
nych i niepublicznych.

Segmenty sprawozdawcze wyodrebnione w Grupie Elektrotim stanowig agregacje struktury organizacyjnej
Spoiki, ktorej czes¢ operacyjna zostala podzielona na odrebnie zarzgdzane organizmy gospodarcze (zakita-
dy) zgrupowane w piony. Kryterium wyodrebnienia poszczegdinych zaktadéw jak i pionéw byly grupy pro-
duktowe oraz rozmieszczenie terytorialne.

W celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajgcy na wlasciwg ocene rodzaju i skutkdw finansowych
dziatan gospodarczych prowadzonych przez Spétke dokonano potgczenia segmentéw operacyjnych w opar-
ciu o kryterium grup produktowych na trzy segmenty:

- Segment Instalacje

- Segment Sieci

- Segment Automatyka

Segmenty te spelniajg tgcznie ponizsze zasady:

- laczenie zostato przeprowadzone zgodnie z nadrzedng zasadg MSSF 8 ,przedstawienie informacji w spo-
s6b umozliwiajgcy uzytkownikom sprawozdan finansowych ocene rodzaju i skutkdw finansowych dziatan
gospodarczych, w ktére jednostka jest zaangazowana oraz srodowiska gospodarczego w ktérym prowadzi
dziatalnos¢”.

- segmenty wykazujg podobne cechy gospodarcze

- segmenty sg podobne w:

* rodzaju produktow i ustug

* rodzaju proceséw produkcyjnych

* rodzaju lub grupach klientdéw na dane produkty i ustugi

* metodach stosowanych przy dystrybucji produktéw lub $wiadczeniu ustug

Zastosowane zasady pomiaru informacji dotyczacych segmentéw sg zgodne z zasadami wynikajgcymi z
polityki rachunkowosci Spoéiki.

Produkty oferowane przez Segment Instalacji

a) Projekty budowlane i wykonawcze wtym:
« projekty instalacji elektrycznych sity i swiatta dla obiektow przemystowych i ustugowo-handlowych,
« projekty linii elektroenergetycznych kablowych SN i nn,
e projekty stacji transformatorowych SN/nn,
« projekty oswietlenia drog, ulic i placow,
« projekty sygnalizacji $wietlnych,
» projekty iluminacji obiektow o walorach architektonicznych,
« projekty iluminacji $wigtecznych,
e projekty instalacji sanitarnych,
« projekty instalacji staboprgdowych.
Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie Projektowa.

b) Instalacje elektryczne w tym:

« stacje transformatorowe,

* instalacje elektryczne sily i Swiatla w obiektach:
- przemystowych
- mieszkaniowych
- uzytecznosci publicznej
- magazynowych
- sportowych
- wojskowych.
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Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych.

c) Rozdzielnice elektryczne w tym:
e rozdzielnice SN typu SM6,
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
* rozdzielnice nn do dystrybucji energii elektrycznej typu PRISMA,
« rozdzielnice typu X-ENERGY,szafy oswietlenia ulicznego typu SOT,
* tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Produkciji.

d) Instalacje stabopr adowe w tym:
e komputerowe systemy integrujgce BMS i SMS
e systemy okablowania strukturalnego,
« systemy sygnalizacji pozarowe;j
e systemy kontroli dostep,
« systemy telewizji przemystowej,
e systemy ochrony technicznej
e instalacje automatyki budynkowej
« systemy rejestracji pracy,
« obwodowe systemy ochrony,
e systemy EiB,
« systemy telekomunikacyjne.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaklad Instalacji Staboprgdowych.

e) Serwis instalacji i urz gdzen elektrycznych w tym:
e serwis aparatury niskiego napiecia,
e prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,
e pomiary elektryczne.

Wymienione ustugi sg swiadczone przez Zaktad Serwisu.

Produkty oferowane przez Segment Sieci:

0 Sieci elektryczne w tym:
* sygnalizacje Swietlne,
« oswietlenie drogowe,
* iluminacje obiektéw,
« oswietlenie nawigacyjne lotnisk,
* linie kablowe SN i nn,
« sieci teletechniczne,
e stacje transformatorowe SN i nn

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sieci Elektrycznych

0 Sieci teletechniczne, w tym:
« Kanalizacje teletechniczne,
e Linie telekomunikacyjne miedziane,
¢ Linie telekomunikacyjne Swiattowodowe
e radiolatarnie (NDB, DVOR/DME),
e systemy radarowe,
e systemy antenowe,
e inne systemy nawigacyjne i radiokomunikacyjne

Wymienione produkty sg oferowane przez Zakiad Sieci Teletechnicznych.

a) Elementy infrastruktury drogowej, w tym:
* oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe drég i ulic,
e oznakowanie pionowe
e organizacja ruchu drogowego: tymczasowa i docelowa
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urzadzenia bezpieczenstwa ruchu drogowego
projekty organizacji ruchu.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.

b)

S

erwis sygnalizacjiio $wietlenia , w tym:

obstuga, modernizacja i konserwacja sygnalizacji $wietlnych,

obstuga i konserwacja oswietlenia drog i placéw,

obstuga, modernizacja i konserwacja o$wietlenia zewnetrznego i iluminacji obiektow,
konserwacja instalacji sity swiatta,

sterowniki sygnalizacji swietlnej.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

<)

d)

Sys

temy:

automatyki dla energetyki wytworczej,
automatyki dla inst. ochrony srodowiska,
informatyki przemystowej,

automatyki dla przemystu.

Sieci wysokich napi e¢, w tym:

linie energetyczne WN napowietrzne

linie energetyczne WN kablowe

elektroenergetyczna automatyka zabezpieczeniowa (EAZ)
telemechanika

systemy nadrzedne

stacje WN/SN

Wymienione produkty sg oferowane przez Pion Wysokich Napie¢

a)

b)

Produkty oferowane przez Segment Automa  tyka

Systemy automatyki dla energetyki wytworczej

- system automatyki dla bloku energetycznego

- system automatyki instalacji uzdatniania wody i oczyszczania sciekéw

- system automatyki instalacji podawania paliwa, odpopielania i odzuzlania
- system automatyki uktadéw cieptowniczych

- system automatyki uktadéw sprezarkowych

- system automatyki instalacji oczyszczania spalin

- projekt automatyki bloku energetycznego i instalacji pomocniczych

- system automatyki matych instalacji w energetyce

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Energetyki.

Systemy automatyki dla instalacji ochrony srodowiska

- instalacje automatyki i elektryki dla oczyszczalni $ciekow
- instalacje automatyki i elektryki dla stacji uzdatniania wody
- instalacje automatyki i elektryki dla uktadéw pompowych
- system automatyki dla oczyszczalni sciekéw

- system automatyki dla stacji uzdatniania wody

- system automatyki dla uktadéw pompowych

- system monitoringu sieci wodnych i kanalizacyjnych

- projekt automatyki dla oczyszczalni sciekéw

- projekt automatyki dla stacji uzdatniania wody

- ustugi serwisowe

- system ochrony i monitoringu ryb — Neptun

- skaner do monitorowania przeptawek.
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Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Przemystowej oraz Zaktad Automatyki Elektroe-

nergetycznej.

c) Systemy automatyki elektroenergetyczne;j

- CERTAN PQ-100 - miernik wskaznikow jakosci energii elektrycznej

- rejestrator zaktocen

- system nadzoru uktadu elektroenergetycznego i bilansowania energii

- system rejestracji zaktocen i analizy jakosci energii elektrycznej
- system eksploataciji sieci i urzgdzen

- ustugi serwisowe.

Produkty oferowane sg przez Zaktad Automatyki Elektroenergetyczne;.

d)

Systemy informatyki przemystowej

- SKSR System Kontroli Strat Rozruchowych
- MESKAN Modutowy System Kontroli Eksploatacji

- VECTAN System Kontroli Eksploatacji Urzgdzen

- PROMAN System wizualizacji i wspomagania zarzgdzania procesami produkcji)

- CERTAN SYSTEM

- interfejsy komunikacyjne
- wykonywanie oprogramowania na zmowienie

- serwisowanie produktéw witasnych.

Produkty oferowane sg przez Zaktad Informatyki Przemystowe;.

e) Inne systemy automatyki

- BMS

- system wykrywania pozaréw i monitoringu temperatury — PROLIist

Produkty oferowane sg przez Zaklad Automatyki Energetyki, Zaktad Automatyki Przemystowej i Za-
kitad Automatyki Elektroenergetycznej.

Przychody i wyniki segmentéw

Ponizej przedstawiono analize przychodow i wynikéw Spétki w poszczegdlnych segmentach objetych spra-

wozdawczoscig:

Segmenty dziatalno sci

Segment
Instalacji

Segment
Sieci

Segment
Automatyki

Segment
Instalacji

Segment
Sieci

Segment
Automatyki

Przychody ze sprzedazy od

klientéw zewnetrznych 108 203 101 252 48858 | 150583| 109653 48 974
Przychody w ramach i od

innych segmentéw 7 684 778 0 8 215 4 438 84
Koszt wytworzenia sprzeda-

nych produktéw 124 033 93100 40529| 157 201 99 486 41 477
Zysk (strata) brutto ze

sprzeda zy -8 146 8 930 8 329 1597 14 605 7 581
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Aktywa segmentow

Grupa nie analizuje aktywéw i zobowigzan segmentu w wykorzystywanych przez Zarzad zestawieniach do
celéw operacyjnych i analitycznych, gdyz nie dokonuje sie przyporzgdkowania do segmentu aktywow i zobo-
wigzan.

Informacje geograficzne

Spotka dominujgca dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski

Informacja o wiod gcych klientach

Gléwni odbiorcy

Lp. Odbiorca Udziat (%)
1 | TAURON Dystrybucja S.A. 11
2 |KGHM Polska Miedz S.A. 7
3 | Przedsiebiorstwo Gospodarki Komunalnej Spétka z 0. 0. w Wiszni Matej
4 |PCC Rokita S.A. 4
5 | Pozostali 72
Razem: 100

28. Spos6b obliczenia warto  $ci ksi egowej na

jedn g akcje oraz rozwodnionej warto Sci
ksiegowej na jedn g akcje

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje stanowi iloraz wartosci ksiegowej tj. réznicy pomiedzy sumg aktywoéw, a
kapitatami obcymi firmy, podzielonej przez liczbe akcji.

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje jest to iloraz wartosci ksiggowej podzielonej przez liczbe akcji
zwyklych powiekszong o potencjalng liczbe akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

29. Sposob obliczenia zysku (straty) najedn g

akcje zwykt g oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedn g akcje zwykt g.

Zysk na jedng akcje zwyklg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzielonego przez
$redniowazong liczbe akcji zwyktych z danego okresu. Sredniowazona liczba akcji zwyktych jest obliczana
jako suma liczby akcji z konca kazdego miesigca danego okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg jest to iloraz zysku netto z rachunku zyskéw za dany okres podzie-
lonego przez sredniowazong liczbe akcji z danego okresu powiekszong o $redniowazong potencjalng liczbe
akcji, do wyemitowania ktérych jednostka sie zobowigzata.

30. Poniesione oraz planowane w okresie

najbli zszych 12 miesi ecy od dnia bilan-
sowego naktady inwestycyjne

Strona 61 z 66



22
ELEKTROTIM S.A. — Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok =

Plan nakfadéw

Wykonanie na

NAKLADY INWESTYCYJNE WEDLUG GRUP inwestycyjnych | 31.12.2019 rok | - rocentowe
wykonanie
na 2019 rok w pln w pin
Budynki i budowle oraz zwi gzane z nimi $rodki trwale 530 000 9961 204
Maszyny, urz gdzenia, $rodki transportu 530 000 587 630 111%
Warto $ci niematerialne i prawne 1 590 000 93510 6%
Zakup nieruchomo $ci (Stargardzka nr 6)
800 000 0 0%
Akwizycje (na podstawie odr ebnych uchwal), pod-
wyzszenie kapitatu zaktadowego w OstoyaData Sys-
tem 205 000 205 000 100%
tacznie 3 655 000 896 101 25%

Grupa posiada wystarczajgce srodki wtasne na sfinansowanie ww. wydatkéw inwestycyjnych.

31. Informacje o transakcjach z podmiotami

powi gzanymi, dotycz gcych przeniesienia

praw i zobowi gzan

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 18.10.2005r. w spra-
wie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej , dla ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci par.2 pkt. 6 Spéitka jest podmiotem powia-
zanym z PROCOM SYSTEM S.A., ZEUS S.A. oraz OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.
W 2019 roku Spétka dominujgca przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi dotyczgce zakupu i

sprzedazy materiatow, towardw, wyrobow i ustug.

Zgodnie z zasadami zawartymi w MSR/MSSF podmiotami powigzanymi sg PROCOM SYSTEM S.A., Zeus

S.A. oraz OSTOYA-DataSystem Sp. z 0.0.

. w tys. PLN
Transakcje ELEKTROTIM S.A.
z PROCOM SYSTEM S.A. 31.12.2019 31.12.2018
a) naleznosci 127 0
b) zobowigzania 0 0
C) przychody 609 1
d) zakupy 0 84
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. PLN
z ZEUS SA 31.12.2019 31.12.2018
a) naleznosci 110 25
b) zobowigzania 316 425
¢) przychody 0 6
d) zakupy 118 1411
Transakcje ELEKTROTIM S.A. wtys. PLN
z OSTOYA DataSystem Sp. z o0.0. 31.12.2019 31.12.2018
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a) naleznosci 0 14
b) zobowigzania 207 143
c) przychody 1 11
d) zakupy 660 235

Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z uwzglednieniem cen i wa-
runkéw panujgcych na rynku.

W swojej strategii zakupéw Grupa kieruje sie wyborem najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejgcych na
rynku poprzez staty monitoring cen od wielu dostawcéw i wyboru sposréd kilku najkorzystniejszych ofert.

32. Informacje o wspélnych przedsi ewzie-

ciach, ktére nie podlegaj g konsolidaciji

W roku 2019 Spéika nie przeprowadzata wspélnych przedsiewziec¢ .

33. Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w przeliczeniu na

petne etaty

Informacje o przeci etnym zatrudnieniu w przeli-
czeniu na petne etaty

31.12.2019|31.12.2018
a) Pracownicy na stanowiskach robotniczych 139 122
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 202 203

Zatrudnienie ogétem

34. Informacje o warto $ci wynagrodze n i nagrod wy-

ptaconych i nale znych dla os6b zarz adzajacych i
nadzoruj acych emitenta

Informacje dotyczace wartosci wynagrodzen i nagréd wyptaconych i naleznych dla os6b zarzgdzajacych i
nadzorujgcych emitenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2019.

35. Informacje o warto $ci niesptaconych umowach zo-

bowi gzujacych do $wiadcze n na rzecz podmiotéw
Grupy Kapitatowej

Spotka nie udzielita zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw zobowigzujgcych do
Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim stowarzyszonych oso-
bom zarzgdzajacym i nadzorujgcym.

36. Propozycja podziatu zysku/straty

Informacje dotyczace wniosku o pokrycie straty za rok 2019 zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok
2019.
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37. Informacje o wynagrodzeniu Biegtego Rewidenta

Informacje dotyczace wynagrodzenia Bieglego Rewidenta zawarte sg w Sprawozdaniu Zarzadu za rok 2019.

38. Informacje o znacz gcych zdarzeniach, dotycz gcych

lat ubiegtych, uj etych w sprawozdaniu finansowym
za biezacy okres

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

39. Informacje o znacz acych zdarzeniach, jakie nast a-

pity po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastapity, wg Zarzadu Spétki dominujgcej znaczgce zdarzenia nieuwzglednione w
sprawozdaniu skonsolidowanym finansowym:

1. w dn. 04.03.2020 podmiot dominujgcy dokonat sprzedazy posiadanych nieruchomosci we Wroctawiu
przy ul. Stargardzkiej 8. Zdarzenie bedzie miato istotny wptyw na wynik roku 2020.

Wartos¢ sprzedazy wyniosta netto 11 000 tys. zi, a uzyskane srodki zostaly przekazane na zmniej-
szenie zaangazowania kredytowego sp6tki dominujgcej ELEKTROTIM S.A.

2. Wplyw rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2 powodujgcego chorobe COVID-19 na dziatalno$é
Grupy. Grupa dokonata analizy wybranych czynnikow, ktére mogty by mie¢ potencjalny wptyw na sy-
tuacje Grupy. W zwigzku z tym, ze sytuacja w Polsce i ha swiecie jest bardzo dynamiczna i nie moz-
na w chwili obecnej przewidzie¢ jak diugo moze potrwaé wprowadzony stosownym rozporzgdzeniem
przez Ministra Zdrowia stan zagrozenia epidemicznego w Polsce oraz jakie bedg dalekosiezne skutki
jego wprowadzenia.; Grupa nie jest w stanie oszacowac¢ potencjalnych skutkéw wplywu pandemii
zwigzanej koronawirusem SARS-CoV-2 oraz COVID-19 na wyniki finansowe. Grupa ELEKTROTIM
doklada wszelkich staran, aby wplyw otaczajgcej sytuacji na zobowigzania wobec klientéw byt jak
najmniejszy. Wraz z rozwojem sytuacji i uzyskiwaniem informacji, ktére pozwolg na oszacowanie
wplywu tego ryzyka Spoétka dominujgca bedzie informowaé o sytuacji odrebnymi raportami biezgcymi
lub zamiesci stosowne informacje w srédrocznych raportach okresowych, jezeli ten czynnik ryzyka
bedzie wptywal na ocene sytuacji i wynikéw finansowych.

40. Wplyw inflacji na sprawozdanie finansowe

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta nie osiggneta
wartosci 100 % w zwigzku z czym nie korygowano sprawozdania wskaznikiem inflacji.

41. Poréwnywalno $¢ danych finansowych za lata po-

przednie

Spotka od roku 2009 sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Stan-
dardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSR/MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W 2013
roku ulegly zmianie zasady co do szacowania rezerw na haprawy gwarancyjne w oparciu o wskazniki szko-
dowosci dla poszczegdélnych grup produktowych oraz proporcjonalnosci rozwigzywania rezerw na naprawy
gwarancyjne.

W 2015 roku zmieniono prezentacje wyceny zyskow i start aktuarialnych zgodnie z MSR 19. Nie ulegt zmia-
nie sposéb szacowania rezerw, nie wptywajg one na wynik okresu ale wplywajg na kapitaty wiasne Grupy
ELEKTROTIM.

W 2018, zgodnie z MSSF 9 dokonano weryfikacji wyceny aktywéw finansowych, w tym naleznosci.
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Powyzsze zmiany nie mialy istothego wplywu na wielko$¢ prezentowanych danych finansowych i zapewniajg
poréwnywalnos¢ danych finansowych.
MSSF 15 zakiada, ze ujmowanie przychodu powinno odzwierciedla¢ przeniesienie przyrzeczonych débr lub
ustug na klienta w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakiego spodziewa sie jednostka w zamian za
dobra lub ustugi.
Zgodnie z MSSF 15 przeniesienie dobr lub ustug oparte jest na koncepcji przeniesienia kontroli nad nimi na
klienta, ktére moze nastgpi¢ albo w $cisle okreslonym momencie (np. wykonanie ustugi) lub na przestrzeni
czasu.
Grupa przeprowadzita analize zasad ujmowania przychodéw za umoéw pod kagtem kwalifikacji ujecia ksiego-
wego przychodéw dla potrzeb MSSF 15. Ujecie przychodéw uzaleznione jest od zidentyfikowania swiadcze-
nia realizowanego w czasie bgdz swiadczenia realizowanego w okreslonym momencie.
MSSF 15 zostat zastosowany od 01 stycznia 2018 roku. Analiza umow, w podziale na poszczegllne seg-
menty dziatalnosci pod katem wystepowania w nich specyficznych obszaréw ujecia przychodéw wykazata, iz
nie zidentyfikowano umoéw, w przypadku ktérych wdrozenie MSSF 15 miatoby istotny wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki poprzez zamiane zasad ujmowania przychodéw.
Na dz. 31.12.2019 roku zidentyfikowano jeden kontrakt, co do ktérego zastosowano MSSF 15, w zwigzku z
wydzielonym obowigzkiem wykonania $wiadczenia z tyt. gwarancji. Przychody bedg ujmowane przez okres
obowigzywania gwarancji.
Zastosowanie w powyzszym przypadku MSSF 15 nie miato istotnego wplywu na wynik.
Majac na uwadze fakt, ze Grupa zastosowata zmodyfikowang metode retrospektywng nie dokonano prze-
ksztatcenia danych poréwnawczych.
W 2019 r zgodnie z MSSF 16 Grupa dokonata wyceny uméw leasingowych, ktére dajg prawo do uzytkowa-
nia przedmiotu leasingu w okresie ich trwania. Dokonano analizy uméw pod katem zastosowania MSSF 16
.Leasing”. Przedmiotem byly wszystkie umowy leasingu i najmu oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu.
Grupa dokonywata klasyfikacji do umowy leasingu zgodnie z MSSF 16, gdy byty spetnione warunki:

1. Umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow

2. Umowa daje korzystajgcemu prawo kontroli, korzystajgcy ma prawo do pobierania korzysci ekono-

micznych z wykorzystania danego skladnika

3. Umowa jest odptatna

4. Okres trwania umowy jest okreslony.
Grupa zastosowata dwa elementy uproszczenia dotyczgce umoéw: umowy krétkoterminowe, zawarte na okres
krétszy niz 12 miesiecy oraz niskowartosciowe, gdy warto$¢ nowego skfadnika nie przekracza 5.000 USD.

42. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo-

$ci i sposobu sporz adzania sprawozdania finanso-
wego

W okresie objetym sprawozdaniem, od dnia 01.01.2019 r. dokonano zmian w polityce rachunkowosci w za-
kresie zastosowania od 01.01.2019 r. MSSF 16 ,Leasing”.
Zmiany zostaly szczegétowo opisane w punkcie 5.1.5 ,Leasing” niniejszego sprawozdania.

43. Dokonane korekty bt ed6éw podstawowych

Nie miaty miejsca korekty btedéw podstawowych.

44. Niepewno $¢ szacunkow

Niepewno $¢ szacunkow
Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédia niepewnosci wystepujgce na koniec

okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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Umowy o ustug e budowlan g

W przypadku realizowanych przez spétke umoéw Grupa stosuje postanowienia MSSF 15 "Przychody z umoéw
z klientami" i wykazuje w rachunku zyskoéw i strat przychody ze sprzedazy na podstawie pomiaru stopnia
zaawansowania ich realizacji (ustalonego w proporcji kosztéw umowy poniesionych z tytutu prac wykonanych
do konca okresu w stosunku do szacunkowych tgcznych kosztéw umowy). W ich przypadku istnieje ryzyko, iz
Grupa niewfasciwie oszacowata koszty wytworzenia, wystgpig zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie proce-
su wytworzenia produktu, wystgpig btedy w zarzadzaniu realizacjg zadania lub bledy w rozwigzaniach tech-
nicznych i technologicznych, realizacja zadania wystgpi ze zwtokg lub opdznieniem. Skutkiem tych ryzyk
moze by¢ zmniejszenie przychodéw i/lub zwigekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie wyniku finanso-
wego Spotki.

Nawigzujgc do MSSF 15, obowigzujgcego od 01.01,2018 r. Grupa zastosowata dopuszczony w MSSF 15
wyjatek i zrezygnowala z przeksztatcenia danych poréwnywalnych

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zalozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ firmy (warto $¢€ udziatow/akcji w spétkach zale znych)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad dokonuje oceny czy istniejg przestanki utraty wartosci
firmy (wartosci udziatow/akcji w spétkach zaleznych). W przypadku zaistnienia przestanek utraty wartosci
Zarzad dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé tych aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna zostata okreslona jako jedna z dwéch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest
wyzsza: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia lub wartos¢ uzytkowa danego aktywa. Wartos¢ uzyt-
kowa zostata oszacowana metoda DCF. Metoda DCF oparta jest na zdyskontowanych przeptywach finanso-
wych, generowanych przez spotki zalezne przy zatozonych harmonogramach operacyjnych i wplywach ze
sprzedazy. Wspotczynnik dyskontowy uwzglednia wazony koszt kapitatu zewnetrznego i wkasnego (WACC).
Wartos¢ odzyskiwalna udziatow/akcji oraz wysokos$¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatow/akcji jest
wielko$cig oszacowang na dzien 31.12.2019 roku i moze ulec zmianie w zaleznosci od osigganych przycho-
doéw i poniesionych kosztéw wytworzenia, harmonogramoéw realizacji projektoéw oraz kalkulacji stopy dyskonta
w przysziosci. Rzeczywiste wyniki mogg sie ro6zni¢ od tych szacunkow, ktore zostaty skalkulowane na pod-
stawie danych dostepnych na dzien ich sporzgdzenia. Jest to rowniez zwigzane z niepewnoscig dotyczaca
wiasciwej estymacji warunkow rynkowych w nastepnych latach.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzy-
tecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa dokonata weryfikacji przyjetych pierwotnie
okreséw uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i stwierdzita, ze nie wystgpita koniecz-
nos¢ dokonania zmiany szacowanego okresu uzytkowania.

Wroctaw, 7.04.2020 r.
Sporzadzit:

Signed by / Podpisano
przez:

Ewa Wojcikowska
Gtowny Ksiegowy

Ewa Wojcikowska Elektrotim S.A.

Gloéwny Ksiegowy

Date / Data: 2020-04-
07 14:03

ZARZAD ELEKTROTIM S.A.

Signed by / Podpisano
Signedby IPodpisano Cztonek Zarz gdu Prezes Zar zadu przez:

Andrzej Diakun
Dyrektor Generalny -
Prezes Zarzadu
Elektrotim S.A.

Dyrektor Finansowy -
Cztonek Zarzadu
Elektrotim S.A.

Date / Data: 2020-04- . . .
07 1421 Dariusz Potetek Andrzej Diakun

Date / Data: 2020-04-07
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