POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2017 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
BPH FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY BEZPIECZNA INWESTYCJA 1

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

Podstawowe dane o Funduszu _

BPH Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Bezpieczna Inwestycja 1, dalej zwany Funduszem, dziata zgodnie z
Ustawq z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi {Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.) -, Ustawa o funduszach inwestycyjnych”,

Organem Funduszu jest BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
pod adresem: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa. ‘
Towarzystwe wpiscne jest do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000002970.

Decyzig nr DFI/W/4036-3/4-1-1539/04 z dnia 26 kwietnia 2004 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
udzielita BPH Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyina zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W dniu 18 czerwca 2004 roku Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego
przez Sqd Okregowy w Warszawie, VIt Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numeremn RFi 169,

Certyfikaty inwestycyjne BPH Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Bezpieczna Inwestycja 1 notowane sq
na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na podstawie statuty, Fundusz wykupuje certyfikaty inwestycyjne w ostatnim dniu gietdowym w miesigcu
Marcu, czerwcl, wrzesniu oraz grudniu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit ogdtemn 10.496 certyfikatdw inwestycyjnych. Tronsakcje te
zostaty rozliczone przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku zostato zgtoszonych do wykupu 3.951 certyfikatdw inwestycyinych na tgezng
kwote 694 tys. z&. Do dnia 30 czerwca 2017 roku zlecenie umorzenia certyfikatdw inwestycyinych nie zostato
rozliczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Polityka inwestycyjna Funduszu
Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat

Funduszu.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie zabezpieczania portfela akeji o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance {w skrécie ,CPPI") polegajgcg na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akcji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Akiywow Netto Funduszu na
Certyfikal Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakiadanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo
okresu zgodnie
z nastepujgcymi zatozeniami:
al  Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego dalej poziomem odniesienia, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu byta nie mnigjsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b} maksymaine zaangazowanie w akcie (dalej zwane takZe maksymalng ekspozycjq) powinne byé
rowne w dowolnym momencie state] wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng Wartoécig
Aktywdw Netto Funduszu oraz poziomem odniesienia,

Zaktadany poziom ochrony kapitatu bedzie obowigzywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy
zastosowaniu strategii w pierwszym okresie trzyleinim bedzie nie mnigjszy niz 100% (sto procent) Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Fundusz poprzez
przekazanie raportu biezqcego oraz publikacje, w okresie od 4 {czterech) do 2 {dwdch) tygodni przed
pierwszym Dniem Wyceny kazdego kolejnego okresu trzyletniego, poda do publicznel wicdomosci informacje
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o zaktadanym poziomie ochrony kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie, przy czym poziom ten bedzie nie
mniejszy niz 100% (sto procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego
Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych
warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom ochrony kapitatu w trakcie trwania trzyletnich okresow, przy czym
zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w
ktorym podano do publiczne wiadomosc informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu ochrony kapitatu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, w tym w szczegdlnosci ochrony kapitatu na
zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatoZet strategii zabezpieczania portfela akgji.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytgcznie w:
a) papiery wartosciowe; -
b) wierzytelnosci, z wyjgtkiemn wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;
¢} Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;
d} Instrumenty Rynku Pienieznego;
e) depozyty w bankach krojowych.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe ujawnione w sprawozdaniu finansowym

Na dzien sprawozdania finansowego w porifelu Funduszu znajdowaty sie obligacie Skarbu Pofistwa oraz
akcje, i kontrakty terminowe notowane na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Papiery udziatowe
stanowity 6,02% aktywdw Funduszu, natomiast udziat obligacji wynosit 85,33%.

Aktywa netto Funduszu na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego wynosity 11.635 tys. zt, Wynik z
operacji za biezgey okres sprawozdawczy byt dodatni i wynidst 152 tys, zt. Wartos¢ certyfikatu mwestycyjrzego
Funduszu wyniosta 175,61 zt, co oznacza wzrost 0 1,31% w okresie sprawozdawczym.

Na wyniki Funduszu w ciggu najblizszych miesiecy wplyw bedzie miata sytuacja na rynku finansowym, W
najblizszym czasie Fundusz zamierza kontynuowaé inwestycje zgodnie ze swojq politykg inwestycyjng..
Fundusz nie prowadzi dziotalnosci badawcze.

Istotne czynniki ryzyvka

Czynniki ryzyka zwigzane z dziotalnoécig emitenta

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycjii w wyniku zmian parametréw
rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewa? aktywa Funduszu
fokowane sg gidwnie w instrumenty diuzne nominowane w PLN, akdje spdtek notowanych na Gietdzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz prawa pochodne i transckcje terminowe bazujgce na tych
instrumentach, wiec zmiany wartodci aktywdw Funduszu wynikaig gtdwnie ze zmian kurséw akeji polskich
spdtek oraz zmian poZiomdw stdp procentowych,

Ryzyka zwiqzane ze specylikg stosowane] strateqgii zabezpieczajgcej

Podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu jest stosowanie strategii zabezpieczajqcej o nazwie
Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI") polegajgcel na odpowiednim rebalansowaniu
udziatéw akcji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu ng
Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu ng koniec zatozonego kazdorazowo
okresu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgeej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w
ewentualnych wzrostach kurséw akcji no Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie SA. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartoéci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie
poziomu w okresionym horyzoncie czasowym.

Ze stosowaniem tej strategii zwigzane sq ponizsze czynniki ryzyka powodujgce, Ze stosowana strategia moze
nie osiqggngé zoktadanego celu ochrony kapitatu:

a} Istnieie ryzyko, ze - w specyficznych sytuacjach rynkowych - takich jok utrata ptynnoéci przez instrumenty
wchodzgee w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecigtne skokowe zmiony kurséw i inne,
opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajgcej.

26



" POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BPH FIZ BEZPIECZNA INWESTYCIA 1
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

b} Stosowanie strategii zabezpieczajgee] bedzie polegato na dynamiczne zmicnie udziotu akcji w portfelu
inwestycyinym Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem wartosci
catego portfela inwestycyinego. W przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie
duzq liczbe uczestnikow rynku istnigje ryzyko, e ewentualne spadki kursdw akcji mogqg by¢ dodatkowo
poglebiane przez zlecenia sprzedozy wynikgjgce ze stosowania sie do sygnatdw generowanych przez te
strategie.

¢} Stosowanie strategii zabezpieczajgeej zaktada dynamiczne zmiany skiodu portfela w reakgeji na zmieniajgce
stie notowania akcji wehedzgeych w skiad portfele inwestycyjnego Funduszu. Istnigje ryzyko, iz zbyt duza
zmiennosc kursdw akcji moze spowodowaé zbyt duzq czestotliwosé dokonywanych zmian sktadu portfela i
tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownosé portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko plvnnosci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrdt instrumentem finansowym na rynku regulowanym moze uniemozliwic jego
nabycie lub zbycie w wielkosci wynikajgcej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjne.

Ryzyko niewvplacalnodci emitentéw papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotemn lokat Funduszu

W zwigzku z zaktadanym udziatem dtuznych papierdéw wartosciowych w portfelu inwestycyjnym Funduszu
istnieje ryzyko, ze niewyplacalnosé ktdregokolwiek z emitentdw wspomnianych instrumentéw diuznych moze
w istotny sposdb wpiyngé na wartodé Aktywdéw Netto Funduszu. Mimo, iz jednym z podstawowych kryteridw
wyboru lokat w instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciggajacej zobowigzanie, Fundusz
nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniemn instrumentdw pochodnvch

Fundusz w ramach zakladane] polityki inwestycyjne] moze stosowa€ instrumenty pochodne. Ze wzgledu na
specyfike tych instrumentdw, w szczegdinosci zwigzane z potencjaing moZliwoscig uzyskania dzigki nim
efektu znaczne] déwigni finansowe), ich stosowanie obarczone jest wyzszym ryzykiem negatywnego wplywu
na rentownoé¢ inwestycji Funduszu niz w przypadku pozostatych instrumentéw bedgeych przedmiotem lokat
Funduszu,

Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikow na zarzgdzanie Funduszem

Ryzvko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage inwestordw, ze w okresie istnienic Funduszu, jego statut moze ulec zmianie w
szczegdinodci ze wzgledu na koniecznodd dostosowania statutu do zmienigjgeych sie przepisow prawa,
prakiyki rynkowej oraz wymagen biznesowych, w tym w szczegdinosci w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztdw, zasad wykupywania Certyfikatdw Inwestycyjnych.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jokim jest certyfikat inwestycyjny

Ryzyko wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny

Aktywa Funduszu wyceniane sq, o zobowigzania Funduszu ustalone sg na podstawie ich wartodci rynkowej
lub wartoéci godziwej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z
tymi zatozeniami wycena Aktywdw Netto Funduszu moze, w pewnych okresach, odbiegac od ich rzeczywistej
wartosci,

Ryzyko plynnosci Certyfikatéw Inwestycvinych

W czasie trwania Funduszu Certyfikaty inwestycyjne sg umarzane z kwartalng czestotiiwoscia.

Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty Inwestycyjne w ckresach pomiedzy datami umorzen jest mozliwe
tylko. poprzez ich zbycie. Zbycie Certyfikatow Inwestycyjnych jest mozliwe wytqeznie na regulowanym rynku
wtdrnym. W celu umozliwienia zbycia Certyfikatéw Inwestycyjnych w okresach pomiedzy datami umorzen,
Fundusz wprowadzit je do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. istnieje jednak ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotdw Certyfikatami Inwestycyjnymi moze uniemozliwi¢ ich
zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po jokich bedg zawierane transakgje na certyfikatach Inwestycyjnych
na rynku wtdrnym bedq znaczgco nizsze od wartoéci aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny.
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Ryzyka ekonomiczno - prowne

Ryzyko gospodarcze

W gospodarce éwiatowej mogg wystgpi¢ niekorzystne zjawiska, w tym mozliiwos¢ spadku dynamiki
$wintowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi ng wzajemne powigzania gospodarek poszczegbinych krajow
ostabienie kondycji gospodarcze] jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju.

Sytuacja gospodarcza Polski jest powigzana z wydarzeniami zachodzgeymi w gospodarkach innych panstw.
W szczegbinosel niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowad odpiyw
kapitatu zagranicznego z kraju oraz wystqgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomiczne;.

Ryzyko ekonomiczno-prawne zwigzane z formg prawng Funduszu

istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, na ktére Fundusz nie
ma wphywy, a ktore mogg mieé wptyw na wyniki dziatalnodcei Funduszu. W szczegdlnosci dotyczy to zmian
przepisow regulujgeych limity inwestycyjne i zakres inwestycii dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych
zamknietych, jak rowniez zmiany formy prawnej Funduszu, ktére to zmiany mogq utrudnic realizacje zatozonej
polityki inwestycyjnej,

Ryzyvko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktorych moze nastgpic zmnigjszenie sie
rentownosci inwestycji w Certyfikaty Inwestycyine.

Ryzyko stop procentowych

Zmiany stép procentowych mogg mieé wpiyw na wartosé instrumentdw finansowych znajdujgeych sig w
portfelu Funduszu. Przy wzrastajgeych stopach procentowych moze np. nastgpi¢ spadek ceny rynkowej
posiadanych przez Fundusz instrumentdw dtuznych.

Ryzvko operacvine

Ryzyko operacyine objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedbw systemdw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych.

W szczegdinosci, zawodny proces moze przejawiad sie bfednym lub opéZnionym rozliczeniem transakgii, a
btgd ludzki moze przejowiad sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakgji. Btedne dziatanie systemow
moze przejawial sie, w szczegdlnosci, zawieszeniem systemow komputerowych uniemoZiiwiajgcym
przeprowadzenie transakcji, o niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakéw terrorystycznych.

Informacje o zawartych umowach znaczgeych w dziatalnosci Funduszu

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, kidrej przedmiotem jest petnienie przez bank funkgji
Depozytariusza w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Poprzednio depozytariuszem Funduszu
byt Bank BPH S.A,

W dniu 4 listopada 2016 w wyniku przejecia przez Alior Bank S.A. zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Departament Powierniczy Banku BPH S.A. zostat przeniesiony do Alior Banku w ramach dziatalnosci przejete) z
Banku BPH.

Fundusz zawart umowe z Alior Bankiem SA, ktérej przedmiotem jest petnienie przez Alior Bank funkgji -
sponsora emisii. Poprzednio zawarta umowa o wykonywanie czynnoéci sponsora emisji z Biurem Maklerskim
Banku BPH S.A. wygasta z dniem podziatu Banku BPH S.A.

Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainesciq Sp. k., ktore] przedmiotem
jest mun. przeglgd pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Towarzystwo wdrozyto do stosowania ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” przyjete
na 222. posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 r. Informacja o przyjeciu ww. zasad,
wraz ze wskazaniem, ktdre zasady nie zostaly wdrozone zostate zamieszczona na stronie internetowe
Towarzystwa. Fundusz nie dokonat odrebnego wdroZenia ww. zasad, jednak zgodnie z pismem Komigji
Nadzoru Finansowego z dnia 12 lutego 2015 r. ich postanowienia znajdujg odpowiednie zastosowanie do
funduszy inwestycyjnych, w zakresie, w jokim organizacja i funkcjonowanie funduszy inwestycyinych,
okreslone Ustawq o funduszach inwestycyinych pozwalajg na ich wdroZenie w odniesieniu do tych
podmiotow.

Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemdw kontroli wewnetrznej i -
zarzgdzania ryzvkiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych

Sprawozdania finansowe sq sporzgdzane przez pracownikéw Departamentu Ksiegowosci Funduszy, a
nastepnie weryfikowane przez Dyrektora Departamentu lub jego Zostepce. Dodatkowe] weryfikaci
sprawozdast przed ich przekazaniem za pomocq systemu ESP! dokonujg pracownicy Departamentu
Ksiegowosci Funduszy oraz pracownicy Departamentu Kontroli Wewnetrzngj,

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgeych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akeii oraz wskazanie
posiadaczy wszelkich: papierdw wartosciowych, ktére ddig specjalne uprawnienia wraz z opisem tych

uprawnien
Nie dotyczy.

Wskozanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, tokich jak ograniczenie
wykonywania prowa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosdw, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z kidrymi, przy wspdlpracy spdiki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ogranicze dotyczgcych przenoszenia prawa wihasnosci papieréw wartosciowych
emitenta

Mozliwos¢ zbywania +  zastawianic certyfikatéw przez Uczestnika Funduszu nie podlega Zadnym
ograniczeniom. =

Opis_zosad dotyczgcych powolywania i odwolywania osdb zarzgdzajgeych orgz ich uprawnied, w
szczegblnosci prawo do podjecia decyzii o emisji lub wykupie certyfikatdw inwestycyinych

BPH Towarzystwo ‘Funduszy Inwestycyjnych SA. (dalej: Towarzystwo) jest podmiotem reprezentujgcym
Fundusz oraz zarzqdzajgeym Funduszem,

Prezesa oraz Wiceprezesdéw Zarzqdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Prokury udziela Zarzgd
Towarzystwa, :

Zarzgd Towarzystwa wyznacza réwniez osoby zarzgdzajgce Funduszem w rozumieniu par. 2 ust. 1 pkt. 30 d)
Rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkOw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgeego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016, poz
860).

Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich. Do skiodania oéwicdczeh woli w imieniu
Towarzystwa upowaznieni sq dwaj cztonkowie Zarzgdu Towarzystwa dziatajgey fgeznie lub jeden czionek
Zarzgdu dzictajgey tgeznie z Prokurentem.

Decyzje o emisji lub wykupie certyfikatdw inwestycyjnych podeimuje Zarzgd Towarzystwa.
Opis zasad zmiany statutu Funduszu

Zmiana Statutu w zokresie, o ktérym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 14 oraz w art. 139 ust. 3 Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, wymaga uzyskania zezwolenia KNF.
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Zmiana Statutu w zakresie okreslonym powyzej wchodzi w zycie w terminach ustalonych zgodnie z art. 24 ust.
6-7 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Zmiana Statuty, ktéra nie wymaga zezwelenia KNF wehodzi w 2ycie:

a) w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia dokonania ogtoszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art, 37
ust. 3 Statutu - w przypadku zmiany Statutu w zakresie, 0 ktorym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 101 11 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, z zastrzezeniem postanowien art. 24 ust. 8a-8c Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych;

b) z dniem ogloszenia o zmianie Statutu w sposéb wskazany w art. 37 ust. 3 Statutu - w pozostatych
przypadkach,

Sposéb dzigtania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykenywania, w szczegblnosci zasady wynikajgee z regulaminu walnego zaromadzenia, ie2eli
taki regulomin zostat uchwalony, o ile informacie w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa
Nie dotyczy.

Sktad osobowy zarzgdu Towarzystwa oraz sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa

Na dzien 30 czerwea 2017 roku sktad Zarzgdu Towarzystwa byt nastepujacy:
Piotr Karnkowski - Prezes Zarzgdu

Marcin Bednarek - Wiceprezes Zarzqdu

Aleksander Mokrzycki - Wiceprezes Zarzgdu

Marcin Berger - Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Zarzgdu Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym,

Na dzieri 30 czerwea 2017 roku skiad Rady Nadzorcze] Towarzystwa byt nastepulgcy:
Marzena Bielecka - Przewodniczgca Rady Nadzorcze,

Eric Anliker - Zastepca Przewodniczqcej Rady Nadzorczej

Krzysztof Jajuga - Cxonek Rady Nadzorcze

Brendan Gilligan - Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 31 marca 2017 roku rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej Towarzystwa ztozyt Pan Paul
Watkinson,

Ng dzien 30 czerweg 2017 roku Prokurentami Towarzystwa byii:

Janusz Niemiec

tukasz Maciak

Sktad Prokurentéw Towarzystwa nie ulegat zmianie w okresie sprawozdawczym,

Na dzien 30 czerwca 2017 roku csobg wyznaczong do zarzgdzania Funduszem byt Pan Jacek Mielcarek.

Wskazanie postepowan - toczgeych sie przed sgdem, organem wlasciwym dla  postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie zadne postepowania sgdowe, arbitrazowe ani postepowania
przed organami administracii publicznej, ktérych strong bytby Fundusz.

informacje o podstawowej dziatalnosci Funduszu
Przedmiotem dziatalnodci Funduszu jest lokowanie srodkéw pienieznych w aktywa wymienione w Statucie
Funduszu,
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Informacje o powigzaniach organizacyinych lub kapitatlowych Funduszu z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtdwnych inwestycii krojowych i zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Fundusz, w mys! Ustawy o funduszach inwestycyjnych, nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa, kidre
nim zarzqdza. Wszystkie powigzania organizacyjne Funduszu z innymi podmiotami wynikaig bezposrednio z
przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Brak innych powigzan pomiedzy Funduszem «
Towdrzystwem oraz osobami dziatajgcymi w jege imieniu,

Okreslenie gfownych inwestycji krajowych i zagranicznych Funduszu zamieszczone jest w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Inwestycje Funduszu finansowane sq z jego aktywow.

Informacja o :istotnych ~transakcjoch zawartych prezez Fundusz lub jednostke od niego zaledng z
podmiotami_powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oroz informacjami
okreslaigcymi charakter tych transakcii

Nie dotyczy.

Informacje o zaczqgmetych i wypowiedzianych w_danym roku obrotowym umowcch dotyczgcych
kredytow i pozyczek
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat kredytéw ani pozyczek.

informacja o udzielonych w danym roku posyczkach
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat kredytow ani pozyczek.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwaranciach
W okresie spmwozduwczym Fundusz nie udzielat ani nie otrzymywat gwarancji i poreczen.

W przypadku emisji: papierow wartodciowych w okresie objetym raportem ~ opis wykorzystania przez
Fundusz wplywow z emisji
W okresie sprowozdowczym Fundusz nie emitowat certyfikatéw inwestycyjnych.

Objasnienie réznic: pomledzy wynikami_finansowymi_wykazanymi w_raporcie rocznym, g wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow za dany rok
Fundusz nie publikuje prognoz wynikow.

Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzgiednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreélenie ewentualnych
zagrozen i dzigtan,. mkie Fundusz podijgt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowigzania Funduszu wynikajgce z zawieranych transakcji rynkowych sq regulowane w terminach
rozliczeniowych przewidzionych dla danego rynku. Zobowigzania Funduszu z tytutu wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem sq rozliczane w terminach miesiecznych, do 15 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigeu kidrego dotyczg. Zobowigzanic Funduszu z tytutu prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej sg regulowane na podstawie faktur otrzymanych od kontrahentéw Funduszu w terminach
wskazanych na fakturach.

Ocena mozliwosci realizacii zamierzen inwestycyinych, w tym inwestycji kapitatowych, w pordwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w_strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Zamierzenia inwestycyine Funduszu sq realizowane zgodnie z politykq inwestycyjng opisang w Stotucie.
Wielkos¢ aktywdw Funduszu nie ma znaczgeego wplywu na realizacje polityki inwestycyine].

Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wpltywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik :
W okresie sprawozdawczym nie wystapiy zdarzenia nietypowe, kidre miakyby wptyw na wynik Funduszu.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju oraz opis perspekiyw
rozwoju dziatalnosci Funduszu co najmniej do korica roku obrotowego nastepujgcego po roku obrotowym,
za ktdry sporzgdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem
elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Rozwdj Funduszu zalezy gtownie od ksztattowania sie cen rynkowych aktywéw znajdujgeych sie w portfelu
Funduszu. Na ceny papieréw wartodciowych wplywa zaréwno sytuacja gospodarcza na Swiecie jak i sytuacja
finansowd poszezegdlnych spdtek oraz nastawienie inwestordw. Szczegdty doboru lokat Funduszu zostaty
opisane w czedci dotyczqeej polityki inwestycyjne;,

Zmiany w.podstawowych zasadach zarzgdzania Funduszem i jego grupa kapitatowa
W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w zasadach zarzqdzania Funduszem.

Informacjo o _umowach zawartych miedzy Funduszem a oscbami zarzgdzajgcymi, przewidujgee
rekompensate w_przypadku_ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Funduszu przez przejecie
Fundusz nie zawierat uméw z osobami zarzqdzajgeymi Funduszem przewidujgeych rekompensaty w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Osoby zarzadzajgce Funduszem sq
pracownikami Towarzystwa. Fundusz nie zatrudnia zadnych pracownikdw.

informacia o znanych Funduszowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowyml), w wyniku
ktérych mogg w przyszlosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie dotyczy.

Informacie o systemie kontroli programéow akceji pracowniczych
Nie dotyczy.

Informacia o dacie zawarcia przez Fundusz umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdas
finansowych, o dokonanie badania lub przeglgdu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego
sprawozdania_finansoweqo, okresie, na joki zostata zawarta ta umowa oraz o igcznej wysokosci
wynagrodzenia wynikajgcego z umowy

Koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych Funduszu pokrywa Towarzystwo. Podmiotem
uprawnionym do badania  sprawozdah  finansowych jest  KPMG  Audyt Spotka  z  ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa. Umowd
na przeglad i badanie sprawozdan zostata zawarta w dniu 14 czerwca 2017 roku. Koszty przeglgdu i badania
sprawozdania za rok 2017 wynoszq 17 tys. zt.

Koszty przegladu i badania sprawozdan za rok 2016 wyniosty 16 tys. zh Podmiotem uprawnionym do
przeglgdu i badania sprawozdan finansowych za rok 2016 byto KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie pod adresem: ul. Inflancka 44, 00-189 Warszawa.

Omoéwienie podstawowych zmian w lokatach Funduszu, z opisem gtdwnych inwestycji dokonanych w
danym roku obrotowym oraz zmian w strukturze lokat

Fundusz dokonywat transakgji zgodnie z zakiadang w statucie politykq inwestycyjng - modelem CPPI, ktdrego
atdwnym celem jest ochrona Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyiny przed spadkiem
ponizej zaktadanego poziomu (poziom ochrony kapitatu) na koniec zatoZzonego kazdorazowo okresu oraz
dodatkowe zyski w okresie wzrostéw na gietdach. Szczegdtowy opis strategii zabezpieczania portfela znagjduje
sig w Statucie Funduszu,

Ekspozycja portfela na rynku akeji wynikajgea z zajetych pozydji na kontraktach terminowych oraz nabytych
akgji miescita sie w przewidzianym w statucie przedziale, tj. do 40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu. Portfel
akeyiny Funduszu byt zblizony do indeksu WIG20.
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Oméowienie polityki inwestycyinej Funduszu w raportowanym okresie wraz z analizg dziatan zwigzanych z
realizacjq jego celu

Fundusz stosuje strategie zabezpieczania portfela polegajgcg na odpowiednim dostosowywaniu udziaféw
akgji 1 instrumentdéw diuznych w portfelu w celu ochrony wartoéci certyfikatu inwestycyinego (WANCI) przed
spadkiem ponizej tzw. poziomu ochrony kapitatu na koniec kolejnych 3-letnich okresow.

Poziom ochrony kapitatu w kazdym 3-letnim okresie jest nie mnigjszy niz 100% wartosci certyfikatu z
pierwszego dnia wyceny tego okresu,

Udziat akcji waha sie w przedziale 0%-40% aktywow Funduszu, przy czym aktualne zaangazowanie na rynku
akgji wynika ze stosowania strategii zabezpieczajgeej. W czesci akcyinej profil iﬁwestycyjny portfela Funduszu
jest zblizony do indeksu WIG20. Fundusz ma tokze mozhwesc zaimowania pozycii na kontraktach
terminowych na WiG20,

W czedci dtuznej Fundusz nabywa gidwnie diuzne papiery wartoéciowe Skarbu Paistwa. Udziat dhuznych
papierdw wartosciowych oroz depozytéw bankowych nie jest nizszy niz 60% aktywoéw Funduszu. Udzict
dtuznych papieréw emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez inne podmioty niz wskazane
powyzej, nie przekracza 5% aktywoéw Funduszu.

Informacie, o ktérych mowa w art. 222b pkt. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnvch i zarzgdzaniu
glternatywnymi funduszami inwestycyinymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pdzn. zm.)

a) udziot procentowy aktywow, ktdre sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwiqzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiada aktywow, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalest w zwigzku # ich nieptynnoéciq.

b) zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgeych zarzqdzania plynnoscig

Zarzgdzanie ptynnescig Funduszu dokonywane jest zardwno na etapie podejmowania decyzji o alokacji
Srodkdw oraz doborze instrumentow finansowych poprzez ocene ryzyka braku ptynnoéci dtuznych papieréw
wartosciowych i instrumentow rynku pienigznego oraz zmiennosci ich cen, jak i w pdZnigjszym okresie przez
analize sktadu porifela inwestycyjnego Funduszu pod wzgledem ryzyka piynnosci, analize prognozowanych
odptywdw érodkéw pienigznych zwigzanych z umorzeniomi Certyfikatéw Inwestycyjnych, szacowanie
mozliwosci uptynnienia sktadnikéw Funduszu w zadanym horyzoncie czasowym oraz okredlenie stopnia
jakosci ptynnosci fokat portfela Funduszu.

W zakresie regulacji wewnetrznych dotyczqeych zarzgdzania phynnoscig, Towarzystwo dokonato w 2016 .
dostosowania dziafalnodci do wymogdéw zwigzanych z implementacjg do polskiego porzgdku prawnego
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzojgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrekiyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzqdzefs
{WE) nr 1060/2009 i (UE} nr 1095/2010.

¢} aktualny profil ryzyka oraz systemy zarzqdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1 to fundusz o umiarkowanym poziomie ryzyka. Fundusz jest przeznaczony dia
inwestorow, ktérzy powinni akceptowaé poziom ryzyka wynikajgey z inwestowania w poszczegdine
instrumenty finansowe, w ktore lokowane sq aktywa Funduszu, w szczegdinodci w instrumenty udziatowe
oraz instrumenty dtuzne. Dia osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz stosuje strategie zabezpieczenia
portfela udzictowego o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance polegajgeg na odpowiednim
rebalansowaniu portfela instrumentdéw udziatowych (w tym instrumenty pochodne} oraz instrumentéw
dhugnych w Funduszu w celu ochrony Wartodci: Aktywdw Netto Funduszu no Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaklodanego poziomu na koniec zatozonego kazdorazowo ckresu. Inwestor ponosi ryzyko
wynikaigee z przyjete] alokacji aktywdw Funduszu. Na ryzyko inwestycyine zwigzane z politykg inwestycyjng
Funduszu skfoda sie ryzyko charakterystyczne dla poszczegdlnych instrumentdw finansowych | ryzyko
wynikajgce z alokacji aktywdw Funduszu. Ze wzgledu no fakt, ze oktywa Funduszu lokowane sg w
instrumenty udzictowe (w tym instrumenty pochodne) oraz instrumenty diuzne, warto$é Certyfikatu
Inwestycyjnego moze ulegaé umiarkowanym zmianom.
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Zarzqdzanie Ryzykiem w “towarzystwie jest wyodrebnione w strukturze Towarzystwa w sposéb, ktéry
zapewnia mu petg niezalezno$¢. System Zarzqdzania Ryzykiem opierg sie na procedurach, ktére przez
kolejne lata byly aktudlizowane oraz audytowane z wynikiem pozytywnym przez zewnetrznych oraz
wewnetrznych audytoréw. Departament Zarzqdzania Ryzykiem pracuje w oparciu o ncrzedzia stworzone
przez firmy Comarch oraz Intrabit co zapewnia dobryg jokos¢ danych stuzgeych do analizy ryzyka funduszy.
System zarzqdzania ryzykiem w towarzystwie jest zgodny z Ustawg o Funduszach Inwestycyinych, oraz z
wymogami stawianymi przez regulacje UE w tym Dyrektywe Parlomentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z
dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgeych alternotywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiane
dyrektyw 2003/41/WE | 2009/65/WE oraz rozporzqdzerh (WE) ar 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

Warszawa, 29 sierpnia 2017 .

Piotr }inkowskt .
Prezes Zarzgdu
/’ ' MW

Marcin Bednarek ... -

Wiceprezes ZO?ZQdU*"'

Wiceprezes M‘da
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