SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
7. OCENY
SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
(EMITENTA)

ORAZ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Przedsigbiorstwa Robot InZynieryjnych ,,POL-AQUA” Spotka Akcyjna 7
siedzibq w Piasecznie
za 2010 rok

Ocena 1 badanie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki (Emitenta) i Sprawozdania
Finansowego za okres od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. =zostalo wykonane przez
Ernst&Young Audit Sp. z o.0.

Badajacy sprawozdanie za okres od dnia | stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 roku
swoja ocen¢ ujeli w opinii i raporcie z badania, wyrazajac opini¢ o rzetelnosci,
prawidtowosci 1 jasnos$ci tego sprawozdania oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych,
stanowiacych podstawg jego sporzadzenia. W szczegdlno$ci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spéitke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkoéw, sprawdzenie dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja
liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 caloSciowa oceng
sprawozdania finansowego. W oparciu o powyzsze dokumenty, takze sprawujac funkcjg
kontrolna w trakcie roku obrachunkowego, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku Rada
Nadzorcza P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. przedkltada ocen¢ Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki (Emitenta) i oceng Sprawozdania Finansowego w zakresie ich zgodnos$ci
z ksiggami, dokumentami oraz stanem faktycznym.

I. Organizacja rachunkowosci i rzetelno$ci prowadzenia ksiag.

1.  Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2010r. byl bilans zamknigcia
na dzien 31.12.2009r. zweryfikowany i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 17 czerwca 2010r.

2. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob pozwalajacy rzetelnie prawidiowo
ewidencjonowaé wszystkie operacje gospodarcze.

3. Sposoéb izakres kontroli wewnetrznej w Spotce pod wzgledem merytorycznym jak i tez
formalno - prawnym zapewnia pelne i kompletne ujgcie oraz udokumentowanie
wszystkich zdarzen gospodarczych.

4.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku jak tez
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w:

a) Migdzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowych
Standardach  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi
interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach,

b) Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst: Dz.
U.z 2011 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

¢) Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2010r. w sprawie
informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji




wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259).

5. Wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010r. suma
bilansowa wynosi 683.567 tys. zt.

6.  Rachunek zyskéw i strat sporzadzony za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia 1
stycznia do 31 grudnia 2010r. wykazuje strate netto w kwocie 276.398 tys. zt.

7. Sprawozdanie z catkowitych dochodow sporzadzone za rok obrotowy obejmujacy okres
od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2010r. wykazuje strat¢ netto w kwocie 276.398 tys.
zh.

8.  Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. wykazuje
zmniejszenie kapitaldow wilasnych w okresie od I stycznia 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku o kwote 276.398 tys. zt.

9.  Sprawozdanie z przeplywdw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego obejmujacego
okres od 1 stycznia 2010r. do 31 grudnia 2010r. wykazuje zmniejszenie stanu
srodkow pienig¢znych o kwote 30.632 tys. zl.

II. Sytuacja majatkowa i finansowa P.R.I.,,POL-AQUA" S.A.

Dziatalno$¢ Spotki w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku charakteryzuje sig¢
nast¢pujacymi zmianami, wielkosciami i wskaznikami ustalonymi w oparciu o sprawozdanie
z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz
sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych:

1. W zakresie majatku Spoéiki ujetego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2010 roku nastapit spadek jego wartosci z kwoty 868.665 tys. zt do wysokos$ci
683.567 tys. zi, tj. o 185.098 tys. zl. Struktura majatku Spotki nie wykazuje istotnych
zmian w stosunku do poprzedniego okresu poréwnawczego — stanu na dzien 31 grudnia
2009 roku.

2. Zrédtem finansowania majatku Spotki jest kapital wlasny w kwocie 214.255 tys. zt,
zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 61.663 tys. zl oraz zobowiazania
krotkoterminowe w wysokosci 407.649 tys. zt. Struktura Zzrodet finansowania majatku
na koniec roku obrotowego 2010 nie ulegla znaczacym zmianom w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego.

3. Przychody ze sprzedazy zamkngly si¢ za okres 2010 roku kwota 1.067.190 tys. zt i
wzrosty o0 141.194 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy ustug
wyniosty 1.050.997 tys. zt i1 stanowity 98,5% calej kwoty przychodow zrealizowanych
w 2010 roku. Struktura przychodéw nie ulegta zmianie w poréwnaniu z rokiem 2009.
Pozostate przychody operacyjne osiagnigte w 2010 roku w kwocie 11.892 tys. zt i
wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego o 40,9%. Przychody finansowe wyniosty
w 2010 roku 8.621 tys. zt i wzrosty 0 32,2% w stosunku do 2009 roku.

4.  Koszt wlasny sprzedazy wyniost w 2010 roku 1.070.476 tys. zt i byl wyzszy od
kosztéw poniesionych w 2009 roku (wzrést o 19,4% w stosunku do kosztow z roku
ubieglego). Pozostate koszty operacyjne zamknely si¢ kwota 128.833 tys. zt a ich
najwigkszymi pozycjami sg aktualizacja wartosci aktywow w wysokosci 86.103 tys. zt i
utworzone rezerwy w kwocie 38.257 tys. zt. Koszty finansowe, ktére w 2010 roku
zamkngely si¢ kwota 118.342 tys. zt to gléwnie odpisy aktualizujace warto$¢ udziatow
1 udzielonych pozyczek (kwota 108.821 tys. zt).

5. W zwiazku z osiagnigta strata brutto ze sprzedazy w kwocie 3.286 tys. zl, strata z




dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 169.135 tys. zl oraz strata netto z dzialalnosci
kontynuowanej w kwocie 276.398 tys. zt spowodowaly, liczone na ich bazie wskazniki
rentownosci dziatalno$ci osiagnety warto$ci ujemne.

Oceniajac wyniki Spotki za 2010 rok Rada Nadzorcza wzigta pod uwage okolicznosci,
ktore wystapilty w 2010 roku 1 miaty charakter jednorazowy:

1.

Niski poziom marzy brutto na sprzedazy wynikal z konieczno$ci kontynuowania
kontraktow  ktore byly zawierane w przeszloSci 1 nie zapewnialy
satysfakcjonujacych marz.

Wynik finansowy za 2010 rok zawiera skutki dokonania odpisow aktualizujacych
wartos¢ aktywow trwatych i obrotowych, jak rowniez efekty przeprowadzonej
oceny utraty warto$ci posiadanych udziatow w podmiotach zaleznych.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje zatwierdzenie
sprawozdania finansowego P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A. za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2010r.

W oparciu o przedstawiong opini¢ biegltych rewidentow, jak tez oceng¢ wiasna Rada
Nadzorcza stwierdza, ze:

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok P.R.I ,,POL-AQUA" S.A. zostalo sporzadzone
zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, obowiazujacymi zasadami prawa i przedstawia
rzeczywisty obraz Spotki,

Sprawozdanie Zarzadu =z dziatalnosci Emitenta (Spotki) jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust.2 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r o rachunkowosci.
(jednolity tekst: Dz. U. z 2011r. Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz
uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2010r. w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe pochodzace ze
Sprawozdania Finansowego, sa z nimi zgodne.

Na tym Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny Sprawozdania Finansowego za okres
od 01.01.2010r. do 31.12.2010r. oraz Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spoétki
(Emitenta) zakonczono i podpisano.



