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GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC Rokita i PCC Rokita SA

Drodzy Inwestorzy, Szanowni Painstwo!

Prezentujemy Pafstwu sytuacje i wyniki Grupy PCC Rokita za okres trzech kwartatéw 2022
roku. Przez caty ten czas dziatalnosci Grupy PCC Rokita towarzyszyto niestabilne otoczenie
makroekonomiczne. Dynamiczne zmiany w otaczajgcych realiach nie wptynety jednak
w sposdb negatywny na wyniki Grupy, cho¢ bez wagtpienia stanowity dla niej wyzwanie.

Na poziomie zysku EBITDA Grupa wypracowata ponad 615 min zt, tym samym byt to o0 40%
wyzszy wynik niz w analogicznym okresie 2021 roku. Wyzszy byt takze zysk netto. Uzyskat
on wartos¢ blisko 388 min zti byt o 64% wyzszy od zysku za trzy kwartaty roku 2021.

Warto tu przypomnie€, jak istotna dla Grupy jest dywersyfikacja. Dzigki niej spadki
w jednych branzach rekompensowane sg co najmniej w czesci, przez dziatalnos¢

pozostatych segmentédw Grupy zaopatrujgcych inne rynki.

Sitg napedowq dla wynikdw byt segment Chloropochodne. W tym segmencie wynik
EBITDA osiggnat blisko 443 min zt i byt o 349% wyzszy niz w trzech kwartatach ubiegtego
roku. Ceny chloroalkalidw utrzymywaty sie wcigz na bardzo wysokim poziomie, w tym
najwigksze wzrosty odnotowata Srednia cena tugu sodowego. Co wazne, dziatalnos¢
segmentu Chloropochodne wspierat wysoki popyt na wszystkie produkty segmentu, co
wptyneto na mozliwo$S¢ utrzymywania wysokiego poziomu produkciji. W najblizszym
czasie mozna prawdopodobnie spodziewac sie utrzymania ograniczonej dostepnosci
tugu sodowego ze wzgledu na nizszg jego produkcje przez pozostatych uczestnikdw
rynku. W szczegdlnosci dotyczy to producentéw niezdywersyfikowanych pod wzgledem
zuzycia chloru, tych zaleznych od dobrej koniunktury w branzy budowlanej lub mniej
odpornych na wzrosty cen surowcéw energetycznych.

Z kolei segment Poliuretany za dziewie€ miesigcy tego roku wypracowat zysk EBITDA
w wysokosci 135 min zt. To oznacza spadek o 52% w stosunku do analogicznego okresu
2021 roku. Trzeba jednocze$nie zauwazy€, ze trzy kwartaty ubiegtego roku stanowiq
bardzo wysokq baze pordbwnawczg w zwigzku z notowanymi w tamtym czasie na rynku
wysokimi cenami polioli. Prezentowany okres byt mocno zréznicowany. Na poczqgtku roku
wciqz wykorzystywaliSmy petne moce produkcyjne. GenerowaliSmy tez dobre marze,

Mimo mniejszego popytu rynkowego na poliole polieterowe niz w roku 2021. Kwartat drugi
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i trzeci to wyrazne ostabienie rynku. Poczgwszy od drugiego kwartatu ceny polioli zaczety
istotnie spadac. Trend ten zostat zatrzymany we wrze$niu. Réwnolegle nieznacznie
poprawit sie popyt, nie byta to jednak znaczqgca zmiana. Rentownos$¢ segmentu spadata
w ciggu roku i w trzecim kwartale byta najnizsza w 2022 r. Spbétka na biezgco monitoruje
sytuacje na rynku, dgzqc do dostosowania swojego portfela produkcji do aktualnych
wymogow.

Dobre wyniki odnotowat trzeci produkcyjny segment Grupy Inna dziatalno$€ chemiczna.
Segment osiggnat wysokie obroty, marze jak i wyniki finansowe, prowadzqc dziatalnosé
w zmiennych warunkach geopolitycznych i rynkowych. Zysk EBITDA byt wyzszy o 57%
w stosunku do trzech kwartatéw roku 2021.

W obszarze inwestycji Grupa podejmuje dziatania zwigzane z inwestycjg budowy nowego
uniwersalnego zaktadu w Brzegu Dolnym, realizowanq przez spbtke PCC BD Sp. z 0.0,
ktérej wspdlnikami sq PCC Rokita i PCC EXOL, obie posiadajgce po 50% udziatdw. Na nowej
instalacji ma by¢ produkowana szeroka gama miegdzy innymi etoksylatow oraz polioli
polieterowych, moggcych miec szerokie zastosowanie w licznych branzach. Produkty
pochodzqce z tej instalacji majg charakteryzowac€ sie nizszg emisjq lotnych zwigzkdw
organicznych, krétszym i nisko odpadowym procesem produkcji a cze§¢ produktow
bedzie charakteryzowata sie nizszym Sladem weglowym.

W trend inwestycji wpisujgcych sie w zrownowazony rozwdj wpisuje sie zakohczona
w minionym kwartale kottownia wodorowo-gazowa do produkcji pary technologiczne;.
Paliwem opatowym dla kottowni jest hadmiarowy wodér produkowany w segmencie
Chloropochodne, co ma pozwoli¢ na zmniejszenie iloéci zuzywanego wegla oraz
obnizenie emisji CO,. W kwestii zwigzanej z bezpieczenstwem energetycznym Grupy
analizujemy migdzy innymi inwestycje we witasne zrédta energii odnawialnej. Obecnie
majg miejsce prace zwigzane z przygotowywaniem projektow takich instalacii.
Jednocze$nie PCC Rokita oferuje produkty z linii PCC Greenline’, w tym migdzy innymi
zielony chlor i fug sodowy, wytwarzane w oparciu o przyjazng dla srodowiska technologie
membranowaq. Dzigki OZE zuzywana w tym procesie energia jest ,zielona”.
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ChcielibySmy podzigkowaé za miniong wigkszo§€ roku Inwestorom, Klientom,
Pracownikom a takze pozostatym Interesariuszom. Zachecamy do zapoznania sie z
petnym raportem.

Rafat Zdon Wiestaw Klimkowski

Wiceprezes Zarzqdu Prezes Zarzqdu
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Jezeli niniejszy raport odwotuje sie do pojecia Grupy Kapitatowej PCC Rokita (dalej: ,Grupa PCC Rokita”, ,GK PCC Rokita”), pojecie obejmuje réwniez swoim zakresem jednostke dominujgcg PCC Rokita Spétka Akeyjna
(dalej: ,Spétka”, ,PCC Rokita S.A.", ,PCC Rokita”). W obszarach wyraznie wskazanych, raport odwotuje sie bezposrednio do jednostki dominujgcej PCC Rokita S.A. Przy analizie wszelkich informacji zawartych w
niniejszym raporcie trzeba mie¢ na uwadze, iz ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie, bardzo trudno przewidzie¢, w jaki sposob zaistniaty kryzys moze mie¢ przetozenie na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita i
Spotki w przysztosci.
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1. PODSUMOWANIE TRZECH KWARTALOW 2022 ROKU

1.1. Wybrane dane finansowe
1-3Q 2022 1-3Q 2021 1-3Q 2022 1-3Q 2021
Wybrane skonsolidowane dane finansowe
tys. PLN tys. PLN tys.EUR tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 2214 026 1596 630 472 275 350 253
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 478 972 295 652 102170 64 857
Zysk przed opodatkowaniem 468 229 283 868 99 878 62272
Zysk netto 387 812 236 346 82724 51847
EBITDA 615190 436 820 131227 95 825
Pozostate dochody catkowite netto 849 12 181 3
Catkowite dochody ogdtem 388 661 236 358 82 906 51850
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 423 930 332 869 90 429 73022
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej*) (195 115) (126 041) (41620) (27 650)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (331983)  (202308) (70 816) (44 380)
Przeptywy pienigzne netto (103168) 4520 (22 007) 992
:;I?Odtiriqllr;vevis)tycyjne na rzeczowe aoktywa trwate i wartoSci 182 680 120 910 38 968 26 524
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN / w EUR) 19,53 1,90 4,17 2,61
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2022  31.12.2021  30.09.2022  31.12.2021

Aktywa trwate 1650 031 1561507 338 829 339502
Aktywa obrotowe 873 523 797 595 179 376 173 413
Kapitat wtasny 1256 403 1130 419 257 999 245775
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4077 4 316
Zobowiqgzania diugoterminowe 669 916 714 894 137 565 155 432
Zobowiqgzania krétkoterminowe 597 235 513 789 122 641 1708
Wartoéé ksiggowa na jedng akcje (w PLN [ w EUR) 63,28 56,94 12,99 12,38
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1-3Q 2022 1-3Q 2021 1-3Q 2022 1-3Q 2021
Wybrane jednostkowe dane finansowe
tys. PLN tys. PLN tys.EUR tys. PLN
Przychody ze sprzedazy 2 049 817 1458 209 437 248 319 888
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 445 358 292500 95 000 64166
Zysk przed opodatkowaniem 430708 275 513 91875 60 439
Zysk netto 358 460 231220 76 463 50723
EBITDA 574179 425080 122 478 93250
Pozostate dochody catkowite netto 407 414 87 91
Catkowite dochody ogétem 358 867 231634 76 550 50 814
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 401139 324993 85 567 71294
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej*) (196 084) (106 408) (41827) (23 343)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (329 832) (205 257) (70 357) (45 027)
Przeptywy pienigzne netto (124 777) 13328 (26 617) 2924
:;I;:J(ii ; (;Ir;vgff)tycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 175 223 W7 727 37377 25 826
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19 853 19 853 19 853 19 853
Zysk na akcje zwyktqg (w PLN / w EUR) 18,06 11,65 3,85 2,56
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2022  31.12.2021 30.09.2022  31.12.2021

Aktywa trwate 1667798 1573 851 342 478 342186
Aktywa obrotowe 756 038 728 209 155 250 158 327
Kapitat wtasny 1256 080 1159 872 257 932 252179
Kapitat akcyjny 19 853 19 853 4077 4 316
Zobowigzania dtugoterminowe 624 399 672 008 128 219 146108
Zobowigzania krétkoterminowe 543 357 470180 m 577 102 226
Wartoéé ksiggowa na jedng akcje (w PLN / w EUR) 63,27 58,42 12,99 12,70

*) Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - wptywy i wydatki zaliczane do dziatalnosci inwestycyjnej, rozumianej jako nabywanie lub
zbywanie sktadnikéw aktywow trwatych i aktywéw finansowych oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

**) Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne - nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, nie
zawsze tozsame z ptatnosciami za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne.
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1.2. Podsumowanie sytuaciji finansowej

Od poczqtku 2022 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wypracowata zysk EBITDA w wysokosci 615,2 min zt, ktory wzrost
o ponad 40% w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku.
Wiekszy wzrost, o 64%, w stosunku do okresu poréwnawczego
zanotowat skonsolidowany zysk netto, osiggajgc poziom 387,8
min zt. Taki poziom skonsolidowanego zysku netto wynikat
gtéwnie z wyzszego wyniku na dziatalnosci operacyjne;.

Jednocze$nie sama PCC Rokita jako spétka dominujgca za
trzy kwartaty 2022 roku osiggneta zysk EBITDA na poziomie
574,2 min zt oraz zysk netto réwny 358,5 min zt. Na wyniki Spotki
gtéwny wptyw miaty analogiczne czynniki jak na wyniki
skonsolidowane.

Najwigkszy udziat w rezultatach Grupy miat segment
Chloropochodne, ktérego zysk EBITDA za trzy kwartaty tego
roku wyniost 442,8 min zti byt wyzszy o 349% od analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wptyw na wyzsze wyniki w
analizowanym okresie miat przede wszystkim wzrost Sredniej
ceny sody kaustycznej oraz tugu sodowego. Grupa
optymalizowata proporcje sprzedazy sody kaustycznej i tugu
sodowego, co pozwolito na optymalne dostosowanie sig do
potrzeb rynkowych. Réwnolegle wysoki popyt na wszystkie
produkty segmentu Chloropochodne sprzyjat utrzymywaniu
sie produkcji na wysokim poziomie.

Zysk EBITDA segmentu Poliuretany za trzy kwartaty 2022 roku
wynidst 1355 min zt i byt nizszy o okoto 52% w stosunku do
analogicznego okresu 2021 roku, ktéry jednak stanowi bardzo
wysokq baze porébwnawczg w zwigzku z cenami polioli na
rynku w tamtym czasie. Analizowany okres charakteryzowat
sie duzym zréznicowaniem trenddéw w kwartatach. Pierwszy
kwartat wciqz pozwalat na generowanie sprzedazy przy
petnych mocach produkcyjnych oraz stosunkowo dobrych

marzach, pomimo mniejszego popytu rynkowego na poliole
polieterowe w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.  Natomiast  kwartaty  drugi i trzeci
charakteryzowaty sie¢ wyraznym ostabieniem rynku, na co
migdzy innymi wptyw miat wybuch wojny w Ukrainie. Ten
niekorzystny trend zostat zatrzymany we wrze$niu br. przy
rébwnoczesnie nieznacznej poprawie popytu na rynku. Spoétka
na biezqco monitoruje sytuacje na rynku, dgzgc do
dostosowania swojego portfela produkcji do aktualnych
wymogow. Rentowno$¢ segmentu spadata w ciggu roku i w
trzecim kwartale byta najnizsza w 2022 r. Ponadto negatywnie
na wyniki tego segmentu wptyneta rowniez zmiana rozliczen w
zakresie tlenku propylenu z segmentem Chloropochodne. Bez
tej zmiany wynik segmentu Poliuretany za trzy kwartaty tego
roku bytby nizszy w stosunku do analogicznego okresu roku
2021 0 36% a nie o 52%, jak odnotowano.

W segmencie Inna dziatalno§¢ chemiczna strategia
zakladajgca  wzrost  udziotu  sprzedazy  produktéw
specjalistycznych przetozyta sie na znacznie lepsze wyniki za
trzy kwartaty 2022 roku w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2021 roku. Zysk EBITDA osiggnqgt poziom 61,8 min zt, 0 57%
lepszy niz za trzy kwartaty 2021 roku. Z kolei przychody ze
sprzedazy do klientdw zewnetrznych zwigkszyty sie o okoto
40%. Pomimo duzych turbulenciji rynkowych, jak i niepewnosci
geopolitycznej, wyniki finansowe segmentu osiggnety bardzo
dobre wyniki. Jednoczednie nalezy pokresli€, iz znaczgcy
wzrost kosztow energii, weiqz zaburzone tafcuchy logistyczne
oraz globalne niedobory niektérych materiatdéw bazowych,
majg wplyw na rosnqgce ceny kluczowych surowcoéw
segmentu.
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Tabela 1 Podstawowe dane Grupy Kapitatowej PCC Rokita za trzy kwartaty 2022 roku

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2214 026 1596 630 38,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 734120 501579 46,4%
Marza brutto na sprzedazy 332% 31,4% 1,8 p.p.
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 478 972 295 652 62,0%
EBITDA 615190 436 820 40,8%
Zysk netto 387 812 236 346 64,1%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 15,4% 10,8% 4,6 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 30,9% 24,9% 6,0 p.p.
Zatrudnienie* 1791 1678 6,7%
*Zatrudnienie obejmuje wszystkie spotki Grupy Kapitatowej PCC Rokita
Tabela 2 Podstawowe dane PCC Rokita SA za trzy kwartaty 2022 roku
[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2049 817 1458 209 40,6%
Wynik brutto ze sprzedazy 675 034 469 051 43,9%
Marza brutto na sprzedazy 32,9% 322% 0,7 p.p.
Wynik na dziatalnoSci operacyjnej 445 358 292500 52,3%
EBITDA 574179 425080 35,1%
Zysk netto 358 460 231220 55,0%
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 14,8% 10,9% 39 p.p.
Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) 28,5% 23,6% 4,9 p.p.
Zatrudnienie 915 846 7,9%
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2.GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA

2.1. Grupa Kapitatowa PCC Rokita i gtdwne obszary dziatalnosci

Grupe Kapitatowg PCC Rokita tworzy Spétka Dominujgca PCC
Rokita wraz z pozostatymi spotkami zaleznymi. Grupa sktada
sie ze spoétek produkcyjnych oraz spétek prowadzgcych
dziatalno$¢ ustugowq, zardbwno na potrzeby wiasne Grupy
Kapitatowej, jak i na rynek zewnetrzny.

Wykaz wszystkich spotek wechodzgeych w sktad Grupy wraz
z informacjami o zmianach, jakie zaszly w jej strukturze zostat
umieszczony w zatqgczniku do niniejszego sprawozdania.

PCC Rokita to firma z ponad siedemdziesiecioletniq tradycjq,
jedna z wiodqcych firm chemicznych w Polsce i najwieksza na
Rysunek 1 Grupa PCC Rokita w 2021 roku

2203 min PLN EUROPA

przychody w 2021 Polska

159 min PLN

inwestycje w 2021

1691

pracownikéw

SEGMENTY DZIAtALNOSCI

OPERACYJNEJ GRUPY PCC ROKITA

57% POLIURETANY

Tajlandia

27% CHLOROPOCHODNE

Dolnym Slgsku. W obecnej formie Spétka rozpoczeta
dziatalno§¢ w  wyniku  przeksztatcenia w1991 .
przedsigbiorstwa panstwowego Nadodrzanskie Zaktady
Przemystu Organicznego ,Organika-Rokita”.

Od 2011 roku PCC Rokita jest obecna na rynku regulowanym
Gietdy Papierébw Wartosciowych Catalyst jako emitent
obligaciji korporacyjnych. Od 2014 roku akcje PCC Rokita sq
notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.
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9% INNA DZIAtALNOSC CHEMICZNA

Inwestorem wigkszo§ciowym PCC Rokita jest firma PCC
Chemicals GmbH (,PCC Chemicals”) z siedzibqg w Duisburgu
(Niemcy), ktorej jedynym udziatowcem jest dotychczasowy
wiekszoSciowy akcjonariusz Spotki, PCC SE z siedzibg w
Duisburgu, dziatajgca na migdzynarodowych rynkach w
ramach dywizjii Chemia, Energia, Logistyka oraz Pion
Pozostate. PCC Rokita jest najwiekszq i najwazniejszg spotkg
produkcyjng w dywizji Chemii. Podstawowym obszarem
dziatalnoéci operacyjnej PCC Rokita, generujgcej w 2021 roku
ponad 90% przychoddw Grupy, jest produkcja i handel
wyrobami chemicznymi, wykorzystywanymi w przemysle
tworzyw sztucznych oraz w segmencie chemii przemystowej,

jak réwniez w przemysSle meblarskim, budowlanym
i motoryzacyjnym.

Grupa zajmuje wiodgcq pozycje na Srodkowoeuropejskim
rynku w takich grupach produktowych, jak:

— poliole, gdzie Grupa jest jedynym w Polsce i najwigkszym
w Europie Srodkowo-Wschodniej producentem polioli
polieterowych, stosowanych w produkcji wyrobéw
poliuretanowych, wykorzystywanych m.in. w przemysle
meblarskim, budowlanym czy motoryzacyjnym,

— chloropochodne, w ktérej wytwarzany przez PCC Rokita
chlor jest kluczowym surowcem, stosowanym w produkcji
ponad potowy wszystkich wyrobéw branzy chemicznej;
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ponadto Spétka jest jedynym w Polsce producentem sody
kaustycznej ptatkowanej (soda kaustyczna).

Jest  roéwniez liczgcym  sig  dostawcq  zwiqzkéw
fosforopochodnych i naftalenopochodnych. Spétka jest
najwiekszym w Europie Wschodniej producentem fosforowych
uniepalniaczy do pian poliuretanowych i znaczgcym na
kontynencie europejskim producentem plastyfikatorow
fosforowych do polichlorku winylu (PVC).

Spotka produkuje réwniez energie elektryczng, energie cieplng
oraz inne media energetyczne.

W ramach pozostatej dziatalnosci, Grupa prowadzi ustugi
odprowadzania  ioczyszczania  Sciekébw  miejskich i
przemystowych.

W strukturze PCC Rokita SA wyodrgbnione sq trzy
wyspecjalizowane kompleksy produkcyjne: Polioli, Chloru
i Chemii Fosforu oraz Centrum Energetyki i Sztab.
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Produkcja spotek Grupy ma miejsce gtéwnie na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym oraz w Mystowicach, gdzie
znajduje sig instalacja spoétki zaleznej PCC Prodex. Ponadto
w Tajlandii produkcje prowadzi spétka IRPC Polyol Co. Ltd (IRPC
Polyol), w ktérej PCC Rokita posiada 50% udziatdw w kapitale.

Na potrzeby sprawozdawcze Grupa Kapitatowa PCC Rokita
wyrdznia pie€ segmentow:

—  Poliuretany,

—  Chloropochodne,

— Inna dziatalno$¢ chemiczna,
— Energetyka,

— Pozostata dziatalnosé¢.

W przypadku pierwszych czterech segment operacyjny jest
tozsamy ze sprawozdawczym. Natomiast na potrzeby
segmentu Pozostata dziatalnos¢ zostata dokonana agregacja
kilku segmentdéw operacyjnych.
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3.SEGMENT POLIURETANY

3.1. Opis segmentu

Kluczowymi produktami segmentu Poliuretany sq poliole.
Ponadto w ramach segmentu Grupa wytwarza systemy
poliuretanowe oraz prepolimery. Segment Poliuretany tworzy
Kompleks Polioli, bedqcy czesciq PCC Rokita oraz spotki
zalezne PCC Prodex, PCC PU i od 2017 roku IRPC Polyol Co. Ltd.

Kompleks Polioli zajmuje sie wytwarzaniem polioli
polieterowych, stanowigcych podstawowe surowce do
produkcji poliuretanéw, stosowanych w gtéwnej mierze do
produkcji pianek wykorzystywanych w takich gateziach
przemystu jok meblarstwo (np. pianki do materacéw, mebli
i poduszek), budownictwo (np. piana izolacyjna, pianka
montazowa, kleje, uszczelniacze) oraz przemyst
motoryzacyjny (np. produkcja foteli, desek rozdzielczych i
podsufitek).

PCC PU wytwarza poliole poliestrowe, w gtdwnej mierze
stosowane przy produkcji paneli izolacyjnych, systemy
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poliuretanowe i prepolimery. Aktualnie trwa proces tgczenia
spotki PCC PU z PCC Rokita.

Przedmiotem dziatalnoSci PCC Prodex jest projektowanie
i produkcja jedno- i dwukomponentowych systemow
poliuretanowych, przeznaczonych gtéwnie do otrzymywania
sztywnych i pbtsztywnych pianek. Kluczowe produkty PCC
Prodex to systemy natryskowej izolacji termicznej oferowane
pod markami Ekoprodur i Crossin.

IRPC Polyol Co. Ltd jest producentem polioli polieterowych,
polioli poliestrowych, prepolimeréow i systemow
poliuretanowych w Tajlandii oraz spétkg odpowiedzialng za
rozwoj sprzedazy tych produktéw na terenie Azji Potudniowo-
Wschodniej, Indii i Afryki.

- i PRZEMYSL "
- R MOTORYZACYJNY — MEBLARSTWO r:] BUDOWNICTWO
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WYDOBYWCZY A\

TWORZYWA
SZTUCZNE

PRZEMYSL
SPORTOWY



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku

Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC Rokita i PCC Rokita SA

3.2. Podsumowanie dziatalnosci za trzy kwartaty 2022 rok

Poliole polieterowe

Minione  trzy  kwartaty w  segmencie  Poliuretany
charakteryzowaty sie duzym zréznicowaniem biznesowym.
Pierwszy kwartat wcigz pozwalat na generowanie sprzedazy
na petnych mocach produkcyjnych oraz dobrych marzach
pomimo, ze nie odnotowano juz tak duzego popytu rynkowego
na poliole polieterowe jak w roku 2021. Kwartat drugi i trzeci to
wyrazne ostabienie rynku.

Ostabienie rynku w drugim kwartale wynikato ze zmiany
zachowan konsumenckich po okresie lockdowndw. Rynek
spodziewat sig, ze wydatki konsumenckie zostang
przekierowane na dobra i ustugi dotychczas ograniczone,
takie jok np. turystyka czy wymiana samochoddédw. Tym
samym zmniejszy¢ sie miaty wydatki na kluczowq dla rynku
polioli polieterowych branze meblarskq. Branza ta odnotowata
wzmozony popyt w okresie lockdowndéw zwigzanych z
pandemiq COVID-19, kiedy konsumenci spedzali wigcej czasu
w domach. Nie spodziewano sie jednak wybuchu wojny oraz
tak wysokiej inflacji. Efekty tych wydarzen zaczety byé
zauwazalne od marca br. i z miesigca na miesigc zaczety
przybiera€ na sile.

Ponadto ceny propylenu i etylenu, gtéwnych sktadowych
kluczowych surowcdédw bazowych do produkcji polioli
polieterowych, tlenku propylenu i tlenku etylenu, znaczgco
rosty od lutego do kwietnia br. Réwnolegle mozliwosci
podwyzek cen polioli byty ograniczone Ilub czasami
niemozliwe, a od kwietnia rozpoczety si¢ wyrazne spadki ich
cen. Nastgpnie od maja stopniowo zaczety spadaé notowania
propylenu i etylenu, jednakze tempo spadku cen polioli byto
znacznie wigksze niz spadki cen surowcéw. Rentownos¢ polioli
spadia prawie o potowe w stosunku do stycznia br.
RéwnoczeSnie postoje niektérych producentéw polioli w
drugim kwartale biezqgcego roku odbyly sie w sposéb
niezauwazalny dla rynku ze wzgledu na nizszy réwniez w tym
okresie popyt.

W trzecim kwartale nadal postepowat w szybkim tempie
spadek cen wybranych surowcéw bazowych. Spadaty dalej
m.in. ceny etylenu i propylenu. Wraz z tymi spadkami w jeszcze
szybszym tempie spadaty ceny polioli. Obnizki te byty
znaczgce w pierwszych dwdch miesiqgcach trzeciego kwartatu.

Popyt na rynku pian elastycznych spadt bardzo istotnie
w stosunku do pierwszych miesiecy roku. Niektorzy klienci
Spotki zatrzymywali sie na nieplanowane wczeéniej postoje z
uwagi na wyjgtkowo niskie zapotrzebowanie konsumentéw
koncowych. Pojawity si¢ informacje na rynku, ze pojedynczy
producenci polioli celowo ograniczyli swojg produkcje, gdyz
nie byli w stanie lokowa€ wolumendw na rynku, niezaleznie od
konkurencyjnosci cenowe;.

Dodatkowo wystqpity braki TDI w Europie (drugi najwazniejszy
sktadnik do produkcji pian), co spowodowato dalsze
ograniczenia produkcyjne u niektorych klientow.

Trend spadkédw cen polioli zostat zatrzymany we wrzesniu.
Ponadto nieznacznie poprawit sie popyt, ttumaczony m.in.
zakonczeniem sezonu urlopowego. Nie byta to jednak wyrazna
zmiana i wciqz sytuacja popytowa na rynku pozostaje
niejasna, potegowana trwajgcq niewystarczajgcq
dostgpnosciq TDI.

Spbétka na biezgco monitoruje sytuacje na rynku dgzgc do
dostosowania swojego portfela produkcji do aktualnych
wymogow. Rentownos$¢ segmentu spadata w ciggu roku i w
trzecim kwartale byta najnizsza w 2022 r.

Poliole poliestrowe (PCC PU)

Poczgtek roku wiqgzat sie tradycyjnie z niskim sezonem
zimowym, mimo tego byt bardzo pomysiny dla PCC PU pod
wzgledem ilosci sprzedazy. Sprzedaz w pierwszej potowie 2022
roku zamkneta sie najlepszym tonazowo wynikiem w historii,
poréwnujqc do analogicznych okreséw z poprzednich lat. Do
konca trzeciego kwartatu spétka PCC PU nie zauwazyta takich
zmian rynkowych w branzy paneli izolacyjnych, jok np. spadki
w przemysle meblarskim.

Jednakze obecna sytuacja geopolityczna i bardzo wysoka
inflacja bedq miaty prawdopodobnie duzy wptyw na decyzje
inwestorskie w zakresie realizacji budow. Klienci spétki PCC PU
wskazujg na  kontynuacje  rozpoczetych  projektow
budowlanych  zastrzegajgc  jednocze$nie, ze  okres
przewidywalno$ci sytuaciji rynkowej skrocit sie zasadniczo.

Niezaleznie od okolicznoéci zewnetrznych w  spodice
prowadzone sg nowe projekty badawczo-rozwojowe, ktére w
przyszioSci powinny przetozy¢ sie na dodatkowy wolumen
sprzedazy.

Systemy poliuretanowe (PCC Prodex)

Po wybuchu wojny w Ukrainie na rynku budowlanym nastgpit
okres niepewnosci. Spoétka odczuta redukcje marz
spowodowang spadkiem popytu w kluczowym dla niej
sektorze izolacji natryskowych. Znaczqce podwyzki stép
procentowych miaty wptyw na budowlane decyzje
inwestycyjne inwestoréw indywidualnych, co z kolei przetozyto
sie ha zmniejszenie zamoéwien klientdéw spotki.

Natomiast w obszarze izolacji przemystowych i innych
systemoéw poliuretanowych dedykowanych poza obszar
budownictwa dopiero pod koniec minionego pétrocza
niektérzy klienci zaczeli sygnalizowa¢ mozliwo$¢ obnizenia
zapotrzebowania z uwagi na pierwsze sygnaty zmniejszenia
popytu w ich sektorze.

W trzecim kwartale spétka PCC Prodex odnotowata obnizenie
popytu w kluczowym dla niej sektorze izolacji natryskowych



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku

Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC Rokita i PCC Rokita SA

oraz presjg cenowq na materiaty budowlane, co skutkowato
redukcjqg marz. Na tym rynku spétka z niepokojem obserwuje
drastycznie mniejszq niz w latach ubiegtych liczbe nowo
powstajgcych  doméw  jednorodzinnych. Jednocze$nie
upatruje szans w projektach zwigzanych z termomodernizacjg
wczesnie] powstatych doméw jednorodzinnych, ktére nie
spetniajq dzisiejszych standardoéw efektywnosci
energetycznej, a ktérych wiasciciele postanowiqg dociepla¢
domy w celu oszczednosci kosztdéw energii. W obszarze izolaciji
przemystowych i innych systeméw poliuretanowych
dedykowanych poza obszar budownictwa klienci zaczeli
sygnalizowaé mozliwo$€ obnizenia zapotrzebowania z uwagi
na pierwsze sygnaty zmniejszenia popytu w ich sektorze.

Segment Poliuretany poza Europg (IRPC Polyol)

Sytuacja rynkowa, w tym surowcowa, w Azji rézni sie
zasadniczo od tej w Europie. Tlenek propylenu, gtéwny
surowiec do produkcji polioli polieterowych, jest tam
o kilkadziesigt procent tanszy. Podaz produktow
petrochemicznych jest na wysokim poziomie i nie ma
znaczqgcych brakéw. Gtéwnym determinantem popytu
i podazy wcigz jest sytuacja zwigzana z COVID-19, w
szczegdblnosci majgca wptyw na aktywnos§¢ gospodarczg w
Chinach. Ponadto silny wptyw na przeptyw towaréw majg
kwestie logistyczne. Koszty logistyki sq bardzo wysokie isq
zwigzane ze znaczqgco ograniczonqg podazg  miejsc
kontenerowych na statkach.

IRPC  Polyol rozpoczeto rok na dobrym poziomie
sprzedazowym lecz na nizszej rentownosci niz mozna byto sie
spodziewa¢. Do maja tego roku wolumen sprzedazy byt na
jednym z najlepszych pozioméw, co pozytywnie przetozyto sig
na wyniki tej spotki. W czerwcu br. sprzedaz spadta jednak o
25%. Pierwsze sygnaty spadku wskazujg na nadpodaz w
regionie azjatyckim, co moze by¢ poczqgtkiem trendu
obserwowanego od kilku miesiecy w Europie. Z pewnoscig
decydujgce znaczenie bedq miaty wydarzenia w Chinach
zwiqgzane z post-Covidowym otwieraniem gospodarki tego

Tabela 3 Wybrane dane finansowe segmentu Poliuretany

kraju. Tansza ropa i gaz z Rosji stawia Chiny w
uprzywilejowanej pozycji. Moze to doprowadzi¢ do
znaczqcych zmian gospodarczych i wypierania koncernéw
europejskich. Duze znaczenie ma réwniez nadpodaz tlenku
propylenu, gtéwnie w Chinach, co spowodowato znaczgce
spadki cen tego surowca od poczqgtku roku i w konsekwenciji
spadki cen polioli.

Niemniej jednak spétka IRPCP utrzymuje pozytywny wynik
narastajgco od poczqgtku roku i radzi sobie z wyzwaniami na
lokalnych rynkach.

IRPC Polyol operuje gtdwnie w rejonie Azji Potudniowo-
Wschodniejijej pozycje konkurencyjng nalezy poréwnywaé do
firm azjatyckich. Kolejne miesigce pokazg kierunek rozwoju
sytuacji gospodarczej w tym regionie Swiata.

Podsumowanie sytuaciji finansowej

Za trzy kwartaty 2022 roku zysk EBITDA segmentu osiqgngt
poziom 1355 min z, nizszy o 147,6 min zt w stosunku do
analogicznego okresu 2021 roku.

Segment Poliuretany odnotowat wyzszg sprzedaz produktow
do klientow zewnetrznych. W stosunku do okresu
poréwnawczego wolumen sprzedazy zewnetrznej spadt 0 1,0%
a jej wartos€ wzrosta o 6,3%.

W przychodach segmentu Poliuretany za trzy kwartaty 2022
roku eksport stanowit okoto 60% i byt o ok. 1 p.p. nizszy od
eksportu w poréwnywalnym okresie 2021 roku.

Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

— spadek zapotrzebowania na poliole polieterowe,
— wzrost cen surowcow,

— zmiana rozliczeh z segmentem Chloropochodne
dotyczqca gtéwnego surowca do produkcji polioli -

tlenku propylenu,
— ostabienie ztotego w stosunku do euro.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 23 428 21871 7%
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 987 062 928 738 6,3%
tgczne przychody ze sprzedazy 1010 490 950 609 6,3%
EBITDA 135 477 283 095 -52,1%
Marza EBITDA 13,4% 29,8% -16,4 p.p.
Zysk/strata brutto 13722 262 003 -56,6%
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Wykres 1 Sprzedaz zewnetrzna iloSciowo segmentu Poliuretany za trzy
kwartaty 2022 roku [w tys. ton]

@

S Q
™~ ~
3Q 2021 3Q 2022

3.3. Innowacje

Grupa PCC Rokita w swoich dziatach badan i rozwoju
zatrudnia okoto 60 osdb, w tym 10 ze stopniem doktora.
Segment Poliuretany wspiera okoto 40 oséb. Dziaty badan i
rozwoju posiadajq wyspecjalizowane laboratoria wyposazone
w najnowszq aparature, ktéra stuzy do prowadzenia syntez
chemicznych w skali laboratoryjnej i pottechniczne;.

Spotka  posiada  nowoczesng instalacje  pilotazowq
umozliwiajgcq skalowanie proceséw produkcji. Dodatkowo w
laboratoriach  aplikacyjnych  prowadzone sg badania
opracowanych nowych produktéw w kontekscie uzytkownika
kohcowego. Daje to mozliwo$¢ zasymulowania w warunkach
laboratoryjnych  otrzymywania  materacy, materiatow
izolacyjnych  oraz  otrzymywania innych  materiatow
poliuretanowych. Dodatkowo, nowoczesne laboratoria
analityczne pozwalajqg na doktadng analize otrzymywanych
zwiqzkébw chemicznych.

Spoétka kontynuowata realizacje projektu dofinansowanego
przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju z programu Szybka
Sciezka pt. ,Innowacyjne oraz przyjozne dla §rodowiska
surowce i dodatki dla przemystu poliuretanowego wytworzone
m.in. przy udziale surowcéw pochodzenia naturalnego”.
Obecnie prowadzone sq prace zwigzane z opracowaniem
nowych polioli do elastycznych pianek poliuretanowych. W
raomach projektu wytworzone zostang nowe produkty
zapewniajqgce podwyzszony komfortu snu i wypoczynku, np.
poprzez wprowadzenie materacy wykonanych z piany tzw.
lepkosprezystej, materacy z efektem pamieci ksztatty,

Wykres 2 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Poliuretany za trzy
kwartaty 2022 roku w ujeciu geograficznym

/

= 40% Polska

= 38% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 9% Niemcy
= 4% Azja

9% Pozostate

materacy z efektem chtodzenia, poprawionq wentylacjq itd.
Poprawa komfortu snu wigze sig réwniez z eliminacjqg lotnych
zwigzkdéw organicznych wystepujgcych w komponentach do
produkcji materacy.

Dziat badawczo rozwojowy jest rowniez zaangazowany w
szeroko zakrojone prace zwigzane z optymalizacjq proceséow
produkcyjnych. Opracowywane sg nowe technologie
polimeryzacji  alkilotlenkéw oraz nowe sposoby ich
oczyszczania. Dzieki tym pracom planowane jest otrzymanie
produktéw o ulepszonych parametrach aplikacyjnych.

Prowadzone sg roéwniez badania dotyczgce wykorzystania
produktéw  poliuretanowych ~w  gospodarce obiegu
zamknietego oraz obnizenia Sladu weglowego polioli.

Kolejnym intensywnie rozwijanym obszarem aplikacyjnym sq
polialkilenoglikole do produkcji lubrykantéw. Prowadzone sq
badania aplikacyjne nowych syntetycznych olejow bazowych
uzywanych m.in. w formulacjach ptynéw hydraulicznych, oraz
przemystowych olejach uzywanych w przektadniach,
kompresorach, ptynach obrébczych i procesowych.

Grupa prowadzita réwniez prace wdrozeniowe w obszarze
polioli poliestrowych dedykowanych do dwéch aplikaci:
poliuretanowe ptyty warstwowe oraz jednokomponentowe
piany montazowe (OCF).
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Dziaty badah i rozwoju Grupy prowadzity réwniez prace
zwigzane z opracowaniem nowych systemow
poliuretanowych i prepolimeréw.

Systemy poliuretanowe sqg gtéwnie uzywane jako izolacje w
budownictwie oraz w innych zastosowaniach przemystowych.
Prowadzone prace badawcze majgce na celu obnizenie
wspbtczynnika przewodzenia ciepta (1) oraz efektywne
uniepalnienie, pomogqg we wdrozeniu nowych produktow,

3.4. Inwestycje

Dotychczas w 2022 roku prowadzono szereg drobniejszych
inwestycji, w tym poprawiajgcych dziatalno$é operacyjng
takich jak plac magazynowy, przygotowania wymiany
sposobu filtracji w uktadzie produkcyjnym czy modernizacja
zbiornika na instalacji prepolimerow.

W trzech kwartatach 2022 roku naktady poniesione na
inwestycje w segmencie Poliuretany wyniosty 11,8 min zt.

ktére przyczyniq sig do rozwoju ekobudownictwa (np. budowy
doméw pasywnych).

Obserwowany jest roéwniez wzrost ilosci produkowanych
prepolimerdw, co jest efektem wdrozenia nowych produktéw
uzywanych w systemach poliuretanowych réznego typu
formowanych pianek elastycznych oraz systemach do
przygotowania nawierzchni sportowych.
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4. SEGMENT CHLOROPOCHODNE

4.1. Opis segmentu

Produkty pochodzqgce z segmentu Chloropochodne nalezg do
podstawowych surowcéw chemicznych, ktére znajdujg
zastosowanie niemalze we wszystkich gateziach przemystu.
Sq stosowane u wiodgcych producentéw gtéwnie w branzach
tworzyw sztucznych, chemicznej, papierniczej czy spozywczej.

Segment Chloropochodne jest tozsamy z Kompleksem Chloruy,
ktérego  dziatalno$€ zorganizowana jest w czterech
wytwérniach produkcyjnych:

— tugu sodowego i chloru,

— sody kaustycznej,
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kwasu solnego i chlorobenzenéw.

Produkcja tugu sodowego i chloru odbywa sie na
nowoczesnej, proekologicznej i energooszczednej instalacji
elektrolizy membranowej. Chlor jest kluczowym surowcem
stosowanym w produkcji okoto 55% wszystkich wyrobéw
branzy chemicznej. W wigkszosci jest on zuzywany na potrzeby
witasne Kompleksu do produkcji tlenku propylenu, kwasu
solnego i chlorobenzenu.
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4.2. Podsumowanie dziatalnosci za trzy kwartaty 2022 rok

Segment Chloropochodne w trzech kwartatach 2022 roku
odnotowat  znaczgco  wyzszy — wynik  EBITDA niz
w porébwnywalnym okresie roku poprzedniego. Wptyw na
dobre wyniki miaty gtéwnie rosngce ceny chloroalkaliéw, a
przede wszystkim tugu sodowego. Wysoki popyt na wszystkie
produkty segmentu sprzyjat rowniez utrzymywaniu produkcji
na wysokim poziomie. Jednoczes$nie trzeba zauwazy€, ze
wptyw na wysokie ceny rynkowe wyrobdéw chloropochodnych
ma kryzys energetyczny, ktory rozpoczqt sie w drugiej potowie
2021 roku i zostat wzmocniony sytuacjq zwigzang z wojng w
Ukrainie. Kryzys ten spowodowat znaczqcy wzrost cen
wszystkich surowcdw energetycznych a w konsekwenciji
istotny wzrost kosztéw wytworzenia produktéw chemicznych,
szczegblnie w Europie oraz wptyngt na ograniczenia
produkcyjne w catej Europie.

tug sodowy
Spotka koncentruje sie na sprzedazy tugu sodowego na rynku
krajowym i na rynkach sgsiadujgcych, przede wszystkim
niemieckim.

Ceny energii elektrycznej sq jednym z najistotniejszych
czynnikbw  kosztotwérczych produkcji tugu sodowego.
Rosngce koszty wptynety na wzrost cen produktu na rynku.

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na ceny produktu
byta jego ograniczona dostepno$€ wynikajgca  ze
zmniejszonych obciqgzen instalacji produkcyjnych w Europie.
Jest to pochodnq bardzo ograniczonego popytu na chlor
powstajgcego w jednym procesie produkcji z tugiem
sodowym. Sprzedaz chloru w Europie w okoto 2/3 jest mocno
skorelowana z branzami bezposrednio zwigzanymi z
koniunkturg gospodarczg, miedzy innymi w branzy
budowlanej, samochodowej czy meblarskiej. W zwigzku z
notowanymi spadkami w tych branzach Spétka przewiduje
dalszq istotnie ograniczong dostepno$¢ tugu sodowego w
najblizszym czasie. Srednia cena sprzedazy w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku byta wyzsza o 174%.

Dodatkowo dzigki diugoterminowej strategii budowania
szerokiego i zdywersyfikowanego wedtug branz portfela
klientéw, wolumen sprzedazy tugu sodowego w poréwnaniu
do analogicznego okresu w roku 2021 wzrést o 6%. Byto to
réwniez efektem maksymalizacji jego produkcji kosztem sody
kaustycznej ze wzgledu na réznice w osigganych cenach
sprzedazy tych produktéw.

Soda kaustyczna

Globalny zamorski rynek sody, na ktérym gtéwnie operuje
Spotka, zdominowany jest przez jej gtdwnych konkurentoéw
zChin i Indii, ktérzy majqg najistotniejszy wptyw na
ksztattowanie si¢ cen na Swiecie. Z powodu czasowych
ograniczenf logistycznych w zakresie wysytek z Azji, w pierwszej
potowie roku duzy wptyw na ceny mialy wcigz wzglednie

wysokie koszty transportu. W drugiej czesci analizowanego
okresu dostepno$¢ produktu z Dalekiego Wschodu poprawita
sie, a w zwiqzku z nizszymi kosztami wytworzenia produktow w
Azji wzgledem Europy, konkurencyjno$¢ Spotki na tych rynkach
spadta. Majgc na uwadze tg sytuacije oraz z racji wyzszych cen
uzyskiwanych ze sprzedazy tugu sodowego, Spoétka obnizyta
wolumen produkcji sody kaustycznej, minimalizujgc go
szczegOlnie w trzecim kwartale.

Poza rynkami zamorskimi Spoétka lokuje ok. 10-20% sody
kaustycznej w Europie. Wzrost cen energii elektrycznej i
cieplnej, gtébwnie w Europie, znaczqgco wptyngt na wzrost
kosztéow wytworzenia sody kaustycznej, co w konsekwenciji
przetozyto sig na jej wyzsze ceny w Europie. Ostatecznie w
trzech kwartatach 2022 roku ceny sprzedazy byty wyzsze o
132% od tych w analogicznym okresie roku 2021, osiggajgc
historycznie rekordowe poziomy.

Obecnie dynamiczne otoczenie makroekonomiczne, w tym
rébwniez geopolityczne, powoduje, iz Spotka nie jest w stanie
przewidzie€, jok bedzie sie ksztattowac sytuacja na rynkach
sody kaustycznej w kolejnych miesigcach.

Chlor

Celem Grupy PCC Rokita jest przede wszystkim wewnetrzne
zbilansowanie konsumpcji chloru, w zwiqzku z tym Grupa
prowadzi szereg analiz w kierunku mozliwosci jego
zagospodarowania. Segment dqzy do osiggniecia tego celu
poprzez zwiekszanie produkcji na pozostatych swoich
wytwérniach, jak réwniez przez zwiekszanie dostaw do
segmentu Inna Dziatalno§¢ Chemiczna oraz do spétki PCC
MCAA Sp. z 0.0, podmiotu spoza Grupy PCC Rokita.

Jednocze$nie Grupa dgzy do utrzymania wspbtpracy
z dotychczasowymi cysternowymi odbiorcami chloru oraz do
pozyskania nowych, diugoterminowych kontrahentéw celem
dywersyfikacji sprzedazy i zapewnienia wysokiej produkcji.

Pozostate chloroalkalia

Spotka kontynuuje podwyzszong wzgledem ostatnich lat
sprzedaz chlorobenzendw, realizujgc strategie dywersyfikaciji
rynkéw, w tym aktywnej sprzedazy produktu w USA dzieki
wynajeciu dedykowanego zbiornika na Wschodnim Wybrzezu
w 2021 roku. Spdtka zanotowata wyzszy o 11% wolumen
sprzedazy wzgledem trzech kwartatéw 2021 roku. W efekcie
istotnie zwigkszony portfel klientéw pozwolit na kontraktowanie
wyzszych wolumenéw oraz zwiekszenie ich rentownosci. Nie
bez znaczenia byto utrzymujgce sige wysokie zapotrzebowanie
z branz, do ktérych dedykowany jest monochlorobenzen.
W kolejnych miesigcach 2022 roku Spétka przewiduje
utrzymanie wolumendw sprzedazy na poziomie z pierwszej
czesci roku.

Wodér wytwarzany jest na elektrolizie membranowej.
Zuzywany jest na instalacji do produkcji sody kaustycznej oraz
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jako surowiec przy produkcji kwasu solnego na dwéch
instalacjach syntezy kwasu solnego. Dodatkowo dostarczany
jest do PCC MCAA. Obecne ceny kwasu solnego ksztattujg sie
na historycznie najwyzszych poziomach z powodu ograniczeh
jego dostepnosci w catej Europie. Dzigki uruchomieniu kotta
wodorowo-gazowego PCC Rokita wykorzystuje praktycznie w
catosci wodér produkowany w procesie elektrolizy.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Za trzy kwartaty 2022 roku wzgledem analogicznego okresu
roku 2021 odnotowano znaczqcy wzrost cen tugu sodowego
oraz sody kaustycznej, co miato wptyw na osiggniety wynik
EBITDA na poziomie wyzszym o ponad 349%.

Przychody z tytutu sprzedazy zewnetrznej alkalidw, chloru
i produktéw chloropochodnych, realizowane w ramach
segmentu Chloropochodne, stanowity 41% przychoddw Grupy.
Tym samym udziat ten byt 0 14 p.p. wyzszy w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2021.

Tabela 4 Wybrane dane finansowe segmentu Chloropochodne
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Istotne czynniki wptywajgce na wyniki segmentu:

— wzrost cen tugu sodowego o 174,4% i wzrost cen sody
kaustycznej 0 131,5%,

— wzrost cen energii elektrycznej,
— wzrost cen wapna i soli,
— intensyfikacja sprzedazy produktédw chloropochodnych,

— zmiana rozliczen z segmentem Poliuretany dotyczgca
tlenku propylenu,

— wyzszy wolumen sprzedazy tugu sodowego o 5,9% i nizszy
wolumen sody kaustycznej o 21,4%,
— ostabienie ztotego w stosunku do euro.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 426 093 271289 571%
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 900 086 418 892 114,9%
tgczne przychody ze sprzedazy 1326179 690181 92,1%
EBITDA 442833 98 574 349,2%
Marza EBITDA 33,4% 14,3% 19,1 p.p.
Zysk/strata brutto 393 546 46 230 7513%

Wykres 3 Sprzedaz zewnetrzna ilosciowo segmentu
Chloropochodne za trzy kwartaty 2022 roku [w tys. ton]

2951
2855

3Q 2021 3Q 2022

Wykres 4 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Chloropochodne za trzy
kwartaty 2022 roku w ujeciu geograficznym

O

= 39% Polska

= 22% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 15% Niemcy

= 2% Azja

22% Pozostate



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku

Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC Rokita i PCC Rokita SA

4.3. Inwestycje

W trzech kwartatach 2022 r. w segmencie Chloropochodne
kontynuowane byly inwestycje zwigzane z modernizacjq
instalacji. Dziotania bytly ukierunkowane na optymalizacje
zaréwno produkcji, tancucha dostaw, jok i magazynowania
produktéw oraz kluczowych surowcdw. Czes¢ z tych zadah
dotyczyta systemdw sterowania produkcjq. Ich realizacja
pozwoli na dalszg optymalizacje procesoéw.

PCC Rokita analizuje realizacje inwestycji majqcej na celu
zwigkszenie mocy produkcyjnych elektrolizy membranowe;j
i innych instalacji chlorochtonnych. Inwestycja poza szansg
zwiekszenia sprzedazy chloroalkalibw, ma da¢ wymierne
korzySci zwiqzane ze zmniejszeniem jednostkowego zuzycia
energii elektryczne;.

21

Spbtka prowadzi swoje inwestycje tak, aby instalacje
produkcyjne zawsze dostosowane byty do obowigzujgcych
norm prawnych w zakresie ochrony §rodowiska. Jednakze ich
ciqgte zaostrzanie moze w przysztoéci spowodowac sytuacije,
w ktérej stanqg sie one niemozliwe do spetnienia i konieczne
bedzie ograniczenie bgdZz w najgorszym  wypadku
zaprzestanie produkcji w danej technologii.

Za trzy kwartaty 2022 roku naktady poniesione na inwestycje w
segmencie Chloropochodne wyniosty 29,3 min zt.
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5.SEGMENT INNA DZIALALNOSC CHEMICZNA

5.1. Opis segmentu

Segment Inna dziatalno$€ chemiczna agreguje pozostate
produkty chemiczne, ktére nie zostaty uwzglednione
w segmentach Poliuretany oraz Chloropochodne. Segment
Inna dziatalno$¢ chemiczna jest tozsamy z Kompleksem
Chemii Fosforu, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.

Segment koncentruje swojq dziatalno§¢ na produktach
chemicznych, ktére sq stosowane w wielu gateziach
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przemystu joko dodatki, poprawiajgce witasciwosci finalnych
produktéw. Do najwazniejszych funkcji tych dodatkéw mozna
zaliczy€ dziatanie uniepalniajqce, zmigkczajgce, uptynniajgce
oraz poprawiajgce inne wiasciwosci fizyko-mechaniczne,
atakze trwato$¢ produktdéw gotowych i ich odporno$¢ na
dziatanie réznych czynnikow.

TWORZYWA
SZTUCZNE

5.2. Podsumowanie dziatalnosci za trzy kwartaty 2022 roku

W trzech kwartatach 2022 roku segment Inna dziatalnos¢
chemiczna wypracowat rekordowe poziomy obrotow, jak
i wynikbw finansowych pomimo tego, ze byt to okres
dynamicznych zmian rynkowych i sporej niepewnosci,
zwiqzanej z aktualng sytuacjg geopolityczng.

W branzy fosforopochodnych coraz silniej byli obecni
konkurenci z Chin, ktérzy w poprzednich kwartatach
zredukowali nieco swojqg aktywnoS¢ w Europie. Przede
wszystkim wzrosta dostepno$S¢ chinskich uniepalniaczy
fosforowych do pian poliuretanowych. W potgczeniu z
redukcjq zapotrzebowania, wywotang wojng w  Ukrainie,
spowodowato to koniecznoS¢ korekt cenowych pod koniec
pierwszego kwartatu. W drugim i trzecim kwartale spadek
zapotrzebowania byt jeszcze bardziej widoczny. Duzy wzrost
dostepnosci tej grupy produktéw, przy jednoczesnym niskim
zapotrzebowaniu na nie, doprowadzit do erozji cen, co
w efekcie moze mie¢ negatywny wptyw na poziom marz
w czwartym kwartale br.

Rok 2022 jest tez wyjqtkowo niestabilnym okresem po stronie
surowcowej. Od poczgtku roku mamy do czynienia z
kontynuacjq trendu podwyzek cen surowcow, co jest zwigzane
z globalnym niedoborem niektérych materiatow bazowych, a
takze znaczgcym wzrostem kosztéw energii oraz zaburzonymi
tafhcuchami logistycznymi.

Problemy pojawiaty si¢ zarébwno w przypadku surowcow
ropopochodnych, jak i tych pochodzenia roslinnego czy
weglowego, a nawet opakowan. Szczegdlnie mocno byto to
odczuwalne w przypadku jednego z gtdwnych surowcow, czyli
z6ttego fosforu. Dzieki natychmiastowym dziataniom Spoétce
udato sie jednak pozyska¢ odpowiednie ilosci fosforu i
utrzymac ciqgtos¢ produkcji, a takze zabezpieczy¢ surowiec
na kolejne miesigce.

PCC Rokita monitoruje sytuacje w zakresie wszystkich
surowcow, utrzymujqc bezpieczne poziomy magazynowe
i dywersyfikujqc zrodta dostaw oraz z powodzeniem ksztattuje
swojq polityke cenowg w taki sposdb, aby zminimalizowaé
ryzyko utraty zyskbw pomimo  niestabilnej  sytuacii
surowcowe;j.

Na bardzo dobre wyniki segmentu wptyneta réwniez rosngca
sprzedaz wysoce specjalistycznych dodatkéw do takich branz
jak:  przetwérstwo  tworzyw  sztucznych,  produkcja
technicznych farb ochronnych, specjalistyczne aplikacje PU
czy produkcja lubrykantéw i ptynéw hydraulicznych. Strategia
rozwoju obecnosci Spétki w tych branzach jest konsekwentnie
realizowana od dtuzszego czasu, a w ostatnich miesigcach
segment odnotowat w tym obszarze znaczqce przyspieszenie.
Byto to mozliwe dzigki zakonczonemu w 2020 roku duzemu
projektowi badawczo-rozwojowemu, ktérego zwiehczeniem
byta budowa instalacji pilotazowej do demonstracji kilkunastu
nowych technologii. Aktualnie instalacja ta jest z
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powodzeniem  wykorzystywana nie tylko do testow
technologicznych, ale tez do biezqcej produkcji catej gamy
wyrobdw i pracuje wykorzystujgc juz zdecydowanq wigkszos¢
nominalnego potencjatu.

Rosnqcy udziat wyrobdéw specjalistycznych w  strukturze
portfela produktowego miat nie tylko korzystny wptyw na
dobry, biezqgcy wynik segmentu, ale przede wszystkim
dtugoterminowo zwigksza stabilno$¢ i bezpieczenstwo
biznesu. Stgd tez w 2022 roku Spoétka kontynuuje projekty
badawcze, zmierzajgce do poszerzenia portfolio produktow
w zakresie specjalistycznych dodatkoéw. Sq to tez przestanki
przemawiajgce za rozwazeniem kolejnych krokéw w kierunku
wzmochienia pozycji Spotki w tym obszarze. W zwigzku z tym
podjete zostaty prace koncepcyjne nad ewentualnym
zwigkszeniem mocy produkcyjnych w grupie produktow
fosforopochodnych.

W ostatnich miesigcach coraz wyrazniej daje sie zauwazy¢
spowolnienie w  wielu obszarach aplikacyjnych,
obstugiwanych przez segment. W szczegdlnosci dotyczy to
przemystu budowlanego, ale takze innych branz, takich jak
przetworstwo tworzyw. Spowolnienie gospodarcze moze miec
negatywny wptyw na wyniki segmentu pomimo korzystnej
struktury portfolio produktowego.

Segment sprzedaje swoje produkty gtéwnie na rynku
europejskim oraz w mniejszym zakresie na azjatyckim
i pétnocnoamerykarnskim.

Tabela 5 Wybrane dane finansowe segmentu Inna dziatalnos¢ chemiczna
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Nie mozna wykluczy¢, ze wojna w Ukrainie bedzie miata
przetozenie réwniez na sytuacje na rynku obstugiwanym przez
segment, w tym na zmniejszenie zamaowien klientow.

Podsumowanie sytuacji finansowej

W trzech kwartatach 2022 roku segment Inna dziatalno$é
chemiczna w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku
zwigkszyt o blisko 40% poziom przychodéw ze sprzedazy do
klientéw zewnetrznych. Struktura sprzedazy oraz osiggnieta
marza przetozyly sie na wynik EBITDA, ktéry wzrost
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku o 22,4 min
zt.

Dzigki wzrostowi udziatu sprzedazy produktéw
specjalistycznych i pomimo dynamicznych zmian rynkowych
isporej niepewnosci zwigzanej z aktualng sytuacjg
geopolitycznqg, Grupa w segmencie Inna dziatalnos¢
chemiczna wypracowata  znacznie lepsze  wyniki
w porébwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Korzystna struktura portfela produktowego pozwolita na
wypracowanie wyraznie wyzszej marzy, a co za tym idzie,
lepszego wyniku na dziatalno$ci operacyjne;j.

Istotne czynniki wptywajgce na wynik segmentu:

- dobra sytuacja na rynku podstawowych uniepalniaczy,

- regularna sprzedaz nowej gamy stabilizatoréw,

- dobra koniunktura na rynku produktéw dedykowanych
do budownictwa,

- wzrost cen surowcow,

- ostabienie ztotego w stosunku do euro.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentéw 8 910 8126 9,6%
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 189 625 135 644 39,8%
tgczne przychody ze sprzedazy 198 535 143 770 381%
EBITDA 61755 39322 57,1%
Marza EBITDA 31,1% 27,4% 3,7 p.p.
Zysk/strcutc: brutto 53 398 28 020 90,6%
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Wykres 5 Sprzedaz zewnetrzna iloS§ciowo segmentu Inna dziatalnose
chemiczna za trzy kwartaty 2022 roku [w tys. ton]
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5.3. Innowacje

Grupa PCC Rokita w swoich dziatach badan i rozwoju
zatrudnia okoto 60 oséb, w tym 10 z tytutem doktora. Segment
Inna Dziatalno§¢ Chemiczna wspiera 20 osbéb. W ciggu
ostatnich 10 lat liczba ta wzrosta ponad dwukrotnie.

Dziaty badah i rozwoju Grupy PCC Rokita posiadajg
wyspecjalizowane laboratoria wyposazone w hajnowszg
aparature, ktére stuzq do prowadzenia syntez chemicznych
w skali laboratoryjnej i péttechnicznej zaréwno pracownikom
PCC Rokita SA jak i pozostatym dzialom R&D Grupy
Kapitatowej. PCC Rokita posiada ponadto nowoczesng
instalacje pilotazowg umozliwiajgcq skalowanie procesow
produkcji, a dzigki ciggtemu rozwojowi parku maszynowego
dziatu badaf i rozwoju, w ramach nhowopowstajgcego
Centrum Innowacji i Skalowania Proceséw, mozliwe jest coraz
lepsze poznanie wtasciwosci opracowywanych produktéow w
kontekscie uzytkownika kofAcowego oraz prowadzenie
zaawansowanego  doradztwa  technicznego.  Ponadto,
nowoczesne laboratoria analityczne jak réwniez wspétpraca z
jednostkami zewnetrznymi oraz zatrudnienie wybitnych
specjalistbw  z  doSwiadczeniem = migdzynarodowym,
pozwalajg na doktadng analize otrzymywanych zwigzkéw
chemicznych, niezaleznie od ich struktury oraz na wsparcie
analityczne innych jednostek dziatajgcych w ramach Grupy
Kapitatowe;j.

W ciggu ostatnich lat dziat badanh i rozwoju opracowat wiele
nowych technologii w tym wdrozonych na uruchomionej w
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Wykres 6 Sprzedaz zewnetrzna segmentu Inna
dziatalnos¢ chemiczna za trzy kwartaty 2022 roku w
ujeciu geograficznym

= 36% Pozostate kraje Unii Europejskiej
= 29% Niemcy
= 20% Polska

= 8% Azja
7% Pozostate

2020 roku linii pilotazowej. W 2021 i pierwsze]j potowie 2022 r.
linia pilotazowa byta z powodzeniem wykorzystywana do
dalszych optymalizacji proceséw technologicznych, dzieki
czemu produkty segmentu charakteryzujq sie coraz lepszq
jakosciq i efektywnosciq aplikacyjng oraz wytwarzane sq w
sposbb bardziej ekologiczny i ekonomiczny.

W trzecim kwartale 2022 r w dalszym ciggu kontynuowane
byty prace badawcze nad rozszerzaniem oferty Grupy PCC
o nowe specjalistyczne rozwigzania, ktére uzupetniq portfolio
dedykowane klientom z branzy tworzyw sztucznych, ptynéw
hydraulicznych, dodatkéw AW/EP i przemystu budowlanego.
Prace badawcze wigzaty sie réwniez z rozwojem istniejgcych
produktéw w nowych obszarach aplikacyjnych.

Z sukcesem rozwijona jest sprzedaz opracowanych
w ostatnich  latach  uniepalniaczy i  plastyfikatoréw
uniepalniajgcych do zaawansowanych technologicznie
formulacji, gdzie ciggle rozbudowywane zaplecze techniczne i
specjalistyczne kompetencje aplikacyjne zespotu doradcoéw
technicznych  stanowiq podstawe powodzenia prac
wdrozeniowych. Z sukcesem wprowadzone do regularnej
sprzedazy stabilizatory termiczne dedykowane do PCV
obecnie sqg testowane w elastycznych  piankach
poliuretanowych oraz jako antyoksydanty w przemystowych
§rodkach smarowych. Ponadto prowadzone sq prace nad
rozszerzeniem portfolio plastyfikatoréw uniepalniajgcych o
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rozwigzania niskodymowe i do aplikacji w ktérych wazna jest
plastyfikacja w niskich temperaturach.

Podqgzajgc za podjetym jeszcze w poprzednich latach
trendem rozwoju uniepalniaczy bezhalogenowych,
kontynuowano prace nad opracowaniem  nowych,
przyjaznych Srodowisku rozwigzah do pian poliuretanowych, w
tym w ramach projektu dofinansowanego — Szybka Sciezka -
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj. Na tle
dotychczas proponowanych rozwigzah bezhalogenowych,
opracowywane produkty bedqg odznaczaty sie jeszcze wigkszqg
skutecznoScig w testach palnosci gotowych materiatéw oraz
bardzo niskg emisjq lotnych zwigzkéw organicznych.

W obszarze ptynébw hydraulicznych, dzigki nawigzaniu
wspotpracy z  formulatorami  olejéow  syntetycznych,
realizowane byty prace nad opracowaniem specjalistycznego
trudnopalnego ptynu hydraulicznego nie wptywajgcego
negatywnie na srodowisko, dedykowanego do nowoczesnych
urzgdzeh pracujgcych w elektrowniach. Produkt ma spetni¢
szereg wymagan stawianych przez wiodgcych producentéow
urzqdzen pracujgcych pod wyjgtkowo wysokimi obcigzeniami.
Ponadto prowadzone sq prace nad dodatkiem AW do branzy
lotniczej oraz dodatkiem AW z funkcjq inhibitora korozji.

5.4. Inwestycje

W 2022 roku prowadzone byty prace modernizacyjne.

Réwnolegle trwajq prace nad dodatkowymi optymalizacjami,
zmierzajgcymi  do  osiqgniecia petnych  planowanych
zdolnoéci  produkcyjnych linii  pilotazowej stuzqcej do
demonstracji  technologii otrzymywania innowacyjnych
produktow.
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W ramach wspétpracy migedzy dziatami badar i rozwoju Grupy
Kapitatowej PCC, prowadzone sqg badania nad Srodkami
antystatycznymi w tworzywach sztucznych.

Produkty fosforowe, z uwagi na potencjat, w dalszym ciggu
zajmujg wiodgcq pozycje w obszarze dziatah badawczych.
W 2022 roku min. zaczeto prace nad produktami
dedykowanymi do produkcji $wiattowodoéw i baterii, gtéwnie
oparte na nieorganicznych zwigzkach fosforu.

Prowadzonych jest réwniez kilka projektéw w grupie
naftalenopochodnych, majgcych na celu opracowanie
nowych superplastyfikatoréw do betonu oraz dyspergatorow
dedykowanych do licznych aplikacji takich jak: produkcja
lateksu, ptyt gipsowo-kartonowych czy wyroby dla przemystu
wydobywczego.  Rozpoczeto réwniez  préby  doboru
odpowiednich  §rodkéw  antyadhezyjnych do  form
betonowych. Ponadto prowadzono prace laboratoryjne nad
technologig otrzymywania eteréw polikarboksylanowych
(PCE) oraz testy aplikacyjne otrzymanych produktéw,
bedqcych domieszkami nowej generaciji do betonu.

W  kooperacji z Wydziatem Chemicznym Politechniki
Wroctawskiej kontynuujemy program stypendialny z kolejng
grupq uzdolnionych studentéw.

Grupa w ramach segmentu Inna dziatalno§€ chemiczna nie
wyklucza dalszych inwestycji zmierzajgcych do zwigkszenia
zdolnosci produkcyjnych.

W trzech kwartatach 2022 roku nakiady poniesione na
inwestycje w segmencie Inna dziatalno§¢ chemiczna wyniosty
5,8 min zt.



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku

Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC Rokita i PCC Rokita SA

6.SEGMENT ENERGETYKA

6.1. Opis segmentu

Segment Energetyka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
wytwarzania energii cieplnej, wytwarzania i obrotu oraz
dystrybucji energii elektrycznej, obrotu oraz dystrybucji gazu
ziemnego i azotu gazowego, wody demineralizowanej oraz
sprezonego powietrza, gtdwnie na potrzeby Grupy PCC Rokita.
Segment ten jest tozsamy organizacyjnie z Centrum
Energetyki, dziatajgcym w ramach PCC Rokita.
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Gtownym zadaniem Centrum Energetyki jest zapewnienie
dostaw energii cieplnej w postaci pary technologicznej dla
Grupy PCC Rokita, zuzywanej do proceséw chemicznych. Stqd
istotne w segmencie naktady remontowe i inwestycyjne,
majgce na celu zapewnienie niezawodnosci w ujeciu
technicznym, jak réwniez majgce na celu spetnienie
wymogow prawnych odnosnie ochrony srodowiska.

6.2. Podsumowanie dziatalnosci za trzy kwartaty 2022 roku

W ciggu trzech kwartatdw 2022 roku dziatalno$¢ segmentu
Energetyka przebiegata bez istotnych zaktécen.

W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
w omawianym okresie zapotrzebowanie na ciepto w parze
technologicznej dla instalacji chemicznych byto o ok. 13%
nizsze, a zapotrzebowanie na ciepto grzewcze byto nizsze o ok.
12%.

Produkcja energii elektrycznej byta o 20% nizsza niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Produkcja energii
elektrycznej przez PCC Rokita stanowita 13% catkowitego
zuzycia energii elektrycznej Spoétki na potrzeby wiasne.

Rynek segmentu Energetyka

Wytwarzane w segmencie Energetyka media kierowane sg na
rynek lokalny, gtbwnie do segmentéw Grupy PCC Rokita,
a takze do pozostatych spotek z Grupy PCC, funkcjonujgcych
na terenie przemystowym w Brzegu Dolnym. Udziat sprzedazy
do odbiorcéw z Grupy PCC Rokita stanowi 66% przychoddéw
segmentu.

Podstawowym medium energetycznym  wytwarzanym
w segmencie jest para technologiczna, uzywana przez
odbiorcéw w procesach chemicznych jako Zzrédto energii
cieplnej. Zapotrzebowanie na pare technologiczng i inne
media jest $&ciSle skorelowane z rozwojem zdolnosci
produkcyjnych odbiorcow.

Kolejnym medium jest energia elektryczna. Decyzje o iloSci
i czasie produkcji uwzgledniajg ceny dostgpnej energii na
rynku w stosunku do kosztébw jej wytworzenia. llos¢
wytwarzanej energii elektrycznej w segmencie jest
wypadkowg mozliwosci technicznych z uwzglednieniem
wspomnianych aspektéw ekonomicznych. Wraz ze wzrostem
zapotrzebowania na parg technologiczng wzrasta réwniez
optacalnos$¢ produkcji energii elektrycznej za sprawq procesu
kogeneracji.

PCC Rokita zaopatruje w ciepto grzewcze wigkszose
gospodarstw domowych w Brzegu Dolnym. Od kilku lat poziom

tego zapotrzebowania jest wzglednie staty i nie widaé
perspektyw jego wzrostu.

Koszty energii sq kluczowym sktadnikiem kosztu wytworzenia
produktdw chemicznych. Polski przemyst energochtonny,
w tym przemyst chemiczny, zmaga sie z bardzo wysokimi
cenami energii elektrycznej. W trzecim kwartale 2022 roku
ceny utrzymywaty wysokie poziomy, zardbwno w notowaniach
terminowych jak i spotowych. Wptyw na takie zachowanie sie
cen miaty zarébwno czynniki obiektywne tj. konflikt w Ukrainie
izwigzane problemy z dostgpnoscig podstawowych paliw
takich jak gaz i wegiel, wzrost poziomu uprawniefi do emisji
COy, jak i metodyka wyznaczania cen energii elektrycznej na
rynkach hurtowych. Trend wzrostowy cen energii elektrycznej
dotyczy wszystkich krajow Europy.

Wsparciem dla przemystu energochtonnego jest ustawa
o systemie rekompensat dla sektorow i podsektorow
energochtonnych z dnia 19 lipca 2019 r. Ustawa ma na celu
wprowadzenie przepisbw umozliwiajgcych przyznawanie
rekompensat pienieznych przedsigbiorcom z sektora
energochtonnego, ktérych rentowno$¢ oraz konkurencyjnosc
jest istotnie zagrozona w wyniku wzrostu cen energii
elektrycznej, spowodowanego rosngcymi cenami zakupu
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych.

W kwietniu br. Spotka ztozyta wniosek o rekompensaty za rok
2021 na podstawie znowelizowanej ustawy o systemie
rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych.
Wyptata Srodkéw w kwocie 25,640 min zt nastgpita pod koniec
pazdziernika. Powyzsze rozwiqzanie nie zrekompensuje
w catoSci rosngcych kosztéw zakupu energii elektrycznej.
Powyzsze rozwigzanie nie zrekompensuje w catoéci rosngcych
kosztéw zakupu energii elektrycznej.

Waznym elementem obnizenia kosztéw zakupu energii
elektrycznej jest obnizenie poziomu optaty mocowej dla
sektorébw energochtonnych tzw. reparametryzacja. W dniu
1wrzesnia 2021 r. weszta w zycie ustawa o rynku mocy. Na jej
podstawie Spdtka od 1 pazdziernika 2021 r. zaczeta korzystaé
z reparametryzacji. Obnizenie optaty mocowej dla Spoiki
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zalezy od spetnienia szeregu warunkdéw. Spoétka w trzech
kwartatach 2022 r. korzystata z maksymalnego poziomu
redukciji siegajgcego 83% wartosci optaty mocowe;.

W zakresie zaopatrzenia w energie elektryczng, Spoétka
realizuje zakupy na Towarowej Gietdzie Energii na rézne okresy
(rok, kwartat, miesiqc, tydzien, dzien) oraz realizuje
bilansowanie energii na Rynku Bilansujgcym.

Energie zuzywang do procesdéw w tym roku Spotka zakupywata
w trakcie okoto ostatnich 2 lat. Spétka kontynuuje zakupy
energii elektrycznej z wyprzedzeniem, przy czym stopien
pokrycia zapotrzebowania na energige elektryczng na kolejne
okresy jest zréznicowany. Z uwagi na duzqg zmiennos¢ cen
energii  elektrycznej i  tylko  czeSciowe  pokrycie
zapotrzebowania  na  energie elektryczng  zakupami
realizowanymi w okresie sprzed podwyzek, nie mozna
wykluczy€, iz w kolejnym roku koszty energii elektrycznej bedq
wyzsze niz tegoroczne.

Decyzje Spotki o zamowieniu okresSlonej ilosci energii
elektrycznej podejmowane sg w zaleznoSci od aktualnej
sytuacji na rynku energii. CzgS€ energii elektrycznej pochodzi
z produkcji wtasnej PCC Rokita.

W Polsce hurtowe ceny energii elektrycznej wyznaczane sq
przez transakcje zawierane na Towarowej Gietdzie Energii
(TGE). Warunkiem podstawowym do dokonania zaméwienia
okreslonej mocy na dany okres jest dostepnos¢ wolumendw
energii na TGE. Ceny energii w danym czasie stanowiq
podstawe do podjecia przez Spoétke decyzji o zakupie
konkretnego wolumenu.

Wobec sytuacji na rynku energii elektrycznej, Spétka nie moze
wykluczy€ w przysztosci inwestycji w zwigkszenie zdolnosci
produkcyjnych w ramach wtasnej produkcji energii.

Trzeba mie¢ na uwadze, ze ceny energii elektrycznej majg
wptyw  przede  wszystkim na  wyniki segmentu
Chloropochodne.

Uprawnienia do emisji CO2

Spoétka jest emitentem dwutlenku wegla i jest objeta
wspbélnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji
CO: (EU ETS). Koszty uprawnien do emisji CO2 wplywajg w
coraz wigkszym stopniu na koszty wytworzenia produktow
chemicznych.

Uprawnienia do emisji CO: (jednostki EUA) sq czeéciowo
nieodptatnie otrzymywane przez Spétke w ramach Krajowego
Planu Rozdziatu Uprawnien (tzw. KPRU), oraz dodatkowo
nabywane na rynku w celu wypetnienia obowigzku umorzenia
(pokrycia rzeczywistej emisji CO»).

W kwietniu 2022 roku Spoétka otrzymata tqcznie darmowe
uprawnienia w ilosci 43 358 szt. jednostek EUA.
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Od poczqtku roku do kofica wrzesnia 2022 roku Spoétka nabyta
135 000 szt. jednostek EUA. Na koniec wrzesnia 2022 roku
Spotka posiadata na rachunku 211 029 szt. jednostek EUA.

Od poczgtku roku 2022 na rynku uprawniefi do emisji CO2
wystgpita zmienno$¢ cen w zakresie 55,00 — 99,22 €/EUA.

Gtownym  czynnikiem wplywajgcym na caly  sektor
energetyczny, a co za tym idzie rébwniez na poziom cen
uprawnienifn do emisji CO2, w 2022 roku jest konflikt w Ukrainie.

Surowce
Strategicznym surowcem (paliwem) w segmencie Energetyka
jest wegiel kamienny.

W okresie trzech kwartatéw 2022 roku Spétka kupowata miaty
weglowe gtéwnie w ramach kontraktu zawartego z PGG S.A.
Ceny dostarczanego do Spotki w 2022 roku wegla kamiennego
byty znaczgco wyzsze niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego, co miato wptyw na koszt wytworzenia energii
w ramach dziatalnosci Spotki.

W zwiqzku z wojng w Ukrainie i wprowadzeniem sankcji na
wegiel z Rosji pojawity sig zaktdcenia w dostawach surowcow
energetycznych. Zaprzestanie dostaw wegla i ograniczenie w
dostawach gazu z Rosji powoduje czasowe niedobory w catej
Europie, co przektada sie na kolejne wzrosty cen i ograniczenie
dostepnosci.

Spétka podejmuje dziatania celem jak najlepszego
zabezpieczenia rezerw wegla, w tym dokonuje dodatkowych
zakupoéw budujgc wiasne zapasy tego surowca.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Wyniki segmentu Energetyka zalezg w duzym stopniu od cen
wegla kamiennego. Od poczqgtku 2022 roku cena wegla
energetycznego na rynkach Swiatowych roénie. Taka sytuacja
powoduje zwiekszone zainteresowanie weglem
wydobywanym w Polsce, co moze wptynq¢ nie tylko na jego
dostepnos$¢, ale réowniez na wzrost kosztdw zwigzanych z
zakupem miatdw weglowych wzgledem wydatkéw obecnie
ponoszonych na ten cel.

Ceny zakupu wegla w trzecim kwartale 2022 r. wynikajgce
z zawartego przez Spodtke kontraktu, byty na wyzszym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
i spowodowaty, ze ich wptyw na wyniki segmentu byt
negatywny.

W trzecim kwartale 2022 roku, w stosunku do analogicznego
okresu roku 2021, odnotowano ponad 24,1% wzrost przychodoéw
ze sprzedazy do innych segmentéw i prawie 33% wzrost
sprzedazy do klientdw zewnetrznych. tgczne przychody
segmentu wzrosty 0 26,9% w poréwnaniu do ubiegtego roku.
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Tabela 6 Wybrane dane finansowe segmentu Energetyka
[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 81070 65 320 24,1%
Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych 41123 30 947 32,9%
tgczne przychody ze sprzedazy 122193 96 267 26,9%
EBITDA 3391 28 617 -88,1%
Marza EBITDA 2,8% 29,7% -26,9 p.p.
Zysk/strata brutto (51303) (26 796) -91,5%

6.3. Inwestycje

Inwestycje w segmencie Energetyka zwiqgzane sq
z modernizacjq techniczng instalacji i pozwalajg na dalszg
optymalizacje prowadzenia procesu. Przyczyniajq sie takze do
spetniania rosnqgcych wymogéw Srodowiskowych. Ponadto
wramach naktadéw inwestycyjnych tego segmentu
uwzgledniane sq réwniez zakupy uprawnieh do emisji CO..

Z uwagi na zmiany w polityce klimatycznej Unii Europejskiej
w zakresie zwiekszonego celu redukcji emisji CO2 do 2030 roku
(pakiet ,Fit for 55") oraz wobec rosnqcych gwattownie cen na
rynku uprawnief do emisji CO,, Spdtka nie moze wykluczy¢
w przysztoSci inwestycji w zakresie zmian w jednostkach
produkujgcych energie cieplng (para technologiczna, woda
grzewcza) oraz energie elektrycznq.

W 2021 roku Spétka przeprowadzita inwestycje dot. budowy
kottowni wodorowo-gazowej, produkujgcej pare
technologiczng na potrzeby wiasne zaktadu. Aktualnie
inwestycja  jest po  rozruchu mechanicznym i
technologicznym, potqgczonym z optymalizacjq procesowq, a
takze po ruchu prébnym. Ponadto prowadzono prace
zwigzane z budowq nowego przytgcza gazu. Inwestycja ma
uzyska¢ pozwolenie na uzytkowanie w czwartym kwartale
2022 roku.

Inwestycja kottowni wodorowo-gazowej obejmuje rozbudowe
instalacji energetycznego spalania paliw o kottownie o mocy
10,5 MW. Kottownia ma mozliwo$¢ zagospodarowania, jako
paliwa opatowego, hadmiarowego wodoru produkowanego
przez istniejgcq instalacje produkcyjng w ramach Kompleksu
Chloru (segmentu Chloropochodne) w iloéci do max. 4000
Nm?3/h. Kottownia moze byé réwniez opalana mieszaning
wodoru oraz gazu ziemnego, w zakresie 30-100% udziatu
w mocy znamionowej kotta dla kazdego paliwa, oraz samym
gazem ziemnym.

Nowa kottownia bedzie mogta odcigzy¢ produkcje z kottow
weglowych i stanowi€¢ w pewnych uwarunkowaniach zrédto
rezerwowo-szczytowe dla  elektrocieptowni.  Inwestycja
zawiera rozwigzania poprawiajgce efektywnosé
energetycznq, poprzez odzysk ciepta ze spalin kierowanych do
komina do podgrzewu wody uzupetniajqce;j.

Obecnie w dalszym ciqgu analizowane sg potencjalne
kierunki dalszego rozwoju Spotki, ktérych celem jest
zabezpieczenie jej potrzeb energetycznych w kolejnych latach.
Spoétka rozwaza migdzy innymi inwestycje we wtasne zrodta
energii odnawialnej, w postaci budowy farmy fotowoltaicznej,
jak réwniez budowy farmy wiatrowej w innych lokalizacjach.

Pod budowe farm fotowoltaicznych wytypowano ewentualne
dziatki, ktérych szacowany potencjat wynosi do ok. 30 MW.
Najwigksze farmy fotowoltaiczne rozwazane sq na terenach
porekultywacyjnych. Obecnie PCC Rokita dysponuje
dokumentacjq wykonawczg dla czesci farm, ktérych budowe
planuje rozpoczg¢ w 2023 r. Celem Spotki jest budowa zrédet
energii odnawialnej potgczonych linig bezposredniq z
instalacjomi produkcyjnymi, co pozwoli ograniczyé koszty
dystrybucji i przesytu energii oraz dodatkowych obcigzehn
regulacyjnych. Spétka nie wyklucza wiqczenia do tych
inwestycji podmiotoéw zewnetrznych w formie np. umowy PLA
(ang. Power Lease Agreement). W przyszio§ci Spotka nie
wyklucza zakupu nowych terenéw dedykowanych rozbudowie
farm fotowoltaicznych.

Jednoczednie Spoétka prowadzi analizy dotyczqgce budowy
farmy wiatrowej. W tym celu wytypowata potencjalne tereny,
obecnie trwa dalsza analiza wykonalnosci i optacalnosci
projektu. Szacowany potencjat wybranych lokalizacji wynosi
ok. 15 MW.

Dodatkowo Spdétka nie wyklucza mozliwoSci zawarcia
dtugoterminowej umowy zakupu energii ze zrodet
odnawialnych. Jest to funkcjonujgca od kilku lat formuta
kontraktu zawieranego bezposrednio pomiedzy wytworcg
energii z instalacji OZE a odbiorcgq, ktéry chciatby z tej energii
korzystac. Jedna ze stron otrzymuije zielong energie, a druga —
gwarancje jej odbioru. PCC Rokita jest w ciggtym kontakcie
z potencjalnymi  kontrahentami  zaréwno  polskimi  jak
i wiodgcymi w Europie. Rozwazany jest zakup energii z juz
istniejgcych oraz planowanych farm fotowoltaicznych oraz
elektrowni  wiatrowych. Réwnoczes$nie trwajq analizy
dotyczqce  projektdow  efektywnoSciowo-energetycznych,
majgcych na celu ograniczenie zapotrzebowania na energie
cieplnq oraz elektryczngq.
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PCC Rokita dgzy do minimalizacji swojego oddziatywania na
klimat poprzez znaczqcqg redukcje emisji ekwiwalentu
dwutlenku wegla pochodzgcego ze zuzywanej energii
elektrycznej. Zostanie to osiggniete dzieki obnizaniu
energochtonnoéci procesdéw technologicznych, a takze
zmianie struktury  zuzywanej energii elektrycznej
i stopniowemu odchodzeniu od paliw kopalnych na rzecz
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energii odnawialnej zaréwno w zakresie energii produkowanej
samodezielnie, jak i nabywanej ze zroédet zewnetrznych.

Naktady poniesione na inwestycje w segmencie Energetyka
w trzech kwartatach 2022 roku wyniosty 74,0 min z, w tym
zakup uprawnief do emisji CO2 wynidst 51,6 min zt.
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7. SEGMENT POZOSTALA DZIALALNOSC

7.1. Opis segmentu

W ramach segmentu Pozostata dziatalno$s¢ dokonano
agregaciji jednostek, w tym Sztabu, i spotek Grupy Kapitatowej
z uwagi na to, ze nie zostaty spetnione kryteria wymagajqce
wydzielenia z tej grupy odrebnego dodatkowego segmentu
sprawozdawczego. Segment Pozostata dziatalno$€ tworzg
jednostki ustugowe Centrum Zarzqdzania i Biuro Ochrony
Srodowiska w ramach PCC Rokita SA oraz spoétki zalezne PCC
Autochem Sp. z 0.0, PCC Apakor Sp. z 0.0., Zaktad Ustugowo —
Serwisowy ,LabMatic” Sp. z o.0., Ekologistyka Sp. z 0.0, AQua
tososiowice Sp. z 0.0, ChemiPark Technologiczny Sp. z o.0.
i spotki wspdtkontrolowane PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret
Limited Sirketi, Elpis Sp. z 0.0.i PCC BD Sp. z 0.0.

W zwiqzku z sytuacjg w Ukrainie w szczegoélnosci spotka PCC
Autochem Sp. z o.0. jest narazona na wptyw wysokich cen
paliw na jej dziatalnose.

Segment Pozostata dziatalno$¢ obejmuje obszary, ktérych
przedmiotem dziatalnosci sq:

— uslugi w zakresie kompleksowego utrzymania ruchu
urzgdzen i instalacji technologicznych,

— gospodarowanie odpadami przemystowymi, w tym
zarzqdzanie  sktadowiskami  odpaddéw  wapiennych,
odpaddéw paleniskowych z elektrocieptowni, odpadéw
z Centralnej Oczyszczalni Sciekébw oraz magazynem
odpaddw surowcdw wtornych,

— budowa i remonty aparatury przemystowej ze stali oraz
wykonawstwo zabezpieczef antykorozyjnych,

— $Swiadczenie ustug dla Grupy PCC Rokita w zakresie:
zarzqgdzania i administracji, ochrony Srodowiska
(oczyszczalnia  sciekéw),  zarzgdzania  majgtkiem,
bezpieczefnstwa, utrzymania sieci elektroenergetycznych
oraz transportu kolejowego na terenie parku
przemystowego w Brzegu Dolnym,

— ustugi transportowe chemikalibw ptynnych na terenie
kraju i poza jego granicami oraz ustugi spedycyjne,
atakze kompleksowe pakiety ustug tqczqce transport
drogowy, transport intermodalny oraz logistyke
magazynowq,

— ustugi mycia autocystern i konteneréw, stuzqgcych do
przewozu typowych chemikaliéw ptynnych,

—  produkcji opakowan z tworzyw sztucznych na potrzeby
chemii gospodarczej,

— pobdr, uzdatnianie i dostarczanie wody pitne;j.

Jednostki segmentu Pozostata dziatalno$¢ Swiadczg ustugi

zarébwno spotkom Grupy PCC Rokita jak i klientom
zewnetrznym.

7.2. Podsumowanie dziatalnosci za trzy kwartaty 2022 roku

Segment Pozostata dziatalno§¢ odnotowat nizszy o 11,2 min zt wynik EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okresu i byto to

spowodowane gtéwnie wyzszymi kosztami osobowymi.

Tabela 7 Wybrane dane finansowe segmentu Pozostata dziatalnosé

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do innych segmentow 170 073 120 010 A,7%
Przychody ze sprzedazy do klientéw zewnetrznych 96130 82 409 16,7%
tgczne przychody ze sprzedazy 266 203 202 419 31,5%
EBITDA (15 896) (4722) -236,6%
Marza EBITDA -6,0% -2,3% -3,7 p.p.
Zysk/strata brutto (39 814) (30982) -28,5%
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7.3. Inwestycje

W ramach prowadzonej pozostatej dziatalnosci, zwigzane z nig
gtébwne zadania inwestycyjne majg na celu zapewnienie
biezgcego funkcjonowania zaktadu, zarbwno w zakresie
zapewnienia odpowiedniego stanu infrastruktury, jok
i spetnienia  narzuconych na dziatalno§¢ podstawowq
regulacji prawnych.

Istotnym projektem jest budowa Centrum Innowaciji
i Skalowania  Proceséw, dzigki  ktéremu  posiadana
powierzchnia laboratoryjna  docelowo ulegnie niemal
trzykrotnemu zwigkszeniu.

Konsekwentnie prowadzone sq inwestycje w modernizacje
infrastruktury ~ sieci  elektroenergetycznych,  zwiqzanej
zdystrybucjg i przesytem energii elektrycznej na terenie
przemystowym w Brzegu Dolnym. Spétka prowadzi takze
ciqgte inwestycje odtworzeniowe zwigzane z modernizacjq
budynkéw, drég i estakad. Zaktadana koncepcja tych
modernizacji przewiduje poniesienie niezbednych naktaddw
przygotowujgcych infrastrukture pod mozliwosci dalszych
inwestycji i rozwoju istniejgcych instalaciji, jednoczes$nie majgc
na celu utrzymanie majgtku w stanie zapewniajgcym ciggtosc
uzytkowania.

W minionych kwartatach 2022 roku spétka PCC BD skupiata sie
na pracach przygotowawczych do projektu inwestycji budowy
nowego, uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatéw oraz
innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym, w tym polioli
polieterowych. Na nowej instalacji ma by¢ produkowana
szeroka gama miedzy innymi etoksylatdworaz polioli
polieterowych, mogqcych mie¢ szerokie zastosowanie w
licznych branzach. Produkty pochodzqce z tej instalacji majqg
charakteryzowa¢ sie nizszg emisjq lotnych zwigzkéw
organicznych, krétszym i nisko odpadowym procesem
produkcji, a cze$¢ produktdbw bedzie charakteryzowata sie
nizszym §ladem weglowym.

Trzeba mie¢ na uwadze, ze pierwotne szacunki kosztow
inwestycji zostaty sporzqdzone w otoczeniu odmiennym niz
obecne. Aktualnie panuje bardzo wymagajqca i niestabilna
sytuacja makroekonomiczna oraz geopolityczna. Inflacja w
Europie ksztattuje sie na najwyzszym poziomie od
kilkudziesieciu lat.

Wedtug powszechnie dostepnych informaciji ceny materiatéw
i ustug (w tym budowlanych) sq niestabilne, w wigkszosci
obserwuje sie dalszy wzrost cen, ktéry przybrat znaczqcq skale
juz w latach pandemicznych. Wystepujgca ograniczona
dostepnos¢ niektérych surowcdw powodowata wzrost ich cen
oraz przektadata sie na wzrost cen potproduktéw, materiatow
budowlanych, komponentéw, maszyn i urzqdzen,
a w konsekwenciji na zwigkszenie kosztow wykonania instalaciji
niezbednych do ukoficzenia inwestycji. Nie jest wykluczone, ze
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po okresie dynamicznych wzrostow cen materiatdw i ustug, w
nastepnych latach moze pojawi¢ sie zahamowanie tego
trendu. Pojawiajgce sie symptomy schtodzenia gospodarek, a
nawet recesji nie tylko w krajach europejskich ale i globalnie,
mogq mitygowaé potencjalne wzrosty kosztow inwestyciji.
Czes¢ zakupdw zwiqzanych z inwestycjq realizowana bedzie w
walucie innej niz PLN, stqd na koszty inwestycji bedzie miat
wptyw ostabienie ztotego.

Bardziej szczegbétowe wyliczenie szacowanej wartosci
inwestycji jest mozliwe zwykle dopiero na dalszych etapach
realizacji inwestycji, w tym na podstawie dokumentaciji
projektowej. Na obecnym etapie prac taka dokumentacija nie
zostata jeszcze sporzqdzona i nie wszystkie aspekty
projektowe zostaty ustalone. W trakcie przygotowywania jest
projekt bazowy, ktérego nastepstwem bedzie dopiero projekt
wykonawczy.

Na obecnym etapie inwestycji zauwazalne sq pewne wzrosty
kosztdbw zamawianych materiatdbw i ustug wzgledem
szacowanych pierwotnie wartosci. Majgc na wzgledzie nadal
utrzymujqce sie niestabilne otoczenie makroekonomiczne,
wzrasta przekonanie, ze ostateczne koszty inwestycji bedq
wyzsze od wstepnych szacunkdédw, w wyniku czego réwniez
hipotetycznie zakres lub harmonogram przedsiewziecia mogqg
ulec zmianie.

Wszelkie ustalenia w zakresie inwestycji prowadzonej przez
spbtke PCC BD, ktérej wspodlnikami sqg PCC Rokita i PCC EXOL,
obie posiadajqce po 50% udziatdbw, wymagajq porozumienia
pomigdzy tymi trzema spdtkami. W szczegdlnosci dotyczy to
takich kluczowych kwestii jak miedzy innymi szacunkowe
naktady inwestycyjne, zakres czy rentowno$¢ inwestyciji oraz
potencjalne zrédta finansowania.

Prowadzone sq analizy dostgpnych informaciji i podejmowane
sq starania, aby wraz z rozwojem wydarzeh w miare
mozliwosci minimalizowa¢ ich wptyw na inwestycje. Aktualnie
Spotka nie zaktada, aby obecnie znane warunki mogty
uniemozliwi¢ realizacje prowadzonych inwestycji, w tym
budowe nowego zaktadu produkcyjnego w Brzegu Dolnym.
Dotychczasowe analizy potencjalnych kosztéw inwestycji
(oparte  na szacunkach) w réznych hipotetycznych
wariantach, cho¢ nadal nie sq pewne, nie powodujg po stronie
Spotki  obaw  odnosnie  funkcjonalnoSci i rentownosci
prowadzonych inwestycji.

Skutki trwajgcej wojny w Ukrainie powodujg, ze bardzo trudno
jest przewidzie¢, w jaki sposéb ta sytuacja wptynie na
dziatalno§¢ Grupy PCC Rokita w przysziosci, w tym na
inwestycje.

Za trzy kwartaty 2022 roku wydatki poniesione na inwestycje
w segmencie Pozostata dziatalno$¢ wyniosty 61,8 min zt.
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8.SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWEJ

8.1. Omoéwienie wynikow dziatalnosci Grupy
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Tabela 8 Wyniki Grupy Kapitatowej PCC Rokita za trzy kwartaty 2022 roku
[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 2214 026 1596 630 38,7%
Wynik brutto ze sprzedazy 734120 501579 46,4%
Marza brutto na sprzedazy 332% 31,4% 17 p.p.
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 478 972 295 652 62,0%
Wynik netto 387812 236 346 64,1%
EBITDA 615190 436 820 40,8%
Marza EBITDA 27,8% 27,4% 0,4 p.p.
8.1.1. Przychody ze sprzedazy _ ) . . )
Wykres 7 Udziat przychodow ze sprzedazy zewnetrznej segmentow

Za trzy kwartaty 2022 roku Grupa PCC Rokita uzyskata
przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug, w kwocie
2 214,0 min zt. Przychody ulegty zwigkszeniu o 38,7% w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Byto to wynikiem
przede wszystkim wzrostu przychodéw ze sprzedazy
segmentu Chloropochodne odnotowanych gtownie ze
wzgledu na wyzsze ceny tugu sodowego oraz sody
kaustycznej jak roéwniez ze wzgledu na intensyfikacje
sprzedazy produktéw chloropochodnych. Wzrost przychodoéw
ze sprzedazy za trzy kwartaty 2022 roku odnotowaty rowniez
pozostate segmenty produkcyjne, segment Poliuretany i Inna
dziatalno$¢ chemiczna.

Najwyzszqg wartos¢ przychoddw ze sprzedazy do klientow
zewnetrznych uzyskat segment Poliuretany w kwocie 987,1 min
zt i segment Chloropochodne w kwocie 900,1 min z, co
stanowito razem 85,2% przychoddw Grupy.

w wartosci sprzedazy Grupy za trzy kwartaty 2022 roku

“

= 45% Poliuretany

= 41% Chloropochodne

= 9% Inna dziatalno§¢ chemiczna

= 5% Pozostata sprzedaz
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Wykres 8 Przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentow wg
obszaréw geograficznych za trzy kwartaty 2022 roku

S

= 44% Polska

= 28% Pozostate kraje UE
= 12% Niemcy

= 3% Azja

13% Pozostate obszary

8.1.2. Koszty dziatalnosci

tqgczne koszty dziatalnosci Grupy (koszt wiasny sprzedazy,
koszty sprzedazy, koszty ogélnego zarzqdu) za trzy kwartaty
2022 roku wyniosty 1772,7 min zt i byty 0 468,8 min zt, tj. 0 36,0%
wyzsze od kosztéw w okresie porobwnawczym.

Koszt wtasny sprzedazy wynidst 1479,9 min zt, z czego 1374,8
min zt (bez wyigczeh konsolidacyjnych) przypadio na PCC
Rokita. Grupa odnotowata wzrost kosztu wiasnego o 384,9 min
zt w odniesieniu do trzech kwartatéw 2021 roku, co procentowo
stanowito 35,1%. Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze
zwiekszenia wolumenu sprzedazy towardw i materiatow.

Struktura gtéwnych grup kosztéw rodzajowych, ktére w Grupie
PCC Rokita od poczqtku 2022 roku wyniosty tgcznie 1632,4 min
zt, przedstawia sie nastepujgco:

—  Koszty zuzytych materiatéw i energii w strukturze kosztow
rodzajowych stanowity 60,9% wszystkich kosztow
i wyniosty 994,2 min zt. Jest to poziom kosztow wyzszy
03232 min zt do okresu porébwnawczego. Wzrost
spowodowany byt  gtbwnie  wyzszymi  kosztami
ponoszonymi na zakupy surowcoéw ropopochodnych
(gtéwnie propylenu, benzenu i tlenku etylenu).

— Koszty ustug obcych wzrosty o 28,2% w poréwnaniu do
trzech kwartatéw 2021 roku i wyniosty 2154 min z, co
w strukturze kosztoéw stanowito 13,2%. W ramach tej grupy
kosztow najwiekszy udziat stanowity koszty ustug
transportowych oraz remontow.

—  Koszty pracownicze, w tym: wynagrodzenia, $wiadczenia
rzeczowe i odpis na Funduszu Swiadczeh Socjalnych
stanowity 14,8% w strukturze kosztoéw i wyniosty 242,0 min
zt, tj. wiecej o 443% w stosunku do okresu
porébwnawczego.

— Koszty amortyzaciji oraz koszty zwigzane z utworzeniem
odpisdw z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych spadty
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o 35 min zt (-25%) w stosunku do okresu
poréwnawczego.

— Pozostate koszty, na ktére skiadajg sie podatki i optaty,
ubezpieczenia majgtkowe i osobowe oraz inne koszty,
wzrosty o 6,2 min zt wzgledem trzech kwartatéw 2021 roku
i wyniosty 44,7 min zt.

8.1.3. Pozostate przychody i koszty
operacyjne

Za trzy kwartaty 2022 roku wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej Grupy wyniost 37,7 min zt i byt wyzszy o 34,8 min zt
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2021 roku. Na wyzszy
poziom wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupy
wptyw miato przede wszystkim wyzsze saldo z tytutu réznic
kursowych z dziatalnosci operacyjnej.

8.1.4. Koszty finansowe

Koszty finansowe za trzy kwartaty 2022 roku osiggnety poziom
16,2 min zti byty 0 2,1 min zt nizsze niz w okresie poréwnawczym.
Na nizszy poziom kosztow wptyw miaty przede wszystkim
nizsze koszty z tytutu odsetek w zwiqzku z nizszym poziomem
zadtuzenia.

8.1.5. Udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq praw
wiasnosci

Za trzy kwartaty 2022 roku udziat w wyniku finansowym
jednostek wycenianych metodq praw wtasnosci, tj. IRPC Polyol,
distripark.com Sp. z 0.0, Elpis Sp. z 0.0, PCC BD Sp. z 0.0. oraz
PCC EXOL Kimya Sanayi ve Ticaret Limited wyniost 5,5 min zt.

8.1.6. Wynik netto

Od poczqtku 2022 roku Grupa Kapitatowa PCC Rokita
odnotowata zysk netto na poziomie 387,8 min zt, 0 64,1% wyzszy
niz w okresie porownawczym. Gtéwne czynniki, ktore wptynety
na zysk netto w 2022 roku to:

- lepszy wynik na dziatalnosci operacyjnej gtéwnie
w zwigzku z bardzo dobrymi wynikami w segmencie
Chloropochodne,

- wyzszy wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjne;j,

—  nizsze koszty finansowe.
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8.2. Wyniki segmentow

Tabela 9 Wyniki segmentow za trzy kwartaty 2022 i 2021 roku
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Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno§¢ chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
[wtys. zt] 1-3qQ 1-3Q . -3 1-3Q ) -3 1-3Q ) 1-3Q  1-3Q ) -3 1-3Q .
Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Przychody ze sprzedazy 23428 21871 70% 426093 271289 571% 8910 8126 96% 81070 65320 241% 170073 120010 2,7%
do innych segmentow
Przychody ze sprzedazy
od klientéw 987062 928738 6,3% 900086 418892 14,9% 189625 135644 39,8% 41123 30947 32,9% 96130 82409 16,6%
zewnetrznych
tgczne przychody ze
sprzedazy 1010490 950609 6,3% 1326179 690181 92,1% 198535 143770 38,1% 122193 96267 26,9% 266203 202419 31,5%
EBITDA 135477 283095  -52,1% 442833 98574 349,2% 61755 39322 57,1% 3391 28617 -88,1% (15896) (4722) -236,6%
Marza EBITDA 13,4% 29,8% -16,4 p.p. 33,4% 14,3% 191 p.p. 311% 27,4%  37p.p. 2,8% 29,7% -26,9 p.p. -6,0% -2,3% -37p.p.
Zysk/strata brutto 13722 262003 -56,6% 393546 46230 751,3% 53398 28020 90,6% (51303) (26796) -91,5% (39814) (30982) -28,5%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 11800 6 890 713% 29257 35634 -17,9% 5782 4154 392% 74039 59350 24,8% 61802 14 882 315,3%

niematerialne



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku
Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosci GK PCC Rokita i PCC Rokita SA

Tabela 10 Wyniki segmentéw w trzecim kwartale 2022 r. i w drugim kwartale 2022 r.
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[ ] Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalno§¢ chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
w tys. zt

3Q2022 2Q2022 Zmiana 3Q2022 2Q2022 Zmiana 3Q2022 2Q2022 Zmiana 3Q2022 2Q2022 Zmiana 3Q2022 2Q2022 Zmiana
Przychody ze sprzedazy do 6 750 9219 -268% 156026 134495 16,0% 2754 3507  -215% 27031 23266 162% 59273 5911 0,3%
innych segmentow
Przyehody ze sprzedaty od  g05 a76 340933 -103% 385079 263941  459% 64065 64995 -14% 13507 11682 156% 33957 3262 41%
klientdow zewnetrznych
11 hod
s:::::uiy praychody  2® 312626 350152 -10,7% 541105 398436 358% 66819 68502 -2,5% 40538 34948  16,0% 93230 91732 1,6%
EBITDA 25214 45846 -45,0% 211015 124313 69,7% 20817 20330 2,4% (8680) (2501) -2471% (17745) (7571) -134,4%
Marza EBITDA 81% 131% -5,0p.p. 39,0% 312% 7.8pp. 31,2% 297%  15pp. -21,4% -7,2% -14,2 p.p. -19,0% -83% -10,7 p.p.
Zysk/strata brutto 19304 36895 -47,7% 193932 108292 79,1% 17792 17784 0,0% (27217) (19098) -42,5% (26449) (15359) -72,2%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate | wartosci 3525 4336 -18,7% 8246 15223  -458% 1520 3235  -530% 26460 23708 6% 39726 17153 131,6%

niematerialne
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Tabela 1l Wyniki segmentéw w trzecim kwartale 2022 r. i w trzecim kwartale 2021 r.
[ ] Poliuretany Chloropochodne Inna dziatalnosé chemiczna Energetyka Pozostata dziatalnosé
w tys. Zt
3Q2022 3Q2021 Zmiana 3Q2022 11Q2021 Zmiana 3Q2022 3Q2021 Zmiana 3Q2022 3Q2021 Zmiana 3Q2022 3Q2021 Zmiana

Przychody ze sprzedazy do  go5  gg3g  -27% 156026 90167  730% 2754 3736  -263% 27031 19941  356% 59273 43576  36,0%
innych segmentow
Przychody ze sprzedazy od 545 696 310 920 -16% 385079 147168  1617% 64065 47545  347% 13507 8141  659% 33957 28119  20,8%
klientow zewnetrznych
11 hod
s:::::uiy preyehody ¢ 312626 317858  -1,6% 541105 237335 128,0% 66819 51281  30,3% 40538 28082 44,4% 93230 71695  30,0%
EBITDA 25214 88287 -71,4% 211015 35369 496,6% 20 817 14 385 44,7% (8680) 7331 -218,4% (17745) (1918) -825,0%
Marza EBITDA 8,1% 27,8% -19,7p.p. 39,0% 149%  241pp. 312% 281%  31p.p. -21,4% 261% -475pp.  -19,0% -2,7% -16,3 p.p.
Zysk/strata brutto 19304 82084 -76,5% 193932 18795  931,9% 17792 1349 56,8% (27217) (M928) -128,2% (26449) (10074) -162,6%
Naktady na rzeczowe
aktywa trwate i wartosci 3525 2544 38,6% 8246 8 447 -2,4% 1520 13 36,5% 26460 27829 -49% 39726 4805  726,4%

niematerialne
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8.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
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Tabela 11 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej
[w min zt] 30.09.2022 31.12.2021 Zmiana
Rzeczowe aktywa trwate 1386,7 1349,3 2,8%
Wartosci niematerialne 103,0 99,2 3,8%
Prawo do uzytkowania aktywoéw 115,9 904 28,2%
Zapasy 192,7 159,7 20,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 380,5 246,4 54,4%
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty 219,0 322,2 -32,0%
Pozostate aktywa 125,8 919 36,8%
AKTYWA RAZEM 2523,6 2359,1 7,0%
Kapitat witasny 1256,4 1130,4 1%
Dtugoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne B5BI0) 589,1 -5,8%
Pozostate zob. dtugoterminowe i rezerwy 14,5 125,6 -8,8%
Krotkoterminowe kredyty, pozyczki, obligacje i inne 106,7 85,6 24,6%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 194,2 211,9 -8,4%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy 296,8 216,5 37,0%
PASYWA RAZEM 2523,6 2359,1 7,0%

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywéw:

wyzszy o 33,0 min zt poziom zapasow zwigzany z wyzszym
poziomem zaméwieh i wyzszymi cenami surowcow
ropopochodnych,

wyzszy o 134, min zt poziom naleznosci z tytutu dostaw i
ustug zwigzany ze wzrostem przychodow,

nizszym o 103,2 min zt poziom $rodkdéw pienigznych ze
wzgledu na wysoki poziom wyptaty dywidendy w
biezgcym roku.

Giéwne zmiany w pozycjach pasywow:

wyzszy o 126,0 min zt poziom kapitatdbw witasnych w
zwigzku ze zwigkszeniem zyskéw zatrzymanych o wynik
wypracowany za trzy kwartaty 2022 roku,

nizszym o 34,1 min zt poziom diugoterminowych kredytéw,
pozyczek i obligaciji i innych ze wzgledu na biezqcq sptate
kredytéow dtugoterminowych,

wyzszy o 80,3 min zt poziom pozostatych zobowigzan
krétkoterminowych i innych ze wzgledu na zwigkszong
wysoko$¢ biezgcego podatku dochodowego.
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8.4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Grupa PCC Rokita uzyskata za trzy kwartaty 2022 roku dodatnie
saldo  przeptywébw pienigznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 4239 min z. W stosunku do
analogicznego okresu 2022 roku oznacza to wzrost o 27,4%,
czylio 911 min zt.

W analizowanym okresie saldo przeptywdéw Srodkéw
pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosto -195,1 min zt.
W poréwnaniu do trzech kwartatéw 2021 jest to poziom wyzszy
0 54,8%, tj. 0 69,1 min zt.

Dziatalno$¢ finansowa Grupy PCC Rokita od poczgtku 2022
roku zamkneta sie saldem w wysokosci -332,0 min zt w

Tabela 12 Przeptywy Srodkéw pienieznych Grupy Kapitatowej PCC Rokita

poréwnaniu do -202,3 min zt za trzy kwartaty 2021 roku. Grupa,
dzieki wyzszym dodatnim wptywom z dziatalnosci operacyjnej
i nizszym ujemnym przeptywom z dziatalnosci inwestycyjne;j,
zbilansowata przeptywy pienigzne netto wyzszym ujemnym
saldem przeptywdw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC Rokita
posiadata petng ptynnos¢ finansowq i wykazywata catkowitg
zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowiqgzan,
zaréwno z tytutu dostaw i ustug, jok i z tytutu zobowiqzan
finansowych.

[wtys. zt] 1-3Q 2022 1-3Q 2021 Zmiana
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 423 930 332 869 27,4%
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej (195 115) (126 041) 54,8%
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j (331983) (202 308) 64,1%
Przeptywy pienigzne netto (103168) 4520 2382,9%
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 322208 176 625 82,4%
Srodki pienigzne na koniec okresu 219 040 181145 20,9%
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8.5. Wybrane wskazniki finansowe oraz Alternatywne Pomiary

Wynikow

Grupa w procesie biezqcej dziatalnosci postuguje sie
miernikami  rentownoséci, ptynnosci oraz  kapitatu
pracujgcego. W ocenie Zarzqdu, wskazniki te mogq by¢
istotne dla inwestoréw, poniewaz stanowiq wyznacznik
pozycji i wynikéw finansowych dziatalnosci Grupy, a takze jej
zdolnosci do finansowania wydatkéw i zaciggania oraz
obstugi zobowigzan.

Przedstawione w niniejszym punkcie wskazniki stanowiq
Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM -  Alternative
Performance Measures) w rozumieniu Wytycznych ESMA
dotyczgcych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw. Dane te
nie podlegaty badaniu ani przeglqdowi przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Alternatywne pomiary wynikéw nie sq
miernikiem wynikéw finansowych zgodnie
z Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej, ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki
wynikéw  finansowych lub  przeptywéw pienieznych.
Wskazniki te nie sq jednolicie definiowane i mogq nie by¢
poréwnywalne do wskaznikbw prezentowanych przez inne
spoétki, w tym spoétek prowadzgcych dziatalnos¢ w tym
samym sektorze co Grupa PCC Rokita. Alternatywne
pomiary wynikbw powinny by¢ analizowane wytqcznie jako
dodatkowe, nie za$§ zastepujgce informacje finansowe

Tabela 13 Alternatywne Pomiary Wynikow

prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy PCC Rokita. Dane te powinny by¢
rozpatrywanie tqcznie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi Grupy. PCC Rokita prezentuje
wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sq one zrédiem
dodatkowych (oprocz danych prezentowanych
w sprawozdaniach finansowych) informacji o sytuacii
finansowej i operacyjnej Grupy, jak rbwniez utatwiajq analize
i ocene osigganych przez Grupe wynikéw finansowych na
przestrzeni poszczegblnych okreséw sprawozdawczych.
PCC Rokita prezentuje te konkretne alternatywne pomiary
wynikéw, poniewaz stanowiq one standardowe miary
i wskazniki powszechnie stosowane w analizie finansowe;.
Dobdér alternatywnych  pomiaréw  wynikbw  zostat
poprzedzony analizg ich przydatnosci pod kgtem
dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat
sytuacji finansowej, przeptywdw pienieznych i efektywnosci
finansowej Grupy PCC Rokita i w opinii Zarzqdu pozwala na
optymalng ocene osigganych wynikbw finansowych.
Wynikom nie nalezy przypisywa wyzszego poziomu
istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze
sprawozdania finansowego Spétki lub skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.

01-09.2022 01-09.2021 Zmiana
Marza brutto ze sprzedazy 33,2% 314% 1,8 p.p.
Marza netto 17,5% 14,8% 2,7 p.p.
Marza EBIT 21,6% 18,5% 31 p.p.
Marza EBITDA 27,8% 27,4% 0,4 p.p.
Rentowno$é majgtku (ROA) 15,4% 10,8% 4,6 p.p.
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) 30,9% 24,9% 6,0 p.p.

30.09.2022 31.12.2021 Zmiana
Biezgca ptynnos¢ finansowa 16 18 -0,2
Szybka ptynnos¢ finansowa 13 14 -0/
Szybkos¢ inkasa naleznosci 42 37 5
Szybkos¢ sptaty zobowiqzan 31 41 -10
Szybkos¢ obrotu zapasami 38 31 2
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 50,2% 52,1% -1,9 p.p.
Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 26,2% 28,6% -24 p.p.
Zadtuzenie kapitatu wtasnego 1,0 11 -0,1
Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem statym 12 12 0,0
Dtug netto / EBITDA 05 05 0,0
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Tabela 14 Definicje Alternatywnych pomiaréw wynikow
Nazwa Alternuty'w‘nego Pomiaru Definicja
Wynikoéw

EBIT Zysk z dziatalnosci operacyjnej za okres ustalony zgodnie z MSSF tj. zysk przed
odsetkami i opodatkowaniem
Zysk lub strata netto za okres ustalony zgodnie z MSSF, z wytgczeniem podatku
dochodowego (biezgcego i odroczonego), kosztéw finansowych oraz amortyzacii

EBITDA skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci

Marza brutto ze sprzedazy

Marza netto

Marza EBIT

Marza EBITDA

Rentowno$¢ majqtku (ROA)
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego (ROE)

Biezgca ptynnos¢ finansowa
Szybka ptynnos¢ finansowa
Szybkos¢ inkasa naleznosci

Szybkos¢ sptaty zobowiqzan

Szybkos¢ obrotu zapasami
Wskaznik zadtuzenia ogélnego

Wskaznik zadtuzenia oprocentowanego

Zadtuzenie kapitatu wtasnego

Pokrycie aktywoéw trwatych kapitatem

statym

Dtug netto / EBITDA

niematerialnych / amortyzacja nieplanowa oraz udziotu w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych

Wynik brutto ze sprzedazy/Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy

EBIT/przychody ze sprzedazy

EBITDA/przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy netto/ Aktywa razem

Wynik finansowy netto/Kapitat wtasny

Aktywa obrotowe/(Zobowigzania krétkoterminowe — Rezerwy krétkoterminowe -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe przychodéw)

(Aktywa obrotowe - Zapasy)/(zobowigzania krotkoterminowe - Rezerwy
krotkoterminowe — Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw)
(Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Przychody ze
sprzedazy

(Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X liczba dni w okresie)/Koszty
dziatalnoéci podstawowej

(Sredni stan zapasdw X liczba dni w okresie) /Koszt wiasny sprzedazy

Zobowigzania ogétem/Pasywa ogdtem

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacii)/Pasywa ogdtem

Zobowigzania ogétem/Kapitat wiasny

(Kapitat wasny + Zobowigzania diugoterminowe)/Aktywa trwate

(Kredyty i pozostate zadtuzenie + Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji —
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za 12 miesiecy)
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Tabela 15 Uzgodnienie dtugu netto
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[wtys. zt] 30.09.2022 31.12.2021
A. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219 040 322208
B. Plynnoéé 219 040 322208
C. Krétkoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 80530 84 378
D. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacii 26127 1190
E. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (C+D) 106 657 85568
F. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (C+D-B) (112383) (236 640)
G. Dtugoterminowe kredyty i pozostate zadtuzenie 401157 410 641
H. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. wyemitowanych obligacji 153 871 178 470
I. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe (G+H) 555 028 589 111
Zadtuzenie finansowe netto (F+I) 442645 352471
Tabela 16 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 9 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 01-09.2022 01-09.2021
Zysk netto 387 812 236 346
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 80 417 47522
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 136 738 134 358
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/ amortyzacja
nieplanowana (520) 6 810
[+] Koszty finansowe 16 233 18 306
[+] Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (5 490) (6 522)
[=] EBITDA 615190 436 820
Tabela 17 Uzgodnienie skonsolidowanej EBITDA za 12 miesiecy
Uzgodnienie EBITDA 10.2021-09.2022 10.2020-09.2021
Zysk netto 568788 294 340
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 82394 66 245
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 170 978 171 421
[+] Jednorazowy odpis aktualizujgcy/ amortyzacja 11508 1702
nieplanowana
[+] Koszty finansowe 20 414 25 556
[+] udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych (5 403) (7 263)
[=] EBITDA 848679 562001
Tabela 19 Uzgodnienie jednostkowej EBITDA za 9 miesigecy
Uzgodnienie EBITDA 01-09.2022 01-09.2021
Zysk netto 358 460 231220
[+] Podatek dochodowy biezqcy i odroczony 72248 44293
[+] Amortyzacja ujeta w wyniku finansowym 129 249 126 371
+| Jednorazowy odpis aktualizujgcy/ amortyzacja
[+] y odp jacy/ yzacj (428) 6209
nieplanowana
[+] Koszty finansowe 14 650 16 987
[=] EBITDA 574179 425 080
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Przy uzyciu analizy wskaznikowej dokonano syntetycznej
oceny sytuacji ekonomiczno-finansowej Grupy PCC Rokita.
Wybrane zostaty podstawowe wskazniki z obszaru
rentownosci, ptynnosci, sprawnosci dziatania (efektywnosci)
oraz struktury kapitatowej (zadtuzenia).

Rentownosé

Wskazniki rentownosci za trzy kwartaty 2022 roku takie jak:
rentownoséci majgtku (ROA) i kapitatu wtasnego (ROE), marza
netto, marza EBIT osiqgnety poziomy wyzsze niz w okresie
poréwnawczym roku ubiegtego.

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz ptynnosci szybkiej za trzy
kwartaty 2022 roku osiqgnety poziomy nizsze niz te z kohca
roku poprzedniego. Wskazniki ptynnosci nie mogq by¢
analizowane w oderwaniu od specyfiki przedsigbiorstwa.
Kazda spétka identyfikuje sie réznymi wartoSciami pozyciji
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w bilansie wptywajgcymi na jego wielkoS€. Oceniajgc spotke
pod kgtem wskaznika, nalezy mie¢ na uwadze jej sytuacje
finansowq, otoczenie zewnetrzne i wewnetrzne
przedsigbiorstwa, a takze jej strategie finansowaq.

Na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku dtug netto w Grupie
PCC Rokita wynidst 442,6 min zi, natomiast EBITDA za okres 12
miesigcy wyniosta 848,7 min zt. Wskaznik dtug netto/EBITDA na
koniec trzeciego kwartatu 2022 roku wynidst 0,5. Jest to poziom
w petni bezpieczny i akceptowalny przez instytucje finansowe.

Grupa na koniec trzeciego kwartatu 2022 roku nie odnotowata
probleméw zwigzanych z ptynnoscig, a warto$¢ dostepnych
limitow kredytowych przewyzszata o 1335 min zt ich
wykorzystanie. Ponadto Grupa wygenerowata w minionych
trzech kwartatach 2022 roku dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej w kwocie 423,9 min zt.
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8.6. Gléwne czynniki zewnetrzne (makroekonomiczne) i wewnetrzne
wptywajgce na wyniki dziatalnosci Grupy

Na dziatalno$¢ Grupy PCC Rokita, w tym takze w kolejnych
okresach, poza czynnikami opisanymi wczesniej wptywaé
bedq miedzy innymi ponizsze aspekty, jak rowniez dynamika
i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Grupa, dziatania
konkurenciji czy regulacje prawne.

Trwajgca wojna w Ukrainie stwarza nowe okolicznosci dla
catej gospodarki. W wyniku bezposrednich i posrednikéw
skutkéw wojny w Ukrainie zaktbcone zostaty migdzy innymi
tafcuchy dostaw w przemysle petrochemicznym, w tym
moze to dotyczy¢ tlenku etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta
ma przetozenie na wzrosty cen surowcéw w Europie i na
Swiecie a dalsze potencjalne scenariusze jej rozwoju istotnie
sie od siebie rézniq.

Sytuacja w Ukrainie moze takze mie¢ wptyw na realizacje
wysytek jak i na logistyke dostaw. Mogq wystgpic¢
ograniczenia w dostepie do infrastruktury logistycznej,
terminali przetadunkowych oraz srodkéw transportu.

Réwnolegle wojna w Ukrainie wptywa na duzg dynamike
zmian kurséw walut i destabilizuje rynki finansowe.

W rejonach zaangazowanych w konflikt Grupa PCC Rokita
nie posiada inwestycji i jednostek zaleznych.

W zwigzku z wojng w Ukrainie wzrasta takze ryzyko
cyberatakoéw.

Grupie, podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo
trudno jest przewidzie¢, w jaki sposéb zaistniaty kryzys moze
mie¢ przetozenie na jej dziatalno$¢ w przysztosci.

Ostatnie ponad 2 lata pokazaty, ze Grupa poradzita sobie w
zmiennym i niepewnym Srodowisku. Z uwagq analizowana
jest biezgca sytuacja i doktadane sq wszelkie starania tak,
aby spetni¢ oczekiwania Interesariuszy Grupy.

Po rozpoczeciu wojny w Ukrainie polski ztoty jako waluta
kraju znajdujgcego sie w poblizu obszaru dziatan wojennych
zaczeta traci€ na wartosci. Polski ztoty nie byt wyjqgtkiem
wéréd innych walut regionu. Podobne ostabienie byto
zauwazalne na takich walutach jak forint wegierski czy
korona czeska. Spadek polskiego ztotego byt poréownywalny
do spadkdéw waluty wegierskiej i czeskiej. Wojna w Ukrainie
przektada sie negatywnie na notowania walut poprzez
reakcje rynku, ktéry to podwyzsza premige za ryzyko
trzymania walut krajéw w sgsiedztwie konfliktu zbrojnego.
Kurs ziotego wzgledem euro oscylowat w ostatnich
miesigcach Srednio w pasmie pomigdzy poziomem 4,7
i poziomem 4,9. Ryzyko i wahania kursu ziotego sq
mitygowane przez jasne przekazy ze strony NBP o mozliwych
interwencjach na rynku walutowym, w celu utrzymania
wartosci waluty. Spétka nie ma wptywu na ryzyka kursowe.
Trzeba mie€ na uwadze, ze bez zakohczenia wojny na
wschodzie, wahania kurséw walut w nadchodzgcym czasie
mogq by¢ nieprzewidywalne, a zarazem bardzo duze.

Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej
granicami

Na sytuacje w Polsce istotny wptyw majq: stopa wzrostu PKB,
poziom inflacji oraz wysoko$¢ stép procentowych.

Wedtug opracowania GUS ,Wstepny szacunek produktu
krajowego brutto w 2 kwartale 2022 r.” opublikowanego 31
sierpnia 2022 roku, ,Produkt krajowy brutto (PKB)
niewyréwnany sezonowo w 2 kwartale 2022 r. wzrdst realnie
0 5,5% rok do roku wobec wzrostu o 11,3% w analogicznym
kwartale 2021 r. (w cenach statych §redniorocznych roku
poprzedniego)”. Szacunki GUS pokazujg, ze na wzrost PKB w
2 kwartale 2022 roku wptyngt wzrost popytu krajowego, ktory
uksztattowat sie na poziomie 7,2%. Ztozyt sie na to wzrost
akumulacji brutto 0 16,7% (wobec wzrostu w 1 kwartale 2022
r. o 57,3%) oraz wzrost spozycia ogétem o 4,9% (wobec
wzrostu w 1 kwartale 2022 r. o 5,1%). Zgodnie z wyzej
wymienionym opracowaniem GUS w 2 kwartale 2022 roku
spozycie w sektorze gospodarstw domowych wzrosto o 6,4%
(wobec wzrostu w 1kwartale 2022 r. 0 6,6%), a naktady brutto
na érodki trwate wzrosty o 7,1% (wobec wzrostu w 1 kwartale
2022r.0 4,3%).

Zgodnie z ostatniq publikacjqg Narodowego Banku Polskiego
z12 lipca 2022 r. ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego
Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu
NECMOD”, prawdopodobnie tempo wzrostu PKB w catym
2022 roku wyniesie 4,7%. Wzgledem ostatniej publikacji z
marca, prognoza wzrostu gospodarczego w roku 2022
zostata podwyzszona z wczeSniej prognozowanego
poziomu 4,4%. Jednocze$nie NBP prognozuje wzrost PKB w
2023 na poziomie 1,4% oraz w 2024 roku na poziomie 2,2% rok
do roku. Jest to nizszy poziom w poréwnaniu z poprzednig
publikacjg z marca 2022 roku, gdzie w 2023 i 2024 roku
prognozowany byt wzrost PKB odpowiednio na poziomie
3,0%i2,7%. Na obnizenie prognozy dla lat 2023 i 2024 zgodnie
z publikacjg wptyneta m.in. prognozowana ,wyzsza inflacja
ograniczajgca site nabywczq gospodarstw domowych,
podwyzszajgca koszty dziatalnosci przedsiebiorstw” oraz
.zaciednienie  polityki  pienieznej odzwierciedlone w
podwyzkach stopy referencyjnej NBP po zamknieciu
marcowej projekciji”.

W dwdch najblizszych latach inflacja CPI (consumer price—-
index - indeks zmiany cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych), wedtug ,Projekcji inflacji i wzrostu
gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie
modelu NECMOD” z 12 lipca 2022 r., powinna uksztattowac sie
powyzej celu inflacyjnego NBP wynoszqcego 2,5%. Zgodnie
ze wspomnianq wyzej publikacjg Narodowego Banku
Polskiego, szacunkowa inflacja CPI prawdopodobnie
wyniesie w 2022 r. 14,2%, co oznacza poziom wyzszy niz cel
inflacyjny (2,5%). W 2023 r. ma wynies¢ 12,3%, a w 2024 r. 4,1%.
Jest to istotny wzrost prognozy dla lat 2022 i 2023 w
poréwnaniu do poprzedniej projekcji z marca 2022. Zgodnie
z publikacjq na wyzszq inflacje w latach 2022 i 2023 bedq
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miaty wptyw m.in. ,silniejsze niz zaktadano w poprzedniej
rundzie przetozenie konsekwencji agresji zbrojnej Rosji
przeciw Ukrainie na ceny energii”, ,dalszy wzrost kosztéw
produkcji rolnej, w tym cen zbéz paszowych i nawozéw
sztucznych oraz kosztéw energii i pracy” oraz ,wzrost cen
débr i ustug importowanych”.

Zgodnie z publikacjg GUS z 31 pazdziernika 2022 r. ,Szybki
szacunek wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych
w pazdzierniku 2022 r” ceny towardbw i ustug
konsumpcyjnych w pazdzierniku 2022 r. w porébwnaniu z
analogicznym miesigcem ub. roku wzrosty o 17,9%, a
w stosunku do poprzedniego miesigca (wrzesnia 2022 r.)
wzrosty o 1,8%. Jest to rekordowo wysoki poziom biorgc pod
uwage ostatnie lata, znacznie wykraczajqcy poza przyjete
pasmo celu inflacyjnego.

Nalezy pamigta¢, ze wszystkie prognozy obarczone sq
ryzykiem, a biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajqcq sie
sytuacje rynkowq spowodowanq wojng w Ukrainie oraz
nadal trwajgcym stanem zagrozenia epidemicznego
zwiqgzanego z COVID-19, istnieje ryzyko niezrealizowania sie
prognoz w kolejnych okresach.

Zgodnie z ostatnim komunikatem Rady Polityki Pienigznej
(RPP) z dnia 5 pazdziernika 2022 r.:

.Naptywajgce informacje wskazujq na pogorszenie
globalnej koniunktury gospodarczej w Il kw. br, czemu
jednak towarzyszy utrzymywanie sie korzystnej sytuacji na
rynkach pracy w najwigkszych gospodarkach. Negatywnie
na aktywnos§¢ gospodarczg na $wiecie oraz jej perspektywy
oddziatujq przede wszystkim wysokie ceny surowcoéw i
komponentéw do produkcji oraz konsekwencje agres;ji
zbrojnej Rosji na Ukraing, a takze zacieSnianie polityki
pienigznej na Swiecie. Utrzymuje sie przy tym niepewno$c
dotyczgca dalszego wptywu tych szokéw na koniunkture, w
tym wptywu sytuaciji na rynku surowcodw energetycznych na
aktywnosS¢ w gospodarce europejskiej w najblizszych
kwartatach. Ostabieniu perspektyw gospodarki Swiatowej
towarzyszyto pogorszenie nastrojéw i wzrost zmiennosci na
Swiatowych rynkach finansowych.

W wielu gospodarkach inflacja ksztattuje sie na najwyzszym
poziomie od dekad. Istotnym zrédiem wysokiej dynamiki
cen pozostajg wysokie ceny surowcoéw, do ktérych
przyczyniajq sie konsekwencje agresji zbrojnej Rosji na
Ukraing, oraz utrzymujgce sie — pomimo ich stopniowego
tagodzenia - zaburzenia w globalnych tancuchach podazy.
W czesci gospodarek do wzrostu cen przyczyniajq sie takze
czynniki popytowe i rosngce koszty pracy. Czynniki te, wraz z
przektadaniem si¢ wczesniejszych wzrostow kosztow
produkcji na ceny débr konsumpcyjnych, prowadzg réwniez
do wzrostu inflacji bazowe.

W warunkach wysokiej inflacji gtbwne banki centralne w
ostatnim okresie w dalszym ciqggu zaciesniaty polityke
pieniezng. We wrze$niu Rezerwa Federalna Stanéw
Zjednoczonych i Europejski Bank Centralny po raz kolejny
podwyzszyty stopy procentowe.

W Polsce dostepne dane miesieczne, w tym o produkcji
przemystowej, budowlano-montazowej i  sprzedazy
detalicznej sugerujq, ze w Il kw. br. roczna dynamika PKB
ponownie sie obnizyta. W najblizszych kwartatach
prognozowane jest dalsze obnizenie dynamiki PKB, przy
czym perspektywy koniunktury obarczone sg znacznqg
niepewnosciq. Mimo ostabienia koniunktury, sytuacja na
rynku pracy pozostaje bardzo dobra, co jest
odzwierciedlone w rekordowo niskiej stopie bezrobocia.

Inflacja w Polsce — weditug szybkiego szacunku GUS -
wzrosta we wrzesniu 2022 r. do 17,2% r/r. Wysoka inflacja
wynika gtéwnie z wczesniejszego silnego  wzrostu
Swiatowych cen surowcdéw energetycznych i rolnych — w
znacznej czesci bedqcego konsekwencjg rosyjskiej agresji
zbrojnej na Ukraing — oraz wczesniejszych wzrostow
regulowanych krajowych taryf na energie elektryczng, gaz
ziemny i energie cieplnq. Inflacja jest takze podwyzszana
przez przenoszenie przez przedsigbiorstwa wzrostu kosztow
na ceny doébr finalnych oraz efekty wczesniejszych zaburzen
w globalnych tancuchach dostaw, co podwyzsza takze
inflacje bazowaq. Inflacje ogranicza natomiast obnizenie
czedci stawek podatkowych ~w ramach  Tarczy
Antyinflacyjne;.

Rada oceniq, ze dotychczasowe istotne zaciesnienie polityki
pienieznej NBP oraz spodziewane obnizenie sie dynamiki
aktywnosci gospodarczej, w tym na skutek szokéw
zewnetrznych, przyczyniq sie do ograniczenia dynamiki
popytu w polskiej gospodarce, co bedzie sprzyja¢ obnizaniu
sie inflacji w Polsce w kierunku celu inflacyjnego NBP.
Jednoczesnie ze wzgledu na skale i trwatos¢ odziatywania
obecnych szokdw, ktére pozostajg poza wptywem krajowej
polityki pienieznej, powrdt inflacji w kierunku celu
inflacyjnego NBP bedzie nastepowat stopniowo. Obnizaniu
inflacji sprzyjatoby takze umocnienie ztotego, ktére w ocenie
Rady bytoby spdjne z fundamentami polskiej gospodarki.

Dalsze decyzje Rady bedq zalezne od naptywajgcych
informacji dotyczqcych perspektyw inflacji i aktywnosci
gospodarczej, w tym od wptywu agresji zbrojnej Rosji na
Ukraine na polskg gospodarke.”

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dniu 5
pazdziernika 2022 r. oraz na posiedzeniu w dniu 9 listopada
2022r. podjeta decyzje o utrzymaniu stop procentowych NBP
na niezmienionym poziomie, ktére zostaty ustalone na
posiedzeniu w dniu 7 wrzeSnia 2022 r. na nastgpujgcych
poziomach:

-  stopa referencyjna 6,75%

—  stopalombardowa 7,25%,

—  stopa depozytowa 6,25%;

—  stopa redyskontowa weksli 6,80%;
-  stopa dyskontowa weksli 6,85%.

Od pazdziernika 2021 roku RPP utrzymuje trend podnoszenia
stop procentowych w kraju.

Jednoczesnie stopa rezerwy obowiqzkowej, poczqwszy od
decyzji z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej z dnia 8 lutego
2022 r., nadal wynosi 3,5%.
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Podwyzszenie stdép procentowych negatywnie wptywa na
wyniki finansowe Grupy poprzez zwigkszenie
oprocentowania finansowania opartego na zmiennej stopie
procentowe;j.

Grupa  wykorzystuje  rézne  formy  finansowania
zewnetrznego m.n. w postaci leasingdw, kredytoéw i
pozyczek opartych na zmiennej Iub statej stopie
procentowej, jak i obligacji, bazujgcych na statym
oprocentowaniu. Dzieki zréznicowanym formom
finansowania oraz dgzeniu do wydtuzania okreséw
zapadalnoéci, Grupa stara sie réwnowazy€ strukture
finansowania oraz zapewni¢ maksymalne bezpieczenstwo
finansowania kapitatem dtuznym. Jednoczeénie Spotka nie
wyklucza wykupdw obligacji we wczesniejszych terminach
niz te przewidziane w warunkach emisji.

Struktura sprzedazy Grupy charakteryzuje sie znacznym
udziatem sprzedazy eksportowej. Stqd tez wyniki finansowe
Grupy PCC Rokita w istotnej mierze uzaleznione sq od
sytuacji makroekonomicznej, nie tylko w Polsce, ale i na
rynkach zagranicznych.

Wyniki sprzedazy sq roéwniez uzaleznione od kurséw
wymiany PLN do EUR i USD, walut w ktérych realizowana jest
wymiana handlowa zarébwno od strony sprzedazy
eksportowej, jak i zakupu podstawowych surowcow
produkcyjnych. Grupa posiada czgs¢ wptywdw w walucie
obcej, a takze czgs€ wyptywdw w zwigzku z nabywanymi
materiatami i ustugami nastgpujgcymi w walucie obcej,
przez co czgs€ przeptywdw jest naturalnie zabezpieczona
przed ryzykiem kursu walutowego, poprzez kompensacije.

Ksztattowanie sig cen gtdwnych surowcéw ma wptyw na
koszty wytworzenia produktow, a w zwigzku z tym i osiggane
wyniki finansowe. Grupa PCC Rokita, aby ograniczy¢ ryzyko
wzrostu cen surowcéw, w miare mozliwosci dywersyfikuje
swoich dostawcdéw. W pewnym stopniu Grupa jest takze w
stanie przenie$¢ na odbiorcoéw czgs€ tego ryzyka poprzez
zmiany cen oferowanych produktéw tak, aby podgzaty za
wzrostem cen gtéwnych surowcow.

Zarébwno na kursy wymiany walut jak i ksztattowanie cen
gtéwnych surowcoéw wptyw ma trwajgca wojna w Ukrainie
oraz pandemia. Rozwéj zagrozen, a takze podejmowane
dziatania majgce na celu eliminacje ich skutkéw, bedg mie¢
kluczowy wptyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce i
poza jej granicami.

Kontynuacja redlizacji planowanych celéw

strategicznych Grupy

Readlizacja planéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zwigzanych z rozszerzeniem istniejgcych i budowg nowych
instalacji produkcyjnych, ma kluczowy wptyw na pozycje
konkurencyjng, dynamike rozwoju i rentowno$¢ dziatalnosci
spétek Grupy PCC Rokita. Sposréd wszystkich mozliwosci
inwestycyjnych Grupa starannie wybiera te, ktore
charakteryzujq sie odpowiednim poziomem optacalnosci
oraz pozwolg w diugim terminie na zwigkszenie wartosci
spotek wehodzgeych w sktad Grupy PCC Rokita. Podejmujgc
decyzje inwestycyjne Grupa uwzglednia biezgce mozliwosci

finansowania projektdw. Wykorzystuje z jednej strony
korzysci wynikajgce z dzwigni finansowej, pamietajgc
jednoczes$nie o zachowaniu bezpiecznego poziomu
zadtuzenia. Obecnie ma miejsce bardzo wymagajgce
otoczenie Grupy, w tym mogqgce mie¢ wptyw na
prowadzenie projektéw inwestycyjnych.

W obszarze inwestycji Grupa podejmuje dziatania zwigzane
z inwestycjg budowy nowego uniwersalnego zaktadu w
Brzegu Dolnym, realizowanqg przez spoétke PCC BD, ktérej
wspolnikami sq PCC Rokita i PCC EXOL, obie posiadajgce po
50% udziatdbw. Na nowej instalacji ma by¢ produkowana
szeroka gama migdzy innymi etoksylatéw oraz polioli
polieterowych, mogqcych mie¢ szerokie zastosowanie w
licznych branzach. Wiecej na temat prowadzonej inwestycji
zawarte jest w punkcie 7.3 niniejszego raportu
Sprawozdania.

Ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie, Grupie, podobnie jak
wszystkim obserwatorom, bardzo trudno jest przewidzie¢, w
jaki sposéb zaistniaty kryzys moze mie€ przetozenie na jej
dziatalno$¢ w przysztosci, w szczegdlnosci na inwestycje.

Grupa stale optymalizuje portfolio produktowe i dgzy do
wzrostu sprzedazy wysokomarzowych produktow
specjalistycznych oraz do réwnoczesnego ograniczania
udziatu produktéw masowych o duzo nizszych marzach.
Dzigki takim dziataniom umacnia swojq pozycje rynkowq i
poprawia relacje z klientami.
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9. ISTOTNE UMOWY,
INFORMACJE

9.1. Znaczgce umowy i zdarzenia

Umowa na dostawe surowca

W dniu 11 lipca 2022 r. zostata zawarta umowa dostawy w
zakresie dostaw soli kamiennej pomiedzy Spoétkg a K+S
Minerals & Agriculture GmbH z siedzibg w Kassel, Niemcy.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. do 31 marca
2027 r., z ograniczong mozliwosciq jej wypowiedzenia przez
kazdg ze stron umowy w przypadku naruszenia
podstawowych warunkéw wspdtpracy.

Warto§¢ umowy szacowana jest na 1027 min euro,
stanowigcq réwnowarto$¢ 492,7 min zt wg Sredniego kursu
NBP z dnia 11 lipca 2022 r. Powyzsza warto§¢ Umowy nie
uwzglednia indeksacji, bazowa cena soli bedzie indeksowana
poczqwszy od kwietnia 2023 r. w oparciu o uzgodniong
formute zawierajgcq ogdlnodostgpne wskazniki statystyczne.

9.2. Inne zdarzenia

Zastawy na akcjach

W dniu 27 stycznia 2022 r. zostat ustanowiony zastaw
rejestrowy i zastaw cywilny na 39 331 akcjach PCC Rokita na
rzecz Elpis Sp. z 0.0, zgodnie z notyfikacjq otrzymang przez
Spoétke w dniu 28 stycznia 2022 .

W dniu 28 marca 2022 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy
i zastaw cywilny na 473 083 akcjach PCC Rokita na rzecz PCC
BD Sp. z 0.0, zgodnie z notyfikacjg otrzymanq przez Spotke w
dniu 29 marca 2022 r.

W dniu 28 marca 2022 r. zostat ustanowiony zastaw rejestrowy
i zastaw cywilny na 62 696 akcjach PCC Rokita na rzecz Elpis
Sp. z 0.0, zgodnie z notyfikacjg otrzymangq przez Spotke w dniu
29 marca 2022 r.

Zmiana warunkéw Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej

W dniu 10 marca 2022 r. Spétka otrzymata decyzje Ministra
Rozwoju i Technologii zmieniajgcq warunki uzyskanego w 2017
r. Zezwolenia nr 428 na prowadzenie dziatalnosci na terenie
Watbrzyskiej Specjalnej Strefie Ekonomiczne;j.

Na wniosek Spotki wtasciwy Minister:

- obnizyt minimalng wielko$¢ wydatkéw inwestycyjnych
jakq Spotka zobowigzana jest ponies¢ z kwoty 250 min zt
do kwoty 170 min zt,

- obnizyt maksymalng wielko$¢ wydatkdéw inwestycyjnych
jakq Spétka moze ponies¢ z kwoty 325 min zt do kwoty 221
min zt,

46

ZDARZENIA ORAZ POZOSTALE

S6l kamienna nalezy do surowcdw kluczowych w produkcji
PCC Rokita. Jest gtbwnym surowcem w Kompleksie Chloruy,
wytwarzajgcym chlor, alkalia (fug sodowy i soda kaustyczna),
produkty chloropochodne (chlorobenzen), tlenek propylenu
oraz kwas solny.

Transakcje na akcjach

W dniach 2, 5, 6, 7, 12, 22, 26 i 30 wrze$nia 2022 r. Spbtka
otrzymata od akcjonariusza wigkszoSciowego - PCC
Chemicals GmbH powiadomienia o transakcjach na akcjach
Spoiki. Tres€ powiadomieh Spotka przekazata w zatqgczeniu do
raportéw biezgcych 17-23/2022 oraz 25/2022. Aktualny stan
posiadania akcji Spotki przez PCC Chemicals GmbH zostat
ujawniony w punkcie 11.3 raportu.

- przedtuzyt termin poniesienia minimalnych wydatkéw
inwestycyjnych z dnia 31.12.2022 do dnia 30.09.2026 r.

Zatozenia strategii dekarbonizaciji
W dniu 16 marca 2022 r. Zarzqgd Spoétki przyjgt Zatozenia
strategii dekarbonizacji na lata 2022-2050.

Zatozenia strategii dekarbonizacji PCC Rokita odpowiadajg na
wyzwania transformacji klimatycznej stawiane przez Unie
Europejskq. Zaktadane przez Spdtke cele wpisujg sie w
inicjatywy dotyczqce energii odnawialnej, efektywnosci
energetycznej, czy emisji gazoéw cieplarnianych z przemystu.

Zaktadane cele strategii dekarbonizacji

- do konca 2025 r: 20% lub wiecej energii elektrycznej
zuzywanej w PCC Rokita bedzie pochodzi¢ z odnawialnych
zroédet energii lub bedzie mie¢ pokrycie gwarancjomi
pochodzenia z OZE,

- dokonca 2030 r.: co najmniej 50% redukcja wspotczynnika
emisyjnosci energii elektrycznej zuzywanej w PCC Rokita
w stosunku do wartosci wspétczynnika z 2020 .,

— do konca 2030 r.: zakohczenie uzywania wegla w celach
energetycznych w PCC Rokitq,

- do konca 2040 r.. obnizenie wspoétczynnika emisyjnosci
energii elektrycznej zuzywanej w PCC Rokita do poziomu
ponizej 270 g ekwiwalentu dwutlenku wegla/kwWh
(zgodnie z Taksonomiq UE dla produkcji chloru),

— do kohca 2050 r.: utrzymanie zuzycia energii elektrycznej
do celdéw elektrolizy i obrébki chloru ponizej 2,45 MWh na
tone chloru,
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- do konca 2050 r. PCC Rokita bedzie dgzy¢ do osiggnigcia
neutralnosci klimatycznej netto.

Plan realizaciji

PCC Rokita szacuje, ze zaktadane cele strategiczne zostang

zrealizowane dzigki wdrozeniu szeregu komplementarnych

inicjatyw w zakresie produkowanej i nabywanej energii
elektrycznej, najwazniejsze z nich to:

- zakup gwarancji pochodzenia energii z OZE,

- modernizacja wiasnych zrédet energii elektrycznej i
cieplnej, umozliwiajgca zasilanie ich wodorem i gazem
ziemnym,

- budowa farm fotowoltaicznych i wiatrowych,

- podpisanie uméw cPPA z OZE,

- inicjatywy zwigkszenia efektywnosSci energetyczne;.

Zastrzezenia

Realizacja niniejszych zatozen zalezy od:

- tempa transformacji energetycznej Polski. Zatozenia
strategii przyjmujg, ze transformacja bedzie przebiegac¢ w
tempie przyjetym w ,Polityce Energetycznej Polski do
2040r.",

uwarunkowan prawnych, politycznych i ekonomicznych, w

szczegdblnosci dostepnosci gazu ziemnego, cen energii

elektrycznej pochodzqcej z réznych zrodet oraz cen uprawnienh
do emisji CO..

Uchwata w sprawie dywidendy

W dniu 19 kwietnia 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podijeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto Spétki za 2021
rok w ktérej postanawito, ze zysk netto za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2021 r, w kwocie 411768 872,70 zt zostaje
podzielony w nastepujgcy sposob:

- kwota 262659159,00 zt na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spoiki, wyptacana akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akcji, to jest w wysokosci
13,23 zt na jednq akcje,

- kwota 149109 713,70 zt na kapitat zapasowy Spotki, z
zastrzezeniem, ze kwota ta moze stuzy¢ w latach przysztych
wyptacie dywidendy.

Jako dzien dywidendy ustalono dzieh 27 kwietnia 2022 r,,
natomiast jako termin wyptaty dywidendy dzieh 5 maja 2022 r.

Wyptatg dywidendy objete zostaty wszystkie akcje Spoétki w
liczbie 19 853 300.

Uchwata jest zgodna z rekomendacjami Zarzgdu i Rady
Nadzorczej, o ktérych Spétka informowata raportami 10/2022 z
dnia 12 kwietnia 2022 r. i 11/2022 z dnia 13 kwietnia 2022 r.

Potgczenie spotek PCC Rokita i PCC PU

W dniu 30 wrzeénia 2022 r. Zarzgd PCC Rokita S.A. w zwigzku z
zamiarem potqczenia spétek PCC Rokita S.A. (,Spotka
Przejmujgca” Emitent”) i spotkq zalezng Emitenta PCC PU Sp.
z 0.0. (,Spoétka Przejmowana”), poinformowat o przyjeciu planu

a7

potgczenia w dniu 29.09.2022 r. i wyrazeniu zgody na
potqczenie przez Zarzqd i Rade Nadzorczg PCC Rokita S.A.

Potgczenie spotek nastgpi poprzez przeniesienie na Emitenta
catego majgtku  Spoétki  Przejmowanej (potgczenie przez
przejecie) w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH.

Potgczenie przeprowadzone zostanie zgodnie z art. 515 § 1 KSH,
t. bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego — Spotki
Przejmujqcej, gdyz Spoétka Przejmujgca posiada 100% udziatow
w kapitale zaktadowym Spotki Przejmowanej i nie zachodzi
konieczno$¢ ustalania stosunku wymiany udziatdw Spotki
Przejmowanej na akcje w Spotce Przejmujqgcej.

Zgodnie z art. 506 KSH, potgczenie PCC Rokita S.A.i PCC PU Sp.
z o0.0. wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia
i Zgromadzenia Wspolnikéw kazdej z tgczqcych sige spotek,
powzietej wigkszosciq trzech czwartych gtosow,
reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

W dniu 8 listopada 2022 odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Rokita SA oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspblnikbw PCC PU Spoétka z 0.0., na ktdérych podjeto uchwaty
wyrazajgce zgode na Plan Potqczenia uzgodniony w dniu 29
wrzesnia 2022 roku przez zarzqdy PCC Rokita S.A. (Spotka
Przejmujgca) oraz PCC PU Spétka z 0.0. (Spétka Przejmowana)
oraz postanowiono o potgczeniu PCC Rokita S.A. (Spoétka
Przejmujgca) z PCC PU Spoétka z 0.0. (Spotka Przejmowana).

Potgczenie nastqpi z dniem wpisania potqczenia przez sqd
rejestrowy wtasSciwy dla Spétki  Przejmujgcej.  Walne
Zgromadzenie podjeto w sprawie potgczenia PCC Rokita S.A.
(spotka Przejmujgca) ze spotkg PCC PU Spétka z o.0. (Spotka
Przejmowana)

Plan potgczenia wraz z zatqcznikami zostat opublikowany na
stronie internetowej Emitenta oraz raportem biezgcym
24/2022 z dnia 30 wrzesnia 2022 r.

Informacja na temat wptywu wojny w Ukrainie na Grupe PCC
Rokita

Wojna w Ukrainie stwarza dynamicznie zmieniajgcq sie
i nieprzewidywalng ekonomicznie sytuacje.

W okresie 9 miesiecy 2022 roku wartos¢ sprzedazy Grupy PCC
Rokita do Rosji, Biatorusi i Ukrainy wyniosta 1% catkowitych
przychoddéw ze sprzedazy. Od poczqtku marca 2022 roku
Grupa wstrzymata sprzedaz produktéw do Rosiji i Biatorusi i nie
realizuje sprzedazy produktéw do tych krajow. Aktualnie stan
naleznosci handlowych z klientami z krajéw Rosja, Biatorus
i Ukraina jest zerowy.

Wedtug najlepszej wiedzy Grupy, posrednie zakupy surowcow
z Rosji, zuzytych na potrzeby Spétki, stanowity w okresie 9
miesigcy 2022 roku szacunkowo 0,6% kosztéw (w minionym
roku szacunkowo 6%). Na rok 2022 Grupa planowata
zmniejszenie poziomu tych zakupdéw. Grupa zaznacza, ze
obecnie bardzo trudno jest jednoznacznie zidentyfikowa¢ w
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catym tahcuchu dostaw ewentualne posrednie powigzania w
zakresie pochodzenia surowcow z Ros;ji.

W wyniku bezposrednich i posrednich skutkéw wojny w
Ukrainie mogq by¢ zaktécone migdzy innymitancuchy dostaw
w przemysle petrochemicznym, w tym moze to dotyczy¢
tlenku etylenu oraz propylenu. Sytuacja ta juz obecnie ma
przetozenie na wzrosty cen surowcoéw w Europie i na Swiecie a
dalsze potencjalne scenariusze jej rozwoju istotnie sie od
siebie rézniq.

Ponadto sytuacja zwigzana z wojng w Ukrainie destabilizuje
rynki finansowe i wptywa na duzq dynamike zmian kurséw
walut.

Spotka nie posiada inwestycji i jednostek zaleznych w
rejonach zaangazowanych w konflikt.

Ponadto sytuacja w Ukrainie moze mie¢ wptyw na logistyke
dostaw jok réwniez na realizacje wysytek. Mogg wystgpic
ograniczenia w dostepie do Srodkdéw transportu oraz do
infrastruktury logistycznej, np. terminali przetadunkowych.

Dodatkowo w zwiqzku z wojng w Ukrainie wzrasta na catym
Swiecie ryzyko cyberatakow.

Réwnolegle wsrdd personelu spotek Grupy PCC Rokita pracuje
kilka oséb pochodzgcych z Ukrainy, stgd ryzyko zwigzane z
ewentualng utratq pracownikédw w zwigzku z mobilizacjq
wojskowq w kraju objetym wojnq jest niewielkie.

W zwiqzku z obecnq sytuacjq w Ukrainie dodatkowym nowym
ryzykiem sq sankcje gospodarcze nakiadane na Federacje
Rosyjskg i Republike Biatorusi oraz podmioty z tych krajow.

9.3. Pozostate informacje

Poreczenia kredytow i pozyczek, gwarancje

W trzech kwartatach 2022 roku nie miaty miejsca transakcje w
zakresie: udzielenia przez PCC Rokita lub przez jednostke od
niej zalezng poregczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
gwarancji - tqcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, gdzie tfgczna wartos¢ istniejgcych
poreczef lub gwaranciji jest znaczqca.

Postepowania sqdowe

Spotka PCC Rokita ani zadna spoétka z Grupy Kapitatowej nie
toczy przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organem administracji  publicznej,
istotnego postepowania, dotyczqgcego zobowiqzah oraz
wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zalezne;j.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzqd PCC Rokita ocenia, ze wszystkie transakcje, jakie sq
zawierane pomiedzy podmiotami powigzanymi, byly i sq
zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z
podmiotami powigzanymi sq pod tym kgtem analizowane
wewnqtrz Spoétki, a w niektérych przypadkach dodatkowo
weryfikowane przez firmy zewnetrzne.
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Spotka na biezgco Sledzi i analizuje ich mozliwy wptyw na
swojq dziatalno$¢. Z uwagi jednak na bardzo szeroki zakres
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej, w tym w
réznych porzgdkach prawnych, duzg dynamike w naktadaniu
sankcji oraz mozliwe rézne podejscie do ich interpretacii,
pomimo podejmowania szeregu dziatah adaptacyjnych i
dochowania nalezytej starannosci nie mozna jednak w petni
przyjqc, ze Grupa bedzie w stanie w kazdym czasie w petnym
zakresie spetnia¢ wszystkie wymogi wynikajgce z nowych
sankciji.

Ze wzgledu na dynamiczngq sytuacje w Ukrainie bardzo trudno
jest przewidzie¢  Grupie, podobnie jak = wszystkim
obserwatorom tej sytuacji, w jaki sposdb zaistniaty kryzys
moze miec przetozenie na jej dziatalnos€ w przysziosci. Grupa
analizuje dostepne informacje i podejmuje starania aby wraz
z rozwojem wydarzen w miare mozliwosci minimalizowaé
wptyw zaistniatej sytuacji na swojg dziatalnose.

Ponadto mimo doktadania przez Grupe wszelkich staran w
trakcie sporzgdzania dokumentéw w ramach niniejszego
raportu, w zakresie informacji dotyczqgcych wydarzeh
zwiqzanych z wojng w Ukrainie i jej mozliwym wptywem na
dziatalno$¢ Grupy jest utrudnione przeprowadzenie petnej,
miarodajnej i doktadnej oceny sytuacji.

Okres ostatnich ponad dwéch lat pokazat, ze Grupa poradzita
sobie w zmiennym i niepewnym Srodowisku. Z uwagq
analizowana jest biezgca sytuacja i doktadane sq wszelkie
starania tak, aby spetni¢ oczekiwania Interesariuszy Grupy.

Szczegbtowe informacje na temat transakcji pomigdzy
podmiotami powigzanymi ujete sq w nocie 10.3.31 niniejszego
raportu.

Stanowisko Zarzqdu odnoSnie prognoz oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi i realizacji zamierzei
inwestycyjnych

Zarbwno Grupa ani Spétka nie publikowata prognoz
finansowych na 2022 r., w zwigzku z czym objasnienia roznic
pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za
trzy kwartaty 2022 r. a wczesniej publikowanymi prognozami
nie sq wymagane.

Swoje zobowiqzania zaréwno Spétka jak i Grupa reguluje
terminowo.

Oczekuije sig, ze w kolejnych latach zaréwno Spétka jak i Grupa
PCC Rokita nadal bedzie generowata przeptywy pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére w potgczeniu z przychodami
uzyskiwanymi z aktywéw finansowych, pokryjg koszty
dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne oraz koszty
obstugi diugu.
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Nalezy jednak wskaza€, ze czynnikami zewnetrznymi
moggcymi wptywaé na zarzqgdzanie zasobami finansowymi, w
tym na zdolno$¢ wywigzywania si¢ z zaciggnigtych
zobowigzah oraz na mozliwos¢ realizacji  zamierzeh
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, jest duza
turbulentno$§¢ rynku oraz znaczna ilo§¢ zmiennych
wptywajgcych na jego przewidywalnos¢, jak i dynamicznie
zmieniajgce sig otoczenie makroekonomiczne, w tym
w przypadku kredytéw przewidujgcych kowenanty, mozliwosé
wypowiedzenia umoéw kredytowych czy tez zmiany ich
warunkow.

Ze wzgledu na dynamiczng sytuacje w Ukrainie, Grupie,
podobnie jak wszystkim obserwatorom, bardzo trudno jest
przewidzie¢, w jaki sposdb zaistniaty kryzys moze miec
przetozenie na jej dziotalno$¢ w przysztosci.
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10. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

10.1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

10.1.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Nota 10.3.10 Przychody ze sprzedazy 802 484 541 891 2214 026 1596 630
Nota 10.3.11 r;sazzrsiggjvdany(:h produktow, towarow (524761) (383170)  (1479906) (1095 051)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 277723 158 721 734120 501579
Nota 10.3.11 Koszty sprzedazy i ogélnego zarzqdu (118130) (71075) (292 843) (208 857)
Nota 10.3.23 Pozostate przychody i koszty operacyjne 2518 7 401 37 695 2930
Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 18471 95 047 478 972 295 652
Nota 10.3.15 Koszty finansowe (6 973) (5100) (16 233) (18 306)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 179 083 91134 468 229 283 868
Nota 10.3.24 Podatek dochodowy (32577) (14 467) (80 417) (47 522)
Zysk (strata) netto 146 506 76 667 387812 236 346
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 146 498 76 662 387791 236 334
Udziatowcom niekontrolujgcym 8 5 21 12
EBITDA 230 448 141565 615190 436 820
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853 19853 19853
Zysk na akcje podstawowy (zt) 7,38 3,86 19,53 11,90
Zysk na akcje rozwodniony (zt) 7,38 3,86 19,53 11,90
07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Zysk netto 146 506 76 667 387 812 236 346
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednianiu efektu 637 141 1198 12
podatkowego) podlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 376 14 494 (402)
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienigznych 261 127 704 414
Pozostate catkowite dochody (po uwzglednieniu efektu 0 0 (349) 0
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 0 0 (349) 0
Pozostate dochody catkowite netto 637 141 849 12
Catkowite dochody ogétem 147143 76 808 388 661 236 358
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 147135 76 803 388 640 236 346
Udziatowcom niekontrolujgcym 8 5 21 12

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow pienigznych

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

Zysk netto za rok obrotowy 387 791 236 334
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 87 986 53 352
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 136 738 134 358
Koszty finansowe 13 382 17 620
Pozostate korekty zysku 72 416 36 270
Zaptacony podatek dochodowy (84 835) (22 649)
Zmiany w kapitale obrotowym (189 548) (122 416)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 423 930 332869
Obrét aktywami finansowymi (15 895) 2800
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (89 335) (131213)
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 88 820 100 999
Otrzymane odsetki 1262 2135
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (181796) (102149)
Otrzymana dywidenda 413 853
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majgtku trwatego i wartosci 1417 1147
niematerialnych
Pozostate przeptywy M (613)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (195 115) (126 041)
Dywidendy (262 665) (72 862)
Ptatnosci z tytutu wykupu obligagii 0 (63772)
Wptywy z tytutu kredytoéw i pozostatego zadtuzenia 5243 10720
Platnosci z tytutu kredytéw i pozostatego zadtuzenia (53 952) (62 978)
Zaptacone odsetki (231086) (21644)
Wptywy z tytutu dotacji 2497 8228
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (331983) (202308)
Zwiekszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (103168) 4520
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu sprawozdawczego 322208 176 625
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 219 040 181145

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.1.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

Aktywa trwate 1650 031 1561507
Nota 10.3.12 Rzeczowe aktywa trwate 1386 708 1349303
Nota 10.3.13 Wartosci niematerialne 103 016 99162
Nota 10.3.25 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 407 3335
Nota 10.3.14 Prawa do uzytkowania aktywow 115 934 90 419
Nota 10.3.30 Pozostate aktywa 40 966 19 288
Aktywa obrotowe 873 523 797 595
Nota 10.3.18 Zapasy 192 724 159 723
Naleznosci od odbiorcéw 380 490 246 407
Pozostate naleznosci 3016 10 478
Nota 10.3.22 Aktywa z tytutu umoéw z klientami 3235 1231
Pozostate aktywa 75 018 57 548
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219 040 322208
AKTYWA RAZEM 2523554 2359102
Kapitat wiasny 1256 403 1130 419
Kapi?a} . w.lasny akcjonariuszy  Jednostki 1256 340 1130 359

Dominujqgcej
Kapitat akcyjny 19 853 19 853
Eggti:;;ejemlsjl akcji powyzej ich wartosci 50 113 50113
Pozostate catkowite dochody (12 712) (13 561)
Zyski zatrzymane 1199 086 1073 954
Kapitaty udziatowcéw niekontrolujgcych 63 60
Zobowigzania dtugoterminowe 669 916 714894
Nota 10.3.16 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 153 871 178 470
Nota 10.3.15 Kredyty i pozostate zadtuzenie 401157 410 641
Nota 10.3.25 Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 29 650 37 341
Nota 10.3.19 Rezerwy 22909 25 841
Nota 10.3.21 Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 367 1969
Nota 10.3.29 Otrzymane dotacje 58 081 58 688
Zobowigzania wobec dostawcow 365 224
Pozostate zobowigzania 1516 1720
Zobowigzania krétkoterminowe 597 235 513789
Zobowigzania wobec dostawcéw 193 838 211 645
Nota 10.3.20 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 6 263 5498
Nota 10.3.16 Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 26127 1190
Nota 10.3.15 Kredyty i pozostate zadtuzenie 80 530 84 378
Nota 10.3.19 Rezerwy 61896 62 337
Nota 10.3.21 Zobowiqzania z tytutu Swiadczeh pracowniczych 111 415 18 393
Nota 10.3.29 Otrzymane dotacje 3706 3633
Pozostate zobowigzania N3 460 126 715
Zobowigzania razem 1267151 1228 683
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2523554 2359102

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.1.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
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Kapitat z emisji Kapitat
. .. . . Pozostate . . .
Kapitat akcji powyzej catkowite Zyski przypadajgcy Razem kapitat
akcyjny ich wartosci dochod zatrzymane na udziaty wiasny
nominalnej y niekontrolujgce
Stan na 1stycznia 2022 19 853 50113 (13 561) 1073 954 60 1130 419
Transakcje z wtascicielami o 0 0 (262 659) (18) (262677)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (262 659) (18) (262 677)
Catkowite dochody 0 0 849 387791 21 388 661
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 387 791 21 387 812
Pozostate catkowite dochody: 0 0 849 0 0 849
Béinice kursowg z przeliczenia 0 0 494 0 0 494
jednostek zagranicznych
Zyski/straty aktuarialne 0 0 (349) 0 0 (349)
Instrument}/ ’zobt.ezp.ie'czojqce 0 0 704 0 0 704
przeptywy Srodkéw pienieznych
Stan na 30 wrzesnia 2022 19853 50113 (12712) 1199 086 63 1256 403
Stan na 1stycznia 2021 19853 50113 (13 283) 730 006 58 786 747
Transakcje z wiascicielami o 0 0 (73 356) (16) (73372)
Wyptata dywidendy 0 0 0 (72 862) (16) (72 878)
Potgczenie spotek 0 0 (494) 0 (494)
Catkowite dochody 0 0 12 236 334 12 236 358
Zysk za rok biezgcy 0 0 0 236 334 12 236 346
Pozostate catkowite dochody: 0 0 12 0 0 12
.Réznice kursowe. z przeliczenia 0 0 (402) 0 0 (402)
jednostek zagranicznych
Instrument}/ ’zobt.azp.lef:zchce 0 0 a4 0 0 a4
przeptywy Srodkéw pienieznych
Stan na 30 wrzesnia 2021 19 853 50113 (1327) 892984 54 949733

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.2. Kwartalna informacja finansowa o emitencie

10.2.1. Jednostkowe sprawozdanie zdochodéw catkowitych

54

07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Przychody ze sprzedazy 739 296 488122 2 049 817 1458 209
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow (477 863) (341478) (1374 783) (989158)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 261433 146 646 675034 469 051
Koszty sprzedazy i ogéinego zarzqdu (m 089) (64 634) (271342) (189 030)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 18 914 9287 41666 12 479
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 169 258 91299 445 358 292500
Koszty finansowe (6 094) (4398) (14 650) (16 987)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 163164 86 901 430708 275513
Podatek dochodowy (29 905) (13792) (72 248) (44 293)
Zysk (strata) netto 133 259 73109 358 460 231220
EBITDA 212560 134730 574179 425 080
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.) 19853 19853 19 853 19853
Zysk na akcje podstawowy (PLN) 6,72 3,68 18,06 11,65
Zysk na akcje rozwodniony (PLN) 6,72 3,68 18,06 11,65
07.2022- 07.2021- 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021 09.2022 09.2021
Zysk netto 133 259 73109 358 460 231220
:Zzzst:::vegc:)'I;z‘::lvl:;aj:z: 2:;?”0?;; kot\:vv:lzngi::e:: Iv:;:\tilkuefektu 261 127 704 414
IF;(satr:iL;r;neyr:K zabezpieczajqce przeptywy Srodkow 261 7 204 a4
Pozostate ccllk?wite do.chody (po fnwzglec‘lnieniu fefektu 0 0 (297) 0
podatkowego) niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do wyniku
Zyski i straty aktuarialne 0 0 (297) 0
Pozostate dochody catkowite netto 261 127 407 414
Catkowite dochody ogétem 133520 73236 358 867 231634
Catkowite dochody przypadajgce:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej 133 520 73 236 358 867 231634
Udziatowcom niekontrolujgcym 0 0 0 0

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienigznych

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za rok obrotowy 358 460 231220
Obcigzenie z tyt. podatku dochodowego 80 806 50 569
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 129 249 126 371
Koszty finansowe 8 068 18 618
Pozostate korekty zysku 70328 30 914
Zaptacony podatek dochodowy (82716) (19 587)
Zmiany w kapitale obrotowym (163 056) (m3112)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej 401139 324993
Obrét aktywami finansowymi (15 895) 2800
Ptatnosci z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym (108 875) (137 830)
Wptywy z tytutu pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym 88 705 108 302
Otrzymane odsetki 7 404 7922
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (176 534) (98 543)
Otrzymane dywidendy 7709 10 406
Wptywy z tytutu zbycia rzeczowego majqgtku trwatego 1403 1147
Pozostate przeptywy m (612)
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (196 084) (106 408)
Dywidendy (262 659) (72 862)
Ptatnosci z tytutu wykupu obligacii 0 (63772)
Ptatnosci z tytutu kredytow i pozostatego zadtuzenia (47 797) (55 844)
Zaptacone odsetki (21873) (21007)
Wptywy z tytutu dotaciji 2 497 8228
$rodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (329832) (205 257)
Zwigkszenie/zmniejszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (124 777) 13328
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu sprawozdawczego 302907 152928
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 178130 166 256

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.2.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Aktywa trwate 1667798 1573 851
Rzeczowe aktywa trwate 1296 390 1261096
Wartosci niematerialne 87 055 82 850
Prawo do uzytkowania aktywéw 88 975 66 872
Pozostate aktywa 195 378 163 033
Aktywa obrotowe 756 038 728 209
Zapasy 149 598 124 005
Naleznosci od odbiorcow 357 689 241024
Pozostate nalezno$ci 776 7318
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 707 869
Pozostate aktywa 69138 52 086
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 130 302 907
AKTYWA RAZEM 2423836 2302060
Kapitat wiasny 1256 080 1159 872
Kapitat akcyjny 19 853 19 853
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 50 113 50113
Kapitat zapasowy 757150 608 041
Kapitat rezerwowy 49 49
Pozostate catkowite dochody (m736) (12143)
Zyski zatrzymane 440 651 493 959
Zobowigzania diugoterminowe 624 399 672008
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligaciji 153 871 178 470
Kredyty i pozostate zadtuzenie 384 433 397 649
Zobowiqzania z tytutu podatku odroczonego 16 361 25101
Rezerwy 8 381 9193
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 1522 1170
Otrzymane dotacje 57 957 58 512
Zobowigzania wobec dostawcow 365 224
Pozostate zobowigzania 1509 1689
Zobowigzania krétkoterminowe 543 357 470180
Zobowigzania wobec dostawcoéw 174 91 194 062
Zobowiqzania z tytutu umow z klientami 3845 3226
Zobowiqzania z tytutu wyemitowanych obligacji 26127 1190
Kredyty i pozostate zadtuzenie 63 841 67 926
Rezerwy 61127 61184
Zobowiqzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 104 811 13578
Otrzymane dotacje 3639 3565
Pozostate zobowigzania 105 056 125 449
Zobowigzania razem 1167 756 1142188
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 2423 836 2302060

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.2.4. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

emisji akcji
powyzejich

nominalnej

Pozostate

catkowite
Zapasowy rezerwowy

Razem
Zyski .
kapitat
zatrzymane
wiasny

Stan na 1stycznia 2022

50113

493959 1159872

Transakcje z wiascicielami
Wyptata dywidendy
Podziat zysku

Catkowite dochody
Zysk za rok biezgcy
Pozostate catkowite dochody

Zyski/straty aktuarialne
Instrumenty zabezpieczajqce
przeptywy Srodkéw pienigznych

o O O 0 O O o

o

0
0
0
0
0
0
0

0

0

407

o O O 0 O O o

o

704

(an768) (262659)
(262 659) (262 659)
(149109) 0

407 358 460 358 867

358 460 358 460

0 407
0 (297)
0 704

Stan na 30 wrzesnia 2022

50113

440651 1256080

Stan na 1stycznia 2021

50113

179 419 820613

Transakcje z wtascicielami
Wyptata dywidendy
Podziat zysku

Catkowite dochody
Zysk za rok biezqcy

Pozostate catkowite dochody
Instrumenty zabezpieczajqce
przeptywy Srodkéw pienigeznych

O O 0O o o o

0
0
0
0
0
0

0

0

414

O O 0O O o o

414

(97228) (72862)
(72862) (72862)
(24 366) 0

231220 231634
231220 231220
0 414
0 414

Stan na 30 wrzeénia 2021

50113

31341 979 385

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3. Noty objasniajqgce

10.3.1. Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami:

—  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa,

— Rozporzqdzenia MF z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdbw papieréw wartosciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

Prezentowane dane finansowe obejmujq okres od 1 stycznia
2022 r. do 30 wrzeénia 2022 r. oraz okres poréwnawczy.

Sprawozdanie finansowe konsolidowanych jednostek
zaleznych zostaty sporzqdzone za ten sam okres co
sprawozdanie finansowe Emitenta.

10.3.2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzqdzeniu jednostkowego sprawozdania finansowego

Polityka rachunkowosci Grupy jest tozsama z politykq
rachunkowosci Emitenta.

10.3.3. Zmiany szacunkéw

W biezgcym okresie nie dokonano istotnych zmian pozycji
szacunkowych.

Pozycje, ktérych wysoko$¢ ustalana jest na bazie aktualnej
wiedzy Zarzgdu odno$nie biezqcych iprzysztych dziatan
i zdarzeh dotyczq:

— odpisoéw aktualizujgcych aktywa z tytutu umow,
— odpiséw aktualizujgcych naleznosci,

10.3.4. Przyjete zasady konsolidaciji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia
objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania
MSR 8, w szczegdInosci pkt 8, ktoéry zezwala na odstgpienie
od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢,
odstqgpita od konsolidaciji niektérych spoétek zaleznych.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta zostato
sporzgdzone w oparciu o te same zasady rachunkowosci co
ostatnie roczne sprawozdanie finansowe.

— odpiséw aktualizujgcych zapasy,

— odpisoéw aktualizujgcych aktywa trwate,

—  okreséw uzytkowania aktywoéw trwatych,

— podatku odroczonego

— rezerw i zobowiqzanh z tytutu Swiadczeh pracowniczych
— zobowiqzan z tytulu niepewnego traktowania

podatkowego.

Wszystkie znaczqce salda i transakcje pomigdzy
jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy sg eliminowane.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.5. Waluta funkcjonalna, waluta prezentaciji i zasady przeliczefi

Walutq funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy Kapitatowej
jest ztoty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe
wyrazone sg w zaokrggleniu do 1 tysigca, o ile nie wskazano,
ze jest inaczej.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta
funkcjonalna sqg przeliczane na walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowiqzujgcego w dniu zawarcia
transakcji lub kursu okreSlonego w towarzyszgcym danej
transakciji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiqzania pienigzne
wyrazone w walutach obcych sq przeliczane na walute

funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio
obowiqzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sq
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.
Aktywa i zobowiqzania niepieniezne ujmowane wediug
wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane
po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

10.3.6. Kursy odpowiednich walut w stosunku do PLN przyjete dla potrzeb wyceny:

Kurs obowigzujgcy na Stan na Stan na
ostatni dzien okresu 30.09.2022 31.12.2021
EUR 4,8698 4,5994
THB 0,1312 0,1225
TRY 0,2671 0,3016

Kurs éredni* 01.2022- 01.2021-
09.2022 09.2021
EUR 4,6880 4,5585
THB 0,1275 0,1206
TRY 0,2787 0,4653

*) Kurs éredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym

okresie

10.3.7. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarzqd szacuje, ze wyniki Grupy Kapitatowej nie bedqg charakteryzowaty sie¢ sezonowosciq i cyklicznosciq.

10.3.8. Zysk na akcje

W prezentowanych okresach Spétka nie byta emitentem instrumentéw kapitatowych, ktére majg charakter potencjalnie
rozwadniajgcy zysk. Wysokos¢ rozwodnionego zysku na akcje jest rowna zaprezentowanemu powyzej podstawowemu zyskowi

na akcje.

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. szt.)

Zysk na akcje podstawowy (zt)

Zysk na akcje rozwodniony (zt)

387 812 236 346
19 853 19853
19,53 11,90
19,53 11,90

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.9. Informacje na temat segmentow

£ ) £ 2 g k- o= gs 2
S S S 9 2 g 2 £ 35 23T o
= O b4 = C X O S N
( o S - o » 3 [ 28 @2
] o N £ > 9 = 5= S 25
=2 o T 0 o o .8 ™ 8 Q@ B c
<) o o < c a N c c = =
o 2 g% b o S g a8¥
o £ = )
01.2022-09.2022

Przychod dazy do innych

rzychody ze sprzedazy doinnye 23428 426093 8 910 81070 170073 (709 574) 0

SegmentOW

Przych :

rzychody ~ze  sprzedazy  do 987062 900 086 189 625 M1123 96 130 0 2214026

klientéw zewnetrznych

Przychody ze sprzedazy 1010490 1326179 198 535 122193 266203  (709574) 2214026

Wynik segmentu - EBITDA 135477 442833 61755 3391  (15896) (12370) 615190

Zysk/strata brutto N3722 393546 53398  (51303)  (39814) (1320) 468229

Informacje dodatkowe

dotyczqgce istotnych pozyciji

kosztéw/przychodéw segmentu

Amortyzacja  ujet ik

mortyzacja ujeta - w- wyniku (14598)  (44527) (7 598) (52 51) (18104) 600 (136 738)

finansowym

Odpis z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywdéw trwatych (142) 105 576 0 3815 0 4354
oraz wartosci niematerialnych

Stan na 30.09.2022
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 488 783 995 774 212 930 318 471 785 745 (278149) 2523554
Akt i
ywa ) niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0

segmentow
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 194 304 434 567 103 436 189 413 432 716 (87 285) 1267151
7 . ) .

oboquianlo niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow

01.2022-09.2022

Naktady na rzeczowe aktywa

. L. . 11800 29 257 5782 74 039 61802 0 182680
trwate i wartosci niematerialne

I w tys. zt jesli nie podano inaczej
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01.2021-09.2021
Przychod dazy doi h
rzyehody ze sprzedazy doinnyce 21871 271289 8126 65 320 120010 (486 616) 0
segmentow
Przychody ze sprzedazy do
L 928 738 418 892 135 644 30 947 82 409 0 1596 630
klientow zewnetrznych
Przychody ze sprzedazy 950 609 690181 143770 96 267 202 419 (486 616) 1596 630
Wynik segmentu - EBITDA 283 095 98 574 39322 28617 (4722) (8 066) 436 820
Zysk/strata brutto 262003 46 230 28020 (26 796) (30982) 5393 283 868
Informacje dodatkowe
dotyczqgce istotnych pozyciji
kosztéw/przychodéw segmentu
A t j jet ik
\mortyzacja Ujeta W wyniku (13861) (43 488) (7 384) (51 458) (18 768) 601 (134 358)
finansowym
Odpis z tyt. utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych (199) (197) (2123) (1808) (988) 0 (5315)
oraz wartosci niematerialnych
Stan na 31.12.2021
Aktywa, w tym:
Aktywa segmentu 465 997 966 410 219 913 323386 615 374 (231978) 2359102
Aktywa ) niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
Zobowigzania, w tym:
Zobowigzania segmentu 270 946 532715 110 890 151073 356 363 (193 304) 1228 683
2 . . .
ObOWIC]Zf]nICl niealokowane do 0 0 0 0 0 0 0
segmentow
01.2021-09.2021
Naktad kt
ariacy na fzeczowe aktywd 6890 35634 4154 59350 14882 0 120 910

trwate i wartosci niematerialne

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.10. Informacje dotyczgce obszaréw geograficznych

Podziat geograficzny przychoddw ze sprzedazy zostat sporzqdzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

Przychody wedtug podziatu geograficznego

01.2022-09.2022

62

01.2021-09.2021

Polska 965 527 733 602
Niemcy 274 61 177 232
Unia Europejska - pozostate kraje 619 548 422 412
Pozostate kraje Europy 66 504 66 389
USA 19 285 9762
Azja 71360 60 741
Pozostate obszary 197191 126 492
Razem 2214 026 1596 630

spmwoi:i':'v::; 01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Przychody ze sprzedazy produktéw 1814 383 1278 563
Alkalia 634 71 261677
Poliole ® 800 597 769 746
Naftalenopochodne ® 23 659 14176
Fosforopochodne ® 157 071 114 816
Chloroorganiczne © 76 975 43 507
Chlor © 25 255 35 415
Chloropochodne © 38 405 10 937
Pozostate chemikalia ®0® 57 710 28 289
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw ®0® 183 662 143559
Przychody ze sprzedazy ustug ®@ 215 981 174508
Przychody ze sprzedazy 2214026 1596 630

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy do podmiotdéw powigzanych z Grupy PCC SE
traktowanych jako zewnetrzny pojedynczy klient na poziomie 15,7% (15,5% w okresie poréwnywalnym za rok ubiegty).

Poza podmiotami powigzanymi Grupa nie zidentyfikowata przychodéw z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem
stanowigcych 10 lub wigcej procent tgcznych przychodéw Grupy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.11. Koszt wiasny sprzedazy

01.2022-09.2022

63

01.2021-09.2021

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartoséci niematerialnych (136 738) (134 358)
gc;ﬂz;;ﬁ;?h utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci 501 (5 315)
Koszty $wiadczeh pracowniczych (241972) (167 637)
Zuzycie materiatow i energii (994189) (670 948)
Ustugi transportu (N7 590) (93 667)
Pozostate ustugi obce (97 831) (74 349)
Podatki i optaty (17 052) (16 528)
Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe (13 351) (m1g8)
Pozostate koszty (14 300) (10 817)
Razem koszty rodzajowe (1632432) (1184 817)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (156 711) (133 854)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 12 296 8 850
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i pétproduktow 5338 8382
Odpisy aktualizujgce warto§¢ zapaséw (1240) (2 469)
\oszty sprzodaty lagbinogotarsgavwaym: (772749 (1303 908)
Koszty sprzedanych ;)roduEtc’)w, towaréw i materiatéw (1479 906) (1095 051)
Koszty sprzedazy (121 956) (99 009)
Koszty ogblnego zarzqdu (170 887) (109 848)

10.3.12. Rzeczowe aktywa trwate

W sktad rzeczowych aktywoéw trwatych wechodzg nastgpujgce grupy rodzajowe:

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021 Stan na 30.09.2021

Grunty, budynki i budowle 553 298 543 618 539 014
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia 639 321 673150 686 840
Pozostate srodki trwate 27 705 30 441 31093
Srodki trwate w budowie 166 384 102 094 101 244
Srodki trwate razem 1386708 1349 303 1358191

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

01.2022-09.2022 01.2021-12.2021
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01.2021-09.2021

Nabycie 125 446 83729 69133
- w tym koszty finansowania zewnegtrznego 6 025 5798 3746
Wartos€ netto zbytych sktadnikéw aktywow trwatych 270 1710 549
Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w Srodkach trwatych w budowie:
Projekt inwestycyjny Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Budowa Centrum Innowacji i Skalowania Proceséw 53144 29 471
Rozbudowa i modernizacja sieci elektroenergetycznych 34 615 7 233
Budowa nowego przytqcza gazu 13 765 5573
Budowa nowej instalacji do produkcji podchlorynu sodu 9499 1779
Opracowanie nowych, innowacyjnych oraz przyjaznych dla
Srodowiska, grup produktowych dla przemystu 8578 5503
poliuretanowego
Inwestycje w modernizacje i optymalizacje wytworni polioli 7 404 5558
Budowa opalanych gazem ziemnym kottow szczytowych 6 037 89
Rozbudowa oczyszczalni Sciekdw o reaktor oparty o system 2341 0
ztoza zawieszonego
Inwestycje w modernizacije i optymalizacje instalacji elektrolizy 2058 677

membranowej

Zobowigzania z tytutu transakcji zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych na dzief 30 wrzesnia 2022 roku

wynoszq 13 748 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021: 20 349 tys. zf).

Na dzien 30 wrzesnia 2022 r. umowne zobowiqgzania inwestycyjne nie ujete w sprawozdaniu finansowym wynoszq 118 092 tys. zt (na

dzief 31 grudnia 2021: 138 530 tys. z})

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.13. Wartosci niematerialne
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021 Stan na 30.09.2021
Wartos¢ firmy 14 372 14 372 14 372
Nabyte koncesje, patenty i licencje 5953 6723 7 067
Prawa do emisji CO2 60 408 56 257 34039
Inne wartosci niematerialne 10 825 11853 10 930
Wartosci niematerialne w trakcie realizaciji 11458 9 957 11036
Wartosci niematerialne razem 103 016 99162 77 444

Nabycie i sprzedaz wartosci niematerialnych

01.2022-09.2022

01.2021-12.2021

01.2021-09.2021

Nabycie 57 234 75 088 51777
- w tym koszty finansowania zewngtrznego 393 583 334
Wartos¢ netto zbytych sktadnikoéw wartosci niematerialnych 0 0 0
10.3.14. Prawa do uzytkowania aktywow

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021  Stan na 30.09.2021
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 69 633 60 951 62 285
Srodki transportu oraz maszyny i urzqgdzenia 45723 29114 28292
Pozostate Srodki trwate 578 354 367
Prawo do uzytkowania aktywow 115 934 90 419 90944

Pozycja w sprawozdaniu z wyniku finansowego

01.2022-09.2022

01.2021-12.2021

01.2021-09.2021

Grunty, budynki i budowle 0 @) (6)
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (741) (923) (689)
Srodki transportu oraz maszyny i urzqdzenia (8 634) (12 295) (9 354)
Pozostate $rodki trwate (40) (53) (40)
Amortyzacja praw do uzytkowania sktadnikéw aktywéw (9 415) (13 278) (10 089)

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.15. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
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Kredyty i pozostate zadtuzenie Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

Kredyty bankowe 309 398 340 584
Pozyczki 26 893 30954
Zobowigzania z tytutu leasingu 64 866 39103
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie dtugoterminowe 401157 410 641
Kredyty w rachunku biezgcym 13 958 9922
Kredyty bankowe 48 430 54 857
Pozyczki 5403 7 059
Zobowigzania z tytutu leasingu 12739 12 540
Razem kredyty i pozostate zadtuzenie krotkoterminowe 80530 84378

Oprocentowanie wigkszosci kredytow (77%) oparte jest na
statej stopie procentowej. Pozostata cze$¢ kredytow oparta
jest na zmiennej stopie procentowej WIBOR powiekszonej
o marzg. Oprocentowanie pozyczek oparte jest na statej
stopie procentowej. Umowy o kredyty bankowe (saldo na
dzien 30 wrzesénia 2022: 371 786 tys. zt) zawierajg kowenanty
finansowe.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz do dnia
jego publikacji Jednostka Dominujgca i spétki zalezne
terminowo sptacaty kredyty i pozyczki. Na dzien 30 wrzesnia
2022 spotki nie naruszyty postanowien umoéw kredytow
i pozyczek.

W dniu 31 marca 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy o Multilinie,
wramach ktérej bank udostgpnia kredyt w rachunku
biezgcym do kwoty 50 min zt oraz kredyt rewolwingowy do
kwoty 30 min zt, wydtuzajqcy termin dostepnosci linii 31 marca
2023 roku. Na dzienh 30 wrze$nia 2022 roku Spoétka nie
korzystata z zadtuzenia w ramach tej umowy.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Jednostka Dominujgca zawarta
z Santander Bank Polska S.A. aneks do umowy o Multilinie,
wramach ktérej bank udostepnia limit na gwarancje
i akredytywy do kwoty 10 min EUR, wydtuzajgcy okres
dostepnosci limitu do 30 czerwca 2023 roku. W dniu 28
czerwca 2022 roku zostat zawarty kolejny aneks do tej umowy
zwigkszajgcy jej wartos¢ do 17.050.000 EUR, a nastgpnie kolejny
w dniu 28 pazdziernika 2022 roku.

W dniu 19 lipca 2022 roku spétka PCC Autochem zawarta z BNP
Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym do kwoty 4.000.000 PLN, przedtuzajgcy okres
dostepnosci tego kredytu do dnia 01 maja 2023 roku.

W dniu 05 pazdziernika 2022 roku spoétka PCC Autochem
zawarta z BNP Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy
o kredyt nieodnawialny na kwote 6.802.000 PLN, w ramach
ktérego zostaty zniesione zabezpieczenia w formie dwodch
zastawow rejestrowych, z czego kazdy na kwote maksymalng
10.203.000 PLN.

W dniu 19 lipca 2022 roku spétka ZUS LabMatic zawarta z BNP
Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezqcym, zwiekszajqcy limit kredytu z kwoty 2.500.000 PLN do
kwoty 3.500.000 PLN oraz wydtuzajgcy okres dostepnosci tego
kredytu do dnia 01 maja 2023 roku.

W dniu 25 lipca 2022 roku spoétka PCC Apakor zawarta z BNP
Paribas Bank Polska S.A. aneks do umowy o limit
wierzytelnosci, w ramach ktérej bank udostepnia kredyt
w rachunku biezgcym oraz limit na gwarancje, zwigkszajgcy
kwote tgcznego limitu z10.000.000 PLN do kwoty 12.000.000 PLN,
oraz wydtuzajgcy okres dostepnosci limitu do dnia 01 maja
2023 roku, a takze w ramach ktérego zwigkszono kwote
maksymalng zabezpieczenia w formie zastawu rejestrowego
2 3.000.000 PLN do 4.000.000 PLN.

Ze zobowiqgzaniomi z tytutu obligacji, kredytéw i innego
zadtuzenia wigze sig ryzyko stopy procentowej, walutowe oraz
ryzyko ptynnosci.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zmiany w zobowigzaniach finansowych i instrumentach zabezpieczajqgcych:
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Zmiany niepienigzne
Stan na Przeptywy 3 Zmiany Stan na
.. A A . . Efektréznic ..
01.01.2022  pienigzne  zwiekszenia Zmniejszenia wwartosci 30.09.2022
kursowych L.
godziwej
Pozyczki/kredyty 443 376 (43168) 4377 (503) 0 0 404082
Zobowi i tytut
opbowiqzania 2z - YW 459 560 (1190) 1528 0 0 0 179 998
wyemitowanych obligacji
Zobowigzania leasingowe 51643 (9624) 35 467 (29) 148 0 77 605
Zobowigzania z dziatalnosci
-ovowiqzanid z Azialdinosel  gy4679 (53982) 41372 (532) 148 0 661685
finansowej
Grupa posiada nastgpujqce limity w ramach podpisanych umoéw kredytowych, pozyczek, akredytyw i gwarancji:
Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Dostepne limity Dostepne limity
niepomniejszone Wykorzystanie niepomniejszone Wykorzystanie
o wykorzystanie o wykorzystanie
Otwarte linie kredytowe 147 500 13 958 144 500 9915
Akredytywy i gwarancje 85 030 68 765 48 054 32621
01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Koszty z tytutu odsetek (16 425) (17813)
- kredyty i pozyczki (10 362) (8 660)
- obligacje wyemitowane (3923) (7 259)
- leasing (2140) (1894)
Pozostate 192 (493)
Zmiany wysokoSci zobowiqzan i rezerw diugoterminowych (150) (633)
wynikajgce z przyblizania czasu wykonania zobowigzania
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (407) 13
Optaty administracyjne i emisyjne (141) (161)
Zyski/strat tytut i tosci iwej inst té
.ys i/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw 1298 579
finansowych*)
Pozostate koszty finansowe (408) (284)
Razem koszty finansowe (16 233) (18 306)

*) W pozycji wykazano wptyw wyceny instrumentéw pochodnych na wynik finansowy Spétki. Ze wzgledu na konieczno§é zabezpieczenia stop
procentowych zwiqzanych z zaciggnietymi kredytami oprocentowanymi zmiennq stopg procentowq, Jednostka Dominujgca stosuje strategie
zabezpieczajgcg w postaci swapa procentowego IRS na kwote 65 113 tys. zt, rozliczang do 31 grudnia 2025 roku. Na dzieh 30.09.2022 kwota zabezpieczona

wynosi 21 481 tys. zt.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.16. Emisje, wykup i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych
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Stan na 01.01.2022 179 660
Emisje, wptyw srodkoéw z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych 0
Naliczenie odsetek od obligaciji i bonéw 7193
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (6 855)
Wykup papieréw diuznych 0
Stan na 30.09.2022 179 998
Dane za okres poréwnywalny:
Stan na 01.01.2021 243018
Emisje, wptyw Srodkow z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0
Naliczenie odsetek od obligacji i bonéw 9136
Zaptata odsetek od obligacji i bonéw dtuznych (8 836)
Wykup papieréw dtuznych (63772)
Stan na 30.09.2021 179546
10.3.17. Odpisy aktualizujgce
Stan na 01.01.2022 :r":.ﬁ':::::l Stan na 30.09.2022
Rzeczowe aktywa trwate 29 819 (3 918) 25903
Wartosci niematerialne 3878 (438) 3440
Inwestycje w jednostkach zaleznych i pozostatych 307 200 507
Pozyczki 862 33 895
Zapasy 13 912 1240 15152
Naleznoéci 2365 (89) 2276

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.18. Zapasy
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Materiaty 128 451 96 767
Towary 4566 4 896
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 57 254 48798
Wyroby gotowe 17 605 23174
Zapasy (brutto) 207 876 173 635
Odpisy aktualizujgce wartosé zapasow (15152) (13 912)
Zapasy (netto) 192724 159723

Zgodnie z umowq kredytowq zawartq z BNP Paribas Bank Po
rejestrowego. Maksymalna kwota zabezpieczenia to 4 min zt.

10.3.19. Rezerwy

Iska S.A. na zapasach ustanowiono zabezpieczenie w formie zastawu

Rezerwa na

L Rezerwa na Rezerwana Rezerwa na

Swiadectwa .. .. Pozostate

. uprawnienia koszty prowizje od Razem
pochodzenia .. . rezerwy
. CO2 rekultywacji  sprzedazy
energii

Stan na 01.01.2022 6 004 49 366 18 410 707 13 691 88178
Ut i iez ik
worzenie w-cigzar wyniku 7883 40 472 143 1772 7 650 57 920
finansowego
Wykorzystanie (4832) (47120) (37) (666) (1372) (54 027)
Rozwiqzanie (1172) (2 246) (357) 0 (3 491) (7 266)
Stan na 30.09.2022 7883 40 472 18159 1813 16 478 84 805
Krétkoterminowe 7 883 40 472 3696 1813 8 032 61896
Dtugoterminowe 0 0 14 463 0 8 446 22909

Do kalkulacji rezerwy na planowang emisje CO2 dotyczgcqg
3 kwartatéow 2022 roku w wysokosci 40 472 tys. zt przyjeto
szacowang wielko$é emisji w 2022 roku (proporcjonalnie za
okres 9 miesigcy) oraz koszt nabycia uprawnien CO..

Rezerwa na uprawnienia CO2 na 31 grudnia 2021 roku w kwocie
49 366 tys. zt zostata skalkulowana w oparciu o planowang
emisje za 2021 rok oraz koszt nabycia uprawnien. W zwigzku z
potwierdzeniem przez zewnetrznego audytora rzeczywistej
emisji za 2021 rok na poziomie mniejszym niz planowany,
rezerwa na emisje 2021 byta wyzsza niz rzeczywiste koszty
emisji 0 2 246 tys. zt.

W pozycji pozostatych rezerw Grupa wykazuje przede
wszystkim rezerwy na sprawy sgdowe. Spotki Grupy sq strong
w postgpowaniu sqdowym przeciwko Skarbowi Panstwa -

Staroscie Wotowskiemu w zwiqzku z aktualizacjg wyceny
gruntéw, ktéra jest podstawq do kalkulacji optaty za wieczyste
uzytkowanie gruntu.

Zdaniem Grupy warto$¢ gruntéw przyjeta do wyceny optaty za
wieczyste uzytkowanie jest zawyzona. Na dzieh dzisiejszy
trudno oszacowa¢ doktadny poziom ryzyka i przewidywane
koszty. Majgc na uwadze powyzsze Grupa zawigzata w okresie
styczen - wrzesien 2022 rezerwe w kwocie 1 694 tys. zt oraz
rozwiqzata rezerwe na zakonczone sprawy sqdowe
w wysokosci 4115 tys. zt (w tym niewykorzystana rezerwa
2 816 tys. zt). Na dzien 30 wrzeénia 2022 roku rezerwa na ryzyko
wzrostu optaty za wieczyste uzytkowanie gruntéw wynosi
8 445 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2021 roku rezerwa wynosita
10 866 tys. zt).

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.20. Zobowiqgzania z tytutu uméw z klientami

Rezerwa narabaty  Zaliczki otrzymane

od sprzedazy na dostawy Razem
Stan na 01.01.2022 4138 1360 5498
Utworzenie w ciezar wyniku finansowego 3598 - 3598
:;,thoqul\?\,rgjrr?du rozpoznanego w okresie (4138) (1360) (5 498)
Zwigkszenie z tytutu przedptat od klientéw, z wytgczeniem
kwot  rozpoznanych jako przychody w  okresie - 2665 2665
sprawozdawczym
Stan na 30.09.2022 3598 2665 6263
Krétkoterminowe 3598 2665 6263
Dtugoterminowe 0 0 0
10.3.21. Zobowiqzania z tytutu Swiadczei pracowniczych
Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Rezerwa na premie 97 382 6 697
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8 973 7230
Zalegte urlopy 4868 4 341
Odprawy emerytalno-rentowe 2559 2094
Razem zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych, w tym 113782 20 362
Krétkoterminowe 111415 18 393
Diugoterminowe 2367 1969

10.3.22, Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Stan na 01.01.2022 1231
Zmniejszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania (1231)
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Zwigkszenie aktywow z tytutu umowy w wyniku spetnienia zobowigzania do wykonania 3235
Swiadczenia, ktére nie zostato jeszcze zafakturowane
Stan na 30.09.2022 3235

W trzech kwartatach 2022 roku nie wystgpity przestanki wskazujgce na konieczno$¢ utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywoéw z tytutu umow z klientami.

I w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.23. Pozostate przychody i koszty operacyjne

01.2022-09.2022

01.2021-09.2021

Koszty i przychody z tytutu odsetek 3041 1153
- odsetki od udzielonych pozyczek 2125 1146
- odsetki od naleznosci 1008 78
- pozostate (92) (71)
Pozostate 34654 1777
Otrzymane dotacje 3 061 2658
Otrzymane dywidendy 413 450
Odszkodowania, kary, grzywny 6389 2700
Zysk/strata na zbyciu i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 161 (1201)
oraz wartosci niematerialnych
Zyski [strat tytutu réznic ki h nett dziatalnosci

yski /s.ra.y z tytutu réznic kursowych netto z dziatalnosci 24088 1905
operacyjnej
Przychody z tyt. udzielonych poreczeh 170 626
Darowizny przekazane (656) (307)
ROZWi ie/ut . tencial . .

OZWIQZCIHI?/U worzehle rezerV\{y na potencjalne podwyzszenie 1273 (4 499)
optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu
Koszty utylizacji odpadéw z likwidowanej instalacji (692) (15)
Rozwigzanie/utworzenie rezerwy na pozostate koszty 173 (421)
Rozwiqzanie/ Utworzenie rezerwy na utrate  wartosci (200) 0
finansowego majqtku trwatego
Koszty operaciji bankowych (1127) (815)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 151 696
Razem pozostate przychody i koszty operacyjne 37695 2930

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.24. Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego
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Gtéwne skitadniki obcigzenia podatkowego za Ill kwartaty 2022 roku oraz okres poréwnywalny roku poprzedniego przedstawiajg sie

nastepujgco:

01.2022-09.2022 01.2021-09.2021

Biezqgcy podatek dochodowy (87 986) (53 352)
Biezqce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (95 330) (57 856)
Zobowigzanie z tytutu niepewnego traktowania podatkowego 0 (665)
Korekty dotyczqce biezqcego podatku dochodowego z lat 7344 5169
ubiegtych*)

Odroczony podatek dochodowy 7569 5830
Razem podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku (80 a17) (47522)

finansowego

*) Kwota korekty wynika gtownie z rekalkulacji podatku dochodowego za rok 2021 ujetego w sprawozdaniu finansowym za rok 2021 po otrzymaniu
przez Jednostke Dominujgcq pozytywnego wyroku NSA odnosnie braku opodatkowania podatkiem dochodowym od o0sdéb prawnych otrzymanej
rekompensaty dla firm energochtonnych w zwigzku ze zwiekszonymi kosztami energii;

Jednostka Dominujgca od 4 listopada 2015 r. prowadzi
dziotalno§¢ na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej uzyskujgc dwa Zezwolenia:

- Zezwolenie nr 84 z 4 listopada 2005 r
- Zezwolenie nr z 23 pazdziernika 2017 r.

Limit pomocy publicznej w postaci zwolnienia z podatku
dochodowego z tytutu kosztéw inwestycji objetej Zezwoleniem
nr 84 zostat wyczerpany w roku 2018.

Jednocze$nie, Spotce przystuguje pomoc publiczna w postaci
zwolnienia z podatku dochodowego od oséb prawnych
wynikajgca z kosztdw inwestycji objetej drugim zezwoleniem,
tj. zezwoleniem nr 428 z 23 pazdziernika 2017 r.

W Il Zezwoleniu zmienionym decyzjq Ministra Rozwoju i
Technologii PCC Rokita SA zobowigzata sig do:

- poniesienia wydatkéw inwestycyjnych w wysokosci co
najmniej 170 min zt do dnia 30.09.2026 r. Inwestycja ma zostaé
zakohczona w terminie do 30.09.2026 r. - warunek w trakcie
realizaciji,

- zwiekszenia zatrudnienia po dniu uzyskania zezwolenia na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie Strefy w
zaktadzie zlokalizowanym na terenie strefy o 10 nowych
pracownikbw w terminie do 3112.2018 r. — warunek zostat
spetniony.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.25. Aktywa i zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021
Nadwyzka zobowigzan nad aktywami z tytutu odroczonego (34006) (29185)
podatku dochodowego na poczqgtek okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 35 562 20 027
poczgtek okresu
Zobowiqgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (69 568) (49 212)
poczgtek okresu
Ujecie w wyniku finansowym 7569 (4892)
Ujecie w pozostatych catkowitych dochodach 194 134
Potqczenie ze spotkg Pack4Chem 0 (63)
Nadwyzka zobowigzan nad ak'tywami z tytutu odroczonego (26 243) (34006)
podatku dochodowego na koniec okresu, z tego:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 51567 35 562
okresu
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na (77 810) (69 568)

koniec okresu

Aktywa z tytutu podatku odroczonego w wysokosci 3 407 tys. zt (w okresie poréwnawczym 3 335 tys. zt) oraz zobowigzania z tytutu
podatku odroczonego w wysokosci 29 650 tys. zt (w okresie poréwnawczym 37 341 tys. zt) wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wynikajg z dokonania w ramach kazdej spétki kompensaty aktywa ze zobowigzaniami z tytutu podatku

odroczonego.

10.3.26. Zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych

Grupa nie dokonata zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

10.3.27. Zobowigzania warunkowe

Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

P i { i ia z tytutu zak .

orecz.enje Z.G przyszte 'ZObOWIQZ?lnIO z tytu u zakupu surowcow, 30 889 31089
materiotdw i ustug udzielone spdtkom powigzanym
7 . . - )

O’bOV\.IIq.ZCInICI z tyFuiu gworoncp k?onkoYvych udzielonych 67799 31832
gtdbwnie jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Otrzymane dotacje 60176 57 679
Razem zobowigzania warunkowe 158 864 120 600

Poreczenia i gwarancje wykazywane sq joko maksymalne kwoty ustalone w umowach.

w tys. zt jesli nie podano inaczej



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku
Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC Rokita

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci
podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogq byé przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sq do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych powoduje wystepowanie w
obowiqzujqcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisbw podatkowych zarébwno wewngtrz —organéw
panstwowych jak i pomigdzy organami panstwowymi i
przedsigbiorstwami, powodujq powstawanie  obszaréw
niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powodujq, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moge sie zmieni¢ w przysztoSci w
wyniku ostatecznej decyzji kontroli podatkowe;j.

Dodatkowo, od dnia 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej
zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowiefi Ogélnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom
(GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu
sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia
zaptaty podatku w  Polsce. Wszelkie postepowania:
nieuzasadnionego  dzielenia  operacji, zaangazowania

10.3.28. Aktywa warunkowe
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podmiotébw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia
ekonomicznego lub gospodarczego, elementédw wzajemnie sie
znoszqcych lub kompensujgcych oraz inne dziatania o
podobnym dziataniu do wspomnianych, moge by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci
podlegajgcych przepisom GAAR. Regulacje te wymagajq
znacznie  wigkszego  osqdu  skutkébw  podatkowych
poszczegdlnych transakcji. Opisane przepisy dajg organom
kontroli podatkowej mozliwos€ kwestionowania realizowanych
ustalen i porozumien.

Ponadto, przepisy  dotyczqce  kalkulacji  zwolnienia
podatkowego z tytutu prowadzenia dziatalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej, ktére obowigzujg Spotki Grupy
réwniez byty w ostatnim czasie przedmiotem licznych dyskusiji
i sporébw pomiedzy podatnikami a organami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego czy i w jakim zakresie organ
podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe Spoétki Grupy dgzq do wyjasnienia niepewnosci
poprzez uzyskanie wigzgcych interpretacji podatkowych, a jesli
to nie jest mozliwe poprzez uzyskanie opinii renomowanych
kancelarii doradztwa podatkowego.

Rozliczenia podatkowe mogq by¢ przedmiotem kontroli przez
okres pieciu lat poczqwszy od kohca roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku.

Na dziefh 30 wrzeénia 2022 roku oraz na dzief 31 grudnia 2021 roku Grupa nie zidentyfikowata aktywdw warunkowych.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.29. Pomoc rzgdowa

Dotacje

Na dzien bilansowy podmiot dominujgcy prowadzi projekty
inwestycyjne, ktére sq wspierane dotacjami rzgdowymi.

Dotacje pozyskane na dofinansowanie realizowanych
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przysztych okresow”. Zmiana wartosci rozliczeh

migdzyokresowych przychodu z tytutu dotacji, w okresie od

1stycznia do 30 wrzednia 2022 roku, ksztattowata sie

inwestycji ujmowane sqg w pasywach w pozycji ,Przychody nastepujgco:
Rozliczenie
.. dotacjiw .
Rodzaj dotacji Stan dotacjina Wpt Zwrot dotaciji ozostate Stan dotacji na
J dotagy 01.01.2022 Piywy ) P 30.09.2022
przychody
operacyjne
Dotacje do aktywéw 62 321 2497 (3031) 61787
Pozostate dotacje 0 30 (30) 0
Razem 62321 2527 0 (3061) 61787
w tym:
Krétkoterminowe 3633 3706
Dtugoterminowe 58 688 58 081
Inne formy pomocy rzgdowej
Jednostka Dominujqca korzysta ze wsparcia finansowego z preferencyjnie oprocentowanych pozyczek, ktére
Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki przeznaczono na modernizacje instalacji  elektrolizy
Wodnej. Pomoc polega na udzieleniu Spoétce dwéch membranowe;j.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.30. Zmiany w pozostatych aktywach diugoterminowych

Akcje i udziaty w jednostkach
wycenianych metodq praw
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Akcje i udziaty w jednostkach
zaleznych i pozostatych

Stan na 1stycznia 2022 whasnosci
Warto$§¢ wedtug ceny nabycia 18179 1416
Odpisy aktualizujgce 0 (307)
Wartosé ksiegowa netto na 1stycznia 2022 18179 1109
Zmiany w roku 2022 21878 (200)
- nabycie akcji, udziatéw 15 895 0
- utworzenie/rozwigzanie rezerwy utworzonej na 0 (200)
utrate wartosci nabywanych udziatow
- udziat w zysku/stracie netto jednostek 5 290 o
wycenianych metodq praw wtasnosci
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki
e e o o
- likwidacja spotki 0 0
Stan na 30 wrzeSnia 2022
Warto$¢ wedtug ceny nabycia 40 057 1416
Odpisy aktualizujgce 0 (507)
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 wrzesnia 2022 40 057 909

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.31. Informacje o podmiotach powigzanych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2022 roku oraz w okresie poréwnawczym od 1stycznia do 30 wrze$nia 2021 roku Grupa dokonata
nastepujgcych transakcji z podmiotami powigzanymi:

Przychody od podmiotéw powigzanych 01.2022-09.2022 01.2021-09.2021
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 509 282
- jednostkom stowarzyszonym 1457 609
- jednostkom wspotkontrolowanym 37595 3021
- pozostatym podmiotom powigzanym 236 082 141181

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 0 0
- jednostkom stowarzyszonym 332 0
- jednostkom wspotkontrolowanym 900 185
- pozostatym podmiotom powigzanym 78 512 80 256

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych,

nieruchomosci inwestycyjnych

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH)

- jednostkom stowarzyszonym

- jednostkom wspotkontrolowanym

- pozostatym podmiotom powigzanym 15 512

Pozostate przychody operacyjne

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 1391 312
- jednostkom stowarzyszonym 317 334
- jednostkom wspotkontrolowanym 213 150
- pozostatym podmiotom powigzanym 1295 873
Razem 358618 254905

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Zakup od podmiotéw powigzanych

01.2022-09.2022
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01.2021-09.2021

Zakup ustug

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 9399 7 045
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od jednostek wspotkontrolowanych 1 3
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 73678 58 713
Zakup towaréw i materiatow

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0
- od jednostek wspodtkontrolowanych 296 224
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 185 280 139197
Zakup srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci

inwestycyjnych

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH)

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostek wspotkontrolowanych

- od pozostatych podmiotéw powigzanych 415 128
Transfery zwigzane zumowami o finansowanie

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH)

- od jednostek stowarzyszonych

- od jednostek wspotkontrolowanych 51 90
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 4 19
Razem 269124 205 419

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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W sprawozdaniu z sytuaciji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowiqzah z jednostkami powigzanymi:
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Naleznosci od podmiotéw powigzanych *) Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

- od jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 62 66
- od jednostek stowarzyszonych 1 1
- od jednostek wspodtkontrolowanych 2427 937
- od pozostatych podmiotéw powigzanych 52787 58 979
Razem naleznosci od podmiotoéw powigzanych 55 277 59983
*) z wytgczeniem naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek

Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

- jednostkom dominujgcym (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 27 521 25 413
- jednostkom stowarzyszonym 12 220 11472
- jednostkom wspodtkontrolowanym 3076 2964
- pozostatym podmiotom powigzanym 4514 3929
Razem pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 47 331 43778
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych Stan na 30.09.2022 Stan na 31.12.2021

- wobec jednostek dominujgcych (PCC SE i PCC Chemicals GmbH) 3275 2798
- wobec jednostek stowarzyszonych 9 8
- wobec jednostek wspotkontrolowanych 64 2150
- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 41450 39 466
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 44798 44 422

10.3.32. Warunki transakciji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sq dokonywane w oparciu o ceny rynkowe.

10.3.33. Korekty btedéw poprzednich okresow

Spotki Grupy nie korygowaty danych za poprzednie okresy.

10.3.34. Rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Na dzierh 30 wrzesnia 2022 roku Spotka PCC Rokita ani zadna spétka z Grupy Kapitatowej nie byty stronq istotnych sporéw sqdowych.
W biezgcym okresie nie dokonano réowniez istotnych rozliczeh z tego tytutu.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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10.3.35. Dywidenda

W dniu 19 kwietnia 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Jednostki Dominujqcej podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku za 2021 rok. Zgodnie z uchwatq, zysk netto za rok
obrotowy 2021 w kwocie 411 768 872,70 zt zostat przeznaczony
na:

- wyptate dywidendy w kwocie 262 659 159,00 zt (13,23 zt na
jedng akcje),

10.3.36. Zdarzenia po dniu bilansowym

Potgczenie PCC Rokita S.A ze spotkq zalezng PCC PU Sp. z 0.0.
W dniu 8 listopada 2022 odbyto sie¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Rokita SA oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow PCC PU Spétka z 0.0, na ktérych podjeto uchwaty
wyrazajgce zgode na Plan Potgczenia uzgodniony w dniu 29
wrzesnia 2022 roku przez zarzqdy PCC Rokita S.A. (Spétka
Przejmujgca) oraz PCC PU Spétka z o.0. (Spétka Przejmowana)
oraz postanowiono o potgczeniu PCC Rokita S.A. (Spétka
Przejmujgca) z PCC PU Spétka z 0.0. (Spétka Przejmowana).

Potgczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1 KSH, tj. poprzez
przeniesienie na Spoétke Przejmujgcqg PCC Rokita S.A., jaoko
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- na podwyzszenie kapitatu zapasowego w kwocie
149109 713,70 zt.

Dzien dywidendy ustalony zostat na 27 kwietnia 2022 roku,
a termin wyptaty dywidendy na dzieh 5 maja 2022 roku.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z terminem
okreslonym w uchwale.

jedynego Wspélnika, catego majqtku Spétki Przejmowane;j
PCC PU Sp. z o.0. w drodze sukcesji uniwersalnej, bez
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujqgce;.

Rekompensaty dla sektoréw energochtonnych

W kwietniu br. Spotka ztozyta wniosek o rekompensaty za rok
2021 na podstawie znowelizowanej ustawy o systemie
rekompensat dla sektoréw i podsektorow energochtonnych.
Wyptata Srodkdédw w kwocie 25,64 min zt nastgpita w dniu
31 pazdziernika 2022. Powyzsze rozwiqgzanie nie zrekompensuje
w catoSci rosnqcych kosztéw zakupu energii elektrycznej.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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1.1. Lista spotek Grupy PCC Rokita na dzien publikacji raportu

Udziaty w kapitale

Udziat w kapitale

% bezposrednio posiadanych

T et Ty Siedziba Wysokos¢ kapitatu I.iczb(.: al‘(cjil qutoét‘f 1akciji/ zqkiadow'ym be'dqce TR przez PCC Rokita SA glost:)w Driatalnosé
zaktadowego w zt udziatéw udziatu w posiadaniu . na Walnym Zgromadzeniu/
. pozostatych podmiotéw A L
PCC Rokita SA Zgromadzeniu wspolnikow
1 PCC Rokita SA Brzeg Dolny 19.853.300 19.853.300 akgiji 1PLN za 1 akcje 84,17% PCC Chemicals GmbH: ~ ----- produkcja i handel wyrobami
15,83% pozostali akcjonariusze: chemicznymi
2 PCCPU Brzeg Dolny 20.000.000 400.000 udziatéw 50 PLN za 1 udziat 100%  ---—- 100% spotka powotana w celu przeprowadzenia
Sp.zo.o. inwestycji w instalacje polioli
poliestrowych oraz systemow
poliuretanowych w Brzegu Dolnym,
nastepnie produkcja tych wyroboéw
3 PCC Prodex Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatow 50 PLN za 1 udziat 100%  ----- 100% produkcja jedno- i dwukomponentowych
Sp.zo.0. systemow poliuretanowych, spétka
opracowuje réwniez systemy
poliuretanowe o specjalnych
wiasciwosciach i przeznaczeniu
4 PCC Apakor Brzeg Dolny 4.819.950 96.399 udziatdbw 50 PLN za 1 udziat 99,59% 0,41% pozostali udziatowcy osoby 99,59% wytwarzanie, naprawy i modernizacje
Sp.zo.o. fizyczne aparatury przemystowej; $wiadczenie
ustug w zakresie kompleksowego
wykonawstwa instalacji przemystowych,
gtéwnie dla przemystu chemicznego,
koksowniczego i petrochemicznego
5 PCC Autochem Brzeg Dolny 4.398.500 8.797 udziatow 500 PLN za 1 udziat 100% ----- 100% obstuga transportowo-spedycyjna
Sp.zo.0. krajowego i miedzynarodowego obrotu
towarowego
6 Ekologistyka Brzeg Dolny 29.567.000 59.134 udziaty 500 PLN za 1 udziat 99,998% 0,002% - CWB ,Partner” Sp. o. o. 99,998% gospodarowanie odpadami
Sp.zo.o. przemystowymi
7 Zaktad Ustugowo-  Brzeg Dolny 1.330.420 1.5647 udziatéw 860 PLN za 1 udziat 99,94% 0,06% - CWB ,Partner” Sp.z 0. o. 99,94% Swiadczenie ustug w zakresie

Serwisowy kompleksowego utrzymania ruchu

~LabMatic” urzqdzen i instalacji technologicznych, w

Sp.zo.0. tym prac mechanicznych, automatyki i
opomiarowania przemystowego, elektryki,
nadzoru technicznego oraz doradztwa
technicznego

w tys. zt jesli nie podano inacze;
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Udziaty w kapitale . . % bezposrednio posiadanych
. . .. . .. Udziat w kapitale . 2
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos¢ kapitatu Llchbc.: (lll‘(cjll Wartolétf 1.c|kc||I zakladow.yrr.\ be.dqce zakiadowym przez PCC Rokita SA glos?w Dpziatalnosé
zaktadowego w zt L L wp iy . na Walnym Zgromadzeniu/
) p atych podmiotéw A o
PCC Rokita SA Zgromadzeniu wspolnikow

8 ChemiPark Brzeg Dolny 5.292.000 5.292 udziaty 1.000 PLN za 1 udziat 99,98% 0,02% CWB ,Partner” Sp. z 0. 0. 99,98% zarzqdzania strefq przemystowq GK PCC
Technologiczny Rokita, w tym wynajem, dzierzawa oraz
Sp.zo.o. sprzedaz nieruchomosci i majgtku

ruchomego, nadzorowanie prac
gospodarczych i remontowych, sprzedaz
paliw, nadzér nad flotg samochodow
osobowych

9 Aqua tososiowice Brzeg Dolny 1.255.000 25.100 udziatéw 50 PLN za 1 udziat 100%  ----- 100% pobér, uzdatnianie | dostarczanie wody
Sp.zo.0.

10  Centrum Wspierania Brzeg Dolny 100.000,00 40 udziatow 2500 PIN za 1 97,5% 2,5% LabMatic Sp.z o. 0. 975% outsourcing funkcji finansowo-kadrowych
Biznesu ,Partner” udziat oraz consulting finansowy i doradztwo
Sp.zo.0.* personalne

n LabAnalityka Brzeg Dolny 650.300 929 udziatow 700 PLN za 1 udziat 99,89% 0,11% - CWB ,Partner” Sp.z 0. 0. 99,89% Swiadczenie kompleksowych ustug w
Sp.zo.0.* zakresie badan substanciji chemicznych

12 Chemia-Serwis Brzeg Dolny 5.000 100 udziatow 50 PLN za 1 udziat 100%  ---—- 100% dziatalno$¢ ustugowa na rzecz PCC Rokita
Sp.zo.0.* SA w zakresie prac gospodarczych na

terenie PCC Rokita

13 Chemia-Profex Brzeg Dolny 5.000 100 udziatow 50 PLN za Tudziat ~ ----- 99% Chemia-Serwis Sp.zoo. ~ --=—- dziatalnosci w zakresie posrednictwa
Sp.zo.0.* 1% ChemiPark Technologiczny Sp. z zatrudnienia

0.0.

14  LocoChem Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatow 50 PLN za ludziat ~ ----- 90% ChemiPark Technologiczny sp. ~ ----- ustugi remontowe i nadzory budowlane
Sp.zo.0.* zo.0.

10% CWB ,Partner” Sp. z o0.0.

15  LogoPort Brzeg Dolny 5.000 100 udziatow 50 PIN za Tudziat ~ ----- 100% CWB ,Partner” Sp.zoo. ~  --=-- ustuga logistyczna (magazynowanie,
Sp.zo0.0.* transport wewnetrzny)

16  New Better Industry Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatow 50 PLN za 1 udziat 100%  ----- 100% spotka nie prowadszi dziatalnosci
Sp. z 0.0. w likwidacji
*

17 PCCABC Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatow 50 PLN za 1 udziat 100%  ---—- 100% spotka nie prowadzi dziatalnosci
Sp. z 0.0. w likwidaciji
*

18  Biuro Projektowo- Brzeg Dolny 50.000 1.000 udziatow 50 PLN za 1 udziat 85,8% 14,2% - pozostali udziatowcy osoby 85,8% spotka nie prowadszi dziatalnosci
Inzynieryjne fizyczne
~Technochem” Sp. z
0.0.*

19 Fate Sp.zo.o.w Brzeg Dolny 5.000 100 udziatéw 50 PN za 1udziat ~ ----- 100% ChemiPark Technologiczny sp. ~ ----- spotka nie prowadszi dziatalnosci
likwidacji * z0.0.

20 GaiaSp.zo.o.* Brzeg Dolny 100.000 2.000 udziatéw 50 PLN za 1 udziat 100%  ---me- e spotka nie prowadzi dziatalnosci

w tys. zt jesli nie podano inacze;
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) . B . . Udziaty w kapitale Udziat wkapitale % bezpoéredni? posiudunych
Lp. Nazwa podmiotu siedziba Wysokos¢ kapitatu Llchbc.: (lll‘(cjll Wartolétf 1.c|kc||I zakladow.yrrli be.dqce zakiadowym przez PCC Rokita SA glos?w Dpziatalnosé
zaktadowego w zt L L wp . na Walnym Zgromadzeniu/
) p atych podmiotéw A o
PCC Rokita SA Zgromadzeniu wspolnikow

21  HebeSp.zo.o.w Brzeg Dolny 5.000 100 udziatow 50 PN za Tudziat ~ ----- 100% ChemiPark Technologiczny sp. ~ ---—- spoétka nie prowadszi dziatalnosci

likwidacji * z0.0.

22  Elpis Sp.zo.0.** Brzeg Dolny 11.005.000 220.100 udziatéw 50 PLN za 1 udziat 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzqdzania

23  IRPC Polyol Bangkok 370.000.000 THB 3.700.000 udziatéw 100 THB za 1 udziat 50% 50% pozostali udziatowcy 50% produkcja polioli i systemow

Co. Ltd. ** poliuretanowych oraz ich sprzedaz na
terenie Azji Potudniowo-Wschodniej, Chini
Indii
24  distripark.com Brzeg Dolny 3.950.000 79.000 udziatbw 50 PLN za 1 udziat 50% 50% PCC SE 50% sprzedaz internetowa szerokiej gamy
Sp.zo0.0.** surowcow i wyrobéw wykorzystywanych w
licznych branzach przemystu
25 PCC Exol Kimya Turcja 101.000 4040 25 TL za 1 udziat 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% dziatalno$¢ dystrybucyjna
Sanayi ve Ticaret
Limited**
26 PCCBDSp.zo.0.** Brzeg Dolny 40.000.000 400.000 udziatéw 100 PLN za 1 udziat 50% 50% PCC EXOL S.A. 50% Spotka prowadszi projekt inwestycyjny

polegajqcy na utworzeniu nowego
uniwersalnego zaktadu produkcji
alkoksylatéw oraz innych zwigzkéw
chemicznych w Brzegu Dolnym

*) jednostki wytgczone z konsolidaciji

**) jednostki konsolidowane metodq praw wiasnosci

Grupa Kapitatowa PCC Rokita, w oparciu o uregulowania MSR 8, w szczegblnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF oraz ze wzgledu na nieistotnos¢, odstgpita od konsolidacji niektérych spotek zaleznych.
W okresie objetym raportem nie nastqpity zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania przedsigbiorstwem PCC Rokita oraz Grupq Kapitatowq PCC Rokita.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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11.2. Zmiany w organizacji Grupy w trzech kwartatach 2022 roku

W dniu 24 maja 2022 roku Zgromadzenie Wspdlnikow PCC
BD Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spétki z kwoty 8.210.000 PLN do kwoty
20.000.000 PLN. Udzialy w podwyzszonym kapitale
zakladowym  objete  zostaty proporcjonalnie  przez
dotychczasowych wspdlnikdéw spoiki, tj. PCC Rokita S.A.i PCC
EXOL S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki
zarejestrowane zostato w rejestrze przedsigbiorcéw KRS z
dniem 6 czerwca 2022 roku. W dniu 30 czerwca 2022 roku
Zgromadzenie Wspdlnikbw PCC BD Sp. z o.0. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki z kwoty 20.000.000 PLN do kwoty 30.000.000 PLN.
Udziaty w podwyzszonym kapitale zakiadowym objete
zostaty proporcjonalnie przez dotychczasowych
wspolnikdw, tj. PCC Rokita S.A. i PCC EXOL S.A. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spoitki zarejestrowane zostato w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS z dniem 8 wrzesnia 2022 roku.
W dniu 21 wrze$nia 2022 roku Zgromadzenie Wspolnikow
PCC BD Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spdtki z kwoty 30.000.000 PLN do
kwoty 40.000.000 PLN. Udziaty w podwyzszonym kapitale
zakladowym  objete  zostaty proporcjonalnie  przez
dotychczasowych wspdlnikdw, tj. PCC Rokita S.A. i PCC EXOL
S.AA.  Podwyzszenie  kapitatu  zaktadowego  spotki
zarejestrowane zostato w rejestrze przedsigbiorcow KRS z
dniem 6 pazdziernika 2022 roku.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Chemi-Plan S.A. w likwidacji podjeto uchwate
w sprawie zakohczenia likwidacji spofki. Likwidator spotki
skierowat do sqdu rejestrowego KRS wniosek o wykreslenie
spoiki z rejestru przedsigbiorcéw. Z dniem 27 pazdziernika
2022 roku spoétka zostata  wykreSlona z  rejestru
przedsigbiorcow KRS.

W dniu 13 czerwca 2022 roku Zgromadzenie Wspolnikéw PCC
PU Sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego spdtki z kwoty 20.000.000 PLN do kwoty 5.000
PLN, z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu do pierwotnej
wysokosci, tj. do kwoty 20.000.000 PLN. Udziaty w
podwyzszonym kapitale zaktadowym objete zostaty przez
dotychczasowego jedynego wspdlnika, tj. PCC Rokita S.A.
Zmiana zarejestrowana zostata w rejestrze przedsigbiorcow
KRS z dniem 22 lipca 2022 roku.

W dniu 30 wrzesnia 2022 r. Zarzqgd PCC Rokita S.A. w zwigzku
z zamiarem potgczenia spétek PCC Rokita S.A. (,Spoétka
Przejmujgca” Emitent”) i spétkg zalezng Emitenta PCC PU
Sp. z 0.0. (,Spoétka Przejmowana”), poinformowat o przyjeciu
planu potgczenia w dniu 29.09.2022 r. i wyrazeniu zgody na
potgczenie przez Zarzqd i Rade Nadzorczg PCC Rokita S.A.

Potgczenie spdtek nastgpi poprzez przeniesienie na
Emitenta catego majqtku Spoétki Przejmowanej (potgczenie
przez przejecie) w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH.

11.3. Kapitat zakiadowy, znaczqgcy akcjonariusze, akcje bedgce w
posiadaniu cztonkéw wtadz os6b zarzqdzajgcych oraz

nadzorujgcych PCC Rokita

Kapitat zaktadowy PCC Rokita SA dzieli sig na 19 853 300 akcji
o wartosci nominalnej 1zt kazda. Akcje serii Al, A2, A3, A4,i A5
sq akcjami imiennymi nalezqgcymi do PCC Chemicals
GmbH, nienotowanymi na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Sq to akcje uprzywilejowane co do gtosu w ten
sposob, ze na kazdq z nich przypadajg dwa gtosy na
Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii Bi C sq akcjami zwyktymi
na okaziciela i sg notowane na Gietdzie Papierow
WartoSciowych w Warszawie.

Nie istniejg jednoczesnie zadne ograniczenia
w wykonywaniu prawa gtosu dla zadnej z wyemitowanych
serii akcji Spotki.
Nie istniejq zadne ograniczenia w przenoszeniu praw
wiasnosci  wyemitowanych przez Spotke  papierow
wartosciowych.

Akcjonariuszem wigkszosciowym PCC Rokita jest PCC
Chemicals GmbH, ktéry na dzien publikacji raportu posiadat
16 728 811 akcji Spotki PCC Rokita, stanowiqce 84,26% udziatu

w kapitale zaktadowym Spétki oraz dajgce 26 655 462 gtosy
na Walnym Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 89,51% udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym
wszystkie akcje serii Al, A2, A3, A4 i AG).

PCC Chemicals jest podmiotem zorganizowanym na prawie
niemieckim, w catosci i wytgcznie kontrolowanym przez PCC
SE, a w szczegdlnosci 100% udziatdéw w kapitale zaktadowym
PCC Chemicals jest witasnoscig PCC SE. WiasScicielem
wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym
samym faktycznie sprawuje kontrole nad PCC Rokita.

PCC SE z siedzibq w Duisburgu dziata na migdzynarodowych
rynkach surowcéw chemicznych, transportu, energii, wegla,
koksu, paliw, tworzyw sztucznych i metalurgii. Tworzy
migdzynarodowqg grupe kapitatowq, sktadajgcq sie
z kilkudziesieciu spoétek zlokalizowanych w kilkunastu krajach
Swiata, gtbwnie w Europie.

PCC Chemicals posiadajgc wigkszo§€ gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu, moze wywiera¢ istotny wptyw na decyzje w

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych
dotyczgcych funkcjonowania Spéiki, takich jak zmiana
Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki, emisje obligacji zamiennych, wyptaty dywidendy i
innych czynnosSci, ktére zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych wymagajg wigkszosci gtosow (zwyktej lub
kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC Chemicals
posiada réwniez wystarczajgcq liczbe gloséw do
powotywania cztonkédw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei
powotuje wszystkich cztonkéw Zarzgdu. W zwiqzku z
posiadanymi uprawnieniami, PCC Chemicals posiada
zdolno§¢ do sprawowania znaczqcej kontroli nad
dziatalnoscig PCC Rokita.

W zwiqzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu
uprawnien korporacyjnych, PCC Chemicals moze dziataé
w sposob sprzeczny z interesami Spotki, Grupy Kapitatowej
lub innych akcjonariuszy.

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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Tabela 18 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na 22 sierpnia 2022 roku

. udziat
udziat . p
. . . . .. . liczba gtoséw na w glosach
Akcjonariusz Seria liczba akciji w kapitale
WZA na WZA
zaktadowym .

ogétem
PCC Chemicals GmbH Al 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A2 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A3 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A4 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A5 1985 331 10,00% 3970662 13,33%
PCC Chemicals GmbH B 6782 897 34,17% 6782 897 22,78%
PCC Chemicals GmbH razem Al1-A5,B 16709 548 84,17% 26 636199 89,45%
Pozostali akcjonariusze B, C 3143752 15,83% 3143752 10,55%
Razem 19 853 300 100,00% 29779 951 100,00%

Tabela 19 Struktura akcjonariatu PCC Rokita na dzien publikacji raportu
. udziat
udziat . p
. . . . .. . liczba gtoséw na w glosach
Akcjonariusz Seria liczba akciji w kapitale
WZA na WZA
zaktadowym .

ogoétem
PCC Chemicals GmbH Al 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A2 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A3 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A4 1985 330 10,00% 3970660 13,33%
PCC Chemicals GmbH A5 1985 331 10,00% 3970662 13,33%
PCC Chemicals GmbH B 6 802160 34,26% 6802160 22,84%
PCC Chemicals GmbH razem Al-A5,B 16 728 811 84,26% 26 655 462 89,51%
Pozostali akcjonariusze B,C 3124 489 15,74% 3124 489 10,49%
Razem 19 853 300 100,00% 29779 951 100,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/5 kapitatu

okresowego tj. od dnia 17 maja 2022 roku do dnia publikaciji
niniejszego raportu zaszty zmiany w strukturze wtasnosci
pakietow akciji.

W wyniku transakcji zakupu akcji PCC Chemicals GmbH
zwigkszyt zaangazowanie w Spotce o 19 263 akcje zwykte na
okaziciela.

Strukture akcjonariatu po wyzej
prezentuje Tabela 19.

opisanych zmianach

Na dzieh publikacji raportu Spétka nie posiada informaciji,
aby w grupie pozostatych akcjonariuszy, poza PCC, byt
akcjonariusz przekraczajgcy prog 5% ogdlnej liczby gtosow.

Akcjonariuszom mniejszoSciowym przystugujq, okreslone
w obowigzujgcych przepisach, prawa okreslone
w obowigzujgcych  przepisach, stuzqce zapobieganiu
naduzywaniu kontroli takie jak: uprawnienie do wyboru
czionkbw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi  grupami (uprawnienie  przystugujace

zaktadowego);

uprawnienie  do

zqdania

zwotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (uprawnienie przystuguje akcjonariuszowi
lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20
kapitatu zaktadowego); prawo sprawdzenia listy obecnosci
przez wybrang w tym celu komisje (na wniosek
akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu), prawo
zgtaszania przed terminem walnego zgromadzenia
projektow uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do
porzqdku obrad walnego zgromadzenia, lub spraw, ktére
majqg byE¢ wprowadzone do porzqgdku obrad walnego
zgromadzenia (uprawnienie akcjonariuszy posiadajgcych
co najmniej 1/20 kapitatu zakiadowego) oraz przystugujgce
kazdemu akcjonariuszowi prawo zgtaszania projektow
uchwat dotyczqcych spraw wprowadzonych do porzgdku
obrad podczas obrad walnego zgromadzenia.

w tys. zt jesli nie podano inaczej

86



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku
Zatgczniki

Ochronie intereséw akcjonariuszy mniejszoSciowych stuzy
rébwniez okreslona w przepisach kwalifikowana wiekszos¢
gtosébw do podjecia okreSlonych decyzji przez walne
zgromadzenie lub okreSlone kworum niezbedne dla
podjecia decyzji (np. pozbawienie prawa poboru, emisja
obligacji zamiennych i z prawem pierwszenstwa, zmiana
statutu, umorzenie akcji, zbycie przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czgsci, rozwigzanie Spotki).

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki nie istniejg zadne ustalenia,
ktérych  realizacja mogtaby w pbdzniejszej dacie
spowodowaé zmiany w sposobie jej kontroli.

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki nie istniejg takze zadne
znane Spétce umowy, w tym zawarte po dniu bilansowym,
w wyniku ktérych mogqg w przyszioSci nastgpi€ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

Tabela 20  Akcje bedqce w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych PCC Rokita SA na dzief 22 sierpnia 2022
22.08.2022
Wartosé
. " . .. Udziat w kapitale
Osoba Liczba akcji nominalna akcji
zaktadowym
w zt
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner
) . . 16 709 548 16 709 548 84,17%
za posrednictwem PCC Chemicals GmbH oraz PCC SE
Zarzgd

Wiestaw Klimkowski 99 902 99 902 0,50%

Rafat Zdon 66 635 66 635 0,34%
Tabela 21 Akcje bedqce w posiadaniu oséb zarzgdzajgceych i nadzorujgcych PCC Rokita SA na dzieh publikacji raportu

10.11.2022
Wartosé
. " . .. Udziat w kapitale
Osoba Liczba akcji nominalna akcji
zaktadowym
w zt
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner
. . y . 16 728 811 16 728 811 84,26%
za poSrednictwem PCC Chemicals GmbH oraz PCC SE
Zarzqd

Wiestaw Klimkowski 99 902 99 902 0,50%

Rafat Zdon 66 635 66 635 0,34%
W okresie od przekazania poprzedniego raportu W Spétce nie funkcjonuje tez system wynagrodzen, nagroéd

okresowego tj. od dnia 22 sierpnia 2022 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu zaszty zmiany w iloéci akcji
posiadanych przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce
Spotkq.

Do 16 728 811 akcji zwiekszyt sie stan posiadania Pana
Waldemara Preussnera za posrednictwem PCC Chemicals
GmbH, w zwigzku z transakcjaomi zakupu 19263 akcji
dokonanych przez PCC Chemicals GmbH od dnia publikacji
poprzedniego raportu okresowego.

Spotka oraz spétki z Grupy nie nabywaty udziatéw wiasnych.

PCC Rokita nie kontroli

pracowniczych.

posiada  systemu akcji

lub korzysci wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na jej kapitale.

Nie istniejg zadne ograniczenia w wykonywaniu prawa
gtosu.

Spotka oraz spdiki z Grupy nie nabywaty akcji ani udziatéw
wtasnych.

PCC Rokita nie kontroli

pracowniczych.

posiada  systemu akciji

Nie istniejg umowy zawarte migdzy spétkami Grupy PCC
Rokita a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy

w tys. zt jesli nie podano inaczej

87



GRUPA KAPITALOWA PCC ROKITA
Skonsolidowany raport za 3 kwartaty 2022 roku
Zatgczniki

ich odwotanie Iub zwolnienie nastepuje z powodu
potgczenia Emitenta przez przejecie.

Rafat Zdon

Wiceprezes Zarzqdu

Brzeg Dolny, 10 listopada 2022 roku

88

Nie istniejg zadne zobowiqgzania wynikajgce z emerytur
i Swiadczenh o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzqdzajgeych, nadzorujgcych oraz nie istniejg zadne
zobowiqzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.

Wiestaw Klimkowski

Prezes Zarzqdu

w tys. zt jesli nie podano inaczej
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