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WYBRANE DANE FINANSOWE - GRUPA KAPITALOWA CAPITAL PARTNERS

w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2020r. 01.01.20109r. 01.01.2020r. 01.01.2019r.
do 30.06.2020r. do 30.06.2019r. do 30.06.2020r. do 30.06.2019r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0,00 5,36 0,00 1,25
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -2 872,60 -11 385,52 -646,79 -2 655,21
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2911,94 -11 439,28 -655,65 -2 667,74
Zysk/Strata netto okresu -2 372,08 -9 259,26 -534,10 -2 159,34
Catkowite dochody netto -2 372,08 -9 259,26 -534,10 -2 159,34
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -46,78 -40,86 -10,53 -9,53
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -540,81 0,09 -121,77 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -174,34 -231,11 -39,25 -53,90
Zmiana stanéw $rodkow pienieznych netto w okresie -761,93 -271,87 -171,56 -63,40
Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje
zwykta (w PLN/EUR) 0,14 0,54 -0,03 -0,13
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2020r. 31.12.2019r.
Aktywa trwate 29 554,58 31 946,50 6617,68 7 501,82
Aktywa obrotowe 1964,72 2 452,08 439,93 575,81
Aktywa razem 34 560,44 37 540,56 7 738,57 8 815,44
Zobowigzania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 743,72 931,77
Zobowigzania krétkoterminowe 598,05 554,53 133,91 130,22
Kapitat wtasny 30514,43 32 886,50 6832,61 7722,55
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3 806,54 3992,02
Liczba akcji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN/EUR) 1,79 1,93 0,40 0,45
WYBRANE DANE FINANSOWE - CAPITAL PARTNERS S.A.
w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2020r. 01.01.2019r. 01.01.2020r. 01.01.20109r.
do 30.06.2020r. do 30.06.2019r. do 30.06.2020r. do 30.06.2019r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0,00 5,36 0,00 1,25
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowej -2 872,60 -11 385,53 -646,79 -2 655,21
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 700,85 -11 207,80 -608,12 -2 613,76
Zysk/Strata netto okresu -2 276,55 -9178,56 -512,59 -2 140,52
Catkowite dochody netto -2 276,55 -9178,56 -512,59 -2 140,52
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej -247,65 -171,63 -55,76 -40,03
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -540,81 0,09 -121,77 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -174,34 -231,11 -39,25 -53,90
Zmiana standw $rodkow pienieznych netto w okresie -962,80 -402,65 -216,78 -93,90
Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje
zwyktg (w PLN/EUR) -0,13 -0,54 -0,03 -0,13
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2020r. 31.12.2019r.
Aktywa trwate 29 260,22 33 683,44 6 551,77 7 909,70
Aktywa obrotowe 3998,66 2 454,98 895,36 576,49
Aktywa razem 33 258,88 36 138,42 7 447,13 8 486,18
Zobowigzania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 743,72 931,77
Zobowigzania krétkoterminowe 598,06 554,53 133,91 130,22
Kapitat wtasny 29 339,38 31615,93 6 569,50 7424,19
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3 806,54 3992,02
Liczba akcji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w PLN/EUR) 1,73 1,86 0,39 0,44

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR wedtug nastepujqcych zasad:
- pozycje aktywdw i pasywdw wedtug Sredniego kursu NBP obowiqzujgcego na dzieri bilansowy: na dzieri 30.06.2020r. wg kursu
4,4660 PLN/EUR tabela kursow 125/A/NBP/2020 z dnia 30.06.2020r., na dziert 31.12.2019r. wg kursu 4,2585 PLN/EUR tabela

kurséw srednich NBP nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.20109r.

- pozycje sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug kursu
stanowigcego sredniq arytmetyczng srednich kurséw ogfoszonych przez NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego

zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego, za okres 01.01-30.06.2020r.
01.01-30.06.2019r. wg kursu 4,2880 PLN/EUR.

wg kursu 4,4413 PLN/EUR, za okres
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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

01.01.2020-30.06.2020

wtys. zt
01.01.2019-30.06.2019

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 0,00 5,36
przychody z aktywdw finansowych 0,00 5,36
przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 0,00 0,00

Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 2 872,60 11 390,89
koszty z aktywdw finansowych 2270,47 10671,74
koszty ogdlnego zarzqdu 602,13 719,15

Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowej -2 872,60 -11 385,52

Przychody z pozostatej dziatalnosci 0,20 0,84

Koszty pozostatej dziatalnosci 29,08 41,92

Przychody finansowe 4,46 14,08

Koszty finansowe 14,92 26,75

Udziat w zyskach/stratach spétek wycenianych MPW 0,00 0,00

Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2911,94 -11 439,28

Podatek dochodowy, w tym: -424,29 -2029,24
- czes¢ biezqca 0,00 0,00
- czes¢ odroczona -424,29 -2029,24

Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej -2 487,65 -9 410,04

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej 115,57 150,78

Zysk/Strata netto okresu -2372,08 -9 259,26

Zysk/Strata okresu przypadajaca akcjonariuszom spétki dominujacej -2372,08 -9 259,26

Zysk/Strata przypadajaca na udziaty niesprawujace kontroli 0,00 0,00

Zysk/Strata na akcje z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy

na akcjonariuszy spétki dominujgcej za okres (w ztotych)*

Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w sztukach) 17 000 000 17 000 000
Podstawowy -0,14 -0,54

z dziatalnosci kontynuowanej -0,15 -0,55
z dziatalnosci zaniechanej 0,01 0,01
Rozwodniony -0,14 -0,54
z dziatalnosci kontynuowanej -0,15 -0,55
z dziatalnosci zaniechanej 0,01 0,01

(*) Zysk/Strata na jednqg akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu przez Srednig wazong

liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. zt

01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Wynik netto za okres sprawozdawczy -2372,08 -9 259,26

Inne sktadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00

Catkowity dochdd okresu sprawozdawczego -2372,08 -9 259,26

Catkowity dochdd przypadajacy na akcjonariuszy spétki dominujacej -2372,08 -9 259,26

Catkowity dochdéd przypadajgcy na udziaty niesprawujace kontroli 0,00 0,00
Catkowity dochdd netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej:

z dziatalnosci kontynuowane;j -2 487,65 -9410,04

z dziatalnosci zaniechanej 115,57 150,78
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3. SKONSOLIDOWANY BILANS/SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

w tys. zt

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 29 554,58 31 946,50 32 960,88
Wartos¢ firmy 294,36 294,36 294,36
Inne wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 1,34 4,01 6,69
Aktywa finansowe, w tym: 28 771,85 30 945,27 31 715,68
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 28 638,42 30811,84 31580,96
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 133,43 133,43 134,72
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 454,35 681,53 930,44
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32,68 21,33 13,71
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1964,72 2 452,08 2 889,92
Aktywa finansowe, w tym: 517,52 77,19 77,99
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 517,52 73,76 77,88
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 0,00 3,43 0,11
Inne sktadniki aktywow obrotowych 58,48 23,37 12,20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1388,72 2351,52 2799,74
fsrzgje;ig;upy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do 3041,14 3141,08 3219,16
Suma aktywoéw 34 560,44 37 540,56 39 069,96

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej 30514,43 32 886,50 3391091
Kapitat akeyjny 17 000,00 17 000,00 17 000,00
Faagpi;t)a’r zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 7007,96 7007,96 7007,96
Akcje wiasne 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdéw 0,00 0,00 0,00
Kapitat rezerwowy 24 000,00 24 000,00 24 000,00
Zyski zatrzymane -15121,46 -4 837,80 -4 837,80
Zysk/Strata okresu -2372,08 -10 283,66 -9 259,26
Kapitat przypadajacy na udziaty niesprawujace kontroli 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny ogétem 30514,43 32 886,50 33910,91
Zobowiazania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 4 360,34
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigzanie z tytutu leasingu 0,00 233,57 479,57
Rezerwy na podatek odroczony 3321,44 3734,39 3 880,77
Zobowiazania krétkoterminowe 598,05 554,53 539,72
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
krdtkoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigzanie z tytutu leasingu 522,34 455,31 460,16
Zobowigzania handlowe 15,64 3,61 19,43
Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 60,07 95,61 60,13
E(())b;’))vrvzlzza;r;\l/a grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona 126,52 131,57 258,99
Suma pasywéw 34 560,44 37 540,56 39 069,96

Wartos¢ ksiegowa w zt 30514 430,00 32 886 500,00 33910910,00
Liczba akgji (szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,79 1,93 1,99
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2020-30.06.2020

w tys. zt

01.01.2019-30.06.2019

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem
1. Korekty o pozycje
Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk/Strata z tytutu aktywow finansowych

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkéow

Zmiana stanu innych sktadnikow aktywéw obrotowych

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan
Podatek dochodowy

I1I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

1. Wptywy
Zbycie aktywow finansowych
1. Wydatki
Zakup aktywdw finansowych

III. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy
Inne wptywy finansowe
1. Wydatki

Ptatnosci leasingowe zwigzane z kwotg kapitatu zobowigzania z tyt. leasingu

w tym ptatnosci z tyt. odsetek

I1I. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto
w tym z dziatalnosSci zaniechanej

E. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie z dziatalnoéci kontynuowanej i

zaniechanej

G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu tgcznie z dziatalnoéci

kontynuowanej i zaniechanej
w tym z dziatalnosci zaniechanej

-2796,38
2 749,60
239,54
7,80
2270,47
274,28
23,37
-30,32
-35,54
0,00
-46,78

0,00
0,00
540,81
540,81
-540,81

4,46
4,46
178,80
178,80
12,26
-174,34
-761,93
200,87
-761,93

4 704,99

3943,06

2554,33

-11 281,66
11240,81
250,02
7,79

10 666,38
255,21
-105,41
159,81
13,85
-6,84
-40,86

0,09
0,09
0,00
0,00
0,09

14,08
14,08
245,19
245,19
21,87
231,11
271,87
130,77
271,87

5654,39

538251

2582,77

Rozbieznosci pomiedzy bilansowq zmiang stanu naleznosci i zobowigzan a wartosciami prezentowanymi w ww. sprawozdaniu
wynikajq z prezentacji w bilansie aktywow i zobowiqgzar grupy do zbycia zakwalifikowanej jako przeznaczona do sprzedazy.

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt

Wyszczeglnienie Kapitat Kapitat Kapitat 2yski Zyskfstrata  <apitaly

podstawowy z pasc?wy z rezerwowy zatrzymane okresu whasne

agio razem
na dzien 01 stycznia 2020r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -4837,81  -10283,66 32 886,50
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -10 283,66 10 283,66 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 372,08 -2 372,08
na dzien 30 czerwca 2020r. 17 000,00 7 007,96 24000,00 -15121,47 -2372,08 30514,42
na dzien 01 stycznia 2019r. 17 000,00 7 007,96 24000,00 7101,30 -11939,11 43 170,16
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -11939,11 11939,11 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -10 283,66 -10 283,66
na dzier 31 grudnia 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -4837,81  -10283,66 32 886,50
na dzien 01 stycznia 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 7101,30 -11939,11 43 170,16
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -11939,11 11939,11 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -9 259,26 -9 259,26
na dzien 30 czerwca 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -4 837,81 -9 259,26 33910,90
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6. NOTY OBJASNIAIACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
6.1 INFORMACJE OGOLNE

Opis Grupy Kapitatowej Capital Partners

W okresie sprawozdawczym w sktad Grupy Kapitatowej Capital Partners wchodzita Spétka dominujaca Capital
Partners S.A. oraz spotka zalezna Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. W dniu 29 czerwca
2020 roku Spétka dominujaca zawarta warunkowg umowe sprzedazy 100% akcji Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. na rzecz PRA Group Polska Sub-Holding sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Zgodnie z MSSF 5 dotychczasowa dziatalno$¢ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.
prezentowana jest jako dziatalnos¢ zaniechana. W przypadku realizacji wskazanej powyzej warunkowej umowy
Grupa Kapitatowa Capital Partners w obecnym ksztatcie przestanie istnie¢. Zamiarem Spoétki dominujacej jest
przeprowadzenie tej transakcji bez zbednej zwtoki.

Spétka dominujgca

Capital Partners S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) w dniu 29.04.2002r. pod numerem
0000110394. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej 5272372698. Zgodnie ze statutem przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest m. in.: dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.Z), pozostata
finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczenn i funduszow
emerytalnych (PKD 64.99.7).

Spétka zalezna

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie (00-103) przy ul. Krélewskiej
16, w ktérej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitale zaktadowym i 100% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu. Przedmiotem dziatalnosci opisywanej spoétki zaleznej zgodnie ze Statutem jest dziatalnos¢
zwigzana z zarzadzaniem funduszami.

Wykaz spétek stowarzyszonych:
Na dzierl bilansowy Spdtka dominujgca nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Wykaz spétek zaleinych, wspofzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane s3 objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. — metoda petna.

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujgca zawarta warunkowg umowe sprzedazy 100% akcji Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. na rzecz PRA Group Polska Sub-Holding sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Zgodnie z MSSF 5 dotychczasowa dziatalno$¢ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A. prezentowana jest jako dziatalno$¢ zaniechana.

Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Czas trwania Spoétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalno$é danych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capital Partners obejmuje okres od
01.01.2020r. do 30.06.2020r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2019r. do 30.06.2019r. W
zwigzku z podpisaniem warunkowej umowy sprzedazy 100% akcji spotki zaleznej dane poréwnywalne niniejszego
sprawozdania zostaty zgodnie z zapisami MSSF5.34 odpowiednio przeksztatcone. Rokiem obrachunkowym dla
wszystkich spdtek Grupy jest rok kalendarzowy.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorcze] Spétki dominujacej

W okresie objetym sprawozdaniem nie byto zmian w sktadzie Zarzadu spotki dominujacej. W sktad Zarzadu
wchodzit Pawet Bala - Prezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej spotki dominujacej, w sktad
ktorej wchodzity nastepujgce osoby:

Jacek Jaszczoft - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Stawomir Gajewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Katarzyna Perzak-Shultz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Rulnicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Zbigniew Kulinski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Informacje uzupetniajace
Ujawnienia niewystepujgce w Grupie sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pomijane.
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Jednostka objeta konsolidacjg stosuje jednakowe metody wyceny. Na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania
zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 8
wrzesnia 2020r.

6.2 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | KONTYNUACJA DZIAtALNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie
do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore
majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skonsolidowane
skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie zostato sporzgdzone wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych co stosowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Capital Partners oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi spotki z Grupy Kapitatowej zasadami rachunkowosci i
odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zaftozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez spotki z Grupy przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg
przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez spoétki z Grupy
dotychczasowej dziatalnosci. W zwigzku z zawartg w dniu 29 czerwca 2020 roku warunkowg umowa sprzedazy
wszystkich akcji spotki zaleznej, w przypadku jej realizacji Grupa w obecnym ksztatcie przestanie istniec.
Zamiarem spotki dominujgcej jest przeprowadzenie tej transakcji bez zbednej zwtoki. Wyceny ujete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym uwzgledniajg warto$¢ odzyskiwalng aktywéw dostepnych do sprzedazy.

6.3 PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej Capital Partners jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w
sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej. Przyjete w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2019 r. W ww. sprawozdaniu zostaty przedstawione m.in. szczegétowe informacje dotyczgce zasad i metod
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego. Ujmowanie i wycena aktywdw oraz zobowigzan
finansowych pozostata bez zmian w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

6.4 SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI
W pierwszym potroczu 2020 r. dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej nie byta sezonowa ani cykliczna.

6.5 INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy zidentyfikowa¢ segmenty operacyjne, ktore angazujg sie w dziatalnosc
gospodarczg, uzyskujgc z niej przychody oraz ponoszac koszty, ktorych wyniki sg regularnie przegladane i
oceniane przez organ odpowiedzialny w Grupie za podejmowanie decyzji operacyjnych oraz decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu. Spoétki Grupy prowadzg dziatalnosé w obszarze rynkéw finansowych, przy czym
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na podstawie zezwolen Komisji
Nadzoru Finansowego. Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzi dziatalnos¢ w dwodch segmentach
operacyjnych, przy czym struktura Grupy zostata przygotowana byta w ten sposéb, ze kazdy z podmiotdéw
prowadzit dziatalno$¢ w oddzielnym segmencie: segment 1 — dziatalnos¢ prowadzona przez Capital Partners S.A.
oraz segment 2 — dziatalno$¢ prowadzona przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. W
okresie sprawozdawczym w zwigzku z podpisaniem umowy warunkowej sprzedazy Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. dziatalno$¢ segmentu 2 zostata zaprezentowana w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako dziatalno$¢ zaniechana. Organem odpowiedzialnym za podejmowanie decyzji o
alokacji zasobdéw w Grupie jest Zarzad Spoétki dominujacej. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
miedzy segmentami operacyjnymi ustalone sg na zasadach rynkowych.
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Segmenty dziatalnosci za pierwsze poétrocze 2020 rok:

w tys. zt
Segment 2 - .
Segment 1 - dziatalnos¢ ko\rll\gg?s:en’lse i
Wyszczegdlnienie dziatalnoéé prowadzona przez <Vl
. wytaczenie Razem
prowadzona przez  TFI Capital Partners driatalnosci
Capital Partners S.A. S.A. (dziatalnosé¢ . ’
zaniechana) zaniechanej
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0 984 -984 0
Koszty dziatalnosci podstawowej 2873 1125 -1125 2873
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j -2873 -142 142 -2 873
Przychody z pozostatej dziatalnosci 211 39 -250 0
Przychody finansowe 4 7 -7 4
Koszty pozostatej dziatalnosci 29 0 0 29
Koszty finansowe 15 0 0 15
Zysk/Strata brutto -2701 -96 -116 -2912
Zysk/Strata netto -2277 -96 -116 -2488
wtys. zt

Segment 2 - dziatalnos¢
prowadzona przez TFI Capital
Partners S.A. (dziatalno$¢

Segment 1 - dziatalno$é¢

Wyszczegdlnienie :
prowadzona przez Capital

Partners S.A. zaniechana)
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 29260 16
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3999 3025
Suma aktywdw 33259 3041
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom spétki dominujacej) 29339 2912
Zobowigzania dtugoterminowe 3321 2
Zobowigzania krétkoterminowe 598 127
Suma pasywow 33259 3041

Dane zawarte w ww. zestawieniu zawierajg wytgczenia konsolidacyjne. Ww. informacje i uznano za najbardziej
istotne dla kompletnosci niniejszego sprawozdania w zakresie segmentow operacyjnych. W okresie
sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Capital Partners prowadzita swojg dziatalnos¢ wytacznie na terytorium
Polski.

6.6 REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie byly utworzone nowe rezerwy, wykorzystana zostata
natomiast rezerwa dotyczgca kosztéw poprzedniego okresu w kwocie 36 tys. zt. Nie wystgpity takze zadne odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow.

6.7 PODATEK DOCHODOWY, AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU PODATKU DOCHODOWEGO
W pierwszym poétroczu 2020 r. w Grupie Kapitatowej rozpoznany i wykazany w sprawozdaniu z zyskow i strat
zostat jedynie podatek odroczony. Wartos$¢ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmienita sie gtdwnie na skutek wycen posiadanych przez spdtke dominujgcag instrumentow finansowych. W
pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego nastgpit wzrost o kwote 11,35 tys. zt w stosunku do stanu na 31
grudnia 2019 r., natomiast rezerwa z tytutu podatku odroczonego zmniejszyta sie o kwote 412,95 tys. zt.

6.8 INFORMACJA O WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedtug wartosci bilansowych

w tys. zt
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2020r.
Pozycje bilansowe Wycena wedtug ~ Wycena w wartoéci  Wycena w wartosci
zamortyzowanego  godziwej przez inne godziwej przez Ogétem
kosztu catkowite dochody wynik finansowy

Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 29 155,94 29 155,94
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 133,43 0,00 0,00 133,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 1388,72 1388,72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -15,64 0,00 0,00 -15,64
Zobowigzania finansowe -522,34 0,00 0,00 -522,34
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem -404,55 0,00 30 544,66 30 140,11
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w tys. zt
Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2019r.
Pozycje bilansowe Wycena wedtug Wycené wAwartoéci Wycena w wartosci
zamortyzowanego ig::sltgflis&/zite; godziwej przez Ogdtem
kosztu dochody wynik finansowy

Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 30 885,60 30 885,60
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 3,43 0,00 0,00 3,43
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 133,43 0,00 0,00 133,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 2 351,52 235152
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -3,61 0,00 0,00 -3,61
Zobowigzania finansowe -688,88 0,00 0,00 -688,88
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem -555,63 0,00 33 237,12 32 681,49

Posiadane przez spotke dominujaca certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Ich warto$¢ podawana jest na podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co
najmniej raz na kwartat. Wartos¢ aktywdw netto przypadajgcych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny
akcji i udziatow spotek stanowigcych lokaty Funduszy. Pétroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszy
podlegajg odpowiednio obowigzkowemu przeglgdowi lub badaniu przez biegtego rewidenta.

Wartosci godziwe poszczegdlnych aktywdw i zobowigzan finansowych

w tys. zt
Klasy instrumentéw finansowych 30.06.2020 31.12.2019
wartos¢ bilansowa  warto$¢ godziwa  warto$¢ bilansowa  warto$¢ godziwa

Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 133,43 133,43 136,86 136,86
Wycena w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 544,66 30 544,66 33237,12 33237,12
Suma aktywéw finansowych 30678,09 30678,09 33 373,98 33 373,98
Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 537,98 537,98 692,49 692,49
Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma zobowiazar finansowych 537,98 537,98 692,49 692,49

Dodatkowe ujawnienia dotyczace wartosci godziwej instrumentdw finansowych

Klasyfikacja instrumentdw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwej instrumentow finansowych tworzg nastepujgce poziomy: Poziom 1 - ceny
notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan, Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz
ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposob
bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach), Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny
sktadnika aktywdéw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(dane wejsciowe nieobserwowalne).

Posiadane przez spotke dominujaca certyfikaty inwestycyjne klasyfikujg sie w ww. hierarchii do Poziomu 2. W
ciggu pierwszego potrocza 2020 roku nie nastgpity transfery instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej w
hierarchii wartosci godziwej. Nie nastgpity réwniez zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych, ani zmiany
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktore mogtyby mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg aktywow i
zobowigzan finansowych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego spdtka dominujgca nie dokonywata zmian metod wyceny
posiadanych instrumentéw finansowych.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Grupa Kapitatowa przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi.
Wszystkie ryzyka na ktére narazona jest Grupa zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci.
Spodtka dominujaca ustalita zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowe] Capital Partners, ktére majg sie
przyczyni¢ do poprawy wszystkich obszardw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkow
zdarzen do akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Grupa Kapitatowa moze by¢ narazona na:
- ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentéw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
- ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow);
- ryzyko kredytowe.
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Ryzyko rynkowe — ryzyko cen aktywow finansowych

Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
wyniku zmiany cen aktywoéw finansowych. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w segmencie
zarzadzania funduszami, ktéra prowadzona jest przez jednostke zalezng jest silnie powigzana z ogdélng sytuacjg
gospodarczg i rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze w
konsekwencji spowodowaé spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez Podmiot
dominujacy lub przez fundusze, ktdérych certyfikaty posiada Podmiot dominujgcy. Konsekwencjg takiego
pogorszenia jest bardzo czesto réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw
finansowych. Zdecydowang wiekszos¢ aktywow finansowych posiadanych przez Podmiot dominujacy stanowig
certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez jednostke zalezng. Ze wzgledu na wielkos¢
zaangazowania wskazujemy, ze sytuacja Grupy Piotr i Pawet sp. z 0.0. w restrukturyzacji bedzie miata istotny
wptyw na osiggane wyniki. Od wrzesnia 2018 roku spotka oraz jej kluczowe spotki zalezne prowadza
postepowania restrukturyzacyjne. W maju 2019 roku fundusze zakonczyty negocjacje z inwestorem branzowym
— Spar Group Ltd., w wyniku czego zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy wszystkich udziatéw w Grupie
Piotr i Pawet, ktdra jest realizowana etapami. Obecnie inwestorem wiekszosciowym w Grupie Piotr i Pawet jest
podmiot zalezny od Spar Group Ltd., a fundusz aktywnie wspodtpracuje ze nowym inwestorem, spotkg oraz
zarzadcy. Sprzedaz posiadanych przez fundusze pozostatych ok. 20% udziatéw jest uzalezniona od
prawomocnego zatwierdzenia zawartych uktadéw. Aktualnie oczekuje sie na uzyskanie prawomocnego
postanowienia sadu w sprawie zatwierdzenia uktadow z wierzycielami. W dniu 2 marca 2020 roku na
zgromadzeniach wierzycieli zostaty przyjete uktady. Na 25 marca 2020 roku zostaty wyznaczone rozprawy w
przedmiocie ich zatwierdzenia. Ze wzgledu na sytuacje epidemiczng wszystkie rozprawy zostaty odwotane.
Ponownie wyznaczone zostaty terminy rozpraw na 30 lipca 2020 roku, ktére z kolei — ze wzgledu na zwolnienie
lekarskie jednej z sedzidow oraz wytgczenie innej sedzi - zostaty odroczone na 21 wrzesnia 2020 roku.

Od marca 2020 roku istotnej negatywnej zmianie ulegta sytuacja gospodarcza w wiekszosci krajow swiata, w tym
we wszystkich znaczacych gospodarczo krajach — rowniez w Polsce. Reakcje poszczegdinych rzagdéw na pandemie
COVID-19 byty rozne i nieskoordynowane, a dotychczasowe doswiadczenia i obserwacje wskazuja, ze ze wzgledu
na dynamike zmian oraz stale pojawiajgce sie nowe informacje niemozliwym jest opracowanie wiarygodnych i
wysoce prawdopodobnych planow. Zaobserwowany wptyw pandemii na poszczegdlne sektory i spotki byt rézny,
a potencjalny przyszty wptyw jest bardzo trudno przewidywalny. Poczatkowo wydawato sie, ze najwiekszym
problemem gospodarek bedzie przerwanie taricuchéw dostaw. Obecnie negatywny wptyw pandemii objawia sie
w coraz wiekszej liczbie sektoréw i wynika raczej ze zmniejszonego popytu na produkty i ustugi, a nie z trudnosci
produkcyjnych. Nieznane sg jeszcze skutki programow pomocowych uruchamianych przez rzady w
poszczegdlnych krajach. W Polsce programy te stuzyty przede wszystkim utrzymaniu biezacej ptynnosci i poziomu
zatrudnienia. Mimo uruchomienia tych programow spadki aktywnosci gospodarczej osiggnety nienotowane od
wielu dziesiecioleci rozmiary. W przypadku dtugotrwatego utrzymywania sie ztej sytuacji gospodarczej
negatywne skutki bedg réwniez odczuwane przez spétki wchodzgce w sktad portfela funduszy, ktérych
certyfikaty posiada Podmiot dominujacy, co przetozy sie na ich nizszg wycene, a w efekcie na obnizenie wartosci
certyfikatéw. Podmiot dominujgcy zasadniczo wszystkie swoje posiadane aktywa finansowe wycenia po wartosci
godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen aktywdw finansowych w
danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych
Grupa Kapitatowa nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie
Spotki jest obecnie niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe
Grupa Kapitatowa nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopief narazenia na nie
Spotki jest obecnie niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywdéw i pasywow

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan wynikajgce z rozbieznosci w
wysokosci i czasie przeptywow finansowych wynikajgcych z zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci zobowigzan.
Spodtka dominujaca ulokowata swoje wolne srodki pieniezne przede wszystkim w dtugoterminowych aktywach
finansowych, ktére ze wzgledu na swoj charakter sg aktywami o ograniczonej ptynnosci. Zdecydowanie
najwieksza pozycje stanowig obecnie certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktorymi zarzadza
jednostka zalezna. Te same ograniczenia dotyczg niepublicznych instrumentow kapitatowych i dtuznych
emitowanych przez przedsiebiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkow
pienieznych moze zaistniec¢ sytuacja, w ktérej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w
ptynnosci posiadanych aktywéw finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscig
zaakceptowania cen znaczgco odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku.
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W celu ograniczenia ww. ryzyka Grupa na biezgco monitoruje wielkosci aktywow ptynnych oraz biezacych i
planowanych w perspektywie co najmniej jednego kwartatu zobowigzan. W przypadku identyfikacji zagrozen,
ktére mogg spowodowac istotne pogorszenie ptynnosci, Grupa niezwtocznie rozpocznie dziatania w celu
zapewnienia mozliwosci sptaty wszystkich zobowigzan w umownych terminach zapadalnosci.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalnos$ci zobowigzan finansowych:

w tys. zt
. Kontraktowe
30.06.2020 Wartosc przeptywy Do 6 miesiecy 6 ) .12 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa o miesiecy
pieniezne
Zobowigzania finansowe:
- zobowigzania handlowe 15,64 -15,64 -15,64 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowigzanie z tytutu leasingu 522,34 -522,34 -293,68 -228,66 0,00 0,00 0,00
Razem 537,98 -537,98 -309,32 -228,66 0,00 0,00 0,00
w tys. zt
. Kontraktowe
31.12.2019 Wartosc przeptywy Do 6 miesiecy 6 ) .12 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa T miesiecy
pieniezne
Zobowigzania finansowe:
- zobowigzania handlowe 3,61 -3,61 -3,61 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowigzanie z tytutu leasingu 688,88 -688,88 -225,37 -229,95 -233,56 0,00 0,00
Razem 692,49 -692,49 -228,98 -229,95 -233,56 0,00 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegdlnosci przez
emitenta dfuznych instrumentéw finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich
zobowigzan kontrahentéw Grupy Kapitatowej moze spowodowacd straty finansowe w zwigzku z posiadaniem
przez Grupe dtuznych instrumentdw wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu ryzyko niewywigzania sie
ze swoich zobowigzan dotyczy dziatalnosci doradczej. W okresie sprawozdawczym Spodtka dominujgca nie
osiggneta przychoddéw z tego tytutu. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze banki, w ktérych Grupa deponuje wolne
srodki pieniezne nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan. Grupa Kapitalowa na biezaco monitoruje stany
naleznosci od kontrahentdéw, przez co narazenie jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. Obecnie
Grupa nie posiada dtuznych instrumentow finansowych. W przypadku zamiaru nabycia takich instrumentéw
Grupa bedzie dazyta do wprowadzenia stosownych zabezpieczen sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych
instrumentéw dtuznych oraz na biezgco bedzie monitorowata sytuacje gospodarczg emitenta takich
instrumentéw. W zakresie wolnych $rodkéw pienieznych Grupa Kapitatowa korzysta z krétkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach finansowych. Ryzyko kredytowe zwigzane z certyfikatami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych jest monitorowane przez organ tych funduszy, czyli
jednostke zalezng. W zakresie ryzyka kredytowego fundusze podlegajg zaréwno ograniczeniom przewidzianym w
ogdlnie obowigzujgcych przepisach, jak i odpowiednim limitom przewidzianym w statutach i regulacjach
wewnetrznych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej posiadanych instrumentéw i na date
bilansowg wyniosta odpowiednio:

. w tys. zt

Wartos¢ bilansowa 30.06.2020 31.12.2019
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 133,43 136,86
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 544,66 33237,12
Razem 30678,09 33 373,98

Klasyfikacja aktywow finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie nastepujgco:
wtys. zt

Naleznos$ci handlowe 30.06.2020 31.12.2019
Warto$¢ brutto Utrata wartosci Warto$¢ brutto Utrata wartosci

Bez przeterminowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane O - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00
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6.9 INFORMACJIA NA TEMAT ZMIAN SYTUACII GOSPODARCZE] | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

W pierwszym poétroczu 2020 r., na skutek rozwoju epidemii COVID-19 nastgpita istotna zmiana sytuacji
gospodarczej oraz warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra moze mieé istotny wptyw na wartos¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych. W zwigzku z tym, ze sytuacja jest bardzo dynamiczna, w opinii
Zarzadu spoétki dominujgcej nie jest obecnie mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu pandemii na przyszta
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. Zwraca sie jednak uwage, ze istotng czescig aktywow spotki dominujgcej
sg certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestujgcego przede wszystkim w instrumenty udziatowe. W sytuacji
znacznych spadkow na rynkach akcji w konsekwencji nalezy sie spodziewaé znacznego obnizenia wartosci
aktywow finansowych posiadanych przez spétke. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
odnotowano istotnych ryzyk w zakresie ptynnosci w Grupie Kapitatowej. Dziatalno$¢ operacyjna spotek z Grupy
Kapitatowej prowadzona jest obecnie bez zaktdcen.

6.10 INFORMACJA O NABYCIU | ZBYCIU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ POCZYNIONYCH
ZOBOWIAZANIACH NA RZECZ DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W pierwszym potroczu 2020 r. w Grupie Kapitatowej nie wystgpity nabycia i zbycia rzeczowych aktywéw trwatych
oraz nie zostaty poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

6.11 INFORMACJE DOTYCZACE UMOW KREDYTOWYCH, W TYM O NIEDOTRZYMANIU TERMINOW
SPLATY DEUGOW LUB JAKIMKOLWIEK NARUSZENIU UMOWY DOTYCZACEJ DtUGU
Spotki z Grupy Kapitatowej Capital Partners nie posiadajg zadnych umow kredytowych.

6.12 INFORMACIA O TRANSAKCIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje podmiotu dominujacego z podmiotami powigzanymi wiys.2l
01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Przychody 211,10 231,48
Zakupy 0,00 0,00
Salda rozrachunkéw na dzieri bilansowy powstate w wyniku sprzedazy/zakupu
towaréw/ustug
Naleznosci 2,64 6,61
Zobowigzania 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dziefi bilansowy
Naleznosci 0,00 0,00
Zobowigzania 0,00 0,00
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kardy kierowniczej 63,00 61,98
Cztonkowie Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji 50,05 49,32
Cztonkowie Zarzqdu z tytutu umowy o prace 12,95 12,66
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi cztonkami kadry 0,00 0,00

kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

Powyzsze wartosci sg kwotami netto.

Warunki transakcji z podmiotem powigzanym

Sprzedaz na rzecz podmiotu powigzanego dokonywana jest wedtug normalnych cen rynkowych i dotyczy
refaktur poniesionych przez Spotke kosztow czynszu, eksploatacji i innych kosztéw utrzymania biura. Naleznosci
powstate na dzien 30 czerwca 2020 r. sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Na dzien
30 czerwca 2020r. zadna z ww. naleznosci nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.

Inne transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi wys. 2
01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Zakupione przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. ustugi od: 211,10 231,48
- Capital Partners S.A. z tytutu kosztow podnajmu i refaktur 211,10 231,48
Wynagrodzenie wyptacone kluczowym cztonkom kadry kierowniczej 81,25 162,86
- Cztonkowie Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. 81,25 162,86
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej 0,00 0,00

oraz cztonkami ich rodzin

Powyzsze wartosci sg kwotami netto.
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6.13 EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W pierwszym potroczu 2020 r. spoétki z Grupy Kapitatowej Capital Partners nie przeprowadzity emisji, jak i
wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

6.14 AKTYWA WARUNKOWE | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM GWARANCIE | PORECZENIA
Od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity w Grupie Kapitatowej zmiany aktywéw warunkowych
i zobowigzan warunkowych. Grupa Kapitatowa nie posiada gwarancji i poreczen.

6.15 INFORMACIJE DOTYCZACE WYPtACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY
W pierwszym potroczu 2020 r. spdtki z Grupy kapitatowej Capital Partners nie zadeklarowaty i nie wyptacity
dywidendy.

6.16 INFORMACIA O ZDARZENIACH PO DNIU BILANSOWYM
Po dniu, na ktory sporzgdzono niniejsze sprawozdanie nie wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a
mogace W znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe. W dniu 26 sierpnia 2020 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji
obnizenia kapitatu zaktadowego spotki dominujgcej zgodnie z uchwalong przez ZWZ w dniu 12 sierpnia 2020 r.
uchwatg nr 7.

6.17 DZIALALNOSC ZANIECHANA ORAZ AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WCHODZACE W SKtAD GRUPY
ZAKLASYFIKOWANEJ JAKO PRZEZNACZONA DO SPRZEDAZY
W dniu 29 czerwca 2020 r. Spétka dominujgca zawarta warunkowg umowe sprzedazy 100% akcji Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. na rzecz PRA Group Polska Sub-Holding sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Zgodnie z MSSF 5 dotychczasowa dziatalno$¢ Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners
S.A. (segment 2) prezentowana jest jako dziatalno$¢ zaniechana.

Analiza wyniku dziatalno$ci zaniechanej wtys. 2f
01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Przychody 1029,84 1407,63
Koszty 914,26 1250,02
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 115,57 157,62
Podatek dochodowy 0,00 6,84
Zysk/Strata okresu z dziatalno$ci zaniechanej 115,57 150,78

Powyzsze dane zawierajg wytgczenia konsolidacyjne. Strata netto osiggnieta przez spoétke zalezng na dzien
30.06.2020 r. oraz 30.06.2019 r. wyniosta odpowiednio 95,53 tys. zt oraz 80,70 tys. zt

Aktywa i zobowigzania dotyczace spotki Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. zostaty
przedstawione jako przeznaczone do sprzedazy po spetnieniu sie opisanych w umowie warunkdéw
zawieszajgcych. Zgodnie z ww. umowg strony postanowity, ze tgczna cena za wszystkie akcje podmiotu zaleznego
wyniesie na dzien zamkniecia 4 min ztotych i zostanie odpowiednio skorygowana o zadtuzenie i posiadane
aktywa ptynne (zgodnie z ogdlnie przyjeta metodologig ,,cash-free debt-free”). Dodatkowo cena sprzedazy moze
zosta¢ powiekszona o nie wiecej niz 20% statej kwoty przewidzianej w umowie, jezeli w okresie do 31 grudnia
2022 roku zostang osiggniete okreslone cele biznesowe. Strony postanowity rowniez, ze w przypadku zajscia
okreslonych zdarzen po dniu zamkniecia moze nastgpi¢ zmniejszenie tgcznej ceny. Warto$¢ ewidencyjna
wszystkich akcji spotki zaleznej na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosita 2,03 mlIn ztotych. Umowa zostata zawarta
pod szeregiem warunkow zawieszajgcych, w tym przede wszystkim pod warunkiem braku sprzeciwu Komisji
Nadzoru Finansowego na nabycie akcji przez kupujgcego. Termin zakonczenia transakcji zalezy przede wszystkim
od dziatan Komisji Nadzoru Finansowego i jest trudny do okreslenia.

Aktywa wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako w tys. zf
przeznaczona do sprzedazy 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Rzeczowe aktywa state 4,03 13,73 31,70
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 12,35 12,35 13,24
Naleznosci krotkoterminowe 449,67 717,62 563,13
Srodki pieniezne 2 554,34 2 353,47 2 582,77
Inne skfadniki aktywow obrotowych 20,74 44,81 28,32
Razem 3041,14 3141,98 3219,16

Zobowiazania wchodzace w sktad grupy do zbycia zakwalifikowanej jako wtys. zt
przeznaczona do sprzedazy 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Zobowigzania handlowe 28,65 28,74 34,32
Pozostate zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 97,87 102,83 224,67
Razem 126,52 131,57 258,99
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. P . P . w tys. zt

Analiza przeplywéw pienieznych dziatalnosci zaniechanej 01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 200,87 130,77
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
Przeptywy $rodkéw pienieznych razem 200,87 130,77

6.18 WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Korekty btedow poprzednich okresow nie wystgpity.

6.19 INFORMACIJE O ROZLICZENIACH Z TYTUtU SPRAW SADOWYCH
W pierwszym potroczu 2020 r. w Grupie Kapitatowej Capital Partners nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

6.20 INFORMACJA O PODZIALE PRZYCHODOW Z UMOW Z KLIENTAMI

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujaca realizowata jedynie umowy podnajmu lokalu, traktujac je jako
dziatalnos¢ pomocniczg. Klientami byta spodtka zalezna oraz jeden podmiot spoza Grupy Kapitatowej. Spdtka
dominujgca nie osiggneta przychodéw z dziatalnosci doradczej. Podpisane umowy podnajmu regulujg
szczegdtowe zasady wspotpracy. W stosunku do podmiotu powigzanego wszystkie koszty sg odpowiednio
refakturowane. Wartos¢ przychoddw z tytutu refakturowania w okresie sprawozdawczym wynosita 211,10 tys. zt.
Ustalone terminy ptatnosci pozwalajg na prawidtowe przeptywy pieniezne. Pfatnosci sg regulowane na biezgco.
Saldo z tytutu umdw z klientami - naleznosci na dziert 01 stycznia 2020r. wynosito 2,90 tys. zt, natomiast na dzien
30 czerwca 2020r. — 2,64 tys. zt. Spotka zalezna w okresie sprawozdawczym osiggneta wynagrodzenie z tytutu
zarzadzania funduszami w kwocie 983,56 tys. zt. Nie ma niepewnosci w zakresie przeptywodw pienieznych. Saldo
naleznosci na dzien 1 stycznia i 31 grudnia 2020r. wynosito odpowiednio 707,11 tys. zt i 449,67 tys. zt. Ujecie
przychoddw z tytutu uméw z klientami pokrywa sie z segmentami operacyjnymi Grupy Kapitatowej. W Grupie
Kapitatowej nie wystepujg inne aktywa i zobowigzania z tytutu umow z klientami. Nie wystepujg straty z tytutu
utraty wartosci uméw z klientami wynikajgce z MSSF9. Nie wystepujg niespetnione zobowigzania na koniec
okresu sprawozdawczego.
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7. POtROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.
ZA OKRES 01.01.2020 — 30.06.2020 R.

7.1 SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

wtys. zt
01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z dziatalnosci podstawowej, w tym: 0,00 5,36
przychody z aktywdw finansowych 0,00 5,36
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci podstawowej, w tym: 2 872,60 11 390,89
koszty z aktywdw finansowych 2270,47 10671,74
koszty ogdlnego zarzqdu 602,13 719,15
Zysk/Strata na dziatalno$ci podstawowej -2 872,60 -11 385,53
Przychody z pozostatej dziatalnosci 211,30 232,32
Koszty pozostatej dziatalnosci 29,08 41,92
Przychody finansowe 4,46 14,08
Koszty finansowe 14,92 26,75
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 700,85 -11 207,80
Podatek dochodowy, w tym: -424,29 -2029,24
- czes¢ biezgca 0,00 0,00
- czesc¢ odroczona -424,29 -2 029,24
Zysk/Strata netto okresu z dziatalnosci kontynuowanej -2 276,55 -9 178,56

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/Strata okresu z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk/Strata na jedna akcje (w ztotych)* -0,13 -0,54
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w sztukach) 17 000 000 17 000 000
Podstawowy zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -0,13 -0,54
Rozwodniony zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -0,13 -0,54

(*) Zysk/Strata na jednq akcje wyliczony zostat poprzez podzielenie zysku lub straty netto danego okresu przez sredniqg wazongq liczbe akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu danego okresu

7.2 SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

wtys. zt

01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Wynik netto za okres sprawozdawczy -2 276,55 -9 178,56
Inne skfadniki catkowitego dochodu: 0,00 0,00
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0,00 0,00
Catkowity dochéd okresu sprawozdawczego -2 276,55 -9178,56
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7.3 BILANS/SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

w tys. zt

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 29 260,22 33683,44 34 697,82
Wartos$¢ firmy, inne wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 1,34 4,01 6,69
Aktywa finansowe, w tym: 28 771,85 32 976,57 33 746,98
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 28 638,42 30811,84 31580,96
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 133,43 133,43 134,72
Stgxgefs;;gznm; Jednostki zalezne, wspdlne przedsiewziecia oraz jednostki 0,00 2031,30 2031,30
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 454,35 681,53 930,44
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 32,68 21,33 13,71
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 3 998,66 2 454,98 2 896,53
Aktywa finansowe, w tym: 2 551,47 80,09 84,60
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 517,52 73,76 77,88
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2,64 6,33 6,72
inwestycje w jednostki zalezne (przeznaczone do sprzedazy) 2 031,30 0,00 0,00
Inne sktadniki aktywow obrotowych 58,48 23,37 12,20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1388,72 2 351,52 2799,74
Suma aktywoéw 33 258,88 36 138,42 37 594,35

Kapitat wiasny 29 339,38 31615,93 32694,29
Kapitat akeyjny 17 000,00 17 000,00 17 000,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio) 7 007,95 7 007,96 7 007,96
Kapitat rezerwowy 24.000,00 24.000,00 24.000,00
Zyski zatrzymane -16 392,02 -6 135,11 -6 135,11
Zysk/Strata okresu -2 276,55 -10 256,91 -9178,56
Zobowiazania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 4 360,33
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
dfugoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigzanie z tytutu leasingu 0,00 233,57 479,57
Rezerwy na podatek odroczony 3321,44 3 734,39 3 880,77
Zobowigzania krétkoterminowe 598,06 554,53 539,73
Zobowigzania finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe obligacje 0,00 0,00 0,00
Zobowigzanie z tytutu leasingu 522,34 455,31 460,16
Zobowigzania handlowe 15,64 3,61 19,43
Pozostate zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 60,07 95,61 60,13
Suma pasywow 33 258,88 36 138,42 37 594,35

Wartos¢ ksiegowa w zt 29339 380,79 31615 934,06 32694 290,59
Liczba akgji (szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,73 1,86 1,92
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7.4 SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2020-30.06.2020

w tys. zt

01.01.2019-30.06.2019

A. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2 700,85 -11 207,80
II. Korekty o pozycje 2 453,20 11 036,17
Amortyzacja 229,85 235,83
Odsetki, udziaty w zyskach/dywidendy 7,80 7,79
Zysk/Strata z tytutu aktywow finansowych 2270,47 10 666,38
Zmiana stanu naleznosci netto 3,69 86,80
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych i podatkow 12,04 11,63
Zmiana stanu innych sktadnikéw aktywdw obrotowych -35,11 13,90
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan -35,54 13,85
Il Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (I+/-11) -247,65 -171,63
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,09
Zbycie aktywodw finansowych 0,00 0,09
II. Wydatki 540,81 0,00
Zakup aktywow finansowych 540,81 0,00
111 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -540,81 0,09
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
I. Wplywy 4,46 14,08
Inne wptywy finansowe 4,46 14,08
II. Wydatki 178,80 245,19
Ptatnosci leasingowe zwigzane z kwotg kapitatu zobowigzania z tyt. leasingu 178,80 245,19
- w tym ptatnosci z tytutu odsetek 12,26 21,87
111 Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -174,34 -231,11
D. Przeptywy pieniezne netto -962,80 -402,65
E. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto w okresie -962,80 -402,65
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2351,52 3202,39
G. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1388,72 2799,74
7.5 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
w tys. zt
Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Zysk/Strata Kapitaty
podstawowy = pz.;)(\)Ny z rezerwowy zatrzymane okresu wilasne razem
na dzieri 01 stycznia 2020r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -6 135,12 -10 256,91 31615,93
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -10 256,91 10 256,91 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -2 276,55 -2 276,55
na dzieri 30 czerwca 2020r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -16 392,03 -2 276,55 29 339,38
na dzieri 01 stycznia 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 6021,37 -12 156,49 41872,84
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -12 156,49 12 156,49 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -10 256,91 -10 256,91
na dzien 31 grudnia 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -6 135,12 -10 256,91 31615,93
na dzien 01 stycznia 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 6 021,37 -12 156,49 41 872,84
Zyski/Straty ujete w kapitatach wtasnych 0,00 0,00 0,00 -12 156,49 12 156,49 0,00
Zysk/Strata za okres 0,00 0,00 0,00 0,00 -9178,56 -9 178,56
na dzien 30 czerwca 2019r. 17 000,00 7 007,96 24 000,00 -6 135,12 -9178,56 32 694,28
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7.6 NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.6.1  INFORMACJE OGOLNE

Nazwa, siedziba, przedmiot dziatalnosci gospodarczej

Spotka Capital Partners S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego (KRS) w dniu 29.04.2002r. pod
numerem 0000110394. Siedziba Spdétki miesci sie w Warszawie przy ul. Krélewskiej 16. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 015152014 oraz numer identyfikacji podatkowej 5272372698. Zgodnie ze statutem
przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m. in.: dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
(PKD 64.30.Z), pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.7), pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych (PKD 64.99.7).

Czas trwania dziatalnosci
Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i poréwnywalnosé danych
Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2020r. do 30.06.2020r. wraz z
danymi poréwnawczymi za okres od 01.01.2019r. do 30.06.2019r. Rokiem obrachunkowym dla Spétki jest rok

kalendarzowy.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem nie byto zmian w sktadzie Zarzadu Spétki. W sktad Zarzadu wchodzit Pawet

Bala - Prezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W skfad Rady Nadzorczej

Spotki wechodzity nastepujgce osoby:
Jacek Jaszczott
Stawomir Gajewski
Katarzyna Perzak-Shultz
Marcin Rulnicki
Zbigniew Kulinski

Informacje uzupetniajace

- Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Cztonek Rady Nadzorczej,
- Cztonek Rady Nadzorczej,
- Cztonek Rady Nadzorczej.

Ujawnienia niewystepujace w Spotce sg w sprawozdaniu finansowym pomijane.

Spotka jest jednostkg dominujgcy i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W sktad Spétki nie

wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne samodzielnie sporzgdzajgce sprawozdania finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 8 wrzesnia 2020r.

7.6.2  WYBRANE DANE FINANSOWE CAPITAL PARTNERS S.A.
w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2020r. 01.01.2019r. 01.01.2020r. 01.01.2019r.
do 30.06.2020r. do 30.06.2019r. do 30.06.2020r. do 30.06.2019r.
Przychody z dziatalnosci podstawowej 0,00 5,36 0,00 1,25
Zysk/Strata na dziatalnosci podstawowe;j -2 872,60 -11 385,53 -646,79 -2 655,21
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -2700,85 -11 207,80 -608,12 -2613,76
Zysk/Strata netto okresu -2 276,55 -9178,56 -512,59 -2 140,52
Catkowite dochody netto -2 276,55 -9178,56 -512,59 -2 140,52
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -247,65 -171,63 -55,76 -40,03
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej -540,81 0,09 -121,77 0,02
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -174,34 -231,11 -39,25 -53,90
Zmiana stanow srodkow pienieznych netto w okresie -962,80 -402,65 -216,78 -93,90
Zysk/Strata netto i rozwodniony zysk/strata na jedng akcje zwykig
(w PLN/EUR) -0,13 -0,54 -0,03 -0,13
Wybrane dane finansowe stan na stan na stan na stan na
30.06.2020r. 31.12.2019r. 30.06.2020r. 31.12.2019r.
Aktywa trwate 29 260,22 33 683,44 6551,77 7 909,70
Aktywa obrotowe 3998,66 2 454,98 895,36 576,49
Aktywa razem 33 258,88 36 138,42 7 447,13 8 486,18
Zobowigzania dtugoterminowe 3321,44 3967,96 743,72 931,77
Zobowigzania krétkoterminowe 598,06 554,53 133,91 130,22
Kapitat wtasny 29 339,38 31615,93 6 569,50 7 424,19
Kapitat zaktadowy 17 000,00 17 000,00 3 806,54 3992,02
Liczba akcji (w szt.) 17 000 000 17 000 000 17 000 000 17 000 000
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna
akcje (w PLN/EUR) 1,73 1,86 0,39 0,44

Powyisze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR wedtug nastepujqgcych zasad:
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- pozycje aktywow | pasywdw wedfug sredniego kursu NBP obowiqzujgcego na dzier bilansowy: na dzien 30.06.2020r. wg kursu
4,4660 PLN/EUR tabela kurséw 125/A/NBP/2020 z dnia 30.06.2020r., na dziert 31.12.2019r. wg kursu 4,2585 PLN/EUR tabela
kurséw srednich NBP nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.20109r.

- pozycje sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych wedtug kursu
stanowigcego Ssredniq arytmetyczng srednich kurséw ogfoszonych przez NBP obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego
zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego;, za okres 01.01-30.06.2020r. wg kursu 4,4413 PLN/EUR, za okres
01.01-30.06.2019r. wg kursu 4,2880 PLN/EUR.

7.6.3  PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA | KONTYNUACIA DZIAtALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak rowniez wymogami odnoszacymi sie
do emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktore
majg zastosowanie po raz pierwszy w 2020 roku, nie majg istotnego wptywu na $rddroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Spotki.

Niniejsze srédroczne sprawozdanie zostato sporzadzone wedtug tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i
metod obliczeniowych co stosowane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Capital Partners oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi Spodtke zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy Spétki.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty bilansowej. Nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez Spotke dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

7.6.4  PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Walutg funkcjonalng Spotki jest ztoty polski. Wszystkie kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym
wykazane s3 w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej. Przyjete w Capital Partners S.A. zasady
rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2019 r. W ww. sprawozdaniu
zostaty przedstawione m.in. szczegétowe informacje dotyczgce zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego. Ujmowanie i wycena aktywow oraz zobowigzan finansowych pozostata bez zmian
w stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

7.6.5 SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI
W pierwszym potroczu 2020 r. dziatalnos¢ Capital Partners S.A. nie byta sezonowa ani cykliczna.

7.6.6 INFORMACIE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI
W okresie sprawozdawczym Spdtka dziatata w jednym segmencie dziatalnosci.

7.6.7 REZERWY | ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie byty utworzone nowe rezerwy, wykorzystana zostata
natomiast rezerwa dotyczaca kosztéw poprzedniego okresu w kwocie 36 tys. zt. Nie wystgpity takze zadne odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow.

7.6.8 PODATEK DOCHODOWY, AKTYWA | REZERWA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO
W pierwszym potroczu 2020 r. w Capital Partners S.A. rozpoznany i wykazany w sprawozdaniu z zyskow i strat
zostat jedynie podatek odroczony. Wartos¢ aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zmienita sie gtdownie na skutek wycen posiadanych instrumentéw finansowych. W pozycji aktywa z tytutu
podatku odroczonego nastgpit wzrost o kwote 11,35 tys. zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2019 r., natomiast
rezerwa z tytutu podatku odroczonego zmniejszyta sie o kwote 412,95 tys. zt.
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7.6.9  INFORMACIA O WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Klasyfikacja instrumentéw finansowych — wedtug wartosci bilansowych
wtys. zt
Klasy instrumentéw finansowych - 30.06.2020r.
Pozycje bilansowe Wycena wedtug Wycena w.wartos'ci Wycena w wartosci
zamortyzowanego igr?r:j::zljligvrvzifé godziwej przez Ogétem
kosztu dochody wynik finansowy

Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 29 155,94 29 155,94
Udzielone pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 2,64 0,00 0,00 2,64
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 133,43 0,00 0,00 133,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 1388,72 1388,72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -15,64 0,00 0,00 -15,64
Zobowigzania finansowe -522,34 0,00 0,00 -522,34
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem -401,91 0,00 30 544,66 30 142,75

w tys. zt

Klasy instrumentéw finansowych - 31.12.2019r.
Pozycje bilansowe Wycena wedtug Wyceng W,WartO§Ci Wycena w wartosci
zamortyzowanego igr?::xflig\zteé godziwej przez Ogdtem
kosztu dochody wynik finansowy

Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00 30 885,60 30 885,60
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 6,33 0,00 0,00 6,33
Pozostate naleznosci (bez publiczno-prawnych) 133,43 0,00 0,00 133,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 2 351,52 2 351,52
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -3,61 0,00 0,00 -3,61
Zobowigzania finansowe -688,88 0,00 0,00 -688,88
Pozostate zobowigzania (bez publiczno-prawnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem -552,73 0,00 33 237,12 32 684,39

Posiadane przez Capital Partners S.A. certyfikaty inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Ich wartos¢ podawana jest na podstawie oficjalnych wycen publikowanych przez Fundusze co
najmniej raz na kwartat. Wartos¢ aktywoéw netto przypadajgcych na certyfikat wynika przede wszystkim z wyceny
akcji i udziatdow spdtek stanowigcych lokaty Funduszy. Potroczne i roczne sprawozdania finansowe Funduszy
podlegajg odpowiednio obowigzkowemu przeglgdowi lub badaniu przez biegtego rewidenta.

Wartosci godziwe poszczegdlnych aktywdw i zobowigzar finansowych

wtys. zt
Klasy instrumentéw finansowych 30.06.2020 31.12.2019
warto$¢ bilansowa  wartos¢ godziwa  warto$¢ bilansowa  wartos$¢ godziwa

Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 136,07 136,07 139,76 139,76
Wycena w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00
Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 544,66 30 544,66 33237,12 33237,12
Suma aktywdw finansowych 30680,73 30680,73 33376,88 33 376,88
Wycena wedtug zamortyzowanego kosztu 537,98 537,98 692,49 692,49
Wycena w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma zobowigzat finansowych 537,98 537,98 692,49 692,49

Dodatkowe ujawnienia dotyczgce wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentdéw finansowych przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej

Hierarchie wartosci godziwej instrumentéw finansowych tworza nastepujace poziomy: Poziom 1 - ceny
notowane na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan, Poziom 2 - dane wejsciowe inne niz
ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposdb
bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach), Poziom 3 - dane wejsciowe do wyceny
sktadnika aktywdw lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(dane wejsciowe nieobserwowalne).
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Posiadane przez Spodtke certyfikaty inwestycyjne klasyfikujg sie w ww. hierarchii do Poziomu 2. W ciggu
pierwszego potrocza 2020 roku nie nastgpity transfery instrumentéow wycenianych w wartosci godziwej w
hierarchii wartosci godziwej. Nie nastgpity rowniez zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych, ani zmiany
warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktore mogtyby mie¢ wptyw na warto$¢ godziwg aktywow i
zobowigzan finansowych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Capital Partners S.A. nie dokonywata zmian metod
wyceny posiadanych instrumentéw finansowych.

Charakter i zakres ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi

Zgodnie z zapisami MSSF7 Spdétka przeanalizowata ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Wszystkie
ryzyka na ktore narazona jest Spoétka zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu z dziatalnosci. Spotka ustalita
zasady zarzadzania ryzykiem w Grupie Kapitatowej Capital Partners, ktére majg sie przyczyni¢ do poprawy
wszystkich obszaréw zarzadzania oraz ograniczenia ewentualnych negatywnych skutkéw zdarzen do
akceptowalnego poziomu.

W obszarze ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi Spdtka moze by¢ narazona na:
- ryzyko rynkowe (ryzyko cen instrumentdw finansowych, ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe);
- ryzyko ptynnosci (ryzyko niedopasowania aktywdw i pasywow);
- ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe — ryzyko cen aktywodw finansowych

Ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
wyniku zmiany cen aktywow finansowych. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w segmencie
zarzadzania funduszami, ktéra prowadzona jest przez jednostke zalezng jest silnie powigzana z ogdlng sytuacjg
gospodarczg i rynkiem kapitatowym. Pogorszenie ogdlnej koniunktury na rynkach kapitatowych moze w
konsekwencji spowodowac spadek cen notowanych instrumentéw finansowych posiadanych przez Podmiot
dominujgcy lub przez fundusze, ktérych certyfikaty posiada Podmiot dominujgcy. Konsekwencjg takiego
pogorszenia jest bardzo czesto réwniez zmniejszenie wycen w przypadku nienotowanych instrumentéw
finansowych. Zdecydowang wiekszos¢ aktywow finansowych posiadanych przez Podmiot dominujgcy stanowig
certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez jednostke zalezng. Ze wzgledu na wielkos¢
zaangazowania wskazujemy, ze sytuacja Grupy Piotr i Pawet sp. z 0.0. w restrukturyzacji bedzie miafa istotny
wptyw na osiggane wyniki. Od wrzesnia 2018 roku spotka oraz jej kluczowe spotki zalezne prowadza
postepowania restrukturyzacyjne. W maju 2019 roku fundusze zakonczyty negocjacje z inwestorem branzowym
— Spar Group Ltd., w wyniku czego zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy wszystkich udziatow w Grupie
Piotr i Pawet, ktora jest realizowana etapami. Obecnie inwestorem wiekszoSciowym w Grupie Piotr i Pawet jest
podmiot zalezny od Spar Group Ltd., a fundusz aktywnie wspodtpracuje ze nowym inwestorem, spotkg oraz
zarzadcy. Sprzedaz posiadanych przez fundusze pozostatych ok. 20% udziatdw jest uzalezniona od
prawomocnego zatwierdzenia zawartych uktadéw. Aktualnie oczekuje sie na uzyskanie prawomocnego
postanowienia sadu w sprawie zatwierdzenia uktadéw z wierzycielami. W dniu 2 marca 2020 roku na
zgromadzeniach wierzycieli zostaty przyjete uktady. Na 25 marca 2020 roku zostaty wyznaczone rozprawy w
przedmiocie ich zatwierdzenia. Ze wzgledu na sytuacje epidemiczng wszystkie rozprawy zostaty odwotane.
Ponownie wyznaczone zostaty terminy rozpraw na 30 lipca 2020 roku, ktore z kolei — ze wzgledu na zwolnienie
lekarskie jednej z sedzidow oraz wytgczenie innej sedzi - zostaty odroczone na 21 wrzesnia 2020 roku.

Od marca 2020 roku istotnej negatywnej zmianie ulegta sytuacja gospodarcza w wiekszosci krajow Swiata, w tym
we wszystkich znaczacych gospodarczo krajach — rowniez w Polsce. Reakcje poszczegdinych rzagddw na pandemie
COVID-19 byty rozne i nieskoordynowane, a dotychczasowe doswiadczenia i obserwacje wskazuja, ze ze wzgledu
na dynamike zmian oraz stale pojawiajace sie nowe informacje niemozliwym jest opracowanie wiarygodnych i
wysoce prawdopodobnych plandw. Zaobserwowany wptyw pandemii na poszczegdlne sektory i spotki byt rozny,
a potencjalny przyszty wptyw jest bardzo trudno przewidywalny. Poczatkowo wydawato sie, ze najwiekszym
problemem gospodarek bedzie przerwanie taricuchdéw dostaw. Obecnie negatywny wptyw pandemii objawia sie
w coraz wiekszej liczbie sektordw i wynika raczej ze zmniejszonego popytu na produkty i ustugi, a nie z trudnosci
produkcyjnych. Nieznane sg jeszcze skutki programow pomocowych uruchamianych przez rzady w
poszczegdlnych krajach. W Polsce programy te stuzyty przede wszystkim utrzymaniu biezgcej ptynnosci i poziomu
zatrudnienia. Mimo uruchomienia tych programoéw spadki aktywnosci gospodarczej osiggnety nienotowane od
wielu dziesiecioleci rozmiary. W przypadku dtugotrwatego utrzymywania sie ztej sytuacji gospodarczej
negatywne skutki bedg réwniez odczuwane przez spotki wchodzace w sktad portfela funduszy, ktérych
certyfikaty posiada Podmiot dominujacy, co przetozy sie na ich nizszg wycene, a w efekcie na obnizenie wartosci
certyfikatow. Podmiot dominujgcy zasadniczo wszystkie swoje posiadane aktywa finansowe wycenia po wartosci
godziwej przez wynik finansowy, co oznacza, ze ewentualne negatywne zmiany cen aktywoéw finansowych w
danym okresie bezposrednio negatywnie wptywajg na osiggniete w tym okresie wyniki finansowe.
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Ryzyko rynkowe — ryzyko stép procentowych
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest
obecnie niewielki.

Ryzyko rynkowe — ryzyko walutowe
Spotka nie dokonywata analizy wrazliwosci dla tego rodzaju ryzyka, poniewaz stopien narazenia na nie Spotki jest
obecnie niewielki.

Ryzyko ptynnosci - ryzyko niedopasowania aktywéw i pasywow

Spotka jest narazona na ryzyko niewywigzania sie z biezgcych zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci
i czasie przeptywow finansowych wynikajagcych z zapadalnosci aktywow i wymagalnosci zobowigzan. Spdétka
ulokowata swoje wolne $rodki pieniezne przede wszystkim w diugoterminowych aktywach finansowych, ktore ze
wzgledu na swdj charakter sg aktywami o ograniczonej ptynnosci. Zdecydowanie najwiekszg pozycje stanowig
obecnie certyfikaty funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdorymi zarzadza jednostka zalezna. Te same
ograniczenia dotyczg niepublicznych instrumentéw  kapitatowych i dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa. W przypadku koniecznosci pilnego zapewnienia wolnych srodkéw pienieznych moze zaistniec
sytuacja, w ktorej nie bedzie mozliwe ich pozyskanie ze wzgledu na ograniczenia w ptynnosci posiadanych
aktywow finansowych albo ich pozyskanie bedzie wigzato sie z koniecznoscig zaakceptowania cen znaczaco
odbiegajgcych od mozliwych do uzyskania na aktywnym rynku. W celu ograniczenia ww. ryzyka Spodtka na
biezgco monitoruje wielkosci aktywow ptynnych oraz biezgcych i planowanych w perspektywie co najmniej
jednego kwartatu zobowigzan. W przypadku identyfikacji zagrozen, ktére mogg spowodowac istotne pogorszenie
ptynnosci, Spoétka niezwtocznie rozpocznie dziatania w celu zapewnienia mozliwosci spfaty wszystkich zobowigzan
w umownych terminach zapadalnosci.

Ponizej zaprezentowano kontraktowe terminy zapadalnos$ci zobowigzan finansowych:

w tys. zt
. Kontraktowe
30.06.2020 Wartosc przeptywy Do 6 miesiecy 6 ) _12 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa o miesiecy
pieniezne
Zobowiazania finansowe:
- zobowigzania handlowe 15,64 -15,64 -15,64 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowigzanie z tytutu leasingu 522,34 -522,34 -293,68 -228,66 0,00 0,00 0,00
Razem 537,98 -537,98 -309,32 -228,66 0,00 0,00 0,00
w tys. zt
. Kontraktowe
31.12.2019 Wartosc przeptywy Do 6 miesiecy 6 ) .12 1-2lata 2-5lat Powyzej 5 lat
bilansowa Lo miesiecy
pieniezne
Zobowiazania finansowe:
- zobowigzania handlowe 3,61 -3,61 -3,61 0,00 0,00 0,00 0,00
- zobowigzanie z tytutu leasingu 688,88 -688,88 -225,37 -229,95 -233,56 0,00 0,00
Razem 692,49 -692,49 -228,98 -229,95 -233,56 0,00 0,00

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako niewykonanie zobowigzan przez kontrahenta, w szczegélnosci przez
emitenta dfuznych instrumentéw finansowych. Zmniejszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich
zobowigzan kontrahentéw Spotki moze spowodowad straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spoétke
dtuznych instrumentéw wyemitowanych przez nich. W mniejszym stopniu ryzyko niewywigzania sie ze swoich
zobowigzan dotyczy dziatalnosci doradczej. W okresie sprawozdawczym Spotka nie osiggneta przychodow z tego
tytutu. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze banki, w ktérych Spétka deponuje wolne srodki pieniezne nie wywigza
sie ze swoich zobowigzan. Spdtka na biezgco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie
jej na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne. Obecnie Spdtka nie posiada dtuznych instrumentéw
finansowych. W przypadku zamiaru nabycia takich instrumentow Spodtka bedzie dazyta do wprowadzenia
stosownych zabezpieczen sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych instrumentow dtuznych oraz na biezaco
bedzie monitorowata sytuacje gospodarczg emitenta takich instrumentéw. W zakresie wolnych $rodkéw
pienieznych Spdtka korzysta z krétkoterminowych lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjach
finansowych. Ryzyko kredytowe zwigzane z certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych
jest monitorowane przez organ tych funduszy, czyli jednostke zalezng. W zakresie ryzyka kredytowego fundusze
podlegajg zaréwno ograniczeniom przewidzianym w ogdlnie obowigzujacych przepisach, jak i odpowiednim
limitom przewidzianym w statutach i regulacjach wewnetrznych.

Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowe]j posiadanych instrumentéw i na date
bilansowg wyniosta odpowiednio:
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- w tys. zt

WartoS¢ bilansowa 30.06.2020 31.12.2019
Instrumenty finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 136,07 139,76
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 0,00 0,00
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 30 544,66 33237,12
Razem 30 680,73 33 376,88

Klasyfikacja aktywow finansowych wedtug dtugosci okresu przeterminowania, przedstawia sie nastepujgco:
wtys. zt

Naleznosci handlowe 30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ brutto Utrata wartosci Wartos¢ brutto Utrata wartosci

Bez przeterminowania 2,64 0,00 6,33 0,00
Przeterminowane 0 - 30 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane 31 - 120 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowanie 121 - 365 dni 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeterminowane powyzej 1 roku 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 2,64 0,00 6,33 0,00

7.6.10 INFORMACIA NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOPSODRACZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAIJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH
W pierwszym podtroczu 2020 r., na skutek rozwoju epidemii COVID-19 nastgpita istotna zmiana sytuacji
gospodarczej oraz warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktéra moze miec istotny wptyw na warto$¢ godziwg
aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych. W zwigzku z tym, ze sytuacja jest bardzo dynamiczna, w opinii
Zarzadu nie jest obecnie mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu pandemii na przysztg sytuacje finansowgq
Spotki. Zwraca sie jednak uwage, ze istotng czescig aktywdw Spotki sg certyfikaty inwestycyjne funduszu
inwestujgcego przede wszystkim w instrumenty udziatowe. W sytuacji znacznych spadkéw na rynkach akcji w
konsekwencji nalezy sie spodziewaé znacznego obnizenia wartosci aktywow finansowych posiadanych przez
Spotke. Na dzient sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie odnotowano istotnych ryzyk w zakresie ptynnosci w
Spotce. Dziatalnosé operacyjna Spotki prowadzona jest obecnie bez zaktocen.

7.6.11 INFORMACJA O NABYCIU | ZBYCIU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH ORAZ POCZYNIONYCH
ZOBOWIAZANIACH NA RZECZ DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
W pierwszym poétroczu 2020 r. w Spotce nie wystgpity nabycia i zbycia rzeczowych aktywéw trwatych oraz nie
zostaty poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

7.6.12 INFORMACIE DOTYCZACE UMOW KREDYTOWYCH, W TYM O NIEDOTRZYMANIU TERMINOW
SPLATY DEUGOW LUB JAKIMKOLWIEK NARUSZENIU UMOWY DOTYCZACEJ DtUGU
Spotka nie posiada zadnych umow kredytowych.

7.6.13 INFORMACIA O TRANSAKCIACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

3 wtys. zt
Wyszczegdlnienie
01.01.2020-30.06.2020 01.01.2019-30.06.2019

Przychody 211,10 231,48
Zakupy 0,00 0,00
Salda rozrachunkéw na dzieri bilansowy powstate w wyniku sprzedazy/zakupu
towaréw/ustug
Naleznosci 2,64 6,61
Zobowigzania 0,00 0,00
Salda innych rozrachunkéw na dzien bilansowy
Naleznosci 0,00 0,00
Zobowigzania 0,00 0,00
Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kardy kierowniczej 63,00 61,98
Cztonkowie Zarzqdu z tytutu petnienia funkcji 50,05 49,32
Cztonkowie Zarzqdu z tytutu umowy o prace 12,95 12,66
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 0,00 0,00
Pozyczki otrzymane od podmiotdéw powigzanych 0,00 0,00
Inne transakcje z Cztonkami Zarzadu i innymi kluczowymi cztonkami kadry 0.00 0.00

kierowniczej oraz cztonkami ich rodzin

Powyzsze wartosci sg kwotami netto.

Warunki transakcji z podmiotem powigzanym

Sprzedaz na rzecz podmiotu powigzanego dokonywana jest wedfug normalnych cen rynkowych i dotyczy
refaktur poniesionych przez Spotke kosztow czynszu, eksploatacji i innych kosztdw utrzymania biura. Naleznosci
powstate na dzien 30 czerwca 2020 r. sg niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane gotéwkowo. Na dzien
30 czerwca 2020r. zadna z ww. naleznosci nie byta zaliczana do kategorii zagrozonych niewyptacalnoscia.
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7.6.14 EMISIA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
W pierwszym potroczu 2020 r. Capital Partners S.A. nie przeprowadzita emisji, jak i wykupu oraz sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

7.6.15 AKTYWA WARUNKOWE | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM GWARANCIE | PORECZENIA
Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie wystgpity w Spdtce zmiany aktywow warunkowych i zobowigzan
warunkowych. Spétka nie posiada gwarancji i poreczen.

7.6.16 INFORMACIE DOTYCZACE WYPtACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY
W pierwszym potroczu 2020 r. Spoétka nie zadeklarowata i nie wypfacita dywidendy.

7.6.17 INFORMACIA O ZDARZENIACH PO DNIU BILANSOWYM
Po dniu, na ktory sporzadzono niniejsze sprawozdanie nie wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu, a
mogace W znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe. W dniu 26 sierpnia 2020 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki zgodnie z uchwalong przez ZWZ w dniu 12 sierpnia 2020 r. uchwatg nr 7.

7.6.18 ZMIANY STRUKTURY JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM WYNIKAJACE Z
POLACZENIA JEDNOSTEK, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK ZALEZNYCH | INWESTYCIJI
DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w inwestycjach Spotki w jednostki zalezne. W dniu 29 czerwca
2020 r. Capital Partners S.A. zawarta warunkowg umowe sprzedazy 100% akcji spoétki zaleznej - Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. na rzecz PRA Group Polska Sub-Holding sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Strony postanowity, ze tgczna cena za wszystkie akcje spotki zaleznej wyniesie na dzien zamkniecia 4
min ztotych i zostanie odpowiednio skorygowana o zadtuzenie i posiadane aktywa ptynne (zgodnie z ogdlnie
przyjeta metodologia ,cash-free debt-free”). Dodatkowo cena sprzedazy moze zosta¢ powiekszona o nie wiecej
niz 20% statej kwoty przewidzianej w umowie, jezeli w okresie do 31 grudnia 2022 roku zostang osiggniete
okreslone cele biznesowe. Strony postanowity réwniez, ze w przypadku zajscia okreslonych zdarzen po dniu
zamkniecia moze nastgpi¢ zmniejszenie tgcznej ceny. Umowa zostata zawarta pod szeregiem warunkow
zawieszajgcych, w tym przede wszystkim pod warunkiem braku sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego na
nabycie akcji przez kupujacego. Termin zakonczenia transakcji zalezy przede wszystkim od dziatarn Komisji
Nadzoru Finansowego i jest trudny do okredlenia. Na dzien 30 czerwca 2020 r. Spdtka zmieniata sposdb
prezentacji ww. inwestycji i ujmuje jg jako aktywo obrotowe. Inne zmiany w strukturze oraz zaniechanie
dziatalnosci nie wystapity w jednostce.

7.6.19 WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Korekty btedow poprzednich okresow nie wystapity.

7.6.20 INFORMACIE O ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
W pierwszym potroczu 2020 r. w Capital Partners S.A. nie wystgpity rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

7.6.21 INFORMACIA O PODZIALE PRZYCHODOW Z UMOW Z KLIENTAMI

W okresie sprawozdawczym Spotka realizowata jedynie umowy podnajmu lokalu, traktujgc je jako dziatalnos¢
pomocnicza. Klientami byta spdétka zalezna oraz jeden podmiot spoza Grupy Kapitatowej. Spdtka nie osiggneta
przychoddw z dziatalnosci doradczej. Podpisane umowy podnajmu regulujg szczegdtowe zasady wspotpracy. W
stosunku do podmiotu powigzanego wszystkie koszty sg odpowiednio refakturowane. Wartos¢ przychodow z
tytutu refakturowania w okresie sprawozdawczym wynosita 211,10 tys. zt.. Ustalone terminy ptatnosci pozwalajg
na prawidtowe przeptywy pieniezne. Ptatnosci s3 regulowane na biezgco. Saldo z tytutu umoéw z klientami -
naleznosci na dzien 01 stycznia 2020r. wynosito 2,90 tys. zt, natomiast na dzien 30 czerwca 2020r. — 2,64 tys. zt.
Nie wystepuja inne aktywa i zobowigzania z tytutu uméw z klientami. Nie wystepujg straty z tytutu utraty
wartosci umoéw z klientami wynikajgce z MSSF9. Nie wystepuja niespetnione zobowigzania na koniec okresu
sprawozdawczego.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe

Beata Cymer-Zabielska — Gtdwna ksiegowa

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Pawet Bala

Pawet Bala — Prezes Zarzadu ..202009.0715:57:37 +02°00°

Warszawa, dnia 7 wrzesnia 2020 roku
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