OPINIA ZARZADU
spotki Merlin Group spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie
(,»Spoétka”)
w przedmiocie udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spétki oraz do pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru (w catosci lub w
czesci) emitowanych w granicach kapitatu docelowego akcji lub warrantéw subskrypcyjnych

Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w przedmiocie udzielenia Zarzgdowi
Spoiki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki oraz do pozbawienia akcjonariuszy
Spoiki prawa poboru (w catosci lub w czesci) emitowanych w granicach kapitatu docelowego akcji lub
warrantow subskrypcyjnych, w opinii Zarzadu lezy w najlepszym interesie Spotki z powoddw, o ktérych
mowa ponize;.

Zmiana statutu Spotki polegajgca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzgdu Spétki do podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego ma na celu uproszczenie i ograniczenie w
czasie procedury podwyzszania kapitatu, a tym samym ufatwienie pozyskania srodkéw finansowych na
dalszy rozwdj Spotki w najbardziej optymalny sposob. Zarzad Spétki, korzystajgc z upowaznienia do
podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, bedzie mdogt dostosowaé wielkosé
i moment dokonania emisji do warunkéw rynkowych i biezgcych potrzeb Spétki.

Wobec planéw Zarzgdu Spétki w obszarze zwiekszenia potencjatu gospodarczego, poszerzenia
zakresu dziatalnosci Spétki oraz osiggniecia wielu korzysci ekonomicznych zaréwno dla Spétki, jak i jej
akcjonariuszy, Zarzad Spofki jest zdania, ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru (w catosci lub w czesci) emitowanych w granicach kapitatu docelowego akcji lub warrantéw
subskrypcyjnych, wywota pozytywne skutki dla dziatalno$ci Spoétki.

Udzielenie Zarzadowi Spotki upowaznienia do pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru (w
catosci lub w czesci) emitowanych w granicach kapitatu docelowego akcji lub warrantow
subskrypcyjnych powigzane jest z realizacjg celéw emisji akcji lub warrantow subskrypcyjnych,
polegajgcych gtéwnie na pozyskaniu strategicznych inwestorow z zamiarem dofinansowania Spéiki,
poprzez podwyzszenie kapitatdw wiasnych Spdtki, w tym kapitalu zaktadowego do poziomu
adekwatnego do prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

W opinii Zarzadu Spoéfkki tak uksztattowane zasady emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w
granicach kapitatu docelowego zapewnig Spétce doskonate warunki do dalszego rozwoju, jak réwniez
umozliwig Spofce redukcje poziomu swoich zobowigzah.

Cena emisyjna badz sposéb jej ustalenia bedzie okreslona przez Zarzgd kazdorazowo przy
uwzglednieniu aktualnych uwarunkowan rynkowych w sposob zapewniajgcy pozyskanie
odpowiedniego kapitatu.

Wobec powyzszego Zarzgd Spotki pozytywnie opiniuje projekt uchwaty w przedmiocie udzielenia
Zarzgdowi Spétki upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki oraz do pozbawienia
akcjonariuszy Spodtki prawa poboru (w catosci lub w czesci) emitowanych w granicach kapitatu
docelowego akcji lub warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spétki i rekomenduje
akcjonariuszom podjecie uchwaty.



