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NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI

I.  PROWADZENIE KSIAG

1. Ksiggi Funduszu prowadzone sa w siedzibie Funduszu Jub w miejscu prowadzenia dziatalnosci przez Biuro
Rachunkowe, ktéremu powierzono prowadzenie Ksiag rachunkowych Funduszu. Ksiegi Funduszu prowadzone sg w
jezyku polskim i walucie polskiej.
Ksiggi Funduszu prowadzone sa rzetelnie, na biezaco, sprawdzalnie, tak by mozliwe bylo ustalenie Warto$ci
Aktywow Funduszu, zobowigzar Funduszu, Wartosci Aktywow Netto oraz WartoSci Aktywow Netto na Certyfikat
Inwestycyjny na kazdy Dzierh Wyceny oraz Dzieri Bilansowy.
2. Operacje dotyczace sktadnikéw aktywéw i pasywow funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych po
uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajacego ich dokonanie.
Podstawg zapiséw w ksiggach rachunkowych Funduszu sg dowody ksiegowe :
1) zewnetrzne:
- wyciggi z kont Funduszu,
- zawiadomienia o zawarciu transakgciji,
- inne:
2)  wewnetrzne:
- wewnegtrzne noty ksiegowe, polecenia ksiggowania.
3. Ksiggi rachunkowe funduszu obejmuja;
- dziennik operacji,
- konta ksiggi gtownej, w ktérej obowigzuje ujmowanie operacji zgodnie z zasadg podwojnego zapisu,
- konta ksiag pomocniczych,
- zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej,
- zestawienie analityczne (wykaz) sktadnikow aktywow i pasywéw,
zestawianie analityczne rozliczei migdzyokresowych,
- rejestr certyfikatdw inwestycyjnych.

Il. UJIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU

1 W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:

a Zobowigzania Funduszu,

b. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu,

c. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny.

Do wyceny Aktywdw Funduszu stosuje si¢ przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U.
2013.330 z péZn.zm.) (Ustawa o rachunkowo$ci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansdéw w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych z dnia 24 grudnia 2007 r. (Dz. U. 2007, Nr 249, poz.
1859) oraz wszelkie zmiany tych przepisow.

2. Aktywami Funduszu sg w szczegdlnosci:

a. $rodki pienigzne z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu,

b. pozostate $rodki pieniezne,

¢. prawa nabyte za $rodki, o ktérych mowa w pkt. a., lub prawa wynikajace z tych $rodkdw,

d. pozytki wynikajace z praw, o ktérych mowa w pkt. c.,

a. pozytki z tytutu przechowywania $rodkaw pienieznych.

3. Warto$¢ aktywéw i pasywdw Funduszu jest ustalana zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz z
uwzglednieniem, przewidzianych prawem, szczegblnych zasad wyceny aktywdw i pasywéw funduszy
inwestycyjnych.
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4 Przez Dzien Wyceny rozumie sig:

a dzier otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu nastepujgcy po rejestracji Funduszu,

b. ostatni dzieri kazdego miesigca kalendarzowego,

[ w przypadku przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji Dzien Wyceny przypada na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania zapisow.

5. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto§é Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§é Aktywoéw Netto przypadajaca
na Certyfikat Inwestycyjnym ustalana jest na kazdy Dzierh Wyceny w nastepujacym po nim dniu roboczym wediug
wartosci w Dniu Wyceny. Wycena aktywow dokonywana jest w oparciu o ostatnio dostepne kursy na godz. 23.00
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

6. Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu na Dzien Wyceny ustala si¢ pomniejszajac Wartosé Aktywow Funduszu o
jego zobowigzania.

7. Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny na Dzien Wyceny jest ustalana przez
podzielenie Wartosci Aktywow Netto na dany Dzieri Wyceny przez catkowitg liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych w
tym Dniu Wyceny.

8. Na potrzeby okresiania Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyplaconego, ujetych w Ewidencji Uczestnikéw
Funduszu na ten Dzien Wyceny. Wydanie i wykup certyfikatow inwestycyjnych ujmuje sig w ksiggach rachunkowych
Funduszu w dniu wpisu do rejestru certyfikatow inwestycyjnych prowadzonego przez Towarzystwo. Informacje o
wydaniu i wykupie Towarzystwo przekazuje Depozytariuszowi.

9. Wartos¢ Aktywow Netto | Wartosé Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny ustalane sg z doktadnoécia do 2
miejsc po przecinku.

10.  Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

11, Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie
Zawarcia umowy.

12. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w
ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu i dniach kolejnych po dniu zawarcia transakgji wynikajgcym z pierwotnego
dokumentu, to: - w przypadku papieru warto$ciowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, do wyceny przyjmuje sig wszystkie parametry wynikajgce z umowy
kupnafsprzedazy, a przede wszystkim date rozliczenia (date przeplywéw pienigznych), - w przypadku papieru
wartoSciowego notowanego na aktywnym rynku, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z
dokumentu potwierdzenia zawarcia operacji kupna/sprzedazy tego papieru.

13. Aktywa i pasywa funduszu, ktérych warto$é wyrazona jest w walucie obcej ujmowane sg w ksiegach
Funduszu po przeliczeniu ich wartosci na walute polskg z zastosowaniem kursu Sredniego ogloszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia ich w ksiggach rachunkowych.

14. Jezeli papier warto$ciowy wyceniany jest w walucie innej niz waluta w jakiej zostata zawarta transakeja
kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego to kurs papieru warto$ciowego podawanego przez rynek wedtug ktérego
papier warto$ciowy jest wyceniany przeliczany jest z waluty, w ktérej jest wyceniany na walute w jakiej zawarta
zostata transakcja kupna/sprzedazy papieru warto$ciowego.

15. Prawa poboru oraz dywidendy ujmuje sig¢ w ksiegach rachunkowych funduszy w nastepujacy sposob:

a) Przystugujace prawo poboru akgji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu, w kiérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci
tego prawa poboru.

b) Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za zbyte, wedlug wartosci réwnej zero w dniu nastgpnym po dniu
wygasniecia tego prawa.

c) Nalezng dywidendg z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy
warto$ci tego prawa do dywidendy.
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d) Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na aktywnym rynku oraz prawo do otrzymania dywidendy od
akcji nienotowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia
tych praw.

W odniesieniu do akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo potwierdza, czy Fundusz
skorzysta z tych praw. Réwniez Towarzystwo kazdorazowo w przypadku uzyskania odpowiedniej informacji odno$nie
zaistnienia w/w praw uzgadnia z Depozytariuszem stopien jej prawidlowo$ci i wiarygodnosci. Depozytariusz
zobowigzuje sig réwniez do dotozenia wszelkich starar w celu uzyskania informacji o w/w prawach.

W przypadku naleznej dywidendy z akcji notowanych na rynkach zagranicznych Towarzystwo kazdorazowo
przekazuje depozytariuszowi informacje czy Fundusz bedzie ubiegal sig o zwrot czesci podatku na podstawie umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, przy czym w dniu ujecia w ksiggach naleznosci z tytulu dywidendy,
uwzglednia si¢ zobowigzanie z tytulu podatku w peinej wysokosci jezeli istnieje niepewno$é co do zwrotu czesai
podatku. W takiej sytuacji zwrot podatku ujmowany jest w dniu wplywu $rodkéw na rachunek Funduszu.

16. Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisjg papleréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
dniu uznania $wiadczenia za nalezne i po spetnieniu warunkéw okreslonych w prospekcie emisyjnym.

17. Nabyte sktadniki aktywéw ujmuje si¢ w ksiegach w cenach nabycia i wycenia zgodnie z obowiazujacymi
Fundusz regulacjami prawa.

18.  Przez ceng nabycia nalezy rozumiet warto$¢ nabycia skiadnika aktywow tacznie z poniesionymi optatami, w
szczegbinodci z prowizjami maklerskimi (za wyjatkiem oplat naleznych depozytariuszowi i izbom depozytowo-
rozliczeniowym).

19. Sktadniki lokat nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwna zero.

20.  Papiery warto$ciowe otrzymane w zamian za inne papiery wartoSciowe majg przypisang ceng nabycia
wynikajacg z ceny nabycia papieréw wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodow pienieznych.
21.  Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akcji, niepowodujgca zmiany wysokosci kapitalu zakladowego emitenta,
ujmuje sie¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej dokonuje si¢ zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny
nabycia.

22.  Dluzne papiery warto$ciowe z odsetkami ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych odpowiednio do zastosowanej
metody wyceny:

a) Dla papieréw warto$ciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug warto$ci ustalonej w stosunku do ich
nominaiu, a skumulowane odsetki wykazuje sie odrebnie jako naleznosci Funduszu.

b) Dla papieréw warto$ciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia, szacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje si¢ 1acznie z warto$cia ustalong w stosunku do nominatu
(na jednym koncie po stronie aktywow). Saldo tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu
papieréw warto$ciowych.

23. W przypadku sprzedazy diuznych papierow warto$ciowych naleznosci z tytutu przychodéw odsetkowych do
dnia rozliczenia transakcji sprzedazy ujmuje sie:

a) Dla papierow wycenianych rynkowo — wedlug warto$ci odsetek z tabel odsetkowych emitenta na dany Dzien
Wyceny.

Na koncie rozliczenn migdzyokresowych ujmowana jest réznica pomigdzy warto$cia odsetek od sprzedawanego
papieru warto$ciowego, wynikajacg z tabeli odsetkowej, na dzielh rozliczenia transakcji sprzedazy a warto$cia
odsetek od tego papieru na dany Dziert Wyceny.

b) Dla papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia — tacznie z wyceng nominatu wediug
skorygowanej ceny nabycia ustalonej na dzieri rozliczenia transakcji sprzedazy.

Na koncie rozliczert migdzyokresowych ujmowana jest roznica pomigdzy warto$cia papieru warto$ciowego ustalong
wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej na dzien
rozliczenia transakeji sprzedazy a warto$cig tego papieru na dany Dzieh Wyceny.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru warto$ciowego w skorygowanej cenie nabycia wyliczany jest
zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartodcig sprzedazy a wartoscia tego papieru w skorygowanej
cenie nabycia na dzier rozliczenia transakcji sprzedazy.
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24, Sprzedaz sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metoda HIFO, co oznacza
przypisanie zbytym sktadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku instrumentéw wycenianych
metoda skorygowanej ceny nabycia, najwyZszej biezacej warto$ci ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela
inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metodg HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat
Funduszu, Metody tej nie stosuje sie do papieréw wartoSciowych nabytych z udzielonym przez druga strone
przyrzeczeniem odkupu. Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza si¢ zgodnie z metodg HIFO
25. W przypadku wyga$nigcia zobowiazan z tytulu opcji uznaje sig, iz wygasnieciu podiegaja kolejno te
zobowigzania, z tytutu ktdrych zaciagnigcia otrzymano najnizszg premie netto.
26.  Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwej (w tym $rodkéw pienieznych
na rachunkach Funduszu) nalicza si¢ w kazdym dniu wyceny funduszu, zgadnie z prospektem emisyjnym danego
papieru warto$ciowego badz tez innym dokumentem (umowa) dotyczacym tej lokaty.
27.  Odsetki od lokat wycenia sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do wyliczen stosuje sie XIRR,
XNPV narzedzia dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
28. Zmiany warto$ci papieréw warto$ciowych denominowanych w walutach obcych, wyceniane w skorygowanej
cenie nabycia, wykazuje si¢ na odrgbnych kontach — réznic kursowych (przychody / koszty z tytutu réznic kursowych)
oraz odpisu dyskonta lub amortyzaciji premii (przychody / koszty odsetkowe), Nie wyodrebnia sie réznic kursowych
od nalezno$ci odsetkowych i wyceny w SCN.
29. Koszty odsetek z tytulu kredytdéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz podlegajg rozliczeniu w czasie, z
uwzglednieniem charakteru i czasu splaty kredytu lub pozyczki. Do wyliczei stosuje sie XIRR, XNPV narzedzia
dostepne w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.
30. Zasady wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku:
RYNEK AKTYWNY to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria;

instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

zazwyczaj w kazdym momencie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

ceny podawane sg do publicznej wiadomosci.
JeZeli przez znaczng czg$¢ badanego miesigca byt dostepny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostepna byta
regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, Ze rynek dla danego skiadnika lokat jest aktywny.
1) Warto$¢ godziwg skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku, jeZeli Dzieri Wyceny jest zwyktym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sig wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny:
a. w przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciaglych, na ktérych wyznaczany jest kurs
zamknigcia — w oparciu o kurs zamknigcia, a jezeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie
dostepny kurs zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
b. w przypadku skiadnikéw lokat notowanych w systemie notowan ciaglych bez odrebnego wyznaczania kursu
zamknigcia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym rynku dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego,
c. w przypadku skladnikow lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w oparciu o ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego, a jeZeli o godzinie 23:00 czasu polskiego na danym rynku nie bedzie dostepny kurs
ustalony w systemie kursu jednolitego — w oparciu o ostatni kurs dostepny o godzinie 23:00 czasu polskiego.
2) Jezeli w Dniu Wyceny na aktywnym rynku (gtéwnym) organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny sktadnika
lokat Fundusz korzysta z kursu fixingowego.
3) Jezeli wolumen obrotéw na danym skiadniku aktywéw jest znaczaco niski (tzn. zerowy), w szczegdlno$ci do
wielko$ci emisji lub obrotu danym sktadnikiem aktywéw na rynkach, na ktorych taki obrot sie odbywa, albo na danym
sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, ostatni dostepny kurs ustalony zgodnie z metodami okre$lonymi w
ust. 1 jest korygowany zgodnie z zasadami okre$fonymi w ust. 5.
4) Warto§¢ godziwa sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku, jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem
dokonywania transakcji na danym rynku, wyznacza sig¢ wedtug ostathiego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia ustalonego na danym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢ godziwg wyznacza sie
zgodnie z zasadami okre$lonymi w ust. 5.
5) W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 3 i 4 stosuje sie ponizsze metody wyznaczania warto$ci godziwej:
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a. jezeli nie mozliwe jest zastosowanie metod wyceny okre$lonych w ust. 1 to do wyceny przyjmuje sie warto$¢
wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym aktywnym rynku, z tym, ze o wyborze rynku aktywnego decyduje
wysokas$¢ wolumenu obrotu w Dniu Wyceny;

b. jezeli niedostepne s3 kursy wyznaczone wedlug postanowien ust. 1 oraz niemozliwa jest wycena w aparciu o
metode okreélong w pkt a), a na aktywnym rynku dostgpne sg ceny w zgloszonych najlepszych ofertach kupna i
sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $redniq arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze
uwzglednienie wylgcznie ceny w ofertach sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku, gdy nie jest mozliwe
wyliczenie $redniej ze wzgledu na brak ofert sprzedazy uwzglednienie samych ofert kupna jest dopuszczalne. Przy
czym jezeli papier warto$ciowy jest notowany na nie wiecej niz dwéch aktywnych rynkach to do wyceny stosuje sie
Srednig arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy najpierw z rynku gtéwnego, a jezeli nie s3 dostepne to z
Innego aktywnego rynku. Jezeli papier wartoéciowy jest notowany na wigcej niz dwoéch aktywnych rynkach to do
wyceny sa uwzgledniane oferty kupna i sprzedazy tylko z rynku gléwnego.

c. jezeli niemoZliwa jest wycena w oparciu o metody okre$lone w pkt. a) i b) - to do wyceny stosuje sie wartosé
oszacowang przez Bloomberg Generic (w pierwszej kolejnosci) lub Bloomberg Fair Value (w drugiej kolejnosci), a
jezeli oszacowania te nie sg dostepne — stosuje si¢ wartos¢ oszacowang przez wyspecjalizowana, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow
pienieznych zwiazanych z tym skiadnikiem, przy czym jednostke ta uznaje si¢ za niezalezna, jezeli nie jest
emitentem danego sktadnika lokat i nie jest podmiotem zaleznym lub podmiotern dominujgeym w stosunku do
Towarzystwa. Wartosci BG i BFV do wyceny zaokraglane s3 do 2 miejsc po przecinku,

d. jezeli niemozliwe jest zastosowanie metod okrelonych w pkt. a) - ¢) — to stosuje sie wycene w oparciu o
publicznie ogloszong na aktywnym rynku cene nierézniacego si¢ istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. Towarzystwo przekazuje informacje o takich papierach tozsamych
Depozytariuszowi. Przy okre$laniu skiadnika o podobnej konstrukciji prawnej i celu ekonomicznym uwzglednia sie
nastepujgce elementy:

- oprocentowanie (takie samo lub zblizone)

- data wykupu (ten sam rok wykupu).

Depozytariusz weryfikuje prawidtowo$¢ wyceny papieru, dla ktdrego stosuje sie cene papieru tozsamego poprzez
kontrole cen papieru tozsamego. Depozytariusz sprawdza czy wybrany papier tozsamy cechuje takie samo lub
zblizone oprocentowanie oraz zblizong date wykupu (ten sam rok wykupu).

6) W przypadku skfadnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym, ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

a. wyboru (zmiany) rynku gléwnego dokonuje si¢ w pierwszym raboczym dniu miesiaca tj. od pierwszego dnia
roboczego miesiaca;

b. kryterium wyboru rynku giéwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skfadniku lokat w okresie
ostatniego petnego miesigca kalendarzowego;

¢.  wprzypadku gdy sktadnik lokat notowany jest jednoczeénie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej i za granicg kryterium wyboru rynku gléwnego jest mozliwo$é dokonania przez Fundusz transakcji na danym
rynku. Towarzystwo informuje Depozytariusza czy dany fundusz ma moziiwo$é dokonania transakcji na danym
rynku.

d.  wprzypadku, gdy papier warto$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktary nie pozwala
na dokonanie poréwnania w pelnym okresie wskazanym w pkt b) to ustalenie rynku gkbwnego nastepuje:

- poprzez poréwnanie obrotéw z poszczegdinych rynkéw od dnia rozpoczecia notowaR do korica okresu
poréwnawczego lub,

- w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem warto$ciowym, wybér rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie
obrotéw na poszczegoinych rynkach z dnia pierwszego notowania,

- w przypadku gdy nowy skladnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze notowany —
wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w okresle od
momentu nabycia skfadnika lokat do pojawienia si¢ notowan na aktywnym rynku, sktadnik lokat wyceniany jest
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zgodnie z pkt.2, nastgpnie wg $redniej arytmetycznej z najlepszych ofert kupna/sprzedazy, nastepnie wg 5 ¢), a jezeli
i ta informacja nie jest dostepna — to wg ceny nabycia)

7) Towarzystwo podejmuje decyzje o utworzeniu lub zwigkszeniu odpisu aktualizujacego odnosnie danego
skladnika lokat Funduszu, jezeli w ocenie Towarzystwa wycena skiadnika lokat sporzadzona zgadnie z zasadami
opisanymi w pkt. Il UIMOWANIE ORAZ WYCENA AKTYWOW | PASYWOW FUNDUSZU nie odpowiada jego
warto$ci godziwej z uwzglednieniem zasady ostroznej wyceny.

Towarzystwo podejmuje decyzj¢ o rozwigzaniu odpisu aktualizujacego lub jego zmniejszeniu, w przypadku ustania
okolicznosci lub przyczyn, na podstawie ktorych padjat decyzje o jego utworzeniu lub zwigkszeniu.

31. W przypadku, gdy przez badany miesiac kalendarzowy na aktywnym rynku nie byt dostepny kurs transakeyjny
(lub fixingowy) lub niedostepna byta regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sie, ze dla danego
sktadnika lokat dany rynek przestat by¢ aktywny, oraz:

a) w przypadku diuznych papieréw warto§ciowych zaczyna stosowac si¢ zasady jak dla papierow warto$ciowych
nienotowanych na aktywnym rynku, a za ceng nabycia przyjmuje si¢ warto$¢ wynikajaca z ksiag rachunkowych, t].
ostatnig ceng rynkowa tego papieru,

b) dla skladnikow lokat, dla ktorych zostata zastosowana zasada wyceny okreslona pod lit. a), Towarzystwo w
porozumieniu z Depozytariuszem obserwuje aktywno$¢ rynku oraz na podstawie historycznych danych z rynku za
okres 3 miesigcy podejmuje decyzje o ewentualnym przejéciu na wycene rynkowa,

c) przyjmuje si¢, ze rynek dla danego skladnika lokat jest ponownie aktywny, jezeli w okresie trzech miesiecy
dostepne byly kwotowania co najmniej raz w tygodniu kazdego miesigca.

d) w przypadku gdy nowy skladnik lokat zostat przyjety do obrotu na aktywnym rynku, ale nie byt jeszcze
notowany — wybor dokonywany jest na podstawie wolumenu obrotu w pierwszym dniu notowania (z tym, ze w
okresie od momentu nabycia skladnika lokat do pojawienia sig notowan na akiywnym rynku, skiadnik lokat
wyceniany jest jak sktadnik lokat nienotowany na aktywnym rynku)

e) W zwigzku z przyznaniem nowej (kolejnej) serii akcji, wycena nastepuje w oparciu o publicznie ogloszone na
aktywnym rynku ceny akcji wyemitowanych przez podmioty o podobnym profilu i zakresie dzialania.

32, W przypadku zagranicznego sktadnika lokat, ktory byt notowany na rynku krajowym i zagranicznym z tym ze
rynek zagraniczny nie byt dla funduszu dostgpny, to po uzyskaniu przez fundusz mozliwosci zawierania transakgji na
rynku zagranicznym, rynek ten stat sig rynkiem gléwnym dla wyceny to wycena takiego skiadnika lokat dokonywana
jest w oparciu o notowanie w walucie obcej w przeliczeniu na PLN wediug $redniego kursu NBP dia danej waluty z
dnia wyceny. Niezrealizowane zyski/straty z wyceny lokat uwzgledniajg zmiany warto$ci papierow warto§ciowych z
tytulu roznic kursowych. W przypadku sprzedazy papieru wartoSciowego zrealizowane zyskilstarty uwzgledniaja
Zmiany wartoéci papieru warto$ciowego z tytutu réznic kursowych

33. Zasady wyceny szczeg6lnych sktadnikéw lokat Funduszu:

1. W przypadku dhuznych papieréw wartociowych, listow zastawnych oraz weksli, ktorych wycena odbywa sie
metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, skutek wyceny
tych sktadnikow zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw odsetkowych lub kosztow odsetkowych funduszu.
Skorygowana ceng nabycia wylicza sig przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR, narzedzi dostepnych w arkuszu kalkulacyjnym MS Excel.

2. Warto$¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w sposéb nastepujacy:

a. W przypadku diuznych papieréw warto$ciowych oraz listow zastawnych — wedlug skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowsj, przy czym skutek wyceny zalicza sig do przychodow
odsetkowych lub kosztow odsetkowych.

b. Inne, niz wskazane w powyZszych postanowieniach, sktadniki lokat Funduszu, w tym:

papiery warto$ciowe niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku regulowanym lub zorganizowanym, jezeli prospekt emisyjny,
memorandum informacyjne lub inny dokument o podobnym charakterze, przygotowany w zwigzku z oferowaniem
przedmiotowych papierow warto$ciowych, zaklada ziozenie wniosku o dopuszczenie tych papieréw do obrotu na
rynku regulowanym lub zorganizowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na zagranicznym rynku
regulowanym lub zorganizowanym, w terminie nie diuzszym niz rok,
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wycenia sie wedlug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg
uznaje sig warto$¢ wyznaczona paprzez:

1) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgceg tego rodzaju
ustugi, o ile moziiwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeplywéw pienigznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

2) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzg z aktywnego rynku;

3) oszacowanie warto$ci skiadnika lokat za pomocqy powszechnie uznanych metod estymacii;

4} oszacowanie wartosci skladnika lokat, dia ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcii prawnej i celu
ekonomicznym.

Fundusz zastosuje metode wyceny najbardziej adekwatng do danego skiadnika lokat, zgodnie z najlepsza wiedzg
Funduszu oraz praktyka na rynku finansowym. Modele i metody wyceny skiadnikéw lokat funduszu, o ktérych mowa
powyZej, podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Za powszechnie uznane metody estymagiji przyjmuje sie m.in.:

1. ostatnio dostgpne ceny transakcyjne dotyczace danego skladnika lokat ustalone pomigdzy niezaleznymi od siebie
i nie powigzanymi ze sobg stronami,

2. metody rynkowe, a w szczegdinosci metodg poréwnywalnych spolek gietdowych oraz metode poréwnywalnych
transakcji,

3. metody dochodowe, a w szczegdinosci metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych,

4. metody ksiegowe, a w szczegdlnosci metode skorygowanej warto$ci aktywdw netto.

c. Papiery wartosciowe nie notowane na aktywnym rynku, w tym otrzymane nieodptatnie w formie wyptaty
dywidendy, w sytuacji gdy nie jest mozliwe lub zasadne zastosowanie zadnej z metod okre$lonych w pkt b, wycenia
sig wedltug wartosci "0".

3. Jednymi z metod wyceny, ktére mozna zastosowad sa:

a.  w przypadku warrantéw subskrypcyinych, praw do akcji i praw poboru — modele wyceny na podstawie danych
pochodzacych z aktywnego rynku, uwzgledniajagce wyceng odpowiadajgcych im papieréw warto$ciowych
udziaiowych danego emitenta oraz szczegdtowe warunki emisji lub inkorporowanych praw,

Do wyceny warrantéw akcyjnych (subskrypcyjnych) stosuje sie model i metode Black-Scholes'a

b. w przypadku instrumentow pochodnych ~ jeéli nie ma mozliwo$ci uzyskiwania kurséw z rynkow aktywnych,
wykorzystane beda powszechnie stosowane metody estymaciji.

¢. w przypadku akeji - ich warto$¢ ustala sie w oparciu o ustalong na aktywnym rynku ceng akcji wyemitowanych
przez podmiot o podobnych parametrach ekonomicznych. (Towarzystwo przekazuje odpowiednig informacje
Depozytariuszowi)

d. w przypadku depozytéw — ich wartodé stanowi wartosé nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

e. w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartosé wyznacza si¢ po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostgpnego $redniego kursu wyliczonego na Dzien Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski;

. Model Wyceny Praw Poboru — za warto$é godziwg prawa poboru uznaje sie:

- przed rozpoczgciem notowania prawa poboru — warto$é ustalong wedtug ponizszego wzoru na wartoéé teoretyczng
prawa poboru;

A — cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

N ~ liczba akcji z prawem poboru

M —liczba akcji nowej emisji

A-B/NM
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W przypadku, gdy nie jest znana cena emisyjna akcji nowej emisji, a prawo poboru bedzie notowane na rynku
zorganizowanym, do wyceny przyjmuje sie najnizsza mozliwg warto$¢ prawa poboru, tj. 0,01

W przypadku, gdy warto$¢ teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powyzszego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto§¢ prawa poboru jako 0.

- po ostatnim dniu notowania prawa poboru, ale przed jego wykonaniem — warto$6 ustalong wedlug ponizszego
wzoru na warto$¢ teoretyczna prawa poboru:

C - cena rynkowa akcji w danym dniu

B — cena emisyjna akcji nowej emisji

L — liczba praw poboru potrzebnych do nabycia akcji nowej emisji

C-B/L

Od pierwszego dnia po ostatnim notowaniu prawa poboru dokonuje sie poréwnania ostatniej ceny prawa poboru oraz
wartoéci wyliczonej przy wykorzystaniu powyzszego wzoru i w danym dniu wyceny stosuje sig nizsza z tych dwach
warto$ci.

W przypadku, gdy wartoéé teoretyczna prawa poboru ustalona wedlug powy2szego wzoru jest mniejsza od 0, do
wyceny przyjmuje sie warto$¢ prawa poboru jako 0.

g. Model Wyceny Praw do Akcji (PDA), Praw do Nowych Emisji (PNE) — wycena PDA i PNE odbywa sig w
oparciu o ostatnia z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, powigkszong o warto§¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa

PNE/PDA = cena emisyjna akcji nowej emisji + warto$¢ teoretyczna prawa poboru lub ostatnia cena rynkowa prawa
poboru*.

* - warto$¢ praw poboru uprawniajgca do zapisu na 1 akcje nowej emisii

h. Model Wyceny Akcji Nowej Emisji (NE) - za warto$¢ godziwa NE uznaje sie warto$¢ ustalong w oparciu o
publicznie ogloszong na aktywnym rynku ceng akcji nierdznigcych sig istotnie, o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

34.  Ustalanie oraz wycena innych aktywow i ustalanie niektorych zobowigzan:

1. Srodki pieniezne oraz naleznosci i zobowigzania ustalone w walutach innych niz waluta polska wykazuje sie¢ w
walucie, w ktorej sg wyrazone. Wykazane w walucie innej niz waluta polska warto§ci s3 przeliczane na walute polskg
wedtug zasad przeliczania wskazanych w art. 25 ust. 3 Statutu Funduszu.

2. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
wykazuje sig¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzieri rozliczenia cena nabycia siuzy do
wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

3. Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metada korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy sprzedazy zobowigzania z
tyt. transakcji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu wykazuje si¢ w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

4. Notowane na rynku aktywnym dtuzne papiery warto$ciowe po dniu ostatniego notowania wyceniane sg do dnia
wykupu metodg skorygowane] ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
wyliczonej od ceny ostatniego notowania diuznego papieru warto$ciowego. Przy czym skutki takiej wyceny zalicza
si¢ do niezrealizowanego zysku / straty z wyceny.

5. Zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z
rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw warto$ciowych wycenia sie od dnia zawarcia transakgji
(forward walutowy) wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty w odniesieniu do kursu zawarcia transakgji,
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Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papierow wartoSciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiggach nastepuje w dacie
rozliczenia transakeji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia
sprzedazy. Z kolei $rodki w walucie stanowiace skladnik lokat Funduszu ujmowane s3 w dacie zawarcia umowy,
zgodnie z pkt. 12 Rozdzialu Il Polityki rachunkowos$ci. Jezeli zakupiona waluta stanowi skiadnik lokat Funduszu
Towarzystwo kazdorazowo informuje Depozytariusza o tym fakcie w razie braku informaciji od Towarzystwa nabytg
walute traktuje sie jako nabyta w celu rozliczenia kupna zagranicznych papierow warto$ciowych.
35. W ksiggach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalno$cig funduszu,
niezaleznie od terminu ich zaptaty.
36.  Przychody z lokat obejmuja w szczegélnosci:
a. Odsetki

od $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych funduszu,

od lokat terminowych,

od nabytych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami,

inne odsetki
Odsetki od lokat terminowych nalicza sig proporcjonalnie za kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po
dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach funduszu. Odsetki od rachunkéw pienieznych ujmowane sg w ksiegach w
dniu ich wptywu nie péZniej jednak niz w Dniu Wyceny. Ze wzgledu na brak istotnego wptywu na warto$¢ aktywow do
limitéw, odsetki od rachunkéw pienieznych nie bedg uwzgledniane do wyliczeri stopnia zaangazowania limitow
inwestycyjnych pomiedzy dniami wyceny.
b.  Nalezne dywidendy i inne udzialy w zyskach
Przystugujace dywidendy z papieréw warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym sa ujmowane przy wycenie
na dzien nastgpujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem do dywidendy.
Dywidendy z papieréw warto$ciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane przy wycenie na dzien
nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.
c. Dodatnie roznice kursowe powstale w zwiazku z wyceng sktadnikéw aktywow i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych.
W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywéw na potrzeby limitéw inwestycyjnych)
dokonuje sig¢ przeszacowania warto$ci denominowanych w walutach obcych sktadnikéw aktywow i pasywow,
zgodnie z ogloszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank Polski §rednim kursem dia danej waluty. Szczegolowa
ewidencje roznic kursowych opisano w pkt. 39 Polityki rachunkowos$ci.
37.  Koszty funduszu obejmujg w szczegdinosci:
a. Koszty zarzgdzania funduszem przez Towarzystwo, okre$lone Statutem Funduszu.
b. Koszty wynagrodzenia Depozytariusza.
c¢. Koszty prowadzenia ksiegowosci Funduszu.
d. Koszty wynagrodzenia likwidatora.
e. Koszty przegladu i badania sprawozda finansowych Funduszu.
f. Inne koszty -optaty za transakcje portfelowe, optaty za wykonywanie czynno$ci bankowych w zwiazku z aktywami
badz zobowigzaniami Funduszu, w tym w szczegolnoscl: oplaty i prowizje maklerskie, opiaty i prowizje bankowe,
prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych oraz rozliczeniowych, w tym optaty transakcyjne, podatkéw oraz
innych oplat wymaganych przez organy paristwowe w zwiazku z dziatalno$cia Funduszu, w tym w szczegolnosci
opfaty za decyzje i zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego oplat sadowych, taksy notarialnej, dokonywania
ogtoszen, a takze koszty tlumaczenia przysiegiego dokumentéw Funduszu oraz koszty doradztwa podatkowego i
obstugi rozliczeti podatkowych Funduszu.;
g. Koszty emisji publicznej certyfikatow:
h. Ujemne réoznice kursowe powstale w zwigzku z wycena $rodkow pienigznych ,nalezno$ci i zobowigzar w walutach
obcych.
i. Koszty wynagrodzenia firm inwestycyjnych.
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il SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w jezyku polskim i w walucie
polskie;j.

2. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza sig¢ odrgbnie od sprawozdania finansowego Towarzystwa.

3. Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadza si¢ jako roczne sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

dotyczace poprzedniego i biezgcego roku obrotowego oraz jako pétroczne sprawozdanie finansowe obejmujace

dane za pierwsze potrocze biezacego roku obrotowego oraz dane poréwnywalne.

Iv. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmian w stosowanych zasadach rachunkowo$ci.
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