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Niniejsze sprawozdanie Zadu BIOTON S.A. z dziatalniei BIOTON S.A. (,Spotka”) w okresie od
01.01.2016r.do 31.12.2016 r. zostato spdzone zgodnie z § 91 rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych przez emitentdpigraw
wartasciowych oraz warunkéw uznawania za réwnama informacji wymaganych przepisami prawa
paistwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, po292z p&n. zm.).

BIOTON S.A. wraz jednostkami zaleymi i stowarzyszonymi okétana jest w dalszej egci
sprawozdania jakoGrupa”.

1. Zasady sporadzenia rocznego sprawozdania finansowego

Podstawowe zasady i metody rachunkésiyometody wyceny aktywéw i pasywOw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposob spgzania rocznego sprawozdania finansowego zostagdstawione w pkt.
1.1.5 rocznego sprawozdania finansowego BIOTON Zafokres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

1.1. Srednie kursy wymiany ztotego w okresie etpin rocznym sprawozdaniem finansowym oraz danymi
poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogtoszone przez Narodowy Bank Pol§tédnie kursu wymiany ztotego w stosunku do EUR knesach
objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnawczymi danyfimansowymi, zaprezentowano
w ponizszej tabeli.

Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dziei
Rok obrotowy w okresie w okresie w okresie okresu
2015 4,1844 3,9822 4,3580 4,2615
2016 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240




1.2.Podstawowe pozycje jednostkowego bilansu, jedn@stgo rachunku zyskOw i strat oraz

jednostkowego rachunku przeptywow pigmych z jednostkowego rocznego sprawozdania

finansowego oraz jednostkowych danych poréwnawcpyehliczonych na EUR

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

l. Przychody netto ze sprzega 187 967 207 77| 42 957 49 650
Il Zysk (stratg) brutto z dziatalba (17 190 4206 (3 929) 1005

operacyjnej
Il Zysk (strata) prutto przed 18 046 (615 584 4124 (147 100)

opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto 26 340 (596 551 6 065 (142 552
V. Przeplywy pienjzne netto z dzialalréoi d

operacyjnej 19 055 26 55| 4 356 6 34b
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalréoi . 1

inwestycyjnej 403 (28 843 923 (6 89%)
VIL. F_’rzep}ywy_ pienjzne netto z dziatalréoi 31 165 935 7 12b 223k

finansowej
VIII.  Przeplywy pienjzne netto, razem 54 257 7 06 12 400 1689
IX. Aktywa razem 1529 8B9 148238 345 804 347 856
X. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 333170 311 75 75 31D 73155
XI. Zobowigzania diugoterminowe 80 738 9521 18 250 22 344
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 252 432 216 53 57 060 50 812
Xlll.  Kapitat wlasny 1196 669 117063 270 49p 274 700
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 388 17p 402 976
XV. Sredniowaona liczba akcji 85 864 20 85 864 20 85 864 20 85 864 20
XVI.  Zysk (strata) na jednakci zwykla X

(w PLN/EUR) 0,3091L (6,947¢ 0,070p (1,6602
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na jegdakcg X

(w PLN/EUR) 0,309 (6,947¢ 0,070p (1,6602)
XVIIl.  Wartas¢ ksiegowa na jedm akcg

(w PLN/EUR) 13,9368 13,633 3,1508 3,1992
XIX.  Rozwodniona wart@ ksicgowa na jeds

akck (W PLN/EUR) 13,9368 13,633 3,150] 3,1992
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona dywide! ) ) ) )

na jedn akcg (w PLN/EUR)




2. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegoloi opis czynnikow i zdarzé, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znacacy wptyw na dziatalnagsé BIOTON S.A. i osiagniete przez ni zyski
lub poniesione straty w 2016 r. a take omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnéci Spotki
przynajmniej w najbli zszym roku obrotowym

Elementem wptywaicym na poréwnywalni@ danych za 2016 i 2015 rok byta zmiana kursu PLN
w stosunku do gtéwnych walutywanych w Spéice:
* wporéwnaniu do 2015 r. w 2016srednio dzienny kurs USD / PLN wzrdst 0 4,6 % a EAFRN
wzrést o 4,6%,
e wporéwnaniu do 31.12.2015r. na 31.12.2016 r. ki8® / PLN wzrést o 7,1 %, a EUR / PLN
wzrést o 3,8%.

Wskazniki dynamiki poszczegoinych sktadnikéw bilansu tabs obliczone poprzez poréwnanie ich
wartasci na 31.12.2016 r. z wadciami na 31.12.2015 r.

Bilans analityczny — aktywa

31.12.2016 31.12.2015 zmiany
(w tys. struktura struktura (w tys. o

AKTYWA PLN) (W %) (w tys. PLN) (W %) PLN) (W %)
Aktywa trwate 1274 691 83,3% 1 236 556 83,4% 38 135 3,1%
Rzeczowe aktywa trwate 343 952 22,5% 350 282, 23,6%| (6330)| (1,8%)
Wartasci niematerialne 244 495 16,0% 188 959 12,7% 55 536 29,4%
Dlugoterminowe aktywa finansowe 319 1116 20,9% 339 777 22,9%| (20661) (6,1%)
i'r‘s‘f:v\slzg‘fs‘z’vof;c”hOStkaCh zateych 302 569 19,8% 302569  20,4% o]  00%
gg;‘i‘t‘;g' Z tytutu dostaw i ustug oraz 56 929 3,7% 53 065 36%| 3864] 7,3%
dAIgEngvcgt;gu odroczonego podatku 5243 0.3% 0 <0.1% 5243 )
r?]'i‘;gg;%wg;g‘xi rozliczenia 2387 0,2% 1904 0,1% 483  25,4%
Aktywa obrotowe 255 148 16,7% 245 832 16,6% 9316 3,8%
Zapasy 105 195 6,9% 82 372 5,6% 22 823 27,7%
Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 465 0,5% 23915 1,6%]| (16 450)| (68,8%)
Naleznoéci handlowe i pozostate 53 982 3,5% 96 528 6,5%| (42 546)| (44,1%)
Naleznoici z tytutu podatkow d <0,1% 0 <0,1% 0 -
Srodki pienkzne 69 148 4,5% 14 891 1,0% 54 257| 364,4%
Srodki pienkzne na rachunku o o )
zastrzéonym 0 <0,1% 0 <0,1% 0
Rozliczenia mjdzyokresowe 498D 0,3% 1625 0,1% 3355| 206,5%
Aktywa dostpne do sprzeds 14 378 0,9% 26 501 1,8%| (12 123)| (45,7%)
AKTYWA RAZEM 1529839 100,0% 1482388  100,0% 47 451 3.2%

W 2016 roku suma bilansowa Spotki wzrosta o 3,2@ondwnaniu do roku 2015. Aktywa trwate ogétem
wzrosty 0 3,1% (38,1min PLN). Na zmigpoziomu aktywow trwatych najwkszy wptyw miaty:

e spadek dlugoterminowych aktywow finansowych o 6,2%6 min PLN), spowodowany gtéwnie
splay czgéci pazyczki od SciGen Ltd. (9,9 min USD) ,

* wzrost wartéci niematerialnych i prawnych o 29,4% (55 536 mliNP, spowodowany gtéwnie
ponoszonymi naktadami na rozwdj analogéw insulimgzorozliczeniem transakcji nabycia
wartasci niematerialnych i prawnych od SciGen Ltd;

e wzrost nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 7,838 min PLN).



Aktywa obrotowe Spotki wzrosty 0 3,8 % (9,3 min PLINla zmiag poziomu aktywow obrotowych istotny
wplyw miaty:

zZwiekszenie poziomu zapaséw 0 27,7 % (22,8 min PLNpaitomu 105,2 min PLN w wyniku
budowania zapasu insuliny pod zkézone zapotrzebowanie na kontrakty zagraniczngjnw
chinski, a takke w zwigzku z planowanym wde@niem technologii analogéw SAIA i LAIA na
lini 10 m? ktére spowoduje zmniejszenie #iwosci produkcyjnych insuliny na cele
komercyjne,

zwiekszenie poziom#érodkéw piengznych o 364,4 % (54,3 min PLN) do waito69,1 min PLN,
zmiana poziomu aktywéw przeznaczonych do spraedal? min PLN w wyniku sprzedq
udziatow w MJ BIOTON Life Sciences Ltd, oraz przazreniu do sprzeds spotek wioskich,
spadek nalenosci handlowych i pozostatych o 44,1 % (42,5 min Pldd) kwoty 54 min PLN
czesciowo w wyniku niszej sprzeday krajowej w IV kwartale i przyspieszenia rotacileznosci
w efekcie wprowadzenia bardziej restrykcyjnych jgahar windykacji nalenosci.

Udziat aktywow trwatych i obrotowych w bilansie m#k 2016 wyniést odpowiednio 83,3 % i 16,7% sumy
bilansowej. Nie wyspity istotne zmiany udziatu aktywdw trwatych i oltoavych w roku 2016.



Bilans analityczny — pasywa

31.12.2016 31.12.2015 zmiany

W tys. PLN) Stgyvkg;; 2 | (wiys. PLN) St;yvkg;;a (‘F’,"L%? W %)
PASYWA
Kapitat wtasny 1196 669 78,2% 1170 636 79,0% 26 033 2,2%
Kapitat akcyjny 1717 284 112,3% 1717 284 115,8% 0 0,0%
Kapitat z emisji akcji powye] ich 57131  3,7% 57131  3.9% o]  00%
wartasci nominalnej
Kapitat zapasowy 260776 17,0% 260 775 17,6% 1 0,0%
Kapitat rezerwowy (268 511) <0,1 (268 003) <0,1 (508) 0,2%
Zyski/Straty zatrzymane (570 0141) <0,1 (596 551) <0,1 26 540 (4,4%)
Zobowigzania dtugoterminowe 80 734 5,3% 95218 6,4% (14 480)| (15,2%)
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw 47 517 3,1% 57 878 3,9% (10 361)] (17,9%)
dtuznych
Zobowizania z tytutiiwiadcze o o o
pracowniczych 1630 0,1% 1697 0,1% (67) (3,9%)
Przychody przysztych okreséw 20391 1,3% 21143 1,4% (752) (3,6%)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 <01 3194 0.2% (3194)| (100,0%)
dochodowego
Zobowigzania pozostate 11 200 0,7% 11 306 0,8% (106) (0,9%)
Zobowigzania krétkoterminowe 252 432 16,5% 216 534 14,6% 35898 16,6%
Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentéw 171 362 11,2% 140 170 9,5% 31192 22,3%
dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 55690 3,6% 57 185 3,9% (1 495) (2,6%)
Rozliczenia midzyokresowe 25 38p 1,7% 19179 1,3% 6 201 32,3%
PASYWA RAZEM 1529839 100,0% 1482383 100,0% 47 451 3.2%

Kapitaly wlkasne Spotki wzrosty o0 2,2% do poziom9Z, mid PLN, na co najekszy wptyw miat wynik
na dziatalnéci finansowej oraz rozpoznane aktywo z tytutu pkdaidroczonego w wyniku rozpoznania
odpisu aktualizujcego na wart& spotek wloskich przeznaczonych do sprzgda

Udziat kapitatow wlasnych w strukturze pasywéw dlyhsic do poziomu 78,2%.

Po stronie pasywéw ponadto odnotowano:

e wzrost zobowgzan z tytutu kredytéw, payczek oraz innych instrumentéw dhych o 20,8
min PLN, jest spowodowany z jednej strony zmniajsze zadtienia w instytucjach
finansowych sptacanych zgodnie z harmonogramamanaskymi w umowach kredytowych
oraz leasingach i z drugiej strony zkézeniem zadienia zwizanego z uzyskaniem
wsparcia finansowego od akcjonariusza w postadielazej payczki. Umowa payczki z
akcjonariuszem jest podpadkowana do istniagego diugu w instytucjach finansowych,

e wzrost rozliczé migdzyokresowych o 6,2 min PLN,

e zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatichddowego o 3,2 min PLN.



Wskazniki dynamiki poszczegolnych sktadnikow rachunkuskayw i strat zostaly obliczone poprzez
poréwnanie ich wartei w 2016 r. z wartéciami za 2015 r.

Analityczny rachunek zyskow i strat

31.12.2016 31.12.2015 zmiany

(w tys. udziat w (w tys. udziat w (w tys. W %)

PLN) sprzedazy PLN) sprzedazy PLN)
Przychody ze sprzeda 187 967, 100,0% 207 776| 100,0% (19 809) (9,5%)
Koszt wiasny sprzedst (95 878) 51,0% (85 216) 41,0% (10 662) 12,5%
rf%sczyt przestojow i niewykorzystanych (4 612) 2,5% (6 961) 3,4% 2349]  (33,7%)
Zysk brutto na sprzedazy 87 477 46,5% 115599  55,6% (28 122) (24,3%)
Pozostate przychody operacyjne 8 601 4,6% 2539 1,2% 6 062 238,8%
Koszty sprzeday (67 131) 35,7% (59 883) 28,8% (7 248) 12,1%
Koszty ogélnego zagrlu (35 601 18,9% (37 825) 18,2% 2224 (5,9%)
Koszty bada i rozwoju (5682 3,0% (3 050) 1,5% (2 632) 86,3%
Pozostate koszty operacyjne (4 854) 2,6% (13 175) 6,3% 8 321 (63,2%)
Zysk brutto na dziatalnosci operacyjnej (17 190 9,1% 4 205 2,0% (21 395) (508,8%)
Przychody finansowe 55 563 29,6% 84 871 40,8% (29 308) (34,5%)
Koszty finansowe (20 327) 10,8%| (704 661) 339,1% 684 334 (97,1%)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 18 04 9,6% (615 585) 296,3% 633 631 (102,9%)
Podatek dochodowy 8494 4,5% 19 034 9,2% (10 540) (55,4%)
gilizggﬁf}) netto z dziatalba 0 0.0% 0 0.0% 0 n/d
Zysk/Strata netto 26 540 14,1% (596 551)| 287,1% 623 091 (104,4%)

W 2016 r. Spotka osgreta przychody ze sprzeghaw wysokaci 188 min PLN, nisze 0 19,8 min PLN w
poréwnaniu do roku 2015. Gtownie w efekcie odnotoav 2015r. przychoddw ze sprzeggraw do
rynku chirskiego (ok. 16 min PLN) oraz mniejszych przychodtensprzeday krajowej w 2016r.

W strukturze pozostatych przychodow operacyjnydgwitksze pozycje stanowi
* rozwigzanie odpisow aktualizagych aktywa obrotowe (5,5 min PLN),
* dotacje (0,8 min PLN).

Z kolei pozostate koszty operacyjne to giéwnie:
e likwidacja majtku obrotowego (2,8 min PLN),
e zawigzanie rezerw urlopowej i na odprawy emerytalne (0li7 PLN),
e darowizny (0,6 min PLN),
e aktualizacja wartixi aktywow niefinansowych (0,3 min PLN).

Na wartg¢ przychodow finansowych znagzy wplyw miaty:
« dodatnie ranice kursowe, w ktorych najeksz pozycg stanows statystyczne rénice kursowe,
w wigkszdici od udzielonych poyczek do spoétek zataych (30,7 min PLN),
e umorzone pgyczki od jednostek powranych MINDAR HOLDINGS Ltd i GERMONTA
HOLDINGS Ltd (19,4 min PLN) w wyniku rozliczeniageday udziatdw w ZAO INDAR,
e odsetki z tytutu udzielonych pgczek i lokat (5,4 min PLN).

Koszty finansowe ksztattowatyeshastpuijaco:
e Kkoszty z tytutu odsetek (9,4 min PLN),
e odpisy aktualizujce aktywa finansowe (7,0 min PLN).

Zysk brutto za 2016 r. agimgt wartas¢ 18 min PLN (strata 615,6 min PLN w roku 2015). W& podatku
odroczonego wyniosta 8,5 min PLN, zysk netto wyh&85 min PLN.
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3. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagraen, z okresleniem, w jakim stopniu BIOTON S.A. jest
na nie narazona

Ryzyko zwigzane z odmow lub opéznieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy mag zost& dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie pgskaniu
whasciwego pozwolenia zgodnie z obawujagcymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezkednej do uzyskania pozwolenia dla danego produkiczegy6linie na niektorych rynkach, wymaga
duzego naktadu pracy oraz czasu. Z@lsama procedura uzyskania takiego pozwolenizerokaza sie
niezwykle czasochtonna. Powsze w szczegdldoi dotyczy procedury rejestracji centralnej produwkt
biotechnologicznych, ktér dodatkowo mog wydtuza¢ czgste zmiany regulacji oraz atpliwosci
interpretacyjne z nimi zwrane. Powysze czynniki mog powodowa& znacace opénienia we
wprowadzeniu przez Grgpnowych produktow do obrotu. Odmowa lub ép@nie w dopuszczeniu
produktow Grupy do obrotu me mie istotny negatywny wplyw na dziatalég sytuacg finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy. Zaggenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wysdpieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekani lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktow Grupy

Nie mazna wykluczy¢, ze w trakcie uwywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wyigt
nieprzewidywane wczeiej efekty uboczne, jak réwnienterakcje z innymi lekami. Sytuacje takie mog
mie¢ miejsce rownie z udziatem lekéw dogpnych na rynku od diszego czasu i mggprowadzé do
podjecia okra&lonych dziata przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsceamie stwierdzenia
niespodziewanego, powego, niepgadanego dziatania ubocznego produktu leczniczegyazaacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej €larndgci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutymzneMinister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razésadnionego podejrzenigg produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, Gidwngpéktor Farmaceutyczny wydaje degyzj
0 wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrétesonych serii produktu leczniczego. Wygienie
ktéregokolwiek z powyszych czynnikow mize mie istotny negatywny wpltyw na dziatalég sytuacg
finansow lub wyniki operacyjne Grupy. Zagtenie —$rednie.

Ryzyko nieosigniecia zamierzonych wynikbw prac rozwojowych w segmeme lekdéw
biotechnologicznych

Znaczna cgs¢ naktadow ponoszonych przez Geypst przeznaczana na finansowanie prac rozwojowych
w tym w zakresie produktéw biotechnologicznych. ROg dziatalngci na rynku produktow
biotechnologicznych wymaga znacznych naktadéw itiyeggnych, a ryzyko nieoggnigcia zamierzonych
wynikéw prac badawczo-rozwojowych w zakresie prddukbiotechnologicznych jest znaczniecksze

niz w przypadku lekow generycznych. Niepowodzenie poaavojowych finansowanych przez Spgik
Grupe mogtoby spowodowa brak maliwosci odzyskania poniesionych naktadéw poprzez sprzeda
produktéw biotechnologicznych opracowanych w wyngfinansowanych prac rozwojowych, co zao
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalélg sytuacg finansows lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrazenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z rozwizaniem licencji na produkcje rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. mkemowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licendgielonej Spétce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
obecnej, po przegiu uprawni@ od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technol@gneral Corp.),
licencjodawg jest Ferring International Center S.A. Licencjst j@azna na danym terytorium przez 15 lat,
poczwszy od daty rejestracji rekombinowanej insulingtdkiej, nie dhaej jednak nt do 31.12.2019 r. Po
uptywie powyszych terminéw w odniesieniu do danego terytoriupdtsa nie lgdzie zwihzana
postanowieniami umowy licencyjnej, aledzie mogta nadal produkowa sprzedawa insulire. Umowa
licencyjna mae zosté rozwigzana przez licencjodawav przypadku, gdy Spétka naruszy postanowienia
umowy oraz w przypadku zaistnienia zda@rzaniemaliwiajacych dalsze wykonywanie umowy.
Ewentualne przedterminowe rozwanie umowy licencyjnejduzie oznaczato konieczfibzaprzestania
wytwarzania i sprzedg jednego z najistotniejszych produktéw Grupy, cazenmie istotny negatywny
wptyw na dziatalné¢, sytuacg finansova lub wyniki operacyjne Grupy. Zagtenie — niskie.
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Ryzyko zwigzane ze strategi komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji prodwktgrupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 wspoliprag z miedzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramaeieloletnich umow
dystrybucyjnych. Nie ma pewdc, czy zatgone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzeday na poszczegolnych rynkach zostammealizowane, a co za tym idzie czy wigdkgrodukcji

i sprzeday grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych igmach. Wielkéci naktaddw
na marketing i sprzedaroduktéw grupy ponoszonych przez partneréw dipsityjnych, posiadane przez
nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby evexlza i déwiadczenie w zakresie promaocji
i sprzeday produktéw farmaceutycznych na danym rynku mogkaz& sie niewystarczajce
dla osagniccia zakiadanych wielkmi sprzeday. Biorac powyzsze pod uwag nie ma pewni,

ze dziatalné¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyeiesgiodziewane efekty. Nie tra
wykluczy¢, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nieeda w stanie osigna¢ zamierzonych celéw a ich
strategia marketingowa na niektérych rynkach eksporch nie ledzie skuteczna. Wygbienie
ktéregokolwiek z powgszych czynnikow meze mig istotny negatywny wplyw na dziatalég sytuacg
finansow lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmiag zasad refundacji lekow

W wiekszaici krajéw, w ktorych dziata Grupa, rynek lekow, ymt lekéw refundowanych, jest szczegotowo
regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na poaslgatych przepisoOw ustala esiwykaz lekéw
refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, §mitraz stopi#@ refundacji. Niekorzystne zmiany
przepisow prawa regulagych rynek lekow, na przykiad sktenie produktéw leczniczych Grupy z listy
lekéw podlegajcych refundacji, wprowadzenie @tinego, wyszego limitu cen na refundagproduktow
konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obenie stopnia refundacji danego leku, mogegatywnie
wplyna¢ na konkurencyjn& produktow Grupy, co mi@ mie istotny negatywny wptyw na dziataléin
sytuacg finansow lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrenie —srednie.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczca czs¢ przychodoéw Grupy pochodzi z eksportu lekéw, atigiazé¢ komponentdw potrzebnych
do produkcji lekow przez Grgppochodzi z importu. Z uwagi na powgze istotna ¢&¢ przychoddéw
Grupy oraz znaera czé¢ kosztéw jest generowana lub ponoszona w walutdutyah. Ponadto,
wiekszas¢ przychoddw Spotki z tytutu eksportu wymna jest w dolarach ameryigkich, podczas gdy
wiekszas¢ importu wyraona jest w euro. Grupa prowadzi zekdziatalné¢ na wielu rynkach, gdzie
zar6wno przychody jak i koszty generowane lub peaons § w walutach obcych. Spotka finansuje
réwniez naktady na prace rozwojowe i koszty operacyjn@@lsach Grupy w formie payczek w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi guizy kosztami a przychodami, a tekw sytuacji braku
réwnowagi pormgdzy przychodami i kosztami w tej samej obcej watuevahania kurséw walut meg
mie¢ istotny negatywny wpltyw na dzialalfg sytuacg finansows lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrazenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa jest w nat@na na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulagy) w pastwach, w ktérych
prowadzi dziataln&. Otoczenie prawne oraz regulacyjne wigivach, w ktérych prowadzi dziataléio
podlegalo oraz nadal podlegagstym zmianom, a ponadto, przepisy prawa gpistesowane w sposob
jednolity przez sdy oraz organy administracji publicznej. W przypadkynku polskiego zakres
oddzialywania tych czynnikow ulegt w ostatnich Etaznacznemu poszerzeniu ze wdgl na
przystpienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czegolska miata obowrek przypé i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE orazquis communautairgrzepisy prawne oraz orzecznictwo Europejskiego
Trybunalu Sprawiedliwgxi, ktére wiza wszystkie pastwa cztonkowskie UE). Zagtenie — niskie.

4. Wskazanie pos¢powan toczacych sk przed sydem, organem widciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Przed Wojewog Mazowieckim toczy si postpowanie z wniosku spadkobiercow bytych ydiieli
majatku ,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w spiestwierdzenia niewanosci decyzji Naczelnika
Gminy Qzaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o peoaji na rzecz Skarbu Rstwa dwoch dziatek o
tacznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczel@hkainy Qzaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990r. o
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przekazaniu w zagd Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,IBA”)dziatek o §cznej powierzchni
77,83 ha.

Spotka jest ponadto uczestnikiem czterech gpustah w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchagio
wydzielone z ,Débr Macierzysz €odek” podlegaty dziataniu przepiséw dekretu Pagki Komitetu
Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przepazeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr 3, poz.
13 z p&n. zm.) (Pekret PKWN").

W dniu 29.08.2014 r., w trzech spéd tych postpowar Wojewodzki Sd Administracyjny oddalit skargi
Spoiki i IBA na decyzje organu Il instancji stwieahce, ze nieruchoméci nie podlegaly dziataniu
przepiséw Dekretu PKWN oraz na postanowienie odajpguog zawieszenia pggowania w sprawie
stwierdzenia niewanosci decyzji Naczelnika Gminy £aréw Mazowiecki z 15.04.1988r. Od wyrokow
Spotka ztayla skargi kasacyjne do Naczelneg@® Administracyjnego. W dniu 23.11.2016 r. w sp&wi
0 sygn. | OSK 141/15 8 oddalit skarg kasacyja ztozong przez Spotk, w pozostatych sprawach
rozprawy jeszcze sinie odbyty.

W zakresie czwartego z pepbwan, w dniu 03.08.2016 r. Spdétka zga do Wojewddzkiego $iu
Administracyjnego w Warszawie skarga decyz Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 28.06.2016
r. utrzymupca w mocy decyzj Wojewody Mazowieckiego z dnia 30.03.2015 r. stdimpcy, ze
wydzielona czs¢ nieruchoméci ziemskiej nie podlegata dziataniu przepiséw RekrPKWN. Zdaniem
Spotki rozpoznanie skargi napt nie wczéniej niz w 2017 r.

Zdaniem Spoiki, wiwietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegoine $wietle orzeczenia
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r. watapodobi@stwo poniesienia szkody przez Spotk
w rezultacie uznania ewentualnych ros#czspadkobiercow bylych wdaicieli maptku ,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydajersewielkie.

W ocenie Spétki, dotychczasowe rozstrzygia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchéena ,Débr
Macierzysz Qrodek” podlegaty dziataniu przepiséw Dekretu PKWiXiaE niezgodne ze stanowiskiem
procesowym Spotki, nie m@jzasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawredip pe prawo do
nieruchoméci Spétka wywodzi z umowy o przeniesienie pravmtkowania wieczystego zawartej z IBA.

W przypadku ewentualnego niekorzystnego dla Sprdkstrzygn¢cia Wojewody Mazowieckiego w
przedmiocie stwierdzenia niewrgosci decyzji Naczelnika Gminy zaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988
r.idnia 19.03.1990 r., Spotce przystuguje datbzmya odwotawczagéznie ze skargdo Wojewddzkiego
Sadu Administracyjnego. Ponadto Spotce, w odniesietiu dziatki nr 4/43, &dzie przystugiwato
roszczenie wobec IBA, ktéry w umowie z dnia 06.997 r. dwiadczyt, i ewentualne roszczenia oséb
trzecich lgda obcizat IBA.

Spotka informuje réwnig iz jest strog w postpowaniu arbitraowym o zaptag kwoty 1.500.000 USD
wraz z odsetkami zimnym do China International Economic and Trade #abtibn Commission
(,CIETAC ") przez Hefei Life Science & Technology Park Intresents & Development Co Ltd.L.ST")
przeciwko Spoétce oraz SciGen Ltd. wynid@ggo z wydlaajgcych sé negocjacji sptaty kwoty netto
wzajemnych rozlicz& pomigdzy stronami. HLST wniost réwnieo zagdzenie od Spétki i SciGen Ltd.
uiszczenia niezaptaconejgézi opfaty licencyjnej w kwocie 194.286 USD, ktére dnia 30.06.2016 r.
zostaly zaptacone.

Zaistniaty spor ma swojerodio w umowie zawartej w dniu 21.10.2011 r. (Zméjszymi aneksami)
pomiedzy Spotl, SciGen Ltd., HLST i Panem Gao Xiaoming. Wzajemo®iczenia stron wynikafe z
przedmiotowej umowy ujmowang & sprawozdaniach finansowych Spétki, ppegzy od sprawozdania
finansowego za rok 2011.

Spotka zakwestionowata podstadomagania giprzez HLST spornej kwoty.

Jednoczénie Spotka informujeze strony przedmiotowej umowyazh do polubownego zakazenia
sprawy, umaliwiaj gcego zminimalizowanie ewentualnych kosztéwgaanych z zaistniatym sporem.

Ponadto w 2016 r. nie wygdity zadne zmiany w pogbowaniach toczrych st przed gdami, organami
arbitrazowymi oraz organami administracji publicznej.
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5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okrdleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczeg6inych produktow, towéw i ustug (jezeli sa
istotne) albo ich grup w sprzeday BIOTON S.A. ogétem, a take zmianach w tym zakresie w
danym roku obrotowym

Gtéwnymi produktami i towarami Spoétkis
« rekombinowana insulina ludzka w postaci substdacinaceutycznej i preparatéw iniekcyjnych,
» doustne leki przeciwcukrzycowe,
» paski do mierzenia poziomu cukru we krwi,
* leki OTC dla diabetykéw,
* antybiotyki i anestetyki.

Sprzeda na rynku krajowym odbywa gibezpdrednio przez Spotk Sprzeda poza granicami Polski
prowadzona jest na podstawie uméw wspOtpracy i unsprzeday zawieranych z zagranicznymi
i krajowymi partnerami, w tym spétkami z Grupy. Wzppadku zagranicznych partneréw handlowych,
wspotpraca obejmuje glownie eksport bezpdni. W przypadku krajowych partneréw handlowych
w zakresie eksportu, produkty slostarczane przez Spétdo miejsc okrdonych przez partneréw
handlowych odpowiedzialnych za dostarczenie prailukta granie. Sprzeda zagraniczna realizowana
przez polskich pé&ednikéw klasyfikowana jest w sprawozdaniu finangowjako sprzeda krajowa,
podobnie jak w porszych tabelach odnagz/ch sé do sprzeday wg asortymentdw.

Struktura sprzedsy BIOTON S.A. wg asortymentu (waidimwo)

01.01-31.12.2016 01.01-31.12.2015 Zmian
Sprzedaz
(W tys. PLN) Stg\t’vkﬁ/‘;)r 2 | (wiys. PLN) Stgvuvkg;;a (W %)

Insulina 142 427 75,8% 141 045 67,9% 1,0%
Wyroby gotowe 142 427 75,8% 141 045 67,9% 1,0%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 12 01 6,4% 10 641 5,1% 13,4%
Antybiotyki 4962 2,6% 4988 2,4% (0,5%)
Anestetyki 10 664 5,7% 9079 4,4% 17,5%
Kardio 2683 1,4% 4 329 2,1% (38,0%)
Paski 1186 0,6% 5394 2,6% (78,0%)
Pozostate towary i materiaty 9 376 5,0% 12 967 6,2% (27,7%)
Towary i materiaty 40 942 21,8% 47 397 22,8% (13,6%)
Ustugi 4 599 2,4% 19 334 9,3% (76,2%)
Sprzedaz razem 187 967 100,0% 207 776 100,0% (9,5%)

W 2016 roku Spotka oggjneta przychody ze sprzegdaw wysokaci 188,0 min PLN, w ktérych najwkszy
udziat stanowita sprzeddorm insulinowych w wysokéi 142,4 min PLN. W poréwnywalnym okresie
2015 r. przychody ze sprzegawvyniosty 207,8 min PLN, w tym sprzedasulin stanowita 141 min PLN,
€0 oznaczaze przychody w 2016 r. byly méze o 9,5 % w poréwnaniu do roku ubiegtego. Gtéwmie
efekcie odnotowania w 2015r. przychodow ze sprzgqaaw do rynku chiskiego oraz mniejszych
przychodow ze sprzedpkrajowej w 2016r.

Koszt wlasny sprzeday

Spétka

W 2016 roku koszt wilasny sprzegawyniést 95,9 min PLN i wzrést o 12,5 % w poréwman
z analogicznym okresem roku ubiegtego gtdéwnie w ikymozpoznania przychodéw ze sprzagaraw

do rynku chihskiego w roku 2015, dla ktérych nie odnotowano kosmtasnego sprzedg oraz mniej
korzystnego mixu sprzedgainsuliny (mniejszy udziat wysokomaywej sprzeday krajowej).
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Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spotka w analizowanym okresie zrealizowala rgabrutto na sprzedst na poziomie 46,5 %,
w poréwnaniu do 55,6 % w analogicznym okresie raRa5. Na spadek mar najwiekszy wpltyw miato

zmniejszenie poziomu przychodow z tytutu ustug ébpke sprzeds praw do rynku chiiskiego w 2015)
oraz niszy udziat wysokomaowej sprzeday insuliny na rynku krajowym.

Koszty sprzeday

Spotka

Koszty sprzeday w 2016 r. wyniosty 67,1 min PLN i wzrosty o 124 w porownaniu do analogicznego
okresu roku 2015 r., gtéwnie w wyniku odwréceni®2045 r. rezerwy na koszty sprzegalo Chin oraz
wyzszych kosztow optat rynkowych w wyniku gkiszej sprzedey na rynki azjatyckie w 2016 r.

Koszty ogélnego zargdu

Spotka

Koszty ogolnego zagru w wyniosty 35,6 min PLN i byly o 2 min PLNzsize ni w analogicznym okresie
okresu roku poprzedniego.

Koszty badan i rozwoju

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w 2016 r. vaghy 5,7 min PLN i byty wysze 0 2,6 min PLN w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015, giéwn wyniku czasowego odwieszenia umowy
badawczej z Instytutem Biotechnologii i Antybiotyké

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgkdnieniem podziatlu na rynki krajowe i zagraniczne, oaz
informacje o zrodtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w tavary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub w¢cej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku, gdy udzigednego
odbiorcy lub dostawcy osaga co najmniej 10 % przychodéw ze sprzedg ogélem - nazwy
(firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powigzania z BIOTON S.A.

6.1.Rynki zbytu

Struktura sprzedsy BIOTON S.A. na rynku krajowym

31.12.2016 31.12.2015 Zmiany
Sprzeda - kraj
(w tys. PLN) | struktura (w %) | (wtys. PLN) | struktura (w %) (W %)
Insulina 71736 63,2% 99 353 67,0% (27,8%)
Wyroby gotowe 71736 63,2% 99 353 67,0% (27,8%)
Doustne leki przeciwcukrzycowe 12 01 10,6% 10 641 7,2% 13,4%
Antybiotyki 4962 4,4% 4988 3,4% (0,5%)
Anestetyki 10 664 9,4% 9079 6,1% 17,5%
Kardiologiczne 2 681 2,4% 4329 2,9% (38,0%)
Paski do mierzenie poziomu cukiru 1186 1,0% 5394 3,6% (78,0%)
Pozostate towary i materiaty 7491 6,6% 11572 7,8% (35,3%)
Towary i materiaty 39 057 34,4% 46 002 31,0% (15,1%)
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31.12.2016 31.12.2015 Zmiany
Sprzeda - kraj

(w tys. PLN) | struktura (w %) | (wtys. PLN) | struktura (w %) (W %)
Ustugi 2756 2,4% 2874 1,9% (4,1%)
Sprzedaz razem 113 549 100,0% 148 229 100,0% (23,4%)

W 2016 r. Spétka osgneta przychody ze sprzegha krajowej w kwocie 113,5 min PLN, co oznacze,
przychody byty nisze o0 23,4 % w stosunku do 2015 r., gtdwnie w wymikszej sprzedey insuliny w
zwigzku ze zwgkszonymi potrzebami na rynkach eksportowychisze] sprzedey paskow w zwizku z
poszukiwaniem nowego dostawcy, sprzgdeardiologicznej i sprzeds PEN-6w do spoiki zalae;.

W 2016 r. najwgkszy procentowy udziat w sprzedaSpotki odnotowaly trzy hurtownie farmaceutyczne
dziatagce na rynku krajowym: NEUCA S.A. (22 %), FARMACOIQGISTYKA Sp. z 0.0. (18 %) i
Polska Grupa Farmaceutyczna (18 %). Wzajemne ectaguluj stosowne umowy handlowe

Struktura sprzeday BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych

31.12.2016 31.12.2015 Zmiany
Sprzeda - zagranica
(w tys. PLN) | struktura (w %) |[(w tys. PLN) | struktura (w %) (w %)
Insulina 70 683 95,0% 41 692 70,0% 69,5%
Wyroby gotowe 70 683 95,0% 41 692 70,0% 69,5%
Towary i materiaty 1893 2,5% 1395 2,3% 35,7%
Ustugi 1843 2,5% 16 460 27,6% (88,8%)
Sprzedaz razem 74 418 100,0% 59 547 100,0% 25,0%

W 2016 r. Spotka osgreta przychody ze sprze#ha eksportowej w kwocie 70,7 min PLN, co stanowi
wzrost 0 25 % w stosunku do 2015 r. Wzrost tenvipyikiem wyzszej sprzedey na rynki azjatyckie do
Chin i Wietnamu oraz pozyskania nowych rynkow.

6.2.Zr6dla zaopatrzenia

Struktura geograficzna zakupow poszczegolnych nadder do produkcji w 2016 r. obejmowata pod
wzgledem wartéciowym:

e substancje aktywnezrédtem dostaw substancji aktywnych byta produkdgswa BIOTON S.A.,

e substancje pomocnicze - 50 % kupione zostalo wafitmkrajowych bdacych w wikszdci
dystrybutorami surowcéw importowanych, pozostatehoazity z 1zraela (27 %), Indii (20%)
oraz Francji (3 %),

» opakowania - najwksi dostawcy opakowa bezpdrednich (tj. fiolek, kapsli, korkéw,
kartonikow, ulotek oraz etykiet), pochodzili z Wko€30 %), Wgier (12%) oraz Belgii (20 %),
z& krajowe dostawy stanowity 38 %.

Udzial zadnego z dostawcOow nie ggigt 10 % przychodow ze sprzedaSpotki. Wzajemne relacje
regulup stosowne umowy handlowe.

7. Informacje o zawartych umowach znacgcych dla dziatalndgci BIOTON S.A., w tym znanych
Spotce umowach zawartych pongdzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpcy
lub kooperacji

7.1. Dziatalndg¢ Grupy na rynku chiiskim

23.09.2015 r. Spotka zawarta umpwostawy i dystrybucji insuliny na terytorium @hkkiej Republiki
Ludowej z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co. LtHHGP"), spotka prawa chiskiego. Strog umowy z
HGP jest take SciGen Limited (SciGer?), spotka prawa singapurskiegadaca spotlg zalezng od Spoiki,
notowan na gietdzie papierow waroiowych w Australii (ASX), posiadaga prawa do komercjalizaciji
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insuliny produkowanej przez Spétka terenie Chin. Na podstawie umowy dostawy irgistcji insuliny,
HGP uzyskala wyiczne prawo dystrybucji produkowanej przez Spdtsuliny na terenie Chin oraz
otrzymata licengj na znak towarowy ,SciLin”, pod ktérym na tereni@i dystrybuowana jest insulina
produkowana przez Sp@tkz dniem nagpujacym po dniu rozwjzania dotychczasowych uméw w tym
przedmiocie pomidzy Spotk, SciGen oraz Bayer Healthcare Company Limitedz tjniem 01.01.2016

r. Umowa dostawy i dystrybucji insuliny zostala zata na okres 10 lat. Ponadto, z tytutu udzielenia
wytacznej licencji i wyhcznych praw do komercjalizacji produktu na terebiénskiej Republiki Ludowej
HGP zapfacit kwag brutto 4,3 min USD.

7.2.Dziatalnd¢ Grupy na rynku rosyjskim

23.05.2014 r. Spotka zawarta z BIOTEC OOO z sieglzib Federacji Rosyjskiej oraz podmiotami
powigzanymi z BIOTEC OOO @Grupa Biotec”) umowe dotyczica wylacznej dystrybucji, marketingu
i sprzeday przez Grup Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej form gotolwinsulin Spoétki (Gensulin®),
wstrzykiwacza do podawania insuliny Ggnsuperi) i innych produktéw z oferty Spéiki
wykorzystywanych w terapii cukrzycy.

19.07.2016 r. Spotka zawarta z Ggupiotec porozumienie w sprawie roz@ania wszelkich uprzednich
umow zawartych przez Spétk Grupg Biotec (,Porozumienie Bioted, , Umowy Biotec’), w tym umowy
z dnia 23.05.2014 r. Wykonanie Porozumienia Biotpcrozwigzanie Uméw Biotec nagtito w dniu
08.08.2016 r.

19.05.2016 r. Spoétka podpisata unywewvspotpracy z Pharmasyntez—Tyumen OOO z sigdeiBederacji
Rosyjskiej (Pharmasynte?) w zakresie wydcznej dystrybucji, marketingu i sprzegaGensulin oraz
Gensupen na terenie Federacji Rosyjskiej, KazaghstaKirgistanu przez Pharmasyntez i podmioty
powigzane Pharmasyntezl{mowa Pharmasynte?, ,Grupa Pharmasynte?). Umowa Pharmasyntez,
analogicznie jak Umowy Biotec, przewiduje rownigytwarzanie Gensulin przez Pharmasyntez na terenie
Federacji Rosyjskiej z substancji insuliny produleowj i sprzedawanej przez SpgtkZakladana
minimalna warté¢ wolumenu obrotu wynikaga z Umowy Pharmasyntez to 2 min USD w 2017 m)
USD w 2018 r. oraz 8 min USD w 2019 r. i latachtgasych. Z tytutu udzielenia Grupie Pharmasyntez
licencji niezlednych dla komercjalizacji Gensulin i Gensupen ongdwarzania Gensulin z substancji
insuliny produkowanej i sprzedawanej przez Spdfharmasyntez zoboyzata s¢ dodatkowo do zaptaty
na rzecz Spoétki wynagrodzenia w wysé&io0,75 min USD. Wynagrodzenie tedzie ptatne w ratach
zwigzanych z wysipieniem okrélonych w Umowie Pharmasyntez zdatzavigzanych z przeniesieniem
dystrybucji Gensulin i Gensupen do Grupy Pharmasgrdgraz uruchomieniem przez Pharmasyntez
wytwarzania Gensulin z substancji insuliny produkoej i sprzedawanej przez SpgtkUmowa
Pharmasyntez zostata zawarta na 10 lat Zlimoscia przediienia. Warunkiem zawieszaym Umowy
Pharmasyntez byto rozgdanie Umow Biotec.

Grupa Pharmasyntez jest jedrz najszybciej rosgeych rosyjskich grup farmaceutycznych. Jest
wihascicielem trzech certyfikowanych na zgodéoz wymaganiami GMP zakladéw produkcyjnych:
w Irkucku, Tiumeniu i Ussuryjsku. W trakcie budowgtrzy kolejne zaktady: w St. Petersburgu, Bracku
i Szymkencie. Grupa Pharmasyntez posiada ok. 48Zgiuv rosyjskim rynku lekow przeciwgtliczych
oraz antyretrowirusowych (leki przeciwko HIV). Olmée dynamicznie wchodzi na rynek lekéw
diabetologicznych oraz onkologicznych.

7.3. Istotne umowy porailzy akcjonariuszami

Spotka nie posiada informacji na temat doggyzh Spotki umoéw zawartych pogdizy akcjonariuszami,
za wyjtkiem umoéw opisanych w pkt. 23 niniejszego spraveoual.

8. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitaltowych BIOTON S.A z innymi
podmiotami oraz okreslenie jej gtownych inwestycji krajowych i zagranicoaych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz nieruchomdci),
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jej gupa jednostek powizanych oraz opis
metod ich finansowania

Zaprezentowane pamdj inwestycje finansowane byly wplywami z emisji cAkoraz kredytami
bankowymi.
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8.1. SciGen Ltd z siedzibw Singapurze

Spotka posiada 527.786.735 udziatdw SciGen Ltdhostagcych 95,57 % kapitatu zaktadowego i liczby
gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki.

Wigczenie SciGen Ltd do Grupy stanowito element reajizylobalnej strategii rozwoju Spotki polegegj
na ekspans;ji dziataldoi BIOTON S.A. poza granice Polski poprzez zrngezumocnienie swojego udziatu
w sprzeday rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Azji,szczegdlnéci w Chinach.

8.2. BioPartners Holdings AG z siedailw Szwajcarii

09.03.2007 r. Spotka zawarta z podmiotami z grupy Blerchant Banking Partners umgnabycia 100 %
akcji w kapitale zaktadowym spotki BioPartners Holgl AG z siedzih w Szwajcarii (BioPartners”)
(,Umowa"). W dacie Umowy BioPartners byt wdeicielem 100 % udzialébw w spotkach: (i) BioPartners
GmbH z siedzib w Szwajcarii oraz (ii) BioPartners GmbH z siedzdy Niemczech, prowadzych
dziatalng¢ w brarry biotechnologicznej (patrz rowriigkt 17 niniejszego sprawozdania).

8.3. Joint-venture z grupspétek kontrolowamprzez rodzia Shah

28.02.2008 r. Spoétka wykonata umevnwestycyjry zawary w dniu 04.10.2007 r. portdzy Spot
a spotly Marvel Bioscience Ltd z siedzjbw Tortoli, Brytyjskie Wyspy Dziewicze {(IBS”), Panem
Jashvant M. Shah, sp@iM.J. Exports U.K. z siedzipw Uxbridge, Middlesex, U.K., sp&kMarvel
International Ltd z siedzibw Tortoli, Brytyjskie Wyspy Dziewicze, oraz AnglGulf Ltd z siedzil
w Tortoli, Brytyjskie Wyspy Dziewicze, ktorej celefoyto utworzenie joint-venture z grapspotek
kontrolowan przez rodzia Shah (JV”, , Umowa Inwestycyjnd).

W wykonaniu Umowy Inwestycyjnej Spétka nabyta od BIBraz od Pana Jashvant M. Shah 50 %
udziatéw spoitki holdingowej MJ BIOTON Life Sciencésd (d. Nong Investment Ltd) z siedzilma
Cyprze (MJ"), uprawniajcych do 50 % glosdbw na zgromadzeniu wspOinikow Mthra byta
wihascicielem 100 % udziatéw w spéice MJ Biopharm P ksiedzils w Bombaju (Indie). Ponadto spotka
MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatéw w spditarvel Life Sciences Pvt Ltd z siedzilw
Bombaju (Indie).

W dniu 30.08.2016 r. Spoétka zawarta z MBS umawebowizujaca obie strony do sprzedpprzez Spoti
na rzecz MBS 50% udziatéw MJ. W tym samym dniu 8ad&awarta porozumienia rozyzujgce m.in.
Umowk Inwestycyjm

W tym samym dniu, Spotka zawarta z MBS, panem Bkahem, Marvel Overseas Investments Limited
z siedzila na Tortoli, Brytyjskie Wyspy Dziewicze jarvel Oversea$), Marvel UK, MJ, Marvel
Bioscience FZE z siedzibw Dubaju, Zjednoczone Emiraty ArabskieMarvel FZE”) umowe, na
podstawie ktorej Spotka ma otrzymyénva0% zyskow:

a) uzyskanych przez Marvel UK lub Marvel FZE ed®y innymi ze sprzedg rekombinowanej insuliny
ludzkiej na terytorium Unii Europejskiej, w przygadjej zarejestrowania na terytorium Unii Europégk

b) uzyskanych przez MJ, stizy innymi ze sprzeds rekombinowanych biatek ludzkich,

(,Umowa o Podziale Zyskow).

Zgodnie z Umow o Podziale Zyskéw, przyznane Spoice zysiddow pierwszej kolejnéci zaliczane na
poczet sptaty zobowzania Spotki wobec MBS do zaptaty przez Spdikesé ceny nabycia udziatdw MJ
w kwocie 5.000.000 USD. Umowa o Podziale Zyskowtalaszawarta na 20 lat.

Zaroéwno Umowa o Podziale Zyskéw, jak i porozumiemiszwizaniu umoéw, o ktérych mowa powsy,
weszty wzycie z chwil zbycia 50% udziatow MJ przez Spétka rzecz MBS. Przeniesienie wtascio
udziatdw MJ na MBS nagpito z dniem 26 padziernika 2016 roku czyli dniem uznania rachunku
bankowego Spétki kwagt6.000.000 USD tytutem ceny za przedmiotowe udziaty

8.4. Spotki wtoskie

29.02.2008 r. Spotka wykonata umevnwestycyjry zawary pomidzy Spote a spotly Amestor Ltd
z siedzily w Nikozji (Cypr) (;Amestor’) w dniu 27.09.2007 r.(Jmowa Inwestycyjnd).

W wyniku wykonania Umowy Inwestycyjnej Spoétka nadbyld Amestor 100 % akcji spotki holdingowej
Tricel S.A. z siedzilp w Luksemburgu (JFricel”), uprawniajcych do 100 % gtoséw na walnym
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zgromadzeniu Tricel, ktora jest wtacielem: (i) 100% udziatéw w spotce Pharmatexidta.r.l. z siedzilp
w Mediolanie (Wtochy) oraz (ii) 100% udzialéw w 3p@ Fisiopharma S.r.l. z siedzilw Palomonte
(Wtochy) (,, Spétki Wioskie™).

Przedmiot dziataln&i Spoétek Wioskich obejmuje produkcpraz handel lekami iniekcyjnymi. Spotki
Wioskie posiadajprawa z rejestracji lekow, ktére sprzedawangtéwnie na rynku szpitalnym.

W dniu 28.11.2016 r. Zagd Spoétki podyt uchwak w sprawie rozpoezia procesu sprzeéya Spoétek
Wioskich, zakladajc dazenie do péredniej sprzedsy Spétek Wioskich, poprzez bezpedni sprzeda
100% akcji Tricel za przewidywarcere sprzeday EUR 3,250 min (Sprzedaz Spétek Wioskich).

W zwigzku z planowa# sprzedag aktywa stanovdgice zaangawanie Spotki w Tricel oraz spotki witoskie
na 31.12.2016 r. zostaty zaktualizowane do przewdthej ceny sprzedg oraz wykazane w bilansie jako
aktywa przeznaczone do sprzgygla

8.5. BIOLEK Sp. 7 0.0. z siedzibwv Macierzyszu

20.04.2012 r. oraz 22.11.2012 r. Spotka zawartaagieera Enterprises Limited z siedgily Nikozji
(,Sprzedawcd) umowy sprzedzy, odpowiednio, 176 i 262 udziatéw {gzialy”) spo6iki BIOLEK
Sp. z 0.0. z siedzipw Macierzyszu (Biolek”), stanowicych hcznie 49,89 % kapitatu zakladowego oraz
uprawniajcych do 49,89 % gloséw na Zgromadzeniu WspdlnikGale&k. Transakcja byta kontynuacj
zaangaowania Spétki w Biolek, zapogikowanego nabyciem na podstawie umowy z dnia 32004. r.
50,11 % udziatow Biolek. Po nabyciu Udziatléw Spépi@siadadcznie 100 % w kapitale zakladowym
i liczbie gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw Biolek.

Nabycie udziatéw w Biolek shy realizacji przez strategicznego celu jakim jdaidowanie przez Spdak
drugiej linii biznesowej, ktéra w krétkim horyzomciwptynie pozytywnie na wyniki finansowe Spoétki
(patrz rownie pkt 17 niniejszego sprawozdania).

8.6. Inwestycje wérodki trwate i wartdéci niematerialne

Na koniec 2016 r. naklady riodki trwale w budowie wyniostygeznie 22,3 min PLN i dotyczyty
realizowanych przez Spélkzada zwigzanych, m.in., z naktadami zaliczanymi do budynkdwudowli o
wartasci 3,8 min PLN, do maszyn i wdzen o wartdci 13,9 min PLN (na 31.12.2015 r. naktady wynosity
21,6 min PLN i, odpowiednio, dla w/w kategorii, 218n PLN oraz 11,4 min PLN).

8.7. Naktady na badania i rozwoj

Na koniec 2016 r. naklady na prace rozwojowe ora#aici niematerialne w realizacji wyniostgdznie
101 min PLN i dotyczyly naktadéw na rejestracje molv produktow, w tym procedury rejestracyjne
insuliny klasycznej w zwizku ze zwgkszeniem skali produkgiji i ich rejestracji na inhyterytoriach, o
wartasci 19 min PLN oraz naktadéw na nowe technologigym analog6éw insuliny, w kwocie 82 min
PLN (na 31.12.2015 r. wynioshgdznie 85,0 min PLN i dotyczyly naktadéw na rejesjiganowych
produktéw w kwocie 11,8 min PLN oraz nakladéw navadechnologie o warfci 75,1 min PLN).

9. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przezBIOTON S.A. lub jednostke od niej
zalezng z podmiotami powizanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okre slajacymi charakter tych transakciji

W 2016r. Spotka i jej jednostki zaiee nie zawarty z podmiotami poyganymi transakcji na warunkach

innych niz rynkowe.

10. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa&h dotyczcych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju wysokasci stopy procentowe;j,
waluty i terminu wymagalnosci

Szczegotowe informacije dotyge kredytow i payczek zacignictych przez Spokkzostaty przedstawione
w pkt. 21 rocznego sprawozdania finansowego BIOT®AL za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
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10.1. Kredyty

Spotka finansowata siw 2016 r. krétko - i diugoterminowym dtugiem bamkon. Zobowizania Spotki
oraz Grupy wynikajce z umow kredytowychgssptacane na higco.

06.05.2016 r. Spotka zawarta z ING BaSkski S.A., aneks nr 5 do Umowy Wieloproduktowej
wprowadzajcy czasow cesg naleznosci do momentu ustanowienia docelowej, pierwotntalosej formy
zabezpieczenia oraz zmienigy zobowjzania dotycgce wskanikdéw finansowych.

05.07.2016 r. Spotka podpisata z ING Bagkski S.A. aneks nr 6 do Umowy Wieloproduktowej
Zzmieniajcy termin ustanowienia zabezpieczenia oraz wproajady do umowy éwiadczenie o poddaniu
si¢ egzekuciji.

31.08.2016 r. Spotka podpisata z ING Baskski S.A. aneks nr 7 do Umowy Wieloproduktowe;j
zmieniajcy termin ustanowienia zabezpieczenia.

06.12.2016 r. Spotka podpisata z ING Baskski S.A. aneks nr 8 do Umowy Wieloproduktowej
zmieniagcy czsciowo zapisy dotycxre zobowizan wynikajacych z umowy (lista zabezpiecz&redytu
nie ulegta zmianie) oraz harmonogram sptaty kredytu

30.06.2016 r. Spoétka zawarta z HSBC Bank Polska. Suwdeks nr 2 do diugoterminowej Umowy
Kredytowej zmieniajcy czsciowo zapisy dotycxre zobowizan wynikajgcych z umowy (lista
zabezpieczekredytu nie ulegta zmianie).

30.06.2016 r. Spoétka zawarta z HSBC Bank Polska @nfeks nr 1 do Umowy o Kredyt w rachunku
biezagcym oraz linii akredytywy wydlzajacy ostateczny termin spiaty do dnia 31.08.2016lista(
zabezpieczekredytu nie ulegta zmianie).

13.05.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska. Sueks nr 1 do umowy pgizenia umow
kredytowych zawartych przez BIOLEK Sp. z o0.0. wpaolwajcy dodatkowe warunki w zakresie
udzielonego paiczenia za zobowrania kredytowe BIOLEK Sp. z 0.0.

26.08.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska @meks nr 2 do Umowy o Kredyt w rachunku
biezacym oraz linii akredytyw wydtajacy ostateczny termin sptaty do dnia 30.11.2016zmieniajcy
zobowgzania dotycgce wskanikéw finansowych (lista zabezpiedzkredytu nie ulegta zmianie).
26.08.2016 r. Spoétka zawarta z HSBC Bank Polska. SuAeks nr 3 do dlugoterminowej Umowy
Kredytowej zmieniajcy termin ustanowienia zabezpieczenia oraz zmigtyaiobowjzania dotycgce
wskaznikéw finansowych (lista zabezpiedzkredytu nie ulegta zmianie).

06.12.2016 r. Spoétka zawarta z HSBC Bank Polska @nfeks nr 3 do Umowy o Kredyt w rachunku
biezacym oraz linii akredytyw wydtajacy ostateczny termin sptaty do dnia 30.11.2017 limitem
zadlwenia z tytutu kredytu w rachunku do kwoty 4 min Pbiaz z tytutu akredytyw do 2 min PLN, a
takze zmieniagcy zobowizania dotycgce wskanikéw finansowych oraz wprowadzay dodatkowe
zabezpieczenie z tytutu cesji nalesci z kontraktu handlowego.

06.12.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska. wdeks nr 4 do dlugoterminowej Umowy
Kredytowe] zmienigjcy zobowjzania dotycace wskanikow finansowych oraz wprowadaay
dodatkowe zabezpieczenie z tytutu cesji mradsci z kontraktu handlowego.

07.12.2016 r. Spotka zawarta z Bankiem B@.A. aneks nr 17 do umowy o kredyt obrotowy
rewolwingowy zmieniajcy czs$ciowo zobowjzania wynikagce z podpisanej umowy (lista zabezpigcze
kredytu nie ulegta zmianie).

07.12.2016 r. Spotka zawarta z BankiemB®&A. aneks nr 1 do umowy o kredyt nieodnawialrogzypzke
hipoteczn) zmieniajcy czsciowo zobowjzania wynikagce z podpisanej umowy oraz wprowadrgj
do umowy notarialne swiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji (lista zabezpieazekredytu nie ulegta
zmianie).

07.12.2016 r. Spotka zawarta z Bankiem 8S.A. aneks nr 1 o kredyt inwestycyjny zmienij
czesciowo zobowgzania wynikajce z podpisanej umowy oraz wprowadegj do umowy notarialne
oswiadczenie o poddaniugseégzekuciji (lista zabezpieaz&redytu nie ulegta zmianie).

10.2.  Pazyczki

25.11.2016 r. Spotka zawarta z Uniapek S.A. UmoRazyczki na kwot 13.750.000,00 EUR z
przeznaczeniem na kapitat obrotowy Spotki. Splavaygzki wraz z odsetkami nagtii w terminie
dwunastu miescy od dnia jej wyptaty Spéice. Zabezpieczenieypaki stanowi weksel wiasny in blanco.
29.12.2016 r. Spotka zawarta z Bankiem 8S.A. aneks nr 14 do umowy o knifaktoringovy,
wydtuzajacy jej obowpzywanie o kolejne 12 miesiy.

W 2016 r. Spétka nie wypowiadata uméwzgozek.
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10.3. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na #ficach kursowych na wycenie pezek wyraonych w walutach obcych
udzielonych przez Spd&kjednostkom powizanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitatdw
whasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansov@mpy oraz wptynie na wynik finansowy netto
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesjcach gtéwnym zatzeniem Spéiki w polityce kursowejetizie zabezpieczenie kursu
wplywéw walutowych w USD. W 2016 r. ngpita deprecjacja ztotego wobec walut, co stwarzalimo$¢
zabezpieczenia dtugiej pozycji walutowej wymijacej w Spotce.

W porownaniu do 31.12.2015r. na 31.12.2016 r. KI8®/PLN wzrost o 7,1 %, a kurs EUR/PLN o 3,8 %.
Spétka ponosi ryzyko kursowe zyane przede wszystkim z udzielonymizpezkami w walutach obcych
oraz ze sprzeda wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktégedokonywane w walutach obcych.

Zgodna¢ zastosowanych instrumentéw z pozyejalutows ma za zadanie jedynie zabezpigcryzyko
kursowe wysipujace w dziatalnéci handlowej Spoétki. BIOTON S.A. nie posiada kreglytwalutowych.

11. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym payczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pazyczek udzielonych jednostkom powszanym BIOTON S.A., z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalndci

Szczegotowe informacje dotygze payczek udzielonych przez Spétkostaty przedstawione w pkt. 10 i
15 rocznego sprawozdania finansowego BIOTON S.Akzas od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

11.1.  Payczki udzielone jednostkom poszianym

22.07.2009 r. Spotka, jako ppczkodawca, zawarta z BioPartners Holdings AG dzlg w Szwajcarii
(,BioPartners”), jako pgyczkobiorg, umowe pozyczki w wysokdci 0,4 min EUR (,Payczka”).
Pazyczka zostata udaginiona do grudnia 2017 r. z przeznaczeniem na $imaanie dziatalnici Grupy
Kapitatlowej BioPartners. Oprocentowaniezifzzki oparte jest na zmiennej stopie EUR LIBOR plus
marza.

25.01.2016 r., 24.02.2016 r., 23.03.2016 r., 2206 r. Spétka zawarta z BioPartners aneksy do wnow
Pazyczki, ktorymi podwyszono kwaf Pazyczki o0 0,36 min EUR datznej kwoty 20,2 min EUR.

30.11.2009 r. Spotka, jako pgczkodawca, zawarta z Fisiopharma S.r.l. z siefdzaie Wioszech
(,Fisiopharma”), jako pgyczkobior@, umow pozyczki w wysokdci 1,9 min EUR (,Payczka”) z
przeznaczeniem na finansowanie dziatétnoFisiopharma. Paczka ldzie czscia rozliczenia
planowanej transakcji SprzegaSpotek Wioskich.

06.12.2010 r. Spotka, jako pgczkodawca, stata eistrory zawartej z Tricel S.A. z siedzjbw
Luksemburgu (,Tricel”), jako poyczkobiorg, umowy payczki w wysokdci 6,2 min EUR (,Payczka”),
ktorej rozliczenie byto c&cig transakcji zakupu udziatéw w spotkach Pharmatex SFisiopharma S.r.l.
Pazyczka kedzie czscig rozliczenia planowanej transakcji Sprzeg&potek Wioskich..

31.01.2012 r. Spotka, jako pgczkodawca, zawarta z BIOLEK Sp. z 0.0. z sieglaib Macierzyszu
(,Biolek”), jako pazyczkobior@, umowe pozyczki w wysokadci 2,0 min PLN (,Payczka”) z
przeznaczeniem na finansowanie dziatétndBiolek. Payczka zostata udoginiona bezterminowo.
Oprocentowanie Bgyczki oparte jest na zmiennej stopie WIBOR pluszaaw 11l kwartale 2016 r. Spotka
zawarla z Biolek aneksy do umowy #ozki, ktorymi podwyszono kwo¢ pozyczki o 0,9 min PLN do
tacznej kwoty 6,4 min PLN.

14.02.2013 r. Spotka, jako ppczkodawca, zawarta z Fisiopharma, jakaymazkobiore, umowe pozyczki
w wysokaci do kwoty 0,5 min EUR (,Poyczka”) z przeznaczeniem na finansowanie dziafaino
Fisiopharma. Poyczka kedzie czscig rozliczenia planowanej transakcji Sprzegd&potek Wioskich.

12.07.2006 r. i 31.07.2006 r. Spotka, jakaymzkodawca, zawarta SciGen Ltd. z siedaib Singapurze
(,SciGen”), jako payczkobiore, umowe pazyczki w facznej wysokeéci 74,5 min USD (,Payczka”) z
przeznaczeniem na finansowanie dziaténoGrupy Kapitatowej SciGen Ltd. Pgczka zostala
udostpniona do grudnia 2020 r. Oprocentowaniexyéaki oparte jest na zmiennej stopie USD LIBOR
plus masa.

21



11.2. Pozostate ggczki

11.08.2010 r. Spéika, jako ppeczkodawca, zawarta z panem Gao Xiaoming oraz gpdditei Life Science
& Technology Park Investments & Development Cad £ siedzih w Chinach, jako pioyczkobiorcami,
umowe pazyczki w wysokdci 7,0 min USD (,Payczka™) z przeznaczeniem inwestycyjnym.ziczka
zostata wyptacona w kwocie 3,5 min USD i udpstiona do sierpnia 2017 r. Oprocentowanigyeaki

oparte jest na zmiennej stopie USD LIBOR.

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym rokuobrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczego6lnym uwzgtinieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powizanym
BIOTON S.A.

tgczna wartéc istniegcych poeczen kredytu lub payczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spolikb
jednostk od niej zaléng, nie przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoiki.

W Il kwartale 2016 r. Spo6tka zawarta z HSBC Bart{dRa S.A. aneks nr 1 do umowy pczenia uméw

kredytowych zawartych przez Biolek Sp. z 0.0. wpadaajcy zmiany w warunkach w zakresie
udzielonego pa@rczenia za zobowzania kredytowe Biolek Sp. z o.0.

13. W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie obgtym raportem - opis wykorzystania
przez BIOTON S.A. wplywow z emisji do chwili sporadzenia niniejszego sprawozdania

W 2016 r. Spétka ani Grupa nie dokonywaty transgkapierami wartéciowymi.

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocziym
a wczeaniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2016.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyazra zarzdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnGci wywigzywania Sk z zachgnietych zobowhzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagraen i dziatan, jakie BIOTON S.A. podjeta lub zamierza podjaé w celu

przeciwdziatania tym zagrazeniom

Podstawowe wskaiki efektywngci finansowej

Wskazniki rentownosci (zyskowndaci): w tjglsLN w tjglsLN

1. | Wskaznik rentowndci sprzeday netto (ROS) 14,1% (287,1%)

2. | Wskaznik rentowndci majtku (ROA) 1,7% (40,2%)

Wskazniki ptynno sci i obrotowosci: W tjglsLN w tjglsLN
1. | Wskanik plynnaici biezacej 112,4% 124,6%
2. | Wskanik ptynnaici szybkiej 63,9% 82,0%
3. | Przeajtny stan nalencsci 75 255 104 419
3.a.| Wskaznik obrotu nalenosciami 2,50 1,99
3.b.| Cykl inkasa nalnosci w dniach 144 181
4. | Przecjtny stan zapaséw 93 784 71162
4.a.| Wskanik obrotu zapasami 2,0 2,9

22



Wskazniki ptynno sci i obrotowosci: w tjg.lF?LN w tjg.lgLN
4.b.| Stan zapaséw w dniach 180 123
5. | Przecjtny stan zobowizan handlowych 56 438 54 989
5.a.| Wskainik obrotu zobowgzan handlowych 3,3 3,8
5.b.| Regulacja zobowzan handlowych w dniach 108 95
Wskazniki zadtuzenia: W tig.lISLN W tjg.lgLN
1. | Wskaznik obcizenia magtku zobowazaniami 20,1% 19,7%
2. | Wskaznik pokrycia majtku kapitalem wlasnym 78,2% 79,0%
3. | Wskaznik zobowizan do kapitatdw wiasnych [krotr$6] 0,26 0,25

W roku 2016 wskanik rentowndci sprzeday netto wyniost 14,1%, a wskaik rentowndci majtku

1,7%.

Wskaznik przecgtnego obrotu nalaosciami handlowymi wzrést, osgajac wartagé¢ 2,5 w 2016 r. (w 2015
r.. 1,99), co wskazuje na skrécenie cyklu rotaajemosci. Czas regulacji zobowian handlowych wzrést
do 108 dni (z 95 dni w 2015 r.). Podstawowy wslik oceniajcy zdolng¢ do regulowania bigcych
zobowgzan spadt, w poréwnaniu do 2015r., z 124,6 % do 4% Wskanik ptynnasci szybkiej spadt do
poziomu 63,9 % (z 82 % w 2015 rdredni stan zapasoéw w 2016 r. wzrést 0 22,6 min RLN}

wystarczajcy na 180 dni sprzedwa (w poprzednim roku na 123 dni).

Udziat finansowania obcego w mt§u (o ktérym mowi wskanik obcigzenia magtku zobowazaniami)
wzrést do poziomu 20,1 % (z 19,7 % w 2015.).

Struktura finansowania maiku

2016 2015
w tys. PLN w tys. PLN
1. | Kapitaty wiasne 1196 669 1170 636
2. | Zobowizania diugoterminowe 80 738 95218
3. | Razem kapitaly state (1+2) 1277 407 1265 854
4. | Aktywa trwate 1274691 1236 556
5. | Kapitaly state na finansowanie mtéj obrotowego 2716 29 298
7. | Majytek obrotowy 255 148 245 832
8. | Pokrycie majtku obrotowego zobowzaniami bieacymi 252 432 216 534
9. | Odsetek pokrycia mgku obrotowego:
9.a kapitatami statymi 1,1% 11,9%
9.b. zobowjzaniami bigacymi 98,9% 88,1%
Wskanik pokrycia kapitatem wiasnym magiku trwatego 0,94 0,95
Wskanik pokrycia kapitalem obcym mgku obrotowego 1,3 1,27
Wskanik struktury kapitatu (kapitat wkasny / kapitat@p) 3,59 3,76
Wskaznik struktury magtku (maptek trwaty / magtek obrotowy) 5,00 5,03

Poziom kapitatéw wiasnych bytiszy o 6 % od wartei aktywdw trwatych (w roku 2015 poziom ten byt
nizszy o 5 %). Wskaik struktury kapitatu wskazujez iwszystkie zobowizania mog by¢ pokryte
z kapitatu wkasnego, co potwierdza wiarygo&h8potki w kontaktach handlowych.
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16. Ocena maliwosci realizacji zamierzed inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkasci posiadanych srodkéw, z uwzgkdnieniem maliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalndsci

W 2015 roku Spoétka zakeozyta proces zmiany uméw kredytowych ktéry stanamkaiczenie procesu
zmiany struktury zadfienia bankowego Spotki, polegegj przede wszystkim na zamianie dlugu
krétkoterminowego na dtugoterminowy, dostosowany@moéw rozwoju Spoiki, a tak znaczco obnia
koszty finansowania dimego Spéitki. W ramach roku 2016, Spotka zawarlareggeanekséw do
istniejjcych umow kredytowych z bankami ING BaSksski SA, HSBC Bank Polska SA oraz BOS
Bankiem SA opisanych w pkt 10 powgj, mapacych na celu dostosowanie warunkow tych kredytéw do
warunkow finansowych i ogiganych wynikow przez Spéjloraz zmieniajcych sé warunkéw rynkowych.

Jednoczénie w dniu 25.11.2016 r. Spoétka zawarta z UniApeld.SUmowe Pazyczki na kwot
13.750.000,00 EUR z przeznaczeniem na kapitat obrptSpétki. Sptata poyczki wraz z odsetkami
nasgpi w terminie dwunastu miegy od dnia jej wyptaty Spoice.

Spoitka finansuje sinadwyka finansowa oraz diugiem bankowym zgodnie z isgeigini umowami z
bankami oraz dtugiem podpadkowanym od akcjonariusza UniApek SA.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalndgci Spétki za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikdw lub nietypowyb zdarzeh na osiagniety
wynik

Od lipca 2015 r. zaszly istotne zmiany w struktuakejonariatu Spotki. Aktualniegéznie niemal 50 %
akcji Spotki jest w posiadaniu akcjonariuszy insgjonalnych, wrod ktérych wiodca role odgrywaj
chinskie koncerny farmaceutyczne oraz fundusz inwegtyctypu private equity Zmiany w strukturze
akcjonariatu spowodowaty w konsekwencji zmiany mtelgii biznesowej Grupy, ktéra zaktada, m.in., w
drodze wspétpracy z gtéwnymi braowymi akcjonariuszami Spoétki, zekszenie portfolio produktowego
Grupy i umocnienie jej pozycji nawiatowym rynku farmaceutycznym, a tak dalsze zwikszanie
sprzeday insulin wytwarzanych przez Spétkzaréwno na rynkach, na ktérych ten produkt Spéii juz
komercjalizowany, jak i na nowych rynkach zagranijeczh. Nowi akcjonariusze braowi dziatap gtéwnie

na rynku azjatyckim, gdzie posiadajuze portfolio licencji do lekéw, magych istotnie zwgkszy
portfolio Grupy. Najwgkszym beneficjentem tej wspotpracy #eoby¢ spotka SciGen Ltd i jej podmioty
zalezne, ktora poprzez swppiet dystrybucji i marketingu posiada aisvo$¢ wprowadzenia wybranych
produktéw na rynki Azji, Pacyfiku i Australii. w ko 2016 trwaly prace nad dopasowaniem tych
produktéw do portfolio Grupy wraz z okteniem czasu do wprowadzenia ich na rynek i ichywpt na
przyszte przychody i zyski Grupy.

W wyniku redefinicji strategii biznesowej Spétka@ku 2016 podijta szereg decyzji dotygeych dalszego
zaangaowania w niektére projekty rozwojowe, a tak zaangzowania kapitalowego w spétkach
zaleznych. Ich gtéwn przestank byto ograniczenie ryzyka finansowego, redukcjazkins operacyjnych
dziatalngci, skupienie posiadanych zasobow na kluczowych getemcjach oraz przyspieszenie
finansowego efektu komercjalizacjizjposiadanych aktywow na wybranych rynkach.

W 2016 r. Spétka kontynuowata wdiane w poprzednich latach dziatania zmane ze zwkszaniem
poziomu sprzedy produktow Spotki i Grupy, a tak utrzymania kosztéw operacyjnych na
zrownowaonym poziomie.

Dziatania te skupiaty sina pontszych kluczowych obszarach:

1. konsolidacji portfela produktowego ukierunkowanej przyspieszenie efektéw komercjalizacji
kluczowego produktu Spotki — rekombinowanej insyllndzkiej — oraz skupienie aktywém
badawczo-rozwojowej na produktach o najezym potencjale rynkowym, w tym gtéwnie dtugo
— i krotko dziatageych analogéw insuliny ludzkiej,

2. ograniczeniu kosztéw operacyjnych oraz dostosowaoisiadanej infrastruktury do nowych
wymogoOw realizacji strategii na wybranych rynkach,

3. skupieniu strategicznych dziat&rupy na okrdonych kluczowych kompetencjach, to jest:
* wytwarzaniu produktow biotechnologicznych o wysglééosci,
» badaniach i rozwoju nowych produktéw biotechnolagigh,
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» dziataniach w obszarze rejestracji produktéw bibtetogicznych na kluczowych rynkach
swiatowych w celu ich p#niejszej komercjalizacji we wspotpracy z wigygmi koncernami
farmaceutycznymi dziatagymi naswiatowym rynku,

4. redukcji zadtaenia oraz zwikszenia stabilngi struktury finansowania Grupy,

5. rozwoju portfela produktowego w produktach wokdluktologii i kardiologii, a tate nowej linii
lekéw sprzedawanych do szpitali.

W wyniku kontynuacji procesu redefinicji stratepiznesowej Spétka w roku 2016 zalkayta (i) w
czerwcu 2016 roku proces sprzeglaudzialow w spéice stowarzyszonej ZAO INDAR orap
pazdzierniku 2016 r. Spotka sprzedata na rzecz MBS %@fiatéw MJ. W tym samym dniu Spotka
zawarta porozumienia rozgdujace m.in. Umow Inwestycyjm opisanych w pkt 8.3 powgj. W dniu
28.11.2016 r. Zaegd Spotki podyt uchwak w sprawie rozpoezia procesu sprzega Spotek Wioskich,
zakladajc dazenie do péredniej sprzedey Spotek Wioskich, poprzez bezpedni sprzeda 100% akcji
Tricel, co zakdczy proces znageych zmian struktury organizacyjnej Grupy KapitagpBioton.

18. Charakterystyka zewnretrznych i wewnetrznych czynnikbw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa BIOTON S.A. i Grupy oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki
i Grupy co najmniej do konca 2016 r., z uwzgldnieniem elementow strategii rynkowej przez nj
wypracowanej

18.1. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki i Grupy

Asortyment produktéw Grupy

Asortyment produktow Grupy obejmuje m.in. rekombviraoy insulire ludzkg, jak rownie. inne produkty
farmaceutyczne, w tym biotechnologiczne. Konkurant@ rynku produktéw biotechnologicznych jest
dwo mniejsza i na rynkach innych produktéw farmaceutycznych z @dwv duo mniejszej liczby
konkurentéw i istotnych barier utrudniaych wegcie na ten rynek. Mae na rynku produktéw
biotechnologicznych natg do najwy:szych na rynku farmaceutycznym.

Potwierdzone déwiadczenie w rozwoju nowych produktéw biotechnologiznych i wprowadzanie ich
z poziomu laboratorium do produkcji przemystowej

Spotka posiada udokumentowanewimdczenie w rozwoju produktow biotechnologiczny@h.1997 r.
nabyta od amerykekiej firmy biotechnologicznej - Bio-Technology Geal Corp. liceng
na wytwarzanie ludzkiej insuliny z zastosowaniemateptowanego, genetycznie zmodyfikowanego
szczepu bakteriE. coli, jak réwniez na technologi wytwarzania insuliny i jej form gotowych na skal
laboratoryjm. W nastpnych czterech latach Spotka rozetn na petg skak przemystow produkcg
substancji czynnej i form gotowych insuliny ludzk@az uzyskala rejestracv Polsce. W kolejnych
latach specjaici Spotki pracowali nad zwkszeniem efektywniei procesu produkcji insuliny. Produkcja
insuliny, ze wzgddu na swqj skak i ztozonas¢, jest jednym z najbardziej skomplikowanych proeesé
produkcji produktow biotechnologicznych. Udokumeméme déwiadczenie w opracowywaniu wysoce
efektywnych proceséw wytwarzania produktow biotasbgicznych jest jednz najwaniejszych przewag
konkurencyjnych Spofki.

Mozliwosci rozwijania nowych produktow

Spétka i Grupa opracowuje szereg nowych produktéebhnologicznych i farmaceutycznych. Bli
dobrze wyksztatconej i dwiadczonej kadrze oraz wspotpracy z IBA prawdopodnjest,ze planowane
znaczne inwestycje w rozwoj spowoglupvprowadzenie nowych produktéw biotechnologicznych.
W ramach prac rozwojowych Grupy kontynuowaa@iace, m. in., analogami insuliny.

Wysoce wykwalifikowani i doswiadczeni specjalfci

BIOTON S.A., jako jedyna polska firma wytwargeq produkty biotechnologiczne, jest w stanie
przyciggna¢ czotowych specjalistow biotechnologii w Polscestinut Biotechnologii i Antybiotykéw jest
wiodacym instytutem badawczym w Polsce i zatrudnia wgsekkwalifikowanych i déwiadczonych
specjalistow.
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Silny marketing w Polsce

Spoéika rozwirta drugi co do wielkéci zesp6t ds. marketingu insulin w Polsce, ktést pdpowiedzialny
za informowanie lekarzy i pacjentow.

Wspétpraca zmierzagca do wegcia na nowe rynki

Zgodnie ze strategiGrupy, rynki indyjski, rosyjski i cliiski map znaczenie priorytetowe. Spotka
zdecydowala sipodja¢ wspétprae z miedzynarodowymi spétkami farmaceutycznymi, ktére arsijng
pozycg na lokalnych rynkach.

Jakos¢ insuliny/nowoczesna technologia produkgciji

Spotka jest jedynym w Polsce i jednym z niewielu $wiecie producentow insuliny ludzkiej
z zastosowaniem technologii rekombinacji DNA.

Insulina produkowana przez Spétkcharakteryzuje si wysoks jakoscia. Zaréwno insulina jak

i wstrzykiwacze wytwarzanegzgodnie z zasadami GMP i spetgiaplecenia Europejskiej Farmakopei.
Analiza produktéw insuliny w szerokim zakresie pmevadzana jest z zastosowaniem poddanych
walidacji chemicznych, biochemicznych i mikrobiolcgnych metod analitycznych. W zakladach
produkcyjnych oraz w laboratoriach kontroli j&kb zostat wprowadzony system kontroli jako
spetniajicy zalecenia UE.

18.2. Perspektywy rozwoju dziataldoi Spotki i Grupy

W ocenie Zarzdu Spéiki rok 2016 byt kolejnym rokiem paxdkowania Grupy i wdraania
zredefiniowanej strategii. Spotka jak i Grupa prdweiadziatania majce na celu sukcesywne zkszanie
sprzeday insulin i innych produktow diabetologicznych, Badogicznych i szpitalnych w Polsce, azak
na gtéwnych rynkach zagranicznych. W ocenie Z@wzSpotki na podstawie juizawartych przez Spak
umdéw mana oczekiwé rosmcej sprzeday w kolejnych latach. Spotka zakezyta proces inwestycji w
zwiekszenie skali produkcji substancji insuliny orazdgukcji formy gotowej wraz z otrzymaniem
rejestracji, co w kolejnych latach pozwoli na efetmiejsze wykorzystanie proceséw produkcyjnych oraz
bedzie miato wplyw na zmniejszanie kosztéw produk&pzwdj sprzedey poszczegdinych spoétek z
Grupy ma duae znaczenie na aginicte wyniki, w tym rozwdj portfela produktowego spidt&Srupy
Kapitatowej SciGen Ltd, , oraz rozwéj sektora weterii. Jednoczmie wplyw sytuacji walutowej i
makroekonomicznej zwranej z kryzysem rosyjskim me mie€ w krétkiej perspektywie negatywny
wplyw na osigane wyniki, szczegolnie w aspekcie sprzgdakéw generycznych.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zaggdzania przedsgbiorstwem BIOTON S.A. i Grupg

W 2016 r. nie nagpity zmiany w zasadach zadzania przedsbiorstwem BIOTON S.A. i Grup

20. Wszelkie umowy zawarte me¢dzy BIOTON S.A. a osobami zargdzajacymi, przewidujace
rekompensat w przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska bez wimej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nagpuje z powodu pojczenia Spotki przez
przejecie

W 2016 r. Spotka nie zawierata umow tego rodzaju.

21. Warto$¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale BIOTON S.A., wtym programéw opartych na obligacjach
Z prawem pierwsza@stwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieiadzu, naturze lub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla
kazdej z oséb zaradzajacych i nadzorujacych Spotki w przedsebiorstwie BIOTON S.A., bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w kayz czy tez wynikaly z podziatu zysku
oraz informacje o wartosci wynagrodze i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporadkowanych
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Informacje dotycgce wynagrodzi nagrod i korzgci oséb zargdzapcych i nadzorujcych BIOTON S.A.
zostaly przedstawione w pkt. 31 i 32 rocznego speakania finansowego Spotki za okres od 01.01.2016
r. do 31.12.2016 r. oraz w pkt. 40 i 41 rocznegonsklidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
okres 0d 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

22. Okreslenie facznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji BIOTON S.A. oraz akgi
i udziatbw w jednostkach powazanych Spoiki, kedacych w posiadaniu oséb zarpdzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)

Wedlug informacji posiadanych przez Bioton S.A.da#n przekazania niniejszego raportu:
« osoby nadzorgpe Bioton S.A. nie posiadagkcji Spotki,
« stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw ZdrzBioton S.A. prezentujegshastpujaco:
e p. Marek Dziki: 500 akcji; brak zmian.

e o0soby zargdzapce i nadzorujce BIOTON S.A. nie posiadaly akcji i udziatéw jediek
powigzanych Spétki.

23. Informacje o znanych BIOTON S.A. umowach (w tym réwiiez zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przyszicsci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

14.08.2013 r., Spotka zawarta z Troqueera Entarprismited z siedzid w Nikozji (, Troqueera”)
porozumienie dotycge nabytych przez Spatha podstawie: (i) umowy z dnia 31.08.2011 r.,i)owy

z dnia 20.04.2012 r. oraz (iii) umowy z dnia 222012 r. (hcznie ,Umowy”) udziatow BIOLEK Sp. z
0.0. z siedzibh w Macierzyszu (Biolek”, ,Porozumieni€’). Zgodnie z Porozumieniem Troqueera, jako
znacacy akcjonariusz Spéiki, zrezygnowata z przewidz@myUmowami i nalenych Troqueera
wszystkich ptatnéci z tytutu zaistnienia w Biolek zdanzewigzanych z rozwojem Biolek i dopuszczeniem
do sprzeday produktoéw tej spotki Rremia’), za wyjgtkiem ptatndci za uzyskanie przez Biolek zysku
przed potgceniem odsetek od zagnietych kredytéw, podatkdw oraz amortyzacji (EBITDAWwysokaci

30 min PLN (,Zdarzenie"). Premia z tytutu Zdarzenia zostat ustalona w ekgsci 10.635.542,00 PLN.
Platnag¢ Premii nasfpi w formie bezgotowkowej w drodze emisji akcji 89& uwzgkdnieniem,ze w
sytuacji, gdy cena rynkowa jednej akcji Spotki rmed wystpienia Zdarzeniadulzie nizsza nk wartas¢
nominalna akcji Spétki, Spotkagbizie zobowizana do wyemitowania na rzecz Troqueery dodatkowych
akcji w liczbie stanowdcej r&nice pomidzy wysokdcia Premii i wartdcia rynkowa akcji z dnia
poprzedzajcego wysipienie Zdarzenia, przy czymdzna warté¢ rynkowa akcji emitowanych w celu
pokrycia wysokéci Premii kedzie réwna wartéci Premii. Platné¢ Premii, wedtug wyboru Spoikichzie
mogta nasipi¢ réwniez w gotéwce (czsciowo ydz w cataici).

24.07.2015 r. Spoétka otrzymata od Troqueera zawraeoie o zawarciu w dniu 23.07.2015 r. przez
Troqueera z Bimeda Holding Limited z siedgilv Nikozji (Cypr) warunkowej umowy sprzezda
3.385.709 akcji Spoiki, stanoyaych 3,94 % kapitatu zakladowego i uprawsigich do wykonywania
3,94 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadze®potki.

24. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Do chwili publikacji niniejszego sprawozdania Spotkie wyemitowata akcji w ramach programéw
motywacyjnych.

25. Informacje o biegtym rewidencie

Informacje dotyczce bieglego rewidenta zostaly przedstawione w Bi&.rocznego sprawozdania
finansowego Spoéiki za okres od 01.01.2016 r. daBR2016 r.
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26. Oswiadczenie Zaradu BIOTON S.A. o zgodndci

Zarzd BIOTON S.A. gwiadcza,ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1.

roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTOA 8a 31.12.2016 r. zostalo spgizone
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécz&inansowej, ktére majgastosowanie
do sprawozd@arocznych i ktére zostaty zatwierdzone przezd mirropejsk, zwanymi dalej ,MSSF
UE”, a w zakresie nieuregulowanym pawsyymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z0 zm.) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF UE zawieraj wszystkie Mg¢dzynarodowe Standardy Rachunkgeip Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawcmi Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekajzatwierdzenie przez Urituropejsk oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostatwieatizone przez UniEuropejsk, ale nie weszty
jeszcze wycie.

Spotka nie skorzystata z mawvosci wezeniejszego zastosowania nowych Standardow i Inteapjie
ktére zostaty ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢éJBuropejsk, a ktére wejd w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na diibilansowy Spétka nie zakozyta jeszcze procesu oszacowania
wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktre degjv zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie
finansowe Spdiki za okres, w ktéryrnada one zastosowane po raz pierwszy,

sprawozdanie, o ktorym mowa poiey, odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelnysijasytuagj
majagtkowy i finansowvg Spotki oraz jej wyniki finansowe,

sprawozdanie Zagdu BIOTON S.A. z dzialalnwi BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju iagsig¢ oraz sytuacji Spoiki, w tym opis
podstawowych zageen i ryzyka.

27. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzd BIOTON S.A. gwiadcza,ze:

1.

zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wme 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r., , poz.
1047, z pén. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) SieBIOTON S.A. Rada Nadzorcza Spoiki
uchwah z dnia 12.06.2015 r. wyznaczytla Deloitte Polskatsp z ograniczomn odpowiedzialnécia
Sp. k. z siedzipw Warszawie (00-854) przy Alei Jana Pawta Il H¥&o podmiot dokongpy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowegolrBMD S.A. na 31.12.2016 r. oraz wyrazita
zgod: na zawarcie przez BIOTON S.A. uméw w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokogcy badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego BIOTON S.A. na 31.12.2016 r. spefniggrunki do wydania bezstronnej i niezaiej
opinii 0 badanym sprawozdaniu, stosownie do post@ioMiedzynarodowych Standardow Rewizji
Sprawozda Finansowych wydanych przez ddizynarodow Federag Ksiggowych, rozdziatu 7
ustawy z dnia 29 wrZaia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2016 r., , poz. 1047, z4 zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanyatzgz Krajows Rad: Biegtych Rewidentow w
Polsce.
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28. Oswiadczenie Zaradu BIOTON S.A. o stosowaniu zasad tadu korporacyjngo

28.1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktéreatllega BIOTON S.A. oraz miejsca, gdzie tekst mbzasad jest publicznie deghy

BIOTON S.A. podlega ,Dobrym Praktykom Spétek Notawah na GPW” w wersji obowzujgcej od 01.01.2016 r. Tekst ,Dobrych Praktyk Spdtktowanych na GPW”
dostpny jest, m. in., na stronie internetowej GietdypRedw Wartdciowych w Warszawie S.A. gwieconej zagadnieniom tadu korporacyjnegeww.corp-gov.gpw.pl

28.2. Wskazanie postanowiezbioru zasad tadu korporacyjnego, od ktérych BIOII®.A. odsipita, wyjasnienie okolicznéci i przyczyn tego odspienia oraz okrédenie
sposobu, w jaki spétka zamierza ugtirewentualne skutki nie zastosowania danego posien@wlub jakie kroki zamierza pagj by zmniejszy ryzyko nie
zastosowania danego postanowienia w przgsrto

Zarzad BIOTON S.A. informujeze podzielajc idee oraz zal@nia lzdace podstawposzczegdlnych zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Natowgh na GPW” - wobec ustalonej
w Spoétce praktyki lub postanowieStatutu, wymagagych odejcia od modelu zagzizania i nadzoru przewidzianego przez niektretyelgulu korporacyjnego - nie me
stosowé w sposob trwaly oraz w petnym zakresie zasad gtagdonych porie;.

Zarzad Spotki pragnie podkiéé, ze odejcie od tego modelu lub wyranie pewnych zastrzea w odniesieniu do okéonych zasad nie wplywa negatywnie na przejrzfsto
regut nadzoru oraz zajdzania BIOTON S.A. jak réwniena implementagj dobrych praktyk, a tym samym nie prowadzi do neeng zataen lezacych u podstaw tadu
korporacyjnego. Zagd BIOTON S.A. lzdzie na bieagco dokonywd oceny zasad zagdzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spéice jak idnmedzie bada oczekiwania
inwestoréw, co do stanowiska Spétki w zakresie magjptych zasad dobrych praktyk, a gdy zmiany zagtaznane za potrzebne, to petdj zostanie decyzja o przgju
okreslonych zasad w brzmieniu zaproponowanym przez @iBlbieréw Wartéciowych w Warszawie S.A. W przypadkusza ktorym zastosowanie takich zasadifie
wymaga decyzji innego organu Spétki, Zaz Spotki zwrdci s do niego z wnioskiem o pagliie odpowiedniej decyzji.

Identyfikacja
rekomendacji Rekomendacja lub zasada szczego6towa, ktorej stosawia Spotka nie o
. . P : Wyjasnienie
lub zasady moze gwarantowa w sposoéb trwaly lub w petnym zakresie
szczegoblowej

l. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Jezeli spétka prowadzi dziataldé sponsoringow; charytatywn lub inng | Rekomendacja nie ma zastosowania. Spétka nie pmwddatalngci
I.R.2. o zblzonym charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaspwnsoringowej, charytatywnej lub innej o zbliym charakterze.
z dziatalndci informacg na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Spotka prowadzi korporacygnstrore internetovy i zamieszcza na niej,
1.Z.1. czytelnej formie i wyodgbnionym miejscu, oprocz informacji wymaganygch
przepisami prawa:

<
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e sktad zargdu i rady nadzorczej spoiki oragciorysy zawodowe

W zakresie spetniania przez cztonkéw Rady Nadz@rspétki kryterium

ty

1.Z.1.2. czlonkéw tych organéw wraz z informacpa temat spetnianianiezalenaosci - patrz wyjanienie do 11.2.3.
przez cztonkéw rady nadzorczej kryteriéw niezalsci,
1.Z.1.15. « informacg zawierajca opis stosowanej przez spétipolityki | Spotka nie posiada sformalizowanej politykizmorodndci, niemniej
roznorodnaci w odniesieniu do wiadz spoétki oraz jej kluczowycdoktada wszelkich stafia aby jej wtadze i kadra kierownicza by
menederéw; opis powinien uwzgtiniaé takie elementy polityki zréznicowane ze wzgtu na pté, wiek, wyksztatcenie, dwviadczenie
roznorodndci, jak pte&, kierunek wyksztatcenia, wiek,zawodowe itp. Spétka nie me zagwarantowapetnego przestrzegan
doéwiadczenie zawodowe, a tak wskazywa cele stosowangj zasad polityki rénorodndci przez wszystkie gremia, dokonog wyboru
polityki réznorodndci i sposob jej realizacji w danym okregievtadz Spotki, w szczegolsoi Walne Zgromadzenie.
sprawozdawczym; jeli spotka nie opracowata i nie realizuje
polityki réznorodndci, zamieszcza na swojej stronie internetoyvej
wyjasnienie takiej decyzji,
1.Z.1.16. « informacg na temat planowanej transmisji obrad walnedoatrz wyjdnienie do IV.R.2.
zgromadzenia - nie gaiej niz w terminie 7 dni przed datvalnego
zgromadzenia,
1.2.1.20. »  zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w #eudio lub| Dotychczasowa praktyka w Spoice, jak rowinjgraktyka wielu spotek
wideo, publicznych, nie przemawia za potraaiejestracji i upubliczniania zapis
obrad Walnego Zgromadzenia. Spétka stoi na stakowig publikowane
przez Spotk, przewidziane przepisami prawa, informacje dajgez
zwotania i przebiegu Walnego Zgromadzenia, #ingaja w Sposob
wycCzerpujcy zapoznanie gize sprawami poruszanymi na Zgromadze
akcjonariuszom nieuczestnigzy/m w obradach i innym zainteresowanyr
Il. Zarzad i Rada Nadzorcza
I.R.2 Osoby podejmare decyzj w sprawie wyboru czlonkéw zagdu lub rady| Patrz wyjdnienie do 1.Z.1.15.
nadzorczej spoétki powinny ady¢ do zapewnienia wszechstrogob i
réznorodndci tych organéw, ngdzy innymi pod wzgidem pici, kierunku
wyksztatcenia, wieku i daviadczenia zawodowego.
11.Z2.2. Zasiadanie cztonkéw zaydu spétki w zarzdach lub radach nadzorczyctSpoétka aktualnie nie posiada przepiséw wetnamych reguluicych €
spoétek spoza grupy kapitatowej spotki wymaga zgadly nadzorcze. kwestk i stosuje przepisy art. 380 Kodeksu spo6tek hangbdw
11.2.3. Przynajmniej dwoéch czlonkéw rady nadzorczaejpetnia kryteria Spétka zgadza si ze do dobrej praktyki korporacyjnej najezaliczye

niezalenaosci, o ktérych mowa w zasadzie 11.Z.4.

udzial w Radzie Nadzorczej niezabgch czlonkéw. Ze wzgHu na

a

c

niu

szczegobtowe postanowienia zawarte w § 18 Statubtk5Bpotka nie mee

30



przyja¢ w catasici przedmiotowej zasady w obecnym brzmieniu. Zgednj

§ 18 Statutu Spokki:

w1l Jeden z czionkéw Rady Nadzorczej powotywamgzpiValng
Zgromadzenie powinien spetdiaszystkie nagpujgce warunki:
1) zostat wybrany w trybie, o ktérym mowa w ust. 3;
2) nie mde by Podmiotem Powzanym ze Spdaiklub z
podmiotem zal®ym od Spéiki;
3) nie mde by Podmiotem Powizanym z podmiotem

dominugcym lub innym podmiotem zabym od podmioty
dominugcego, lub

4) nie mage by osoly, ktdéra pozostaje w jakimkolwig

zZwigzku ze Spéik lub z ktérymkolwiek z podmiotéw

wymienionych w pkt. 2) i 3), ktéry mégtby istotnigyrngé
na zdolnd¢ takiej osoby jako cztonka Rady Nadzorcze|
podejmowania bezstronnych decyzji.

2. Dla unikngcia wgtpliwosci, powgzania, o ktérych mowa w ust.
pkt. 2)-4) nie dotyezczionkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki,
3. Wybor czlonka Rady Nadzorczej, ktéry ma spétmiarunki

opisane w ust. 1, nagiuje w oddzielnym glosowaniu.
zastrzéeniem ust. 4, prawo zgtaszania kandydatur na cad
Rady Nadzorczej spetnigjego warunki okrdone w ust. 1
przystuguje akcjonariuszom obecnym na Walnym Zgidaeerau,
ktérego przedmiotem jest wybor czionka Rady Nade@rao
ktorym mowa w ust. 1. Zgloszenia dokonuje Ba rece
Przewodniczcego Walnego Zgromadzenia w formie pisen
wraz z pisemnymswiadczeniem danego kandydata o zgodzig

kandydowanie oraz spetnianiu warunkéw Glaaych w ust. 1 pkt,

2)-4). Jeeli kandydatury w sposob przewidziany w zd4g
poprzednim nie zostagn zgloszone przez akcjonariusz
kandydatow do Rady Nadzorczej, spefuggh warunki opisane
ust. 1 pkt. 2)-4), zgtasza Rada Nadzorcza.”

Ponadto zgodnie z § 21 ust. 2 Statutahwaly w sprawach okf®nych w
ust. 1 pkt 1 wymagajdla swojej wanaosci glosowania za ich przygiem
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przez czlonka Rady Nadzorczej, ktéry spetnia wamkresione w § 18 ust
1 Statutu.

Zgodnie natomiast z § 21 ust. 1 pkt. 1 Statutuydb uchwat zalicza si
uchwaty w sprawie: wyznaczania podmiotu dokopaoggo badania luh
przeghdu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawbfidansowych
Spokki, wyraania zgody na zawieranie umow z takim podmiotenjelgb
podmiotami zalymi, jednostkami podpar@akowanymi, podmiotamn
dominugcymi  lub  podmiotami  zalaymi lub  jednostkam
podporzdkowanymi jego podmiotéw domigaych oraz na dokonywan
wszelkich innych czynsm, ktére mog negatywnie wplywa na
niezalenas¢ takiego podmiotu w dokonywaniu badania lub przégl
sprawozda finansowych Spofki

11.2.4.

W zakresie kryteriow niezatmosci cztonkéw rady nadzorczej stosuje siPatrz wyjdnienie do 11.Z.3.

Zalgcznik 1l do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/18ZE z dnia 15
lutego 2005 r. dotyegego roli dyrektoréw niewykonawczych lubdacych
cztonkami rady nadzorczej spotek gietldowych i kgmesdy (nadzorczej)

Niezaleznie od postanowie pkt 1 lit. b) dokumentu, o ktérym mowa w

poprzednim zdaniu, osobac¢daca pracownikiem spétki, podmiot
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak réwrisoba zwjzana z
tymi podmiotami umow o podobnym charakterze, nie pedby¢ uznana z3
spetniajca kryteria niezalenosci. Za powizanie z akcjonariuszer

rozumieniu niniejszej zasady rozumiec diakze rzeczywiste i istotng
powigzania z akcjonariuszem posiaglajm co najmniej 5% ogélnej liczb
gtoséw w spoice.

n
wykluczapce przymiot niezalmosci czionka rady nadzorczej Ww
y

c

11.Z2.5.

Czionek rady nadzorczej przekazuje pozgstaicztonkom rady oraz Patrz wyj&nienie do 11.Z.3.
zargdowi spotki Gwiadczenie o spetnianiu przez niego kryteripw

niezalenaosci okreslonych w zasadzie 11.Z.4.

I1.Z.6.

Rada nadzorcza ocenia, czy istpijvigzki lub okoliczndci, ktére mog
wplywat na spetnienie przez danego cztonka rady kryteritezaleznosci.
Ocena spetniania kryteridw niezaf@sci przez cztonkéw rady nadzorcz
przedstawiana jest przez tarhodnie z zasadl.Z.10.2.

Patrz wyjanienie do 11.Z.3.

ej

D

1.2.7.

W zakresie zadai funkcjonowania komitetow dziakgjych w radzie
nadzorczej zastosowanie mgpostanowienia Zatznika | do Zalecenis

Patrz wyjanienie do 11.Z.3.

o
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Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie #1ZW przypadku gdy

funkcje komitetu audytu petni rada nadzorcza, posee zasady stosujeSi

odpowiednio.

11.Z2.8.

Przewodniczcy komitetu audytu spetnia kryteria niezalesci wskazane
w zasadzie 11.Z.4.

Patrz wyjanienie do 11.Z.3.

11.2.10.

Poza czynriwiami wynikapcymi z przepisOw prawa raz w roku ragda
nadzorcza spogdza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu:

11.2.10.2.

e sprawozdanie z dzialalsc rady nadzorczej, obejmyge co
najmniej informacje na temat:
= skiadu rady i jej komitetow,
= spelniania przez cztonkéw rady kryteriow niezaleci,

= liczby posiedzé rady i jej komitetbw w raportowanym

okresie,
= dokonanej samooceny pracy rady nadzorczej;

W zakresie spetniania przez cztonkéw Rady Nadz@r8pétki kryterium
niezalenosci - patrz wyjdnienie do 11.Z.3.

1.2.11.

Rada nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawapce by przedmiotem
uchwat walnego zgromadzenia.

Spoétka podziela potrzeb rozpatrywania i opiniowania przez Rag
Nadzorca spraw majcych by przedmiotem uchwat Walneg
Zgromadzenia. Spoétka nie w® jednak zagwarantowaze w kadej
sprawie majcej by przedmiotem uchwaly Walnego Zgromadzeh
zostanie przed Walnym Zgromadzeniem uzyskana ofiady Nadzorcze
w czasie umdiwiajacym akcjonariuszom zapoznani€ i nig. Niekiedy
bowiem wzgédy praktyczne magprzemawid za koniecznécig szybkiego
przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia, a sama Radzoktza nie
bedzie miata wystarczago duo czasu,zeby sporzdzic opinie przed
Walnym Zgromadzeniem lub skorzystaz porady ekspertéw prze
sporzdzeniem opinii.

o

a

o

Systemy i funkcje wewrtrzne

l.R.1.

Spoétka wyodgbnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialna
realizacg zada w poszczegoélnych systemach lub funkcjach, chiba
wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest uzasadnz uwagi ng
rozmiar lub rodzaj dziataliei prowadzonej przez spatk

Spotka nie posiada w swojej strukturze wygmhionych jednostek
1 odpowiedzialnych za realizacjzada systeméw kontroli wewgtrznej,
zarzdzania ryzykiem, compliance oraz audytu wetranego.

.z2.2.

Z zastrzeeniem zasady I11.Z.3, osoby odpowiedzialne za gdmanie

Patrz wyjanienie do Ill.R.1.

ryzykiem, audyt wewgtrzny i compliance podlegaj bezpdrednio
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prezesowi lub innemu czionkowi zadu, a take maj zapewnion

mozliwos¢ raportowania bezgoednio do rady nadzorczej lub komitetu

audytu.

.2.3.

W odniesieniu do osoby kiergej funkch audytu wewstrznego i innych
0s0b odpowiedzialnych za realizaggj zada zastosowanie majzasady
niezalenosci okreslone w powszechnie uznanych, geitynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu wetranego.

Patrz wyjanienie do Ill.R.1.

.z.4.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedz@alma audyt wewgirzny
(w przypadku wyodibnienia w spoétce takiej funkcji) i zaya przedstawiaj
radzie nadzorczej wlagrocerg skutecznéci funkcjonowania systemoéw
funkcji, o ktérych mowa w zasadzie IIl.Z.1, wraz adpowiednim
sprawozdaniem.

Patrz wyjanienie do Ill.R.1.

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

IV.R.2.

Jeeli jest to uzasadnione z uwagi na struktakcjonariatu lub zgtaszan
spofce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka j@sstanie zapewni
infrastruktue technicza niezlgdna dla sprawnego przeprowadze
walnego zgromadzenia przy wykorzystanigrodkéw komunikacji
elektronicznej, powinna unabwi¢ akcjonariuszom udziat w walnyr
zgromadzeniu przy wykorzystaniu takicirodkéw, w szczegodlroi
poprzez:

1) transmis¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywisty

2) dwustrong komunikacg w czasie rzeczywistym, w ramach kté

akcjonariusze mag wypowiad& sie w toku obrad walnego

zgromadzenia, przebyweg w miejscu innym i miejsce obrad
walnego zgromadzenia,
3) wykonywanie, osolitie lub przez pelnomocnika, prawa gtosu
toku walnego zgromadzenia.

eW ocenie Spéiki, ryzyko zakiléée prawidiowego przebiegu obra
powodowane problemami natury technicznej i logisty, ktérego

nieatkowitego wyeliminowania Spotka nie jest w stami@gwarantowd

przekracza korzgi ptynace dla akcjonariuszy ze stosowania pasegj

nzasady. Spotka stoi na stanowiske,obecnie obowrujace zasady udziat

w Walnych Zgromadzeniach uridiwiaja wtasciwa i efektywry realizacg
praw wynikagcych z akcji i wystarczago zabezpieczaj interesy

myszystkich akcjonariuszy, w tym mniejsemwych.

ej

==

IV.R.3.

Spoéitka dzy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wadiowe wyemitowaneg
przez spotk s3 przedmiotem obrotu w #diych krajach (lub na edych
rynkach) i w ramach eiych systeméw prawnych, realizacja zdéar:
korporacyjnych zwjzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariu
nastpowata w tych samych terminach we wszystkich kifajacktérych g

Rekomendacja nie ma zastosowania. Akcje Spétkicsowane jedynie n
Gieldzie Papierow Warfgiowych w Warszawie S.A.

7e

sza

one notowane.
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IV.Z.2. Jereli jest to uzasadnione z uwagi na struitakcjonariatu spotki, spotka Patrz wyjdnienie do IV.R.2.
zapewnia powszechnie desiy transmis¢ obrad walnego zgromadzenia|w
czasie rzeczywistym.

IV.Z.3. Przedstawicielom mediow umovia sie obecné¢ na walnych| Spétka co do zasady uznaje za#nia stajce za niniejsgregul i uznaje §
zgromadzeniach. za dobyg praktyle korporacyjm. W swoich dziataniach Spétka podejmu

liczne starania mage na celu posiadanie dobrych kontaktéw z mediami i
prowadzenie skutecznej polityki informacyjnej. Nimozna jednak
wykluczy¢ sytuacji, w ktérej Spétka nie zapewni przedstaglmin mediow
mozliwosci obecndci na Walnym Zgromadzeniu z uwagi na konieGznp
zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, azéakposdb prowadzenia obrad oraRotychczasowa praktyka w Spoice jak rownigraktyka wielu spotek
podejmowania uchwat nie mggitrudni& uczestnictwa akcjonariuszy wpublicznych nie przemawia za potraafgprowadzenia regulaminu Walneg
walnym zgromadzeniu i wykonywania przystugpyjch im praw. Zmiany w Zgromadzenia, ktéry w sposéb szczegbélowy ujmowalgsady
regulaminie walnego zgromadzenia powinny okayivac najwczéniej od | prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia. Spéitka, statem, na
nastpnego walnego zgromadzenia. stanowiskuze wystarczajcag podstaw dla sprawnego przebiegu Walnego

Zgromadzenia w Spotce, w tym gtosowania oddzielngrmapami, stanovi
odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powiazanymi

V.Z.5. Przed zawarciem przez spgikistotnej umowy z akcjonariuszemSpoétka podziela pogil o koniecznéci uzyskiwania przez zagd aprobaty)|

posiadajcym co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw w spéitcab
podmiotem powizanym zarzd zwraca § do rady nadzorczej o wytanie
zgody na tak transakgy. Rada nadzorcza przed wyemiem zgody
dokonuje oceny wplywu takiej transakcji na intesg®tki. Powyszemu
obowigzkowi nie podlegaj transakcje typowe i zawierane na warunk
rynkowych w ramach prowadzonej dziatadoboperacyjnej przez spaik

z podmiotami wchodgymi w sklad grupy kapitatowej spétki. W

przypadku, gdy decygjw sprawie zawarcia przez spélistotnej umowy z
podmiotem powjzanym podejmuje walne zgromadzenie, przed guoetn
takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonszium dosip do
informacji niezlgdnych do dokonania oceny wplywu tej transakcji
interes spotki.

Rady Nadzorczej na zawarcie przez Spd#totnej umowy z podmioter
powigzanym. Ze wzgldu na szczegbélowe postanowienia zawarte

w obecnym brzmieniu. Zgodnie z § 21 ust. 1 StaBgatki do kompetencj
achdy nadzorczej natg:

»2) Wyrazanie zgody na zawieranie przez Podmioty Rawmme ze Sp&ik
uméw lub dokonywanie innych czygeiona rzecz Podmiotéy
Powigzanych ze Spalk w przypadku, gdy warfé takich umoéw luh
czynndci przekracza w eggu kolejnych 12 (dwunastu migsy) kwog
500.000 Euro lub réwnowarfé tej kwoty w innych walutach,

na  wyjgtkiem typowych i rutynowych czymwop dokonywanych ng
warunkach rynkowych poatzy jednostkami pogzanymi, ktérych
charakter i warunki wynikaj z biegcej dziatalngci operacyjnej,

prowadzonej przez Spétkub jednostk od niej zaleng.”
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V.Z.6

Spotka okréla w regulacjach wewtrznych kryteria i okoliczngi,
w ktérych mae dopé w spoétce do konfliktu intereséw, a tak zasady
postpowania w obliczu konfliktu interesow lub movosci jego
zaistnienia. Regulacje wewtnzne spotki uwzgldniajg miedzy innymi
sposoby zapobiegania, identyfikacji i rogmgwania konfliktow intereséw
a take zasady wyiczania cztonka zagdu lub rady nadzorczej od udzia
w rozpatrywaniu sprawy oiej lub zagraonej konfliktem interesow.

Spotka aktualnie nie posiada przepisow wetnanych regulujcych t
kweste. Spotka zweryfikuje funkcjonggg w tym obszarze praktgk
i rozwazy mazliwo$¢ wdrazenia w przysziéci stosowych regulacii.

tu

VI.

Wynagrodzenia

VI.R.1.

Wynagrodzenie cztonkéw organow spotki i ddowych menetkrow
powinno wynik& z przygtej polityki wynagrodza.

Spoéika nie posiada sformalizowanej polityki wynatgei. Ze wzgédu na
szczegOtowe postanowienia zawarte w Statucie SpSfdtka nie mee
przyja¢ przedmiotowej rekomendacji w obecnym brzmieniu.

Zgodnie z § 23 ust. 3 Statutu SpotVynagrodzenie Czionkdéw Zadu
ustala Rada Nadzorcza.”

Natomiast wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczmdnie z art. 392 §
1 Kodeksu spétek handlowych, ustalane jest uchwaValnego
Zgromadzenia Spoiki.

VIL.R.2.

Polityka wynagrodzepowinna by $cisle powizana ze strategspoiki, jej
celami krétko- i dlugoterminowymi, diugoterminowyninteresami i
wynikami, a take powinna uwzgidniat rozwigzania stigce unikaniu
dyskryminaciji z jakichkolwiek przyczyn.

Patrz wyjdnienie do VI.R.1.

VI.R.3.

Jeeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraynagrodza,
w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowaniedzaB&.7.

Patrz wyjanienie do 11.Z.3.

VI.Z.4.

Spétka w sprawozdaniu z dziatakeoprzedstawia raport na temat polity
wynagrodzé, zawieragcy co najmniej:

1) ogo6lm informacg na temat przgtego w spolce system
wynagrodze,

2) informacje na temat warunkéw i wysckd wynagrodzenig
kazdego z czionkéw zagelu, w podziale na stale i zmien
sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowyatametrow,
ustalania zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia i dasgptaty
odpraw oraz innych ptatdoi z tytutu rozwizania stosunku pracy

kPatrz wyj&nienie do VI.R.1.

U

ne

zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnyaragherze
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3)

4)

5)

oddzielnie dla spotki i kalej jednostki wchodcej w sktad grupy
kapitatowej,

informacje na temat przystuggych poszczegélnym cztonko
zarzdu i kluczowym menedtrom pozafinansowych sktadniké
wynagrodzenia,

wskazanie istotnych zmian, ktére wag@iu ostatniego rok
obrotowego nagpity w polityce wynagrodzg lub informacg o
ich braku,

ocere funkcjonowania polityki wynagrodaez punktu widzenig
realizacji jej celéw, w szczegllbd diugoterminowego wzrost
wartasci dla akcjonariuszy i stabildoi funkcjonowania

W

przedsgbiorstwa.
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28.3. Opis gtéwnych cech stosowanych w przebgirstwie Spotki systeméw kontroli wewtmznej
i zarzdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spdrania jednostkowych i skonsolidowanych

sprawozda finansowych

System kontroli wewgtrznej i zargdzania ryzykiem w procesie spadzania sprawozaafinansowych w
BIOTON S.A. opiera sina:

wewretrznych regulaminach ok§ijacych obowgzki,

uprawnienia i odpowiedzial§é

poszczegoblnych komérek organizacyjnych, w tym dmgch udziat w procesie spadzania

sprawozda finansowych,

wewretrznych procedurach okdlajacych obieg dokumentéw finansowo — dgdwych (w tym

zasady kontroli dokumentow),

prowadzeniu kaig rachunkowych w systemie informatycznym,

dziatalngci powotanego w ramach Rady Nadzorczej Spétki KetniAudytu, obejmuajcej m. in.
wstepng ocere sprawozda Zarzdu z dziatalnéci Spétki i Grupy oraz rocznych sprawozada
finansowych Spétki i Grupy oraz opiniowaniu podstawych zasad istniggego w Spoéice
systemu kontroli wewgtrznej i zaradzania ryzykiem oraz przedstawianie Radzie Nadzaprcz
wnioskoéw i rekomendacji dotygzych zasadni@i jego zmiany, a tate informowanie Rady
Nadzorczej o istotnych, znanych Komitetowi niepmtaivosciach takiego systemu lub ryzykach
zwigzanych z jego organizagj funkcjonowaniem,

badaniu i przegdzie sprawozda finansowych przez niezaleego bieglego rewidenta,
wyznaczanego przez Ratladzorcz Spotki na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

28.4. Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch, bezpérednio lub pérednio, znaczne pakiety akcji
BIOTON S.A. wraz ze wskazaniem liczby posiadanyctep te podmioty akciji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nisfynikajacych i ich procentowego udziatu
w 0golnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Bioton Sra podstawie zawiadontieakcjonariuszy,
struktue wlasndci kapitatu zaktadowego Spotki, wg. stanu na fiziezekazania niniejszego raportu,
prezentuje pousza tabela:

Lp. Akcjonariusz LiCZba(ikajzit/_ )glos()w % kapital;kz)zlg’:lf\;lldowego /

1 [UniApek S.A. 16 989 289 19,79%

2 |Perfect Trend Ventures Ltd. 8586 419 9,99%

3 |Troqueera Enterprises Ltd. 8 480 570 9,88%

4 |Basolma Holding Ltd. 6 151 852 7,16%

5 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5151 852 6,00%

6 |Pozostali 40.504.218 47,17
Razem 85.864.200 100,00

28.5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow waitwych, ktére daj specjalne uprawnienia

kontrolne w stosunku do BIOTON S.A., wraz z opisgoh uprawnié

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki, kiddbytlo s¢é w dniu 22.02.2016 r., ze
Statutu Spotki wykrdone zostaly uprawnienia osobiste PROKOM Investm@&A. Na dzig publikacji

1 Basolma Holding Ltd jest podmiotem domigeym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.0.
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niniejszego sprawozdania, na podstawie StatutukSppecjalne uprawnienia kontrolne nie przyshaguj
zadnemu akcjonariuszowi.

28.6. Wskazanie wszelkich ograniazednagnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograeiie
wykonywania prawa gltosu przez posiadaczy §lkrej czsci lub liczby gtoséw, ograniczenia
czasowe dotyege wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie @ykhi, przy wspotpracy
Spolki, prawa kapitalowe zwiane z papierami wagoiowymi s3 oddzielone od posiadania
papieréw wartéciowych

Z zastrzeeniem ogranicaeprzewidzianych w Statucie opisanych paijj zgodnie z art. 411 ust. 1 KSH,
jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnygnoradzeniu. Prawo gtosu przystuguje
akcjonariuszom od dnia petnego pokrycia akcji.

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki, kiddbytlo s¢é w dniu 23.05.2016 r., ze
Statutu Spotki wykrdone zostaly w cakei ograniczenia wykonywania prawa gtosu ckiae w
dotychczasowym 8 26 Statutu Spéiki. Na dzpiblikacji niniejszego sprawozdania, Statut Spéiia
przewiduje ograniczeodnanie do wykonywania prawa gtosu.

28.7. Wskazanie wszelkich ograniagze dotyczicych przenoszenia prawa wlasoo papieréw
wartaiciowych BIOTON S.A.

Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcjonariuszom przysj@guawo zbywania akcji bez ograniégze

28.8. Opis zasad dotygrych powotywania i odwotywania os6b zadzapcych oraz ich uprawnie
w szczegdInéci prawo do podicia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzd Spotki sklada iz nie wecej niz 4 oséb, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa. kicztonkéw
Zarzdu ustala Rada Nadzorcza.

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoiki, kiddbyto sé w dniu 22.02.2016 r., ze
Statutu Spotki wykréone zostaly uprawnienia osobiste PROKOM Investméh., obejmujce m.in.
uprawnienie do powotywania i odwotywania Preze¥éideprezesa Zagau.

Obecnie cztonkéw Zagrdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkoweezfdu s powotywani na
trzyletnig kadencg.

Uchwah Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktédbylo sé w dniu 23.05.2016 r.,
zmienione zostaty zasady reprezentacji Spoiki. Qieecjezeli Zarzd jest wieloosobowy, Spdadk
reprezentuje dwoch cztonkéw Zadu dziatajcych hcznie, cztonek Zawdu dziatajcy tacznie z
prokurentem.

Do kompetencji Zargdu naleig sprawy przewidziane w Kodeksie Spoétek Handlowy&tatucie. Zargd
prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spolla zewntrz.

Zgodnie z art. 444 Kodeksu spotek handlowych ord4 &st. 1 i 2 Statutu, Zagd Spotki upowaniony
byt do podwyszenia kapitatu zaktadowego BIOTON S.A. poprzezsgmiowych akcji o4cznej wartdci
nominalnej nieprzekraczgjej 209.090.909,20 PLN na drodze jednego albo Kitejnych podwyszei
kapitatu zaktadowego w granicach aitomych powyej (kapitat docelowy). W ramach upogvdenia do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitalu dogefjo Zarzd jest uprawniony do
emisji warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowaaw. 453 § 2 KSH, z terminem wykonania
prawa zapisu uptywagym nie p&niej niz okres, na ktory zostato udzielone upawienie.

W(g stanu na 31.12.2016 r. Zadawykorzystat catkowicie bigce upowanienie do podwyszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

Z zastrzeeniem odmiennych postanowi&KSH lub Statutu, Zagd podejmuje decyzje we wszystkich
sprawach zwizanych z podwiszaniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu ldeego.
Przewodniczcy Rady Nadzorczej zatwierdza eeamisyjra oraz emisj akcji w zamian za wklady
niepiengzne. Ponadto za zgedRady Nadzorczej, Zagd maze czsciowo lub w catéci wytaczy¢ lub
ogranicz¢ prawo poboru akcjonariuszy w odniesieniu do aKofp warrantéw subskrypcyjnych
emitowanych w ramach kapitatu docelowego.
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28.9. Opis zasad zmiany Statutu BIOTON S.A.

Zmiana Statutu Spoétki wymaga uchwaty Walnego Zgrdmeaia i wpisu do rejestru. Uchwata w sprawie
zmiany Statutu wymaga wkszaici 3/4 gloséw. Ponadto stosownie do art. 415 § BikiShwata dotycgca
zmiany Statutu, zwkszajca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczupta prawa przyznane osébie
akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjonasiuktorych dotyczy.

28.10.Spos6éb dziatania walnego zgromadzenia i jego zéssglnuprawnienia oraz opis _praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdli zasady wynikajce z regulaminu
walnego zgromadzenia,zgi taki requlamin zostat uchwalony, o ile inform@ev tym zakresie nie
wynikaja wprost z przepiséw prawa

Zwotywanie Walnych Zgromadzen

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych, walne zgrareaid mog by¢ zwyczajne (Zwyczajne Walne
Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (Nadzwyczajne Wabr@madzenia).

Podmioty uprawnione do zwotania Walnego Zgromadeeni

Walne Zgromadzenie zwotuje Zatk Rada Nadzorcza me zwold Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
jezeli Zarad nie zwota go w terminie sf@u miesecy od zaké@czenia roku obrotowego Spoétki, oraz
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,zgk zwotanie go uzna za wskazane. Prawo zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystugujeniéakcjonariuszom Spotki reprezentoym co
najmniej potowg kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowgotu gloséw w Spotce. W takim
przypadku akcjonariusze Spotki wyznagzpjzewodniczcego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki egmeupcy co najmniej jedp dwudziesi kapitatu
zakladowego Spodtki magzadad zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia iesmtzenia
okreslonych spraw w poegku obrad tego Walnego Zgromadzeriigdanie zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia naleztozy¢ Zarzdowi na pémie lub w postaci elektronicznej.zédi w terminie
dwéch tygodni od dnia przedstawientgdania Zarzgdowi Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie
zostanie zwotane gd rejestrowy mee upowani¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy Spotki wyspujacych z tymzadaniem. §d wyznacza przewodnigzego tego Walnego
Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotujeesprzez ogtoszenie dokonywane na stronie interngt@petki oraz
w spos6b okrédony dla przekazywania informacji ligcych zgodnie z Ustaywz dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania mstentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 200BIr 184, poz. 1539, z po. zm.) (Ustawa o Ofercie
Publicznej”) oraz Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200uraksprawie informac;ji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitenté\piggaw wartdciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami figiwva nielgdgcego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 209, poz. 17444zn. zm.) ((Rozporzadzenie w Sprawie Informaciji
Biezacych i OkresowycH). Ogtoszenie powinno kiydokonane co najmniej na dwadadi@ szé¢ dni
przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogloszenie anywh Zgromadzeniu powinno zawiérav
szczegolnéci: (i) dak, godzire i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz szczego6towyaplek obrad, (i)
precyzyjny opis procedur dotygzych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykoagia prawa
glosu, (iii) dzier rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniw) (informacg, ze prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu gnéylko osoby ldace akcjonariuszami Spotki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,wgkazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu /mouzyskéa petny tekst dokumentacji, ktéra ma cby
przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu oraz projekiywat lub, jeeli nie przewiduje gi podejmowania
uchwat, uwagi Zardu lub Rady Nadzorczej dotygz spraw wprowadzonych do pedku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére snapstd wprowadzone do pogdku obrad przed terminem
Walnego Zgromadzenia oraz (vi) wskazanie adresangtinternetowej, na ktérejetls udostpnione
informacje dotycace Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporgdzeniem w Sprawie Informacji Bigcych i Okresowych, Spétka zobawana jest do
przekazania w formie raportu biigego m. in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgroreamia wraz z jego
szczeg6towym poezlkiem obrad. Ponadto w przypadku zamierzonej zm&mayutu ogtoszeniu w formie
raportu bigacego podlegaj dotychczas obowrujace jego postanowienia, #eproponowanych zmian
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oraz w przypadku, gdy w zwzku ze znacznym zakresem zamierzonych zmian Spditejmuje decyz;

0 sporadzeniu nowegdo teksu jednolitego st@owego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliceemjego
nowych postanowie Ogtoszeniu w formie raportu liigcego podlega tade tres¢ projektdw uchwat oraz
zalkcznikéw do projektéw, ktére majby¢ przedmiotem obrad Walnego Zgromadzenia, istotrdieh
podejmowanych uchwat.

Prawo umieszczenia oktenych spraw w poegdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezesqiyjco najmniej jedpdwudziesi kapitatu zaktadowego
Spotki mog zadaé umieszczenia okénych spraw w porgku obrad najbfiszego Walnego
ZgromadzeniaZadanie powinno zostazgtoszone Zagglowi nie péniej niz na dwadziécia jeden dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzedigdanie mde zostd ztozone w postaci
elektronicznej. Zard jest obowjzany niezwlocznie, jednak nie jpdej niz na osiemngie dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, o@tasiiany w porzdku obrad, wprowadzone na
zadanie akcjonariuszy Spoiki. Ogloszenie ppsie w sposéb wixiwy dla zwotania Walnego
Zgromadzenia.

Prawo zgtaszania Spétce projektéw uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spoiki reprezegiyjco najmniej jedpdwudziesi kapitatu zaktadowego
mog przed terminem Walnego Zgromadzenia zgta&adtce na gimie lub przy wykorzystanisrodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyce spraw wprowadzonych do pgtdku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére mpapst& wprowadzone do pogdku obrad. Spotka niezwlocznie ogtasza
projekty uchwat na swojej stronie internetowe;.

Prawozgdania wydania listy akcjonariuszy oraz odpisow vshiow

Akcjonariusz Spotki mee zadac przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionychudaiatu w Walnym
Zgromadzeniu nieodptatnie pogzelektronicza, podajc adres poczty elektronicznej, na ktory lista
powinna by wystana. Ponadto, kedy akcjonariusz Spétki ma prawmdania wydania mu odpiséw
wnioskdéw w sprawach oftiych poradkiem obrad najbtiszego Walnego Zgromadzenizadanie takie
nalezy ztozy¢ Zarzmdowi. Wydanie odpisOw wnioskéw powinno ngst nie p&niej niz w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu
Spos6b udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposkbnywania prawa gtosu

Akcjonariusz Spoétki mee uczestniczyw Walnym Zgromadzeniu oraz wykonydvarawo gtosu osobtie
lub przez petnomocnika. Akcjonariusz Spoétki zanmeggzy uczestniczg w Walnym Zgromadzeniu za
posrednictwem petnomocnika musi udzéelpetnomocnikowi petnomocnictwa naspiie lub w postaci
elektronicznej. Wz6r petnomocnictwa Spoétka zamieazcw ogloszeniu o zwolaniu Walnego
Zgromadzenia. Spoétka podejmuje odpowiednie dziatastizace identyfikacji akcjonariusza Spotki i
petnomocnika w celu weryfikacji waosci petlnomocnictwa udzielonego w postaci elektrongz
SzczegO6lowy opis sposobu weryfikacji amasci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektrongz
zawiera tré¢ ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spotki posiadggy akcje zapisane na ggej niz jednym rachunku papieréw wastaowych
moze ustanowd oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw zjakapisanych na kalym
z rachunkow.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnymraimadzeniu jest czionek Zadu, czionek
Rady Nadzorczej, likwidator, pracownik Spotki luganek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni
zaleznej Spotki, petnomocnictwo nie upowania¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym
Zgromadzeniu. Peinomocnik ma obaneék ujawné akcjonariuszowi Spokki okoliczioi wskazugce na
istnienie ldz mazliwosé wyskpienia konfliktu intereséw. W takim przypadku uder@e dalszego
petnomocnictwa jest niedopuszczalne. Petnomocnikkt@rym mowa powyej, glosuje zgodnie
z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza &pdPetnomocnik mge reprezentowawiecej niz
jednego akcjonariusza Spoétki i glosaw@dmiennie z akcji kalego akcjonariusza Spoiki.

Akcjonariusz Spotki nie ma ani osoldcie, ani przez petnomocnika gtosaivarzy powzéciu uchwat
dotyczicych jego odpowiedzialdoi wobec Spoétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym ueéfenia
absolutorium, zwolnienia z zoboyziania wobec Sp6tki oraz sporu pedzy nim a Spétk. Ograniczenie
powyzsze nie dotyczy glosowania przez akcjonariuszakspeiiko petnomocnika innego akcjonariusza
przy powzéciu uchwat dotycgcych swojej osoby, o ktérych mowa pakey.
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Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgronmagz&vykonywania prawa gtosu

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu gngjlko osoby lgdace akcjonariuszami Spoétki na
szesnécie dni przed dat Walnego Zgromadzenia (dzierejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, upramirze zdematerializowanych akcji na okaziciela
Spotki powinni zagdat od podmiotu prowadgzego ich rachunek papierow wait@mwych wystawienia
imiennego zéwiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromailz€adanie to nalzy przedstawd

nie wczéniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzeniaip@niej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walrggromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych Bwiadectw tymczasowych oraz zastawnicy Aythkownicy, ktérym
przystuguje prawo gtosu, majprawo udzialu w Walnym Zgromadzeniuzéi s3 wpisani do ksigi
akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnyigr@madzeniu.

Liste uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu fpodlustala na podstawie wykazu
sporzdzonego przez podmiot prowady depozyt papieréw warciowych zgodnie z Ustayz dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowybu. U. z 2005 roku Nr 183, poz. 1538, zp6zm.)
(,Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowynil) oraz stanu ujawnionego w ksize akcyjnej Spotki
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym ZgromadaeRowyzsza lista jest wylzona w lokalu Zargdu
przez trzy dni powszednie poprzedga dzié odbycia Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz Spétki mee przenosi akcje w okresie midzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakezenia Walnego Zgromadzenia.

Kompetencje Walnych Zgromadze&

Stosownie do przepisow KSH wszystkie rodzaje uchwadp by¢ podejmowane przez akcjonariuszy na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, za gilgjem niektérych uchwat, ktére wymaggpodgcia na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z przepisami KSH padek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmuje
(i) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania fsmmego za ubiegly rok obrotowy oraz sprawozdania
Zarzdu z dziatalnéci Spéiki, (ii) powzecie uchwaty w sprawie podziatu zysku albo o pokuysiraty,
oraz (iii) powzecie uchwaty w sprawie udzielenia czionkom Zahz i Rady Nadzorczej absolutorium
z wykonania przez nich oboyakéw.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowasne seguty bezwzgldng wigkszaicia oddanych glosow, z
zastrzeeniem postanowie Statutu oraz bezwzglnie obowgzujacych przepisow KSH przewidagych
wiekszas¢ kwalifikowang.

Stosownie do przepisow KSH m.in. ngmijace sprawy wymagajuchwat Walnego Zgromadzenia:

e zmiany Statutu, umorzenie akcji, podwyenie kapitatlu zakladowego, obsmie kapitatu
zakladowego Spotki, emisja obligacji zamiennyclbligacji z prawem pierwszstwa, zbycie
przedsgbiorstwa oraz likwidacja Spétki (wymagaeakiszaici trzech czwartych gtoséw),

« powotywanie, odwotywanie oraz zawieszanie w czyerarh cztonkéw Rady Nadzorczej,

e dokonanie zmian Statutu w celu upaneenia Zarazdu do podwyszenia kapitatu zakladowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego (wymagacksizasci trzech czwartych gtoséw oséb
obecnych na zgromadzeniu przy obecn@akcjonariuszy reprezeniigiych przynajmniej jedn
trzech kapitalu zakladowego); teli Walne Zgromadzenie zwotane w celu poi uchwat
w powyzszej sprawie nie odhlzie s¢ z powodu braku kworum, kolejne Walne Zgromadzenie
moze przypé takie uchwaly niezalamie od liczby akcjonariuszy obecnych na tym Walnym
Zgromadzeniu,

» dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dziatdlticSpotki (wymaga wikszaici dwoch trzecich
glosow niezalgnie od liczby akcjonariuszy obecnych na takim Wairggromadzeniu),

e polgczenie z innymi spétkami, ktére wymagaetszasci dwoch trzecich oddanych gtoséw, chyba
ze Statut przewiduje surowsze wymagania,

e podziat Spoétki oraz zagzlzenie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia @ganm
wiekszaici dwéch trzecich glosow),
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emisja warrantéw subskrypcyjnych (wymagaksizaici czterech pitych glosow),

pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru wsczlub w caléci (wymaga wgkszaci czterech
piatych gloséw na Walnym Zgromadzeniu),

zmiana Statutu zwkszajca swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuptg prawa przyznane
osobicie poszczegllnym akcjonariuszom (zgodnie z ard BSH wymagana jest zgoda
wszystkich akcjonariuszy, ktérych zmiana dotyczy),

zawarcie przez Sp&kumowy kredytu, psyczki, poeczenia lub innej podobnej umowy
z cztonkiem Zargdu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem atlaorzecz ktérejkolwiek
z tych os6b wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Stosownie do postanowieStatutu, nagpujace uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagajekszasci
trzech czwartych gtoséw oddanych:

uchwaly w sprawie umorzenia akcji w przypadku, @i mowa w art. 415 § 4 KSH,

uchwaly w sprawie nabycia akcji (akcji wlasnychjorde majg by¢ zaoferowane do nabycia
pracownikom lub osobom, ktére byly zatrudnione pr3péilc lub jego podmioty zalae przez
przynajmniej trzy lata,

uchwata w sprawie upowaienia do nabycia akcji wlasnych w przypadku, aytd mowa w art.
362 8 1 pkt 8 KSH,

uchwaty w sprawie pgtzenia z innymi spétkami publicznymi.

Zgodnie z postanowieniami Statutu, uchwata Waln&gpomadzenia odwotygga lub zawieszafa
w czynndciach niektorych lub wszystkich cztonkéw Zaaln wymaga wikszaci czterech pitych glosow
oddanych.

Prawo gtosu

Jedna akcja daje prawo do jednego glosu na Walngrordadzeniu. Prawo gtosu przystuguje
akcjonariuszom od dnia petnego pokrycia akcji. Akgriusz mee gtosowa odmiennie z kadej z
posiadanych akcji.

Prawo zbywania akcji

Zgodnie z art. 337 8 1 KSH akcjonariuszom przysjaguawo zbywania akcji bez ograniézé®onadto
akcjonariuszom przystuguje prawo odgeinia akcji zastawermallZz uzytkowaniem.

Inne prawa akcjonariuszy

Ponadto akcjonariuszom przystuguiastpujace uprawnienia:

prawo obgcia akcji nowej emisji w stosunku do liczby posiageh akcji (prawo poboru).
Stosownie do art. 433 KSH, akcjonariusze gy@jawo pierwszéstwa do olgcia nowych akcji
w stosunku do liczby posiadanych akcji, przy czymawo poboru przystuguje réwrie
w przypadku emisji papieréw wagtiowych zamiennych na akcje lub inkorpaayjch prawo
zapisu na akcje,

prawo dozadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupargodhie z art. 385 83 KSH, na
wniosek akcjonariuszy reprezengtych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego, wybdérdiRa
Nadzorczej powinien l¥ydokonany przez najlisze Walne Zgromadzenie w drodze glosowania
oddzielnymi grupami, nawet gdy Statut Spotki przwje inny sposob powotania Rady
Nadzorczej,

prawo zagdania udzielenia informacji dotygzych Spotki. Stosownie do art. 428 KSH podczas
obrad Walnego Zgromadzenia, Zgtzjest obowizany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotycrych Spéiki, jeeli jest to uzasadnione dla oceny sprawyeta)j
porzzdkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzodmawia udzielenia informaciji, zeli
mogtoby to wyradzi¢ szkod Spotce, spéice ze Spétipowigzanej albo spoice lub spoétdzielni
zaleznej Spoiki, w szczegoldoi przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlolwvyub
organizacyjnych przedsiorstwa. Czionek Zagglu maze odméwé udzielenia informaciji, jieli
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udzielenie informacji mogloby stanodvi podstaw jego odpowiedzialn@i karnej,
cywilnoprawnej hdz administracyjnej. W uzasadnionych przypadkach athnnaze udzielé
informacji akcjonariuszowi réwniena pémie, nie péniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia
zakaczenia Walnego Zgromadzenia. Zgtanaze rowniez udzielic akcjonariuszowi informaciji
dotyczicych Spétki poza Walnym Zgromadzeniem, powinny j@omak by nas¢pnie ujawnione
przez Zarzd na pémie w materiatach przedktadanych najbiemu Walnemu Zgromadzeniu.
Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnieniagdanej informacji podczas Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokahgze w ciggu tygodnia od dnia zakozenia
Walnego Zgromadzenia ztg¢ wniosek do $du Rejestrowego o zoboavianie Zarzdu do
udzielenia tych informacji. Akcjonariusz e réwnie: ztozy¢ wniosek do $du Rejestrowego o
zobowizanie Spotki do ogtoszenia informacji udzielonyaimemu akcjonariuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem. Zgodnie z § 38 ust. 1 pktot&z 13 Rozpormzenia w Sprawie
Informacji Biezacych i Okresowych informacje udzielone akcjonariwgz poza walnym
zgromadzeniem na podstawie art. 428 8 5 lub 6 K& pa podstawie 429 § 1 KSH, wynikeg

z zobowigzania Zarzdu przez 8d Rejestrowy do udzielenia informaciji akcjonariuszoktory
zgtosit sprzeciw do protokotu w sprawie odmowy ufeeniazadanej na Walnym Zgromadzeniu
informacji, a take informacje, do ktérych ogtoszenia Emitent zogtddowhzany, na podstawie
art. 429 § 2 KSH, przeza8 Rejestrowy, a ktore zostaly udzielone innemu @kajiuszowi poza
Walnym Zgromadzeniem, podlegaprzekazaniu do informacji publicznej w formie rafoo
biezacego,

prawo zigenia powddztwa o uchylenie lub stwierdzenie niaweéci uchwaty Walnego
Zgromadzenia. Zgodnie z art. 422 KSH, uchwata Wgdnégromadzenia sprzeczna ze Statutem,
badz dobrymi obyczajami i godza w interes Spétki lub mgga na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza, me@ by zaskatona w drodze wytoczonego przeciwko Spoétce powddztwa
o uchylenie uchwaly. Powédztwo o uchylenie uchwadyery wnies¢ w terminie miesjca od
otrzymania wiadoméi o uchwale, nie piniej jednak nt trzy miesjce od dnia powzcia
uchwaty. Zgodnie z art. 425 KSH, uchwata Walnegoodgadzenia mee by rowniez zaskazona

w drodze wytoczonego przeciwko Spéice powddztwatwiesdzenie niewznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ugtgwzy czym powddztwo powinno bywniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszeniae mi&niej jednak nt w terminie roku od
powzicia uchwaly. Uptyw tych termindw nie wgdza maliwosci podniesienia zarzutu
niewaznosci uchwaly sprzecznej z ustawbo wytoczenia powddztw o uchylenie lub stwierdeen
niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia uprawniony jegtakicjonariusz, ktory gtosowat
przeciwko uchwale, a po jej poweiu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, (ii) akcjonariusz,
ktorego bezzasadnie nie dopuszczono do udziatlu wnyia Zgromadzeniu, oraz (iii)
akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgrdzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub poyaza uchwaty w sprawie nieafipj porazdkiem obrad.
KSH przewiduje pewne modyfikacje regut ogélnych akesie zaskaania uchwat w sprawie
taczenia, podziatu i przeksztalcenia spotek, kt@rpraewidziane przez odpowiednio art. 509, art.
544 oraz art. 567 KSH,

prawo udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu fsmavym zbadanym przez biegtego
rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walneo@mgdzenie do wyptaty akcjonariuszom.
Stosownie do art. 347 § 2 KSH, zysk rozdziegansstosunku do liczby posiadanych akcji, zeje
akcje nie g catkowicie pokryte, zysk rozdzielagsiv stosunku do dokonanych wptat na akcje,

prawo zagdania, zgodnie z art. 6 KSH, aby spotka handlovié@rakjest akcjonariuszem Spoiki
udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosumlaminacji lub zalenosci wobec okrélonej
spotki handlowej bdacej akcjonariuszem Spétki. Uprawniony seazadat rowniez ujawnienia
liczby akcji lub gtosow, jakie taka spotka handlopa@siada w spoétce kapitatowej, o ktérej mowa
powyzej, w tym take jako zastawnik, aytkownik lub na podstawie porozumiez innymi
osobami. Odpowiedzi na pytania olmme powyej naley udzieli uprawnionemu oraz
wihasciwe]j spétce kapitatowej w terminie dziesiu dni od dnia otrzymanigdania. Jéeli zadanie
udzielenia odpowiedzi doszto do adresatani niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry
zwotano walne zgromadzenie, bieg terminu do jejeldmia rozpoczyna siw dniu nasipujagcym

po dniu, w ktérym zakiiczyto st zgromadzenie wspolnikéw albo walne zgromadzendd@a
rozpoczcia biegu terminu udzielenia odpowiedzi do dnia ydgielenia zobowzana spotka
handlowa nie mie wykonywa praw z akcji albo udziatéw w spoice kapitatlowektorej mowa

powyzej,
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e prawo zadania, zgodnie z art. 410 KSH, przystugg akcjonariuszom posiadaym jedn
dzieshta kapitalu zaktadowego reprezentowanego na danym nyifal Zgromadzeniu,
sprawdzenia przez wybram tym celu komisj, ztozong co najmniej z trzech oséb listy obeéaio
na Walnym Zgromadzenia,

e prawo wytoczenia powodztwa o naprawienie szkodyydaonej Spotce, zgodnie z art. 486 KSH,
jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyzonej jej szkody w terminie roku od
dnia ujawnienia czynu wygelzagcego szkog,

e prawo do udzialu w maiku w przypadku likwidacji Spotki. Zgodnie z art74 KSH, majtek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wiaely Spotki dzieli s¢ pomigdzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przezl&go z nich wptat na kapitat zakladowy.

28.11.Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wati ostatniego roku obrotowego oraz opis dziatania
organéw zargdzapcych i nadzorujcych BIOTON S.A. oraz ich komitetow

Zarzad

Sktad Zargdu na dzié publikacji niniejszego sprawozdania:

e Pan Jubo Liu (Prezes Zadu od 26.11.2016 r.),
e Pan Marek Dziki (Czionek Zagdu od 24.02.2016 r.),
e Pan Adam Polonek (Cztonek Zadu).

Historia zmian w skladzie Zagdu w roku obrotowym 2016, do dnia publikacji ninEjgo sprawozdania:

W dniu 24 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza powotatsapgdarka Dzikiego do petnienia funkcji Cztonka
Zarzdu.

W dniu 25 maja 2016 r. Rada Nadzorcza odwotalaem30 maja 2016 r. z funkcji Prezesa Zdrzpana
Stawomira Ziegerta, oraz z dniem 30 maja 2016 legievala Czlonka Rady Nadzorczej pana Marcina
Dukaczewskiego do czasowego wykonywania czyoin@rezesa Zagzlu przez okres trzech miesy.

W dniu 29 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza delegpwedtonka Rady Nadzorczej pana Marcina
Dukaczewskiego do czasowego wykonywania czyoin®rezesa Zagru do 30 listopada 2016 r.

W dniu 03 padziernika 2016 r. Rada Nadzorcza delegowata Przeiwmgtego Rady Nadzorczej - pana
Jubo Liu — do czasowego petnienia obgekibw Prezesa Zagdu w okresie od 04 pdziernika 2016 r. do
04 stycznia 2017 r. Decyzja Rady Nadzorczej bytowsmlowana rezygnagj pana Marcina
Dukaczewskiego z wykonywania czyriocbPrezesa Zagrlu z dniem 03 palziernika 2016 r.

W dniu 25 listopada 2016 r. Rada Nadzorcza powopsaa Jubo Liu — Przewodnigzego Rady
Nadzorczej oddelegowanego do czasowego petnieriwighkow Prezesa Zagdu — w sktad Zarmu,
powierzajc mu funkcg Prezesa Zagzlu od 26 listopada 2016 r.

Opis dziatania Zarzdu:

Do skladania @wiadczeér oraz podpisywania w imieniu Spotki upoiméeni : Prezes Zaggdu z innym
cztonkiem Zarzdu lub prokurentematznie, albo Wiceprezes Zadu z innym czlonkiem Zagrdu lub
prokurentemgcznie.

Do kompetencji Zargdu naleig sprawy przewidziane w Kodeksie Spoétek Handlowy&tatucie. Zargd
prowadzi sprawy Spoiki i reprezentuje Spolla zewntrz.

Prace Zargdu szczegétowo reguluje Regulamin Zatu uchwalany przez RadNadzorcz. Zgodnie
z Regulaminem Posiedzenia Zgim zwotuje i prowadzi Prezes Zadu, a w razie jego nieobeciod
Wiceprezes Zagdu. W posiedzeniach Zaj@du mog uczestnicz§ zaproszone osoby spoza Zgia, po
wczesniejszym uzgodnieniu ze zwohgym posiedzenie. Posiedzenia Zglz odbywaj sii w miar
potrzeby w terminie wyznaczonym przez Prezesasfara w razie jego nieobeciwd przez Wiceprezesa
Zarzadu, nie rzadziej jednak hidwa razy w miegicu. Zgodnie z Regulaminem Zadu, Zarad okrela
strateg¢ rozwoju i cele dziatania Spotki oraz ich realizadjtore g zatwierdzane przez RadNadzorca.
Zgodnie z Regulaminem, Zagd zobowjzany jest do skladania Radzie Nadzorczej, co namni
kwartalnych sprawozda dotyczcych istotnych zdarzew dziatalngci Spoétki. Sprawozdanie to obejmuje
réwniez sprawozdanie o przychodach, kosztach, wyniku Boarym, wysokéci zobowhzan oraz

45



podstawowych danych bilansowych Spotki. Zarbedzie tez informowa: Rad: Nadzorca o wszelkich
zmianach w strategii oraz celach dziatania Spotki.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzigublikacji niniejszego sprawozdania:
* Pan Dariusz Trzeciak (Przewodnicy Rady od 26.11.2016 r.),
e Pan David Martin Comberbach (WiceprzewodnazRady od 28.06.2016 r.),
e Pan Yu Liang Huang (Wiceprzewodnicy Rady od 28.03.2017 r., Niezahy Cztonek Rady
0d.28.06.2016 r.),
e Pan Alejandro Gomez Blanco (Czlonek Rady od 28@k2.),
e Pan Vaidyanathan Viswanath (Cztonek Rady 0d.280%2.),
* Pan Stawomir Ziegert (Czlonek Rady 0d.28.06.20)L6 r.

Historia zmian w skladzie Rady Nadzorczej od Otzstia 2016 r. do dnia publikacji sprawozdania
finansowego:

W dniu 22 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgroremie Spotki odwotato pomsze osoby z Rady
Nadzorczej:

« Pana Keith Mellors (Przewodnigzy Rady Nadzorczej od 22.09.2015r.)

e Pana Artura Gabora (Niezatey Cztonek Rady Nadzorczej od 22.09.2015 r.),

« Pana Jackélotak (Cztonek Rady Nadzorczej od 22.09.2015 r.),

¢ Pani Xue Xiang (Cztonek Rady Nadzorczej od 22.08520),
Z tym dniem w sktad Rady Nadzorczej Nadzwyczajndn&@gromadzenie Spotki powotato pasze
osoby:

e Pana Jubo Liu,

« Pana Macieja Typskiego (Niezaleny Cztonek Rady Nadzorczej),

e Pana Yanmin Wang,

e Pana Hang Lin.

W dniu 23 lutego 2016 r. .Rada Nadzorcza powotateaplubo Liu do petnienia funkcji Przewodiimzgo
Rady Nadzorczej.

W dniu 23 maja 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromeidz&potki odwotato porsze osoby z Rady
Nadzorczej:

« Pana Macieja Typskiego (Niezaleny Cztonek Rady Nadzorczej od 22.02.2016 r.)

e Pana Hang Lin (Cztonek Rady Nadzorczej od 22.05201
Z tym dniem w sklad Rady Nadzorczej Nadzwyczajndn&/@gromadzenie Spotki powotato pasze
osoby:

e Pana Yu Liang Huang (Niezaley Cztonek Rady Nadzorczej),

e Pana Vaidyanathan Viswanath.
W dniu 28 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromaizev zwizku z wyganigciem w dniu odbycia

Walnego Zgromadzenia mandatow czionkow Rady Nadeprpowotato do petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej kolejnej kadencji:

e Pana Jubo Liu,

» Pana Dariusza Trzeciaka,

« Pana Vaidyanathan Viswanath,

e Pana Marcina Dukaczewskiego,

e Pana Alejandro Gomez Blanco,

e Pana Davida Martina Comberbacha,

e Pana Stawomira Ziegerta,

e Pana Yu Liang Huang (Niezaley Cztonek Rady Nadzorcze)).

W dniu 28 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza powotamapJubo Liu do petnienia funkcji
Przewodniczcego Rady Nadzorczej, panéw Davida Martina Comtdrdaraz Dariusza Trzeciaka do
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petnienia funkcji Wiceprzewodnigzego Rady Nadzorczej oraz delegowata pana Marcina
Dukaczewskiego do czasowego wykonywania czyoin@rezesa Zagrdu do dnia 30 sierpnia 2016 r.

W dniu 29 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza delegowzdtonka Rady Nadzorczej pana Marcina
Dukaczewskiego do czasowego wykonywania czyoin@rezesa Zagrlu do dnia 30 listopada 2016 r.

W dniu 03 padziernika 2016 r. Rada Nadzorcza delegowata Przeiwzmtego Rady Nadzorczej - pana
Jubo Liu — do czasowego wykonywania czyuid’rezesa Zagrlu w okresie od 04 pgdziernika 2016 r.

do 04 stycznia 2017 r. Decyzja Radny Nadzorczej bgppowodowana rezygnacpana Marcina
Dukaczewskiego z wykonywania czyriocoPrezesa Zagzlu z dniem 03 paiziernika 2016 r. W dniu 25
listopada 2016 r. Rada Nadzorcza, wgzkil ze ztgeniem przez pana Jubo Liu — dotychczasowego
Przewodniczcego Rady Nadzorczej $wiadczenia o rezygnacji z funkcji Cztonka Rady Nadzej,
powotlata pana Dariusza Trzeciaka na Przewodneggo Rady Nadzorczej a pana Marcina
Dukaczewskiego na Wiceprzewodnjcego Rady Nadzorczej.

W dniu 07 lutego 2017 r. pan Marcin Dukaczewskic®¥girzewodniczcy Rady Nadzorczej, zrezygnowat
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 28 marca 2017 r. Rada Nadzorcza powolataa pdn Liang Huang do petnienia funkcji
Wiceprzewodnicgcego Rady Nadzorczej.

Opis dziatania Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza sktada gi 5 do 13 cztonkéw, w tym Przewodnicego i dwdch Wiceprzewodnigzych.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Wagromadzenie. Stosownie do 8§18 Statutu jeden z
czlonkéow Rady Nadzorczej powolywany przez Walne afigedzenie powinien spetdiawszystkie
nastpujace warunki: (i) zostat wybrany w trybie przewidzyam w 818 Statutu; (i) nie me by
podmiotem powgzanym (stosownie do definicji zawartej w Statuzie)Spotls lub z podmiotem zakaym
Spotki; (i) nie mae by podmiotem powjzanym z podmiotem domirggym Spotki lub innym
podmiotem zalenym od podmiotu dominggego Spoiki (stosownie do definicji przewidzian&tBtem);
lub (iv) nie mae by osoly, ktéra pozostaje w jakimkolwiek zwdku ze Spotk lub z ktérymkolwiek z
podmiotéw wymienionych w pkt (ii) i (iii) powsej, ktéry mogiby istotnie wphyat na zdolné¢ takiej
osoby jako czionka Rady Nadzorczej do podejmowdeastronnych decyzji. Liczbczionkéw Rady
Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. W przypadéisogvania oddzielnymi grupami liczba czionkéw
Rady Nadzorczej wynosi 13. Rada Nadzorcza, w dkiéej, w wyniku wygdniecia mandatow niektdrych
czlonkéw Rady Nadzorczej (z innego powod# eidlwotanie), wchodzi mniej ailiczba okrélona przez
Walne Zgromadzenie, jednakco najmniej 5 cztonkéw, jest zdolna do podejmawavaznych uchwat do
czasu uzupeienia jej sktadu. Cztonkowie Rady Macizej powotywani § na okres wspélnej trzyletniej
kadenciji.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaprosagsaystkich i obecrig na posiedzeniu
co najmniej polowy jej cztonkdw, w tym Przewodnicego lub Wiceprzewodnigzego. Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadapezwzgédng wiekszaicig gltosow. Uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie zawiagza
cztonkéw Zarzdu zapadaj wiekszaicig czterech pjtych oddanych gtoséw. W przypadku réwobo
gtoséw rozstrzyga gtos Przewodnicego. W razie konieczioi, uchwaty Rady Nadzorczej mpdpyc¢
podjgte w trybie pisemnym lub przy wykorzystanitodka porozumiewaniasina odlegtéc. W takim
przypadku staj sie wigzagce po podpisaniu ich przez co najmniej pajasztonkéw Rady Nadzorczej, w
tym przez Przewodnigeego. W posiedzeniach Rady Nadzorczej snogt udziat cztonkowie Zargdu
Spoiki, a take inne zaproszone osoby, w zaleci od potrzeb.

Rada Nadzorcza dziata kolegialnie, co nie avgh maliwosci statego lub czasowego delegowania
poszczegolnych Czlonkéw Rady Nadzorczej do sambuze petnienia ok&onych czynnéci
nadzorczych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej najesprawy przewidziane w KSH. Rada Nadzorcza sprawsigly
nadzo6r nad wszystkimi obszarami dziatdliocSpétki, a w szczegéloi dokonuje oceny sprawozdania
Zarzmdu z dziatalnéci Spoiki, sprawozdania finansowego za poprzedRifimansowy oraz propozycji
Zarzdu dotycacych podziatu zysku lub pokrycia strat i przedstawValnemu Zgromadzeniu roczne
pisemne sprawozdania dotyce wynikOw kadej z powyszych ocen. Rada Nadzorcza imctake
zawiesé, z waznych powodéw, poszczegllnych lub wszystkich cziemkfarzydu w ich obowdzkach.
Uprawnienia Rady Nadzorczej mpgost& poszerzone na mocy Statutu.

Ponadto, zgodnie ze Statutem, Rada Nadzorcza fihagza podmiot dokoragy badania lub przegiiu
skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawezitzansowych Spotki oraz wyra zgod na zawieranie
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umow z takim podmiotem, a tak (ii) wyraza zgod@ na zawieranie przez podmioty pawane ze Spoik
umow lub dokonywanie innych czynée na rzecz podmiotéw powdanych ze Spotkw przypadku, gdy
wartas¢ takich uméw lub czynniei przekracza w ggu kolejnych 12 miescy kwot 500 tys. EUR lub
réwnowartdé¢ tej kwoty w innych walutach, z watikiem typowych i rutynowych czynsoi dokonywanych
na warunkach rynkowych poetizy jednostkami powzanymi, ktérych charakter i warunki wynilgai
biezgcej dziatalnéci operacyjnej prowadzonej przez Spoliab jednostk od niej zaleng. Uchwaly w
sprawach okrdonych w pkt (i) wymagaj dla swej wanaosci gtosowania za ich przygiem przez cztonka
Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzemi¢rybie okrélonym w Statucie, ktéry nie
pozostaje ze Spakw zadnym zwizku, ktoéry mogtby istotnie wphat na zdolnéc¢ takiej osoby jako
czlonka Rady Nadzorczej do podejmowania bezstrdmmgryzji, w szczegolgoi nie jest podmiotem
powigzanym ze Spétka. Rada Nadzorcza ustala wynagroelzetonkow Zaradu.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej cztonkowigyRéadzorczej powinni uczestniazw obradach
Walnego Zgromadzenia Spétki w sktadzie utheiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenisod#@ig z Regulaminem czionkowie Rady
Nadzorczej powinni podejmowaodpowiednie dziatania, aby otrzymyéveod Zarzdu regularne

i wyczerpujce informacje o wszystkich istotnych sprawach detggch dziatalnéci Spétki oraz o ryzyku
Zwigzanym z prowadzaendziatalndgcig i sposobach zagdzania tym ryzykiem. Przewodnigzy oraz
Wiceprzewodnicgcy Rady Nadzorczejgsw szczegdlnéci odpowiedzialni za utrzymywanie kontaktéw z
Zarzmdem oraz za reprezentowanie Rady Nadzorczej wrdtash z osobami trzecimi.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Aydytskiad ktérego na dziepublikacji niniejszego
raportu wchodz:
e Pan Dariusz Trzeciak - Przewodnjcy Komitetu,
e Pan Yu Liang Huang — Wiceprzewodricy Komitetu oraz niezaimy Cztonek Rady
Nadzorczej,
« Pan Stawomir Ziegert — Czionek Komitetu.

Komitet sklada si z co najmniej 3 czionkéw, w tym Przewodnjcego i Wiceprzewodnigzego
Komitetu. Liczke cztonkéw Komitetu okrda Rada Nadzorcza. Cztonkowie Komitetu, w tym jego
Przewodniczcy i Wiceprzewodniczcy, s3 powotywani przez RadNadzorcz spardd jej czionkdw.
Przynajmniej jeden z cztonkéw Komitetu Audytu muspetni@ warunki niezalénosci i posiada
kwalifikacje w dziedzinie rachunkowoi lub rewizji finansowej okrdone w art. 86 ust. 4 Ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samudwie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozda finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. UO@2r., Nr 77 poz. 649).

Zgodnie Regulaminem Komitetu Audytu Komitet dziktdegialnie. Zakres dziatania Komitetu obejmuje
doradztwo oraz wykonywanie czynimd opiniodawczych w zakresie kompetencji Rady Nadzej,

w odniesieniu do oké&onych poniej dziedzin funkcjonowania Spoiki oraz, o ile zelaya na to
obowigzujace przepisy prawa — grupy kapitatowej Spotki: (ipravozdawczéci finansowej,
(i) planowania finansowego rocznego i kwartalne@i), realizacji przedktadanych Radzie Nadzorczej
planéw finansowych, (iv) badania sprawoadiaansowych przez biegtego rewidenta, (v) systé&ontroli
wewretrznej i zewntrznej, w tym audytu wewtrznego, (vi) systemu zaydzania ryzykiem.

W celu wykonywania swoich obowydkéw Komitet Audytu korzysta z uprawmieRady Nadzorczej
przewidzianych w art. 382 8§ 4 KSH i § 22 Statutwi®pi w szczegolnéci moze bada wszystkie
dokumentyzada od Zaradu i pracownikéw Spotki sprawoztlawyjasnien, dokonywd rewizji majtku
Spoiki oraz dokonywakontroli biezacych i planowanych wydatkéw Spotki.

Posiedzenia Komitetu zwoluje jego Przewodgiyz a w przypadku jego nieobecod —
Wiceprzewodniczcy lub inny czionek Komitetu wskazany przez Przemickicego. Decyzje Komitetu
podejmowane gsw formie uchwat, przyjmowanych w drodze gtosowaczéonkéw Komitetu. Uchwaty
Komitetu zapadaj bezwzgédng wigkszaicia gtosow. W przypadku roéwidoi gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczcego, a w przypadku jego nieobegétio- Wiceprzewodnicgcego Komitetu. Dla wanosci
uchwat Komitetu wymagane jest prawidlowe zaproszema posiedzenie Komitetu wszystkich jego
cztonkdéw oraz obecr6 co najmniej potowy z nich, w tym Przewodnjcego lub Wiceprzewodnigzego
Komitetu. Uchwaty Komitetu mag by¢ podejmowane przy wykorzystanirodkéw bezpéredniego
porozumienia sina odlegtéc. Uchwaty podgte w tym trybie g wazne, j&li wszyscy cztonkowie Komitetu
zostali powiadomieni o téei projektu uchwaty.
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Podpisy wszystkich cztonkéw Zargdu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
24.04.2017 Jubo Liu Prezes Zargu
24.04.2017 Marek Dziki Czionek Zargdu
24.04.2017 Adam Polonek Czlonek Zaydu

49



