-B(

solicitors

Jednostkowy i skonsolidowany
raport kwartalny
EBC Solicitors S.A.
za okres

01.04.2017 - 30.06.2017

Warszawa, dnia 11 sierpnia 2017 roku



-B(

solicitors

SPIS TRESCI

I. WYBRANE DANE FINANSOWE................... BELAD! NIE ZDEFINIOWANO ZAKEADKI.
1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE «eeeeeeieieiiieieieieieieieeeneneieneneeeneneneeeesneneneeeeeneneneeeeens 6

2. KOMENTARZ ZARZADU  EBC SOLICITORS SAA. NA  TEMAT
CZYNNIKOW I ZDARZEN, w SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, KTORE MIALY WPEYW NA WYNIKI GRUPY KAPITALOWE] EBC
SOLICITORS W II KWARTALE 2017 R ...cvcuveveveteirerereeesesesesesesesesssssessssesesesssssesessssssesenes 6
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ......ccececeueuerererenerereneneeessssssssssssessnes 6

II.

III.

1.

KOMENTARZ ZARZADU EBC SOLICITORS S.A. NA TEMAT
CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, KTORE MIALY WPELYW NA WYNIKI EBC SOLICITORS W II

KWARTALE 2017 Ru.cueuiiiiiiniiieirssisnsissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 7
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W II KWARTALE 2017 ROKU .......... 8
PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLRCE ....vveeeerereeerevenereresessesesesesesesesssesesesessesesenes 8
1.1. INFORMACIE PODSTAWOWE ....oveviueaveriesesesesssseseseesesessssesessssesesessesessssesessssesessssesessssesessssesessssessssssesesenne 8
1.2, ZARZAD .ottt ettt et ettt ettt ettt ettt et ae bt eae bt eae b b eae b eb e et s et ene et ebese bt eae et et ene b eterene 8
1.3, RADA NADZORCZA .....vviueietieeetetesesseteseesesestesesessesesesssseseseesebesseseseasesebessasesessesebensssebessssebesessesessseteseane 8
L4 AAKCIONARIAT ... veteueevetestssesesessesasessesesessesessssesessesesasessesasessesasessesesessesesessesaseasesasessesesessesasessnsasensasasenes 8

ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA ORAZ GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W II KWARTALE 2017 R.

WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKL.......cccceceurrruraerenns 10

OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ GRUPY
KAPITALOWE] ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI O KTORYCH
EMITENTA INFORMOWAZL W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM. .......coevrvrrrnnne 12
STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA DANY
ROK W $WIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

KWARTALNYM. ..coiiiiiiiiiiuntietiiiiiiiiniieeeesiieimseteeessimmmssseeessssmmmmsseeesssssssmsssesesssssssssses 12
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE......cccoovnuiiiiiiiiiinnneeeceiniiinnnneeeeesesssnnns 12
OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACITL. ....cccovcetiiimneriiinneeininueeessnneeessnneees 13
INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEELNE ETATY. cccccevvnuiiininnniinineeinineecnenneees 16
JEDNOSTKOWE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA II
KWARTAZL 2017 R ccciiiiiriiiiiiniiiniiiieiniiiiecniiieceisnesssssnessssssesssssssesssssssessssssnsssssssssssssssnsens 17

JEDNOSTKOWY BILANS.....cciitiiiiitttitiniiiineteteeeissinseteeesessssssseeeessesssssssssesesssssssnns 17




IV.

< Py @ Ig

-B(

solicitors

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ......ceceererrrereeenssesesssssssssesesesesesesens 18
JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH ........ccecevurverererererenens 20
JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ZAKYADOWYM.......cccoouueeen. 22
SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
IT KWARTAZL 2017 R. courviiiiiiiiiiniiiieiniiiteieiiteesiitecsssnesssssnesssssaesssssssesssssssesssssssssssssssasss 23
1. SKONSOLIDOWANY BILANS. ....eeutteeeeesaurnrteeeesesaunnreneeesssasnenereeesssasannrenereessesansnanereeesesannnnneeesesssannnnreness 23
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ......cceoeeeeeeeernrersssssssesssesesesens 24
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH..........ccccceceveunen. 27
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM......cccccceeenee 29
INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU

RAPORTU, WTYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH  ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI .......oooooreeerveneesssnssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssanns 30




=:e
solicitors

Szanowni Panstwo,

przekazuje na Panstwa rece raport EBC Solicitors S.A. prezentujacy wyniki
finansowe oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Spo6tki 1 Grupy Ka-

pitatowej w II kwartale 2017 roku.

W minionym okresie sprawozdawczym dziatania EBC Solicitors S.A. koncen-
trowaly si¢ na dalszym, intensywnym rozwoju segmentu inwestycyjnego
Grupy. Sukcesywna ekspansja tej czesci biznesu jest optymalnym kierunkiem
rozwoju Grupy, pozwalajacym w pelni wykorzystaé potencjal do realizowania

atrakcyjnych przedsiewzigé biznesowych na rynku inwestycji seed oraz start-

up za posrednictwem inkubatoréw: Swietokrzyski Inkubator Technologii oraz
EBC Incubatort, a takze do inwestowaniu w spotki z branzy gier komputerowych na wezesnym etapie

rozwoju.

Dazac do najlepszego wykorzystania zasobéw Grupy EBC Solicitors, w tym know-how i kapitatu ludz-
kiego, Spotka zlozyla do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o wpis do rejestru wewnetrznie zarza-
dzajacych Alternatywna Spoélka Inwestycyjna. Uzyskanie takiego wpisu wymaga przy tym zaprzestania
prowadzenia w ramach EBC Solicitors dzialalno$ci doradczej, w tym dziatalnosci autoryzowanego do-
radcy rynku NewConnect. Gleboko wierze, ze koncentracja posiadanych kompetencji w segmencie inwe-
stycyjnym pozwoli Akcjonariuszom na osiagniecie ponadprzecigtnego zwrotu na kapitale powierzonym

Spolce.

W II kw. Grupa EBC poinformowata o rozpoczeciu negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw zbycia
zorganizowanej czg¢sci dzialalnosci EBC Solicitors zwiazanej z prowadzeniem dzialalnosci autoryzowa-
nego doradcy rynku NewConnect oraz Catalyst. Srodki uzyskane z ewentualnego zbycia, nie mniejsze niz
1.000.000 zt, wzmocnig fundamenty biznesowe Grupy, zwigkszajac przy tym szanse na pozyskanie kolej-
nych dotacji na rozwdj dzialalnosci inkubatorowej, a w konsekwencji na zrealizowanie nadzwyczajnego

zysku na nowych inwestycjach.

Jednym z kluczowych elementéw budowy wartosci segmentu inwestycyjnego Grupy EBC Solicitors jest
rozwoj dziatalnosci przy istotnym zaangazowaniu §rodkéw z dotacji. W minionym kwartale konsorcjum
z udziatem Grupy EBC Solicitors podpisato z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju umowe na grant
w kwocie 9 mln zl na stworzenie akceleratora, wspierajacego programistéw rozwijajacych innowacyjne
projekty teleinformatyczne (ICT). Pragne podkreslié, Ze istotne znaczenie dla oceny projektu przez NCBR

mialo doswiadczenie zespolu EBC Solicitors zdobyte przy prowadzeniu projektéw inkubatorowych.

Aby skutecznie realizowac cele biznesowe, u ktérych podstaw lezy optymalne wykorzystanie kapitatu
Grupy, kontynuowalismy audyt zrealizowanych inwestycji i restrukturyzacje portfela inwestycyjnego

Grupy.

Wyniki uzyskane w drugim kwartale roku 2017 sq potwierdzeniem stusznosci dziatan podjetych przez nas
w roku ubieglym. Wierzymy, ze znajdzie to potwierdzenie takze w wynikach kolejnych kwartaléw i catego

roku 2017.
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Korzystajac z okazji, pragne w imieniu wlasnym oraz calego zespotu podzigkowac za Panistwa zaintere-

sowanie i zaangazowanie w sprawy Grupy oraz uczestnictwo w naszym wspolnym projekcie.
7 wyrazami szacunku
Adam Osinski,

Prezes Zarzadu EBC Solicitors S.A
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I. Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

g 01.01.2016- 01.01.2017- 01.04.2016- 01.04.2017 -
Grupg EBC Solicitors ironts 36 06,088 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017
Suma bilansowa 35291850,03 3276718146  35291850,03 32767 18146
Kapital wlasny 7 816 016,65 12179 385,68 7816 016,65 12179 385,68
Abktywa trwale, w tym: 30583 031,57 2446290426  30583031,57 24462 904,26
Diugoterminowe akiywafi: 1\ 14 757 419,95 15576 670,24 14 757419,95 15576 670,24
nansowe

Nalesnosci dlugoterminowe 323 044,35 323 044,35 323 044,35 323 044,35
Abktywa obrotowe, w tym: 4708 818,45 8 304 277,20 4708 81845 8304 277,20
Kritkoterminone aktywa fi- |4 905 875 53 2976 784,00 198587363 2976 784,00
nansowe, w tym:

Srodki pleniepe i imne ak- 532 421,45 85 566,97 53242145 85 566,97
Yywa preniene

Nalegnosci krdtkoterminowe 2673 887,82 5260 113,67 2673 887,82 5260 113,67
f:j:‘”qz"””’ diugoterni- 1845 329,56 2181 161,67 184532956 2181 161,67
fo”lfj‘”@”””‘ Kritkotermt- 536 081,31 1831617,56 536 081,31 1831617,56
Prychody netto e spreedasy | 1926 640,74 713 177,47 1158 310,15 410 976,14
Zysk/ strata na djalalnosi 119 982,41 2487 865,68 15924840 1783 029,38
operacyjnel

Zysk/strata brutto - 1433 779,87 17529542 - 43833378 - 501 598,30
Zysk/ strata netto - 1535480,92 - 12233185 - 4965023,18 - 466 106,74

1. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, ktore miaty wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej EBC Solicitors w
IT kwartale 2017 r.

W II kwartale 2017 r. Grupa EBC Solicitors S.A. zaksiegowata 410,9 tys. zl skonsolidowanych przycho-
déw netto ze sprzedazy, odnotowujac 1,78 mln zt zysku z dziatalnoéci operacyjnej oraz 466,1 tys. zt straty

netto.

Suma bilansowa Grupy na dzied 30 czerwca 2017 1. wynosita 32,8 mln zt, wobec kapitatéw wlasnych

wynoszacych 12,1 mln z1.

Spadek skonsolidowanych przychodéw Grupy wynikal z utraty kontroli, a tym samym zaprzestaniem kon-
solidacji metoda petna spélek EastSideCapital S.A. oraz Stratego - Doradztwo Ksiggowe S.A., ktore w 11
kw. 2016 r. wypracowaly istotna cz¢§¢ przychodéw Grupy. Rownoczesnie zaprzestanie konsolidacii wy-

nikéw HastSideCapital powinno pozytywnie wplynaé na rentownos¢ dziatalnosci Grupy EBC Solicitors.

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe
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cwensa | wnae o o

Suma bilansowa 15463 458,71 11216 572,02 15463 458,71 11216 572,02
Kapital wiasny 13303 82140 965448639 1330382140 9654 486,39
Aktywa trwate, w tym: 11534 665,77 787722370 1153466577 7877 223,70
Z i’i‘ﬁ”””‘m aklyvafi 10896 797,37 7109 010,58 10896 797,37 7109 010,58
Nalegnosci dingoterminowe 323 044,35 323 044,35 323 044,35 323 044,35
Abktywa obrotowe, w tym: 392879294 333934832 392879294 333934832
ﬁ;"fg‘;ﬁ?m akiywa finan- 240725438 175559326 240725438 175559326
;;Zfé ;’jmz‘f%”’“’ ¢ inne aktywa 31 239,24 24 781,51 3123924 24 781,51
Nalesnosci kritkoterminowe 145453748 153891580 145453748 1538 915,80
Zobowiqzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiqzania kritkoterminowe 1685 764,95 996 798,96 1685 764,95 996 798,96
Pryychody netto e spraedazy 566 297,50 877 787,75 264 849,17 432177,91
fj;ﬁg”‘”” na dxjalalosei ope- 168 684,29 104 382,34 73 609,30 35 438,21
Zysk/ strata brutto 299 834,71 371 681,74 58 495,35 283 743,77
Zysk/ strata netto 257 270,71 343 259,74 79 777,35 271 218,77

3. Komentarz Zarzadu EBC Solicitors S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o

nietypowym charakterze, ktére mialy wplyw na wyniki EBC Solicitors w II kwartale 2017 r.

W II kw. 2017 r. EBC Solicitors S.A. osiagneta 2645 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy, odnotowujac

73,6 tys. zI straty z dzialalnosci operacyjnej 79,8 tys. straty netto.

Suma bilansowa Spé1tki na koniec II kwartatu 2017 1. wynosita 15,5 mln zt, wobec 13, 3 mln z1 kapitatow

wilasnych Spotki.

Spadek wynikéw jednostkowych EBC Solicitors w II kw. 2017 r. w ujeciu rok do roku wynikal m.in. ze

sprzedazy w II kwartale 2016 r. akcji EastSideCapital S.A za ceng 243 tys. z1, co jednorazowo wplyneto
na wyniki roku II kwartatu roku 2016.
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II. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci w II kwartale 2017 roku

4. Podstawowe informacje o Spotce

4.1. Informacje podstawowe

Firma: EBC Solicitors S.A.

Forma prawna: spolka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
Tel.: +48224192070

Faks: + 48 22 419 20 69

Internet: www.cbcsolicitors.pl

E-mail: ebesolicitors@ebcsolicitors.pl
KRS: 0000396780

REGON: 140778886

NIP: 5252382713

EBC Solicitors S.A. jest niezalezna polska firmg doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalne;j
obstudze podmiotéw gospodarczych jak réwniez w inwestycjach w innowacyjne przedsigwzigcia bizne-

sowe na wczesnym etapie biznesu. Spétka posiada status Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym

systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (rynek NewCon-
nect i rynek Catalyst), a poczawszy od 2015 . Spétka buduje swoja obecno$é na zagranicznych rynkach
gietdowych. Dzigki stalej wspotpracy z doswiadczonymi adwokatami, maklerami, specjalistami od wycen
oraz bieglymi rewidentami Emitent oferuje kompleksowg obstuge podmiotéw gospodarczych. Spotka jest
réwniez podmiotem dominujacym Grupy EBC Solicitors, ktérej aktywnosé biznesowa koncentruje si¢ na

obszarach doradztwa biznesowego, ustug dla biznesu oraz inwestycji.
4.2. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:
1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu

4.3. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:
1/ Radoslaw Krzywicki - Czlonek Rady Nadzorczej,
2/ Lukasz Rosirski - Cztonek Rady Nadzorczej,

3/ Pawetl Osidski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4/ Cezary Nowosad - Cztonek Rady Nadzorczej,

5/  Dariusz Jarmirski - Cztonek Rady Nadzorczej.

4.4. Akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego na dzieni sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco::


http://www.ebcsolicitors.pl/
mailto:ebcsolicitors@ebcsolicitors.pl
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16.000.000

Liczba akcji Udziat w kapitale za- Udziat w glosach
Seria akcji
(W szt.) ktadowym (w proc.)  (w proc.)
1. A 2.000.000 12,5 12,5
2. B 1.000.000 6,25 6,25
3. C 9.000.000 56,25 56,25
4. D 4.000.000 25 25

Struktura akcjonariatu na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiada-

jacych co najmniej 5 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Oznaczenie akcjonariusza

Liczba akcji

(w szt.)

Udziat w kapitale
Udziat w glosach
zaktadowym

(W proc.)

(w proc.)

Adam Osinski wraz z podmiotami po-

1. . i 5.204.788 32,53 32,53
wigzanymi

2. Innovation Solutions sp. z o.0. 1.200.000 7,5 7,5
Leszek Sobik wraz z podmiotami po-

3. 819.871 5,12 5,12
wiazanymi

4. Krzysztof Moska 814.209 5,09 5,09

5. Pozostali 7.961.132 49,76 49,76

Razem 16.000.000 100

100 ‘

*podmiotem powigzanym z Adamem Osifiskim jest Aspesi Investments Limited
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5. Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej Emitenta w II kwartale 2017 r. wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i

zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na osiagniete wyniki.

W II kwartale Emitent oraz Grupa Kapitalowa Emitenta réwnolegle prowadzily dotychczasows dziatal-
nos$¢ podstawows Grupy, jaka jest dzialalnos¢ doradczo-ustugowa na rzecz biznesu, w tym dzialalnoé¢
Autoryzowanego Doradztwa dla spélek z rynku NewConnect, oraz dzialalno$¢ inwestycyjna, skoncen-

trowang na inwestycjach w projekty biznesowe na weczesnym etapie rozwoju (seed, start-up).

W analizowanym oktesie EBC Solicitors S.A. realizowala projekty wprowadzenia instrumentéw finanso-
wych spétek do obrotu na rynku NewConnect, a jednoczesnie pelnita obowiazki Autoryzowanego Do-
radcy dla 16 spétek notowanych na rynku NewConnect. Ponadto EBC Solicitors S.A. swiadczyta ustugi

doradcze dla spétek publicznych, notowanych na Gieldzie Papier6w Warto§ciowych w Warszawie.

W drugim kwartale 2017, Emitent uzyskal informacje, iz prosba Narodowego Centrum Badan i Rozwoju
(,NCBR”) o zwigkszenie kwoty srodkéw przeznaczonych na finansowanie grantéw w ramach Programu
Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014 - 2020 Dziatanie 3.3 e-Pionier - wsparcie uzdolnionych programistow
na rzecz rozwiazywania zidentyfikowanych probleméw spolecznych lub gospodarczych, prowadzonego
przez NCBR, zostata zaakceptowana i NCBR zwrdcilo si¢ o dostarczenie przez konsorcjum z udzialem
Emitenta, w terminie 30 dni, dokumentéw niezbednych do zawarcia umowy o powierzenie grantu. Ozna-
cza to, ze zidcil si¢ warunek konieczny do otrzymania przedmiotowego grantu, o ktérym Emitent infor-
mowal w raporcie biezacym ESPI nr 11/2017 z dnia 15 matca 2017 roku. Grant zostal przyznany na
realizacje przez konsorcjum pod przewodnictwem KSIpl sp. z o.0. z siedziba w Krakowie z udzialem
Emitenta projektu pod nazwa ,,Utworzenie centrum akceleracyjnego majacego na celu podnoszenie kom-
petencji programistow przy rownoczesnym dazeniu do rozwiazywania probleméw spotecznych lub go-
spodarczych przy wykorzystaniu zaawansowanych kompetencji cyfrowych”. Wysokos§¢ przyznanego
grantu to 9.048.592,80 zi. Projekt zaklada utworzenie akceleratora wspierajacego programistéw, umozli-
wiajac im uczestnictwo w innowacyjnych projektach ICT, rozwiazujacych problemy zgltaszane przez in-
stytucje publiczne, spoleczne lub gospodarcze. Rolg akceleratora bedzie tworzenie mozliwosci do komer-
cjalizacji wynikéw prac programistéw, m.in. poprzez zakladanie spotek na ich bazie i poszukiwanie inwe-
storow zewnetrznych. Zaktada si¢ stworzenie 11 projektéw, ktére powinny zosta¢ skomercjalizowane.
Zgodnie z projektem, do jego realizacji powolana zostala spétka celowa - Smart-Lab sp. z 0.0. z siedziba,
w Krakowie - w ktérej KSLpl oraz Emitent objeli po 50 proc. udziatéw. Catkowita wartos¢ (budzet)
projektu to 11.310.741 z1. Udzial Emitenta w projekcie stanowi przejaw konsekwentnej realizacji przez
Emitenta strategii rozwoju dzialalnosci inwestycyjnej z wykorzystaniem $rodkéw unijnych. Istotne zna-
czenie dla oceny projektu miato przy tym doswiadczenie Zespotu Emitenta pozyskane w szczegdlnosci w
ramach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta inkubatoréw technologii. W dniu 2 sierpnia
2017 roku Emitent uzyskal informacj¢ o podpisaniu umowy pomiedzy NCBR a Smart-Lab sp. z 0.0. z,

umowy o realizacje projektu.

W zwiazku z obowiazujacymi przepisami dotyczacymi alternatywnych spélek inwestycyjnych (,,ASI”) oraz
obowiazkiem dostosowania dziatalno$ci podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ charakterystyczna dla ASI

do przepiséw ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
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funduszami inwestycyjnymi, w dniu 2 czerwca 2017 roku Emitent ztozyt do Komisji Nadzoru Finanso-

wego wniosek o wpis do rejestru wewnetrznie zarzadzajacych ASI.

W dniu 10 czerwca 2017 roku Emitent, poinformowal o podjeciu decyzji o rozpoczeciu negocjacji doty-
czacych ustalenia warunkéw zbycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta. Przedmiotem
ewentualnego zbycia bylaby zorganizowana cze$¢ przedsi¢biorstwa Emitenta zwiazana z prowadzeniem
dzialalnoéci autoryzowanego doradcy rynku NewConnect oraz Catalyst. W szczegélnosci, ale nie wylacz-
nie, przedmiotem zbycia bylyby umowy o §wiadczenie uslug autoryzowanego doradcy oraz umowy z pra-
cownikami i wspélpracownikami odpowiedzialnymi za $wiadczenie przez Emitenta ustug autoryzowa-
nego doradcy. Emitent zaklada, ze cena zbycia opisanej powyzej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa
Emitenta bedzie nie nizsza niz 1.000.000 zt (jeden milion ztotych), to jest ponad pigciokrotnosé zysku
netto osiagnictego przez Emitenta z dzialalnosci tej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta w
roku 2016. Srodki uzyskane z ewentualnego zbycia opisanej powyzej zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa Emitenta powinny przyczynic si¢ do zwigkszenia mozliwosci inwestycyjnych Emitenta. W dniu 27
lipca 2017 roku Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgode na zbycie opisanej powyzej zorganizowa-

nej czedcl przedsigbiorstwa Emitenta.

W dniu 23 czerwca 2017 roku Emitent zawarl z Pixel Venture Capital S.A. z siedziba w Warszawie
(;,Pixel”) porozumienia ws. rozwiazania umowy, zmiany umowy i zrzeczenia si¢ roszczeni (;,Porozumie-
nie”).

Porozumienie zostato zawarte z uwagi na fakt, Ze:

A/ na podstawie umowy zbycia udzialéw zawartej w dniu 24 lutego 2017 roku Pixel nabyl od Emi-
tent 96 (dziewigédziesiat szes¢) udzialéw Red Dev Studio sp. z o.0. z siedziba w Godkach (,Red Dev

Studio”), w zamian za taczna ceng w wysokosci 1.140.000 zt (jeden milion sto czterdziesci tysigcy zlotych);

B/ na podstawiec umowy przedwstepnej zbycia udziatéw zawartej w dniu 6 kwietnia 2017 roku Pixel
zobowiazal si¢ naby¢ od Emitenta 2.000 (dwa tysiace) udziatéw Turtle Team sp. z 0.0. z siedziba w Kra-

kowie (,,Turtle Team”), w zamian za laczna cen¢ w wysokosci 800.000 z1 (osiemset tysigcy ztotych);

Cc/ do rozliczenia ceny nabycia udzialéw Red Dev Studio i Turtle Team Strony zamierzaly wykorzy-
sta¢ akcje serii D Pixel emitowane na podstawie uchwaly nr 7 Walnego Zgromadzenia Pixel z dnia 27

grudnia 2017 roku;

D/ w dniu 24 maja 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje zakazujaca Pixel pro-
wadzenia oferty akcji serii C, co w konsekwencji oznacza brak mozliwosci przeprowadzenie emisji akeji
serii D;

E/ w zwigzku z niedojsciem do skutku emisji akeji serii D, Pixel nie jest w stanie wykona¢ w terminie
zobowigzan wynikajacych z uméw, o ktérych mowa pod lit. a i lit. B powyzej.

Na podstawie Porozumienia Emitent i Pixel postanowili:

1/ odstapi¢ od umowy przedwstepnej zbycia udzialéw Turtle Team, o ktérej mowa pod lit. B po-

wyzej;
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2/ wydluzy¢ do dnia 15 grudnia 2017 roku termin zaplaty przez Pixel do Emitenta czesci ceny zbycia

udzialéw Red Dev Studio pozostalej do zaplaty zgodnie z umowa, o ktérej mowa pod lit. A powyzej;

3/ w zamian za odstapienie od umowy przedwstepnej zbycia udziatéw Turtle Team, o ktérej mowa
pod lit. B powyzej; oraz w zamian za wydiuzenie terminu do zaplaty, o ktérym mowa w pkt 1 powyzej,
zwickszy¢ taczna ceng zbycia udzialéw Red Dev Studio z pierwotnej w wysokosci 1.140.000 z1 (jeden
milion sto czterdziescl tysiecy ztotych) do nowej w wysokosci 1.710.000 zI (jeden milion siedemset dzie-

si¢¢ tysigcy ztotych);

4/ zabezpieczy¢ zaplate pozostatej do zaplaty czesci ceny za udzialy Red Dev Studio w wysokosci
1.322.500 2! (jeden milion trzysta dwadziescia dwa tysiace pigcset zlotych) zastawem rejestrowym na rzecz
Emitenta na wszystkich udziatach Red Dev Studio po-siadanych przez Pixel (stosowna umowa zastawu

rejestrowego na udzialach Red Dev Studio zostata zawarta w dniu 23 czerwca 2017 roku);

5/ ze w razie braku zaplaty pozostatej do zaptaty czesci ceny za udzialy Red Dev Studio w wysokosci
1.322.500 zt (jeden milion trzysta dwadziescia dwa tysiace pigéset ztotych) w terminie do dnia 15 grudnia
2017 roku (1) Emitent bedzie uprawniony do odstapienia od umowy, o ktérej mowa pod lit. A powyzej,
co bedzie skutkowalo przej$ciem wiasno$¢ wszystkich udzialéw Red Dev Studio posiadanych przez Pixel
na Emitenta; (2) Emitent zatrzyma wszystkie kwoty otrzymane uprzednio od Pixel tytulem zaplaty ceny
zbycia udziatéw Red Dev Studio i (3) stronom nie beda przystugiwaly wzajemnie jakiekolwiek inne rosz-

czenia majace zrédlo w umowach, o ktérych mowa pod lit. A ilit. B powyze;.

6. Opis stanu realizacji dziataniinwestycji emitenta oraz Grupy Kapitatowej oraz
harmonogramu ich realizacji o ktéorych Emitenta informowal w dokumencie

informacyjnym.

Nie dotyczy. Dokumenty informacyjne Emitenta z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz 24 sierpnia 2012 roku
nie zawieraly informacji o ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

7. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie

kwartalnym.

Emitent nie publikowal prognoz.

8. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

W drugim kwartale 2017, Emitent uzyskal informacje, iz prosba Narodowego Centrum Badan i Roz-woju
(,NCBR”) o zwigkszenie kwoty §rodkéw przeznaczonych na finansowanie grantéw w ramach Programu
Operacyjnego Polska Cyfrowa 2014 - 2020 Dziatanie 3.3 e-Pionier - wsparcie uzdolnionych programistow
na rzecz rozwiazywania zidentyfikowanych probleméw spotecznych lub gospodatczych, prowadzonego
przez NCBR, zostala zaakceptowana i NCBR zwrécito si¢ o dostarczenie przez konsorcjum z udziatem

Emitenta, w terminie 30 dni, dokumentéw niezbednych do zawarcia umowy o powierzenie grantu. Ozna-
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cza to, ze ziscil si¢ warunek konieczny do otrzymania przedmiotowego gran-tu, o ktérym Emitent infor-
mowal w raporcie biezacym ESPI nr 11/2017 z dnia 15 marca 2017 roku. Grant zostal przyznany na
realizacje przez konsorcjum pod przewodnictwem KSIpl sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie z udziatem
Emitenta projektu pod nazwa ,,Utworzenie centrum akceleracyjnego majacego na celu podnoszenie kom-
petencji programistow przy rownoczesnym dazeniu do rozwiazywania probleméw spotecznych lub go-
spodarczych przy wykorzystaniu zaawansowanych kompetencji cyfrowych”. Wysoko$¢ przyznanego
grantu to 9.048.592,80 zI. Projekt zakiada utworzenie akceleratora wspierajacego programistéw, umozli-
wiajac im uczestnictwo w innowacyjnych projektach ICT, rozwiazujacych problemy zglaszane przez in-
stytucje publiczne, spoteczne lub gospodarcze. Rola akceleratora bedzie tworzenie mozliwosci do komer-
cjalizacji wynikéw prac programistéw, m.in. poprzez zaktadanie spotek na ich bazie i poszukiwanie inwe-
storéw zewnetrznych. Zaklada si¢ stworzenie 11 projektéw, ktére powinny zosta¢ skomercjalizowane.
Zgodnie z projektem, do jego realizacji powolana zostala spétka celowa - Smart-Lab sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie - w ktérej KSILpl oraz Emitent objeli po 50 proc. udziatéw. Calkowita wartosé¢ (budzet)
projektu to 11.310.741 z1. Udzial Emitenta w projekcie stanowi przejaw konsekwentnej realizacji przez
Emitenta strategii rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej z wykorzystaniem $rodkéw unijnych. Istotne zna-
czenie dla oceny projektu miato przy tym do§wiadczenie Zespotu Emitenta pozyskane w szczegdlnosci w
ramach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta inkubatoréw technologii. W dniu 2 sierpnia
2017 roku Emitent uzyskal informacj¢ o podpisaniu umowy pomiedzy NCBR a Smart-Lab sp. z o.0. z,

umowy o realizacje projektu.

9. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji.

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodza nastepujace podmioty zalezne:
1. EBC Incubator sp. Z o. 0.;

2. EBC SeedFund Limited;

3. SWi@toeryski Inkubator Technologii S.A.

EBC Incubator sp. z 0.0. - informacje podstawowe

Emitent aktualnie posiada 100 udzialéw EBC Incubator sp. z o.0., reprezentujacych 100 proc. kapitatu

zaktadowego oraz 100 proc. gloséw na zgromadzeniu wspolnikow tej spoltki.

EBC Incubator sp. z 0.0. jest spotkg prowadzacy dziatalno$¢ doradcza i inwestycyjna w formule inkuba-

tora przedsigbiorczosci.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoniczono projekty realizowane przez EBC Incubator sp. z 0.0., na ktoére
pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej, Program Ope-
racyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dziei sporzadzenia niniejszego raportu, EBC Incubator

sp. z 0.0. posiada udzialy w 12 spétkach portfelowych:

Spolki portfelowe EBC Incubator sp. z o.0.

1. Rendering Max
2. Pylon
3. ProtoWeb
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Termo-Systems

It dla MSP

Egzaminy Lekarskie.pl
ShopScanner
MyBusinessGuide

Ol g~ o ;1 B

Sygnis New Technologies
10. Medlaw Consulting

11. BM3

12. RoomManager

Zarzad
1/ Magdalena Grzybowska - Prezes Zarzadu

Adres ul. Sienkiewicza 10 lok. 11, 18-400 Y.omza
Telefon 501275329

e-mail kontakt@ebcincubator.pl

WWW www.ebcincubator.pl

NIP 718-208-50-45

REGON 200222349

KRS 0000312954

EBC Seedfund Limited - informacje podstawowe

EBC Seedfund Limited jest wehikutem inwestycyjnym stuzacym dozwolonej prawnie optymalizacji po-
datkowej, za pomoca ktérego Emitent prowadzi wybrane inwestycje kapitalowe, w szczegblnosci w pod-

mioty na wczesnym etapie rozwoju.

Dyrektorzy
1/ Lexact Limited

Adres B0 Vyzantiou Street, 27 Floot, Flat/Office 22, Strovolos, P.C. 2064, Nikozja, Cypt
Nr wpisu  [HE 276721

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. - informacje podstawowe

W wyniku transakcji zakupu akeji Swictokrzyskiego Inkubatora Technologii S.A, zawartej w ostatnim
kwartale 2016 roku, udzial Grupy EBC Solicitors w kapitale zakladowym tej spétki wzrést do 54,82 proc.,
podczas gdy udzial glosach na walnym zgromadzeniu tej spotki wzrést do 68,53 proc. (750.000 akcji

reprezentujacych 20 proc. kapitalu zaktadowego to akcje wlasne.).

Swifgtokrzyski Inkubator Technologii S.A. jest spotka prowadzaca dziatalnosé doradcza i inwestycyjna w

formule inkubatora przedsigbiorczosci.
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W dniu 31 grudnia 2015 . zakoficzono projekty realizowane przez Swigtokrzyski Inkubator Technologii
S.A., na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalno$ci innowacyjnej,
Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu,
Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. posiada udzialy w 12 spétkach portfelowych.

Zarzad
1/ Adam Osinski - Prezes Zarzadu

Adres ul. Mata 18 lok.8, 25-012 Kielce
Telefon +48 41 341 7297

e-mail biuro@switsa.pl

WWW www.switsa.pl

NIP 718 20 85 039

REGON 200222332

KRS 0000385208

Spotki portfelowe Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A.
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Zr6dto: Emitent


mailto:biuro@switsa.pl
http://www.switsa.pl/

=:e
solicitors

10. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty.
EBC Solicitors S.A. zatrudnia 5 0s6b, z czego 3 osoby sa zatrudnione na pelen etat, a 2 osoby sg zatrud-

nione na niepelne etaty, natomiast w ramach Grupy Kapitatlowej Emitenta zatrudnionych jest tacznie 25

0s6b w przeliczeniu na pelne etaty.

Poza tym Emitent i sp6tki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stale wspolpracuja ze specjalistami z

zakresu prawa (adwokaci) na podstawie umoéw cywilnoprawnych.




=:e
solicitors

I1I. Jednostkowe kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za II kwartat 2017 r.

11. Jednostkowy bilans

Pozycja

7 Akywa

Stan na dzien

30.06.2016 r.

Stan na dzien

30.06.2017 t. ‘

A. Aktywa trwale

7 877 223,70

11 534 665,77

1. Wartosci niematerialne i prawne 384 897,84 256 598,64
II. Rzeczowe aktywa trwate 28 510,84 14 764,36
II1. Naleznosci dtugoterminowe 323 044,35 323 044,35

IV. Inwestycje dltugoterminowe

7109 010,58

10 896 797,37

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31 760,09 43 461,05
B. Aktywa obrotowe 3339 348,32 3928 792,94
1. Zapasy 0,00 0,00

II. Naleznosci krétkoterminowe

1 538 915,80

1 454 537,48

III. Inwestycje krotkoterminowe

1755 593,26

2407 254,38

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

44 839,26

67 001,08

Aktywa razem

11 216 572,02

15 463 458,71

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny

9 654 486,39

13 303 821,40

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1200 000,00

1 600 000,00

II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko§¢ ujemna)

0,00

>

0,00

>

III. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna)

0,00

0,00

1V. Kapitat (fundusz) zapasowy

7141 771,19

11 111 226,65

ujemna)

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 969 455,46 335 324,04
VIII. Zysk (strata) netto 343 259,74 257 270,71
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé

pisy z zy agu go ( 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

1562 085,63

2159 637,31

I. Rezerwy na zobowigzania

359 662,89

338 901,70

II. Zobowiazania dtugoterminowe

0,00

0,00
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II1. Zobowiazania krétkoterminowe 996 798,96 1 685 764,95
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 205 623,78 134 970,66
Pasywa razem 11 216 572,02 15 463 458,71

12. Jednostkowy rachunek zyskoéw i strat

Pozycja

A. Przychody netto ze

Narastajaco ‘

od 01.01.2016 t.
do 30.06.2016 .

Za okres

od 01.04.2016 t.
do 30.06.2016 .

Narastajaco ‘

od 01.01.2017 t.
do 30.06.2017 .

Za okres

od 01.04.2017 t.
do 30.06.2017 r.

dzajowe

sprzedazy i zréw- 877 787,75 43217791 566 297,50 264 849,17
nane z nimi, w tym:
1. Przychody netto ze
877 787,75 43217791 566 297,50 264 849,17
sprzedazy produktéw
1I. Zmiana stanu produk-
téw (zwickszenie - warto§é
0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
II1. Koszt wytworzenia
produktéw na wlasne po- 0,00 0,00 0,00 0,00
trzeby jednostki
IV. Przychody netto ze
sprzedazy towardw 1 mate- 0,00 0,00 0,00 0,00
riatéw
B. Koszty dziatalnosci ope-
o 775 433,03 398 069,01 708 918,13 361 368,82
racyjnej
1. Amortyzacja 71 107,88 35 511,42 71 022,84 35511,42
I1. Zuzycie materia-
) . 16 723,08 9 604,25 10 634,60 5 783,45
téw i energii
III. Uslugi obce 548 490,85 277 896,30 446 608,53 230 428,31
IV. Podatki i optaty 5 745,58 4 254,70 4 506,00 3 188,00
V. Wynagrodzenia 92 127,16 50 416,27 137 825,87 67 399,23
VI. Ubezpieczenia spo-
N ) . 31 635,27 16 079,70 38 320,29 19 058,41
teczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostale koszty ro-
9 603,21 4 300,37 0,00 0,00
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VIII. Warto$¢ sprzedanych
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
towaréw i materiaté6w
C. Zysk (strata) ze sprze-
102 354,72 34108,90 -142 620,63 -96 519,65
dazy (A-B)
D. Pozostate przychody
' 101 259,84 43 595,71 188 532,06 113 326,80
operacyjne
1. Zysk ze zbycia niefinan-
0,00 0,00 0,00 0,00
sowych aktywéw trwalych
II. Dotacje 35 326,56 17 663,28 35 326,56 17 663,28
1IL. Inne przychody opera-
65 933,28 2593243 153 205,50 95 663,52
cyjne
E. Pozostale koszty opera-
_ 99 232,22 42 266,40 214 595,72 90 416,45
cyjne
1. Strata ze zbycia niefinan-
0,00 0,00 0,00 0,00
sowych aktywoéw trwalych
1I. Aktualizacja warto$ci ak-
0,00 0,00 0,00 0,00
tywow niefinansowych
IIL. Inne koszty operacyjne 99 232,22 42 266,40 214 595,72 90 416,45
F. Zysk (strata) z dziatalno-
_ 104 382,34 35 438,21 -168 684,29 -73 609,30
§ci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 311 672,30 276 092,60 515 228,36 36 207,63
I. Dywi-
0,00 0,00 0,00 0,00
dendy i udzialy w zyskach
II. Odsetki 3 357,35 -31 734,26 48,14 14,73
I1I. Zysk ze zbycia inwesty-
. 243 319,46 243 319,46 440 420,51 250,22
cjl
IV. Aktualizacja wartosci
) . 64 491,36 64 491,36 74 758,74 35 942,68
inwestycji
V. Inne 504,13 16,04 0,97 0,00
H. Koszty finansowe 44 372,90 27 787,04 46 709,36 21 093,68
I. Odsetki 23 433,40 14 480,74 27 270,99 13 651,66
II. Strata ze zbycia inwesty-
) 0,00 0,00 0,00 0,00
cji
ITI. Aktualizacja wartosci
) . 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji
IV. Inne 20 939,50 13 306,30 19 438,37 7 442,02
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1. Zysk (strata) z dziatalno-
. 371 681,74 283 743,77 299 834,71 -58 495,35
$ci gospodarczej (F+G-H)
. Wynik zdarzen nadzwy-
Wy e 0,00 0,00 0,00 0,00
czajnych (J.I.-].IL)
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto
371 681,74 283 743,77 299 834,71 -58 495,35
(&)
L. Podatek dochodowy 28 422,00 12 525,00 42 564,00 21 282,00
M. Pozostate obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwigk- 0,00 0,00 0,00 0,00
szenia straty)
N. Zysk ( strata ) netto 343 259,74 271 218,77 257 270,71 =79 777,35

13. Jednostkowy rachunek przeplywow pienigznych

Narastajaco Za okres Narastajaco Za okres
Pozycja od 01.01.2016 r. od 01.04.2016 . od 01.01.2017 r. od 01.04.2017 r.

do 30.06.2016 r. do 30.06.2016 r. do 30.06.2017 r. do 30.06.2017 r.

A. Przeplywy srodkow

pieni¢znych z dziatalnosci

operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 343 259,74 271 218,77 257 270,71 -79 777,35
II. Korekty razem -354 980,21 -99 678,52 231 707,88 468 796,56

IIL. Przeptywy pienigzne
netto z dziatalno$ci ope- -11 720,47 171 540,25 488 978,59 389 019,21
racyjnej (I=1I)

B. Przeptywy $rodkow

pieni¢znych z dziatalnosci

inwestycyjnej

L. Wplywy 301 185,00 0,00 571 101,51 0,00
II. Wydatki 446 185,04 206 100,00 561 000,00 387 500,00
IIL. Przepltywy pienigzne

netto z dziatalnosci inwe- -145 000,04 -206 100,00 10 101,51 -387 500,00
stycyjnej (I-1I)

C. Przeptywy $rodkéw
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

1. Wptywy 52 000,00 52 000,00 715 538,07 426 188,07
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1I. Wydatki 0,01 0,00 1236 880,09 446 980,09

D. Przeptywy pienigzne
netto razem -104 720,52 17 440,25 -22 261,92 -19 272,81
(A.IIT+B.III+C.III)

F. Srodki pieni¢zne na po-
129 502,03 7 341,26 53 501,16 50 512,05
czatek okresu
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14. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale zakladowym
Narastajaco ‘ Za okres Narastajaco Za okres

Pozycja od 01.01.2016 . do | od 01.04.2016 r. od 01.01.2017 r.  od 01.04.2017 r.

30.06.2016 r. ; do 30.06.2016 r. do 30.06.2017 r.  do 30.06.2017 .

1. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek 9 311 226,65 9 311 226,65 12 998 516,05 12 998 516,05
okresu (BO)

La. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek
okresu (BO), po ko-

rektach

9 311 226,65 9311 226,65 12998 516,05 12 998 516,05

1I. Kapitat (fundusz)
wlasny na koniec 9 654 486,39 9 654 486,39 13 303 821,40 13 303 821,40
okresu (BZ)

III. Kapital (fundusz)
wilasny, po uwzgled-
nieniu proponowa- 9 654 486,39 9 654 486,39 13 303 821,40 13 303 821,40

nego podziatu zysku

(poktycia straty)
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IV. Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za II kwartat 2017 .

15. Skonsolidowany bilans
Pozycja

Aktywa

Stan na dzien

30.06.2016 r.

Stan na dzien ‘

30.06.2017 t. ‘

A. Aktywa trwale

30 583 031,57

24 462 904,26

1. Wartosci niematerialne i prawne 5174 563,45 3905 873,10
II. Warto$é¢ firmy jednostek podporzadkowanych 10 202 530,52 4 595 353,01
III. Rzeczowe aktywa trwate 31 616,49 17 837,51
IV. Naleznosci dlugoterminowe 323 044,35 323 044,35
V. Inwestycje dtugoterminowe 14 757 419,95 15 576 670,24
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 93 856,81 44 126,05
B. Aktywa obrotowe 4708 818,45 8 304 277,20
1. Zapasy - -
II. Naleznosci krétkoterminowe 2 673 887,82 5260 113,67
IIL. Inwestycje krétkoterminowe 1 985 873,63 2976 784,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 49 057,00 67 379,53

Aktywa razem

35291 850,03

32767 181,46

Pasywa

A. Kapital (fundusz) wlasny

7 816 016,65

12 179 385,68

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

1200 000,00

1 600 000,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy 7141 771,19 11 111 226,65
III. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - -
VI. Zysk (strata) z lat ubieglych 1005 353,57 - 545059,28
VII. Zysk (strata) netto - 1535480,92 - 12233185
VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielko$¢ ujemna)

B. Kapital mniejszosci 4181 145,16 -

C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowa-

nych
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D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 23 294 688,21 20 587 795,77
1. Rezetwy na zobowiazania 964 103,89 927 626,20
11. Zobowiazania dtugoterminowe 1 845 329,56 2181 161,67
II1. Zobowigzania krétkoterminowe 536 081,31 1831 617,56

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

19949 173,45

15 647 390,34

Pasywa razem

35 291 850,03

32767 181,45

16. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Pozycja

A. Przychody netto ze
sprzedazy i zréw-

nane z nimi, w tym:

Z.a oktes

od 01.01.2017r.
do 30.06.2017 r.

713 177,47

Z.a oktes

od 01.01.2016 r.
do 30.06.2016 t.

1926 640,74

Za okres

od 01.04.2017
do 30.06.2017

410 976,14

Z.a okres

od 01.04.2016
do 30.06.2016

1158 014,64

I. Przychody netto ze

sprzedazy produktow

713 177,47

1926 345,23

410 976,14

1158 014,64

II. Zmiana stanu pro-
duktéw (zwickszenie -
warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto§¢

ujemna)

III. Koszt wytworzenia
produktow na wilasne

potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze
sprzedazy towa-

réw 1 materiatow

295,51

B. Koszty dziatalnosci

operacyjnej

1203 529,68

1928 131,16

635 373,11

1073 445,34

1. Amortyzacja

227 770,53

315 640,90

113 946,73

177 640,43

II. Zuzycie materia-

16w i energii

15 845,68

50 992,33

7 803,76

28 083,77

III. Ustugi obce

613 158,40

962 675,04

329 201,39

531 698,65

IV. Podatki i optaty

5 399,08

21 880,33

4 056,68

19 346,11

V. Wynagrodzenia

271 444,24

462 888,28

143 783,93

256 066,80




VI. Ubezpieczenia spo-
teczne i inne $wiadcze-

nia

67 469,42
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97 671,43

34 908,71

52 413,03

VII. Pozostate koszty

rodzajowe

2 44233

16 382,85

1671,91

8 196,55

VIIIL. Warto$¢ sprzeda-
nych towaréw i materia-

tow

C. Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

490 352,21

1 490,42

224 396,97

84 864,81

D. Pozostate przychody

operacyjne

3192 814,49

275 237,73

3192 814,49

275 237,73

1. Zysk ze zbycia niefi-
nansowych aktywow

trwalych

II. Dotacje

3039 607,60

105 871,56

2002 178,30

63 558,27

IIL. Inne przychody

operacyjne

153 206,89

169 366,17

95 664,52

101 819,69

E. Pozostale koszty

operacyjne

214 596,60

153 764,90

90 416,47

90 994,37

1. Strata ze zbycia niefi-
nansowych aktywéw

trwalych

II. Aktualizacja wartoSci

aktywéw niefinanso-

wych

III. Inne koszty opera-

cyjne

214 596,60

153 764,90

90 416,47

90 994,37

F. Zysk (strata) z dzia-
talnosci operacyjnej

(C+D-E)

2 487 865,68

119 982,41

1783 029,38

159 248,40

G. Przychody finan-

sowe

519 410,55

333 134,03

36 580,75

290 722,77

1. Dywi-
dendy i udzialy w zy-
skach

II. Odsetki

4 230,33

24 820,35

638,07

17 087,25




III. Zysk ze zbycia in-

westycjl

440 420,51
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243 319,46

243 319,46

IV. Aktualizacja warto-

$ci inwestycji

74 758,74

64 491,36

35 942,68

64 491,36

V. Inne

0,97

502,86

0,97

502,86

H. Koszty finansowe

2090 253,83

194 864,83

2140 735,96

147 349,81

I. Odsetki

110 340,46

135 034,98

38 544,16

109 053,16

II. Strata ze zbycia in-

westycji

1 960 475,00

2094 750

III. Aktualizacja warto-

$ci inwestycji

IV. Inne

19 438,37

59 829,85

7 442,02

38 296,65

1. Zysk (strata) na
sprzedazy calosci lub
czesci udziatow jedno-
stek podporzadkowa-
nych

J. Zysk (strata) z dziatal-
nosci gospodarczej

(F+G-H)

1 871 630,80

258 251,61

633 482,57

302 621,36

K. Wynik zdarzen nad-
zwyczajnych (J.L-].IL.)

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

449 179,06

161 063,21

209 299,89

80 531,61

1. Odpis wartosci firmy

- jednostki zalezne

449 179,06

161 063,21

209 299,89

80 531,61

II. Odpis wartosci firmy
- jednostki wspo6tza-

lezne

M. Odpis ujemnej wat-

tosci firmy

9 259,89

1. Odpis ujemnej warto-
$ci firmy - jednostki za-

lezne

9 259,89
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IL. Odpis ujemnej war-
tosci firmy - jednostki - , - .

wspolzalezne

N. Zysk (strata) z udzia-
té6w w jednostkach pod-
porzadkowanych wyce- - 1247 156,32 - 1540 228,15 - 925780,98 - 069 683,43
nianych metoda praw

wlasnosci

O. Zysk (strata) brutto

175 295,42 - 1433 779,87 - 501 598,30 - 438 333,78

%))
P. Podatek dochodowy 42 564,00 37 922,00 21 282,00 12 525,00
1. Czgs$¢ biezaca 42 564,00 37 922,00 21 282,00 12 525,00
II. Cze$¢ odroczona - - - -
Q. Pozostale obowiaz-
kowe zmniejszenia zy- - - - -
sku (zwigckszenia straty)
R. Zyski (straty) mniej-

. 255 063,27 63 779,05 - 5677356 45 164,40
szos$ci
S. Zysk ( strata ) netto - 122331,85 - 1535 480,92 - 466 106,74 - 496 023,18

17. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

Z.a okres ‘ Za okres Za okres Za okres ‘

Pozycja od 01.01.2017r. od 01.01.2016 r.  od 01.04.2017  od 01.04.2016
do 30.06.2017 r.| do 30.06.2016 r. do 30.06.2017 do 30.06.2016

A. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j

1. Zysk (strata) netto - 122 331,85 - 153548092 - 466 106,74 - 496 023,18
II. Korekty razem - 942 286,08 1883 411,15 817 881,28 - 591 433,04
IIL. Przeplywy pienigzne

netto z dziatalnosci opera- - 10064 617,93 347 930,23 351 774,54 | - 1087 456,22
cyjnej (I£11)

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 1876 101,51 1323 511,93 75 000,00 125 000,00
1I. Wydatki 561 000,00 2 004 685,04 378 500,00 339 100,00

IIL. Przepltywy pienigzne
netto z dziatalnosci inwe- 1315101,51| - 1095079,00| - 303 500,00

stycyjnej (I-11)

214 100,00
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C. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 715 538,07 4 806 541,49 426 188,07 1959 720,45
11, Wydatki 1 336 880,09 4998 114,28 446 980,09 1560 338,27
III. Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci finan- 62134202 - 19157279 20 792,02 399 382,18
sowej (I-1I)
D. Przeptywy pieni¢zne
netto razem 370 858,44 - 938 721,56 27 48252 - 902 174,04
(AIII+B.II+C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu
Srodkéw pienigz- 370 858,44 | - 938 721,56 27 48252 - 902 174,04
nych, w tym
F. Srodki pieni¢zne na po-
czatek okresu 456 425,41 1471 143,01 58 084,45 1434 595,49
G. Srodki pienigzne na ko-

85 566,97 532 421,45 85 566,97 532 421,45

niec okresu
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18. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Pozycja

1. Kapital (fundusz) wta-

sny na poczatek okresu

(BO)

Za okres ‘

od 01.01.2017r.

do 30.06.2017 .

11 152 594,15

Za okres

od 01.04.2017
do 30.06.2017

11 903 373,92

Z.a okres

od 01.01.2016 t.
do 30.06.2016 t.

9 008 874,39

Za oktes

od 01.04.2016
do 30.06.2016

8 052 979,57

La. Kapital (fundusz)
wlasny na poczatek
okresu (BO), po korek-

tach

11 152 594,15

11 903 373,92

9 008 874,39

8 052 979,57

1I. Kapitat (fundusz)

wlasny na koniec okresu

(B7)

12 179 385,68

12 179 385,68

7816 016,65

7816 016,65

III. Kapital (fundusz)
wilasny, po uwzglednie-
niu proponowanego po-
dziatu zysku (pokrycia
straty)

12 179 385,68

12 179 385,68

7 816 016,65

7 816 016,65
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V. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Ogolne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej

Emitenta

e  stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposob ciagly;

e zalozenie, ze Emitent bedzie kontynuowal dziatalnosci w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci;

e ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktérym zostalo osiagniete
lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady wspéImiernosci przycho-
déw 1 zwigzanych z nimi kosztow;

e  zasade ostroznosci;

e niestosowanie kompensaty sald aktywoéw i pasywéw badz przychodéw z wyjatkiem przypadkéow

przewidzianych dla prezentaciji niektérych danych np.: réznic kursowych.

Emitent stosuje zasad¢ przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich rzeczy-

wistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktére zostaly oméwione ponizej stosuje si¢ w sposob ciagly catego okresu spra-
wozdawczego. w przypadku podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te bez

wzgledu na date podjecia decyzji wprowadza si¢ ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wrylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatéw posiadanych przez Emitenta i inne jed-

nostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z ta cz¢Scia, wyceniona wedlug wartosci godziwej ak-

tywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udzialowi Emitenta i innych jednostek Grupy Kapi-

tatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kon-

troli. Wylaczeniu podlegaja réwniez w catosci:

a. wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek obje-
tymi konsolidacja,

b. przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

c.  zyski i straty powstale w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywéw podlegajacych konsolidaci,

d. dywidendy naliczone lub wyplacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujacej 1 innym jednost-

kom, objetym konsolidacja

Grupa kapitatowa Emitenta moze nie dokonywaé wylaczen, jezeli w Grupie wystapila sprzedaz aktywow
trwalych, zapaséw, pod warunkiem, Zze na sprzedazy spotka nie generowala zysku lub marza byta nie-

znaczna.

W zakresie ewidenciji warto$ci niematerialnych i prawnych
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Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu
gornych stawek okreslonych przepisach podatkowych. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniej-
szej niz 3.500 zlotych sq umarzane jednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzy-
$ci z wykorzystywania tych praw. w innych kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe mozna stoso-

wacé zasady okreslone dla §rodkéw trwalych.

W zakresie ewidencji srodkow trwatych

Srodki trwate w ciagu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktua-

lizujace ich wartos¢.

Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastgpnego miesiaca po przyjeciu srodkow
trwalych do uzywania przy zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych.
Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie lub wydtuzanie okresu amortyzacji jezeli przewidy-
wany okres uzytkowania jest dtuzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania przepiséw podatkowych.
Odpiséw dokonuje si¢ w réwnych ratach co miesiac, a gdy $rodki trwate sq uzytkowane sezonowo tylko
- za okres ich wykorzystania. Wysokos$¢ odpisu miesigcznego stanowi w takim wypadku iloraz wynika-

jacy z przeliczenia rocznej kwoty amortyzacji: przez liczbe miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwalych o wartoscel nie przekraczajacej 3.500 zt dokonywana jest

jednorazowo w miesiacu przyjecia srodkéw trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate
wartos$ci dokonuje si¢ w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych wartosé

srodka trwatego.

W zakresie ewidencii §rodkoéw trwatych w budowie

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty warto-
$ci. w uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie
zalicza si¢ réznice kursowe z wyceny naleznosci 1 zobowigzah powstate na dzied bilansowy oraz odsetki

od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwalych.

W zakresie inwestycji dtugoterminowych

Udziaty lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniej-

szonej o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

W zakresie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiazania finansowe za powstale w przypadku zawarcia
przez jednostke kontraktu, ktory powoduje powstanie aktywdw finansowych u jednej ze stron i zobowia-

zania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron.
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W zakresie rzeczowych sktadnikow aktywoéw obrotowych

Rzeczowe skladniki aktywéw obrotowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie

wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegblne grupy zapaséw wyceniane sq w nastepujacy sposob:

a) materialy - w cenie zakupu

b) potprodukty i produkty w toku - w rzeczywistym koszcie wytworzenie
c) produkty gotowe - w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace wartos$¢ rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwala
utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartos$¢ do cen sprzedazy netto mozli-
wych do uzyskania pomniejszaja wartos¢ pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostatych
kosztoéw operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug lub kosztow sprze-

dazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje si¢, ze rozchéd skladnika aktywdw wycenia si¢ kolejno po ce-

nach (kosztach) tych skladnikéw aktywow, ktore jednostka najwezesniej nabyla (wytworzyla).

W zakresie ewidenciji naleznosci

Nalezno$ci wyceniane sa w ciaggu roku obrotowego w warto$ci nominalnej. Naleznos$ci sa wyceniane
zgodnie z zasada ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci watpli-

wych.

W zakresie ewidencii §rodkéw pienieznych

Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominal-
nej. Srodki pieni¢zne i kredyty w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych zgod-

nie z obecnie obowiazujacymi przepisami.

Znajdujace si¢ w kasach $rodki pieni¢zne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni
dzied kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania

od bankéw potwierdzenia ich stanu.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych

Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich ro-

dzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spo6tki.

W zakresie kapitatéw (funduszy) wlasnych

Kapitaty (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich ro-

dzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.
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Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wy-
ceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej

emisji. Pozostata cz¢$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaly na skutek aktuali-
zacji wyceny aktywoéw trwalych. w przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czesé
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytulu trwatej
utraty wartosci aktywow trwalych, ktérych uprzednio podlegal aktualizacji wyceny pomniejsza kapi-

tat z aktualizacji do wysokosci czgsci kapitatu, ktora dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwickszaja réwniez skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywow trwalych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do wysokosci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu ka-
pitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, je-
zeli kwota réznicy z przeszacowania nie byla rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwe-
stycji w czedcl przekraczajacej utworzona uprzednio cze$¢ kapitalu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty fi-

nansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowiazania 1 wycenia
si¢ je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej warto$ci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do po-
zostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zalezne od okoliczno-

$ci, z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

Rezerwy tworzone sq m.in. na ponizsze tytuly:

a) skutki toczacego si¢ postgpowania sadowego i odwotawczego.

W zakresie ewidencii zobowiazan

Zobowigzania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowigzaq,
ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieni¢zne aktywow

finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe;.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem
zobowiazan z tytutu dostaw 1 uslug, wykazuje si¢ jako dtugoterminowe. Pozostate cz¢sci sald wykazywane

sa jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazati przy-
padajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow zalicza si¢ m.in.:

a) rezerwe z tytulu napraw gwarancyjnych i rekojmi,

b) warto§¢ wykonanych na rzecz jednostki $wiadczen, ktére nie zostaly zafakturowane, a na mocy

umowy wykonawca nie byl zobowiazany do jej zafakturowania.
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W zakresie ewidencii przychodéw

Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniej-

szone o nalezny podatek od towardw 1 ustug ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

W zakresie ewidenciji kosztow

Spotka prowadzi koszty w ukladzie poréwnawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwiazane z dziatalnosciq Spotki w zakresie m.in.
zyskow 1 strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinanso-
wych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania
lub przekazania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycij,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

c) koszty finansowe z tytulu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

d) stratyizyski nadzwyczajne powstale na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwiaza-

nych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dzialalnoscia operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:
a) biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych;

b) aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przy-
sztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przyszlosci zmniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatko-

wej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodo-
wego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych,
to jest réznic, ktére spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przyszlosci.

Rezerwy 1 aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapita-

tem (funduszem) wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital (fundusz) wlasny.




