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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej TAXUS FUND S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Taxus Fund S.A. z siedzibg w Warszawie
(,,Spotka”), na ktore sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow
pieni¢znych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqgdu

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelng prezentacje
tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z ustawa z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o
rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi
przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowos$ci powstatych wskutek celowych dziatan
lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spolki jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidlowosci ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie
sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowiazek postgpowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna
pewnosc, ze sprawozdanie finansowe 1 ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od
istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodoéw badania dotyczacych kwot i
informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym
oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatah lub
bltedow. Przeprowadzajac ocen¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okoliczno$ci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli
wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocen¢ odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnos$ci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogodlnej prezentacji sprawozdania finansowego.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego za 2015 r.

TAXUS FUND S.A.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe Taxus Fund S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢
majatkowa 1 finansowa Jednostki na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okre§lonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z wptywajacymi na tre$é
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgce

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na not¢ numer 3 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad
Taxus Fund S.A. ujawnia szczegodty wyceny oraz ryzyk zwigzanych z wyceng posiadanych udziatdow w spolce
MIXFIRM Sp. z o0.0. Z uwagi na fakt, iz udzialy w spélce Mixfirm Sp. z 0.0. to najistotniejsze aktywo
wykazywane w bilansie Taxus Fund S.A. (wykazywane w cenie nabycia), w roku 2015 Zarzad Taxus Fund S.A.
dokonat  ponownej weryfikacji wyceny tego aktywa w oparciu o metod¢ dochodowa — metode
zdyskontowanych przeptywow pienig¢znych, prognozujac wolne przepltywy pieniezne dla firmy (FCFF).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na not¢ numer 21 punkt x) dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Taxus Fund S.A. ujawnia szczegoly prowadzonego postgpowania z powddztwa spotki z o.o.
reprezentowanej przez bylego czionka zarzadu Taxus Fund S.A. p. Jacka Krale w przedmiocie stwierdzenia
niewazno$ci ewentualnie uchylenia uchwaty nr 1/2014 powzigtej w dniu 11 stycznia 2014 roku na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Taxus Fund S. A.

Inne kwestie
Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i
s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

J ’/ Wyl C\ VAVAT Vel

Marcin Grpﬁmac
Biegty rewic

1769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
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1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

TAXUS FUND S.A.

Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace badana jednostke
Nazwa Spotki

Taxus Fund Spotka Akcyjna (dziatajaca rowniez pod nazwa handlowa: Fundusz Venture Capital Taxus
Fund S.A)

Siedziba Spolki
ul. Kolady 3, 02-691 Warszawa.

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Eodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 10.03.2009 r.

Numer rejestru: KRS 0000325419

REGON: 100340394

NIP: 7272697415

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest:

pozostate posrednictwo pieni¢zne (PKD 64.19.7),

dziatalno$¢ holding6éw finansowych (PKD 64.20.Z),

dziatalno$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2),

pozostate formy udzielania kredytow (PKD 64.92.7),

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 64.99.7),

pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyltaczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych (PKD 66.19.7),

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.Z),

wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PKD 68.20.Z),
zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.7),

dziatalno$¢ prawnicza (PKD 69.10.Z),

dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingdéw finansowych
(PKD 70.10.2),

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2).

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
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TAXUS FUND S.A.

O/ﬁ ;
N
1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powiazane

Na dzien 31.12.2015 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci 213 096 348,20
zt przedstawia si¢ nastepujaco:

Warto$ ¢ nominalna Udzial w kapitale

Lp. Seria akcji Hos¢ akcji akcji zakladowym w %
1|AB 14 208 162 1420 816,20 0,67%
2(co1 1904 305 680 190 430 568,00 89,36%
3[C02 34 404 800 3440 480,00 1,61%
4{Co03 5676 792 567 679,20 0,27%
5[C04 172 024 17 202,40 0,01%
6(C05 172 024 17 202,40 0,01%
7(C06 172 024 000 17202 400,00 8,07%
Lacznie: 2130963 482 213 096 348,20 100,00%

W roku 2015 nie miaty miejsca rejestracje nowych emisji akcji.

W roku 2014 kapital zaktadowy Spoétki zostat zwigkszony poprzez emisje akcji serii C01-C06, ktore

zostaly obj¢te w zamian za aport w postaci udziatow w spotce podporzadkowanej MIXFIRM Sp. z o.0.

Struktura akcjonariatu Taxus Fund S.A. na dzien 31.12.2015 r. przedstawiata si¢ nastepujgco:

% udzial w kapitale % udzial w glosach na
L.p. Wyszczegélnienie Hos¢ akeji zakladowym Spotki | Ilosé glosow |Walnym Zgromadzeniu S pétki
1|Quadro Investment S.A. 1910 394 892 89,65% |1 910 394 892 89,65%
2|V15 Sp. z 0.0. SKA 172 024 000 8,07%| 172024 000 8,07%
3|Pozostali 48 544 590 2,28%| 48544590 2,28%
Lacznie 2130 963 482 100,00%)] 2 130 963 482 100,00%

Struktura akcjonariatu Taxus Fund S.A. na dzien 31.12.2014 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

% udzial w kapitale

% udzial w glosach na

L.p. Wyszczegélnienie Hos¢ akeji zakladowym Spotki | Ilosé glosow |Walnym Zgromadzeniu S pétki
1|Quadro Investment S.A. 1910 394 892 89,65% |1 910 394 892 89,65%
2|V15 Sp. z 0.0. SK.A. 172 024 000 8,07%| 172024 000 8,07%
3|Pozostali 48 544 590 2,28%| 48544590 2,28%

Lacznie 2130 963 482 100,00%)] 2 130 963 482 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu

tworzy grup¢ kapitalows i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
jest jednostka zalezng w stosunku do Quadro Investment S.A.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

TAXUS FUND S.A.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien 31 grudnia 2015 r. wchodzit:

e Kirzysztof Bzymek — Prezes Zarzadu

W 2015 roku i do dnia wydania opinii sktad Zarzadu Taxus Fund S.A. nie ulegl zmianie.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imie i nazwisko: Marcin Grzywacz
Numer w rejestrze: 11769

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania

Firma: Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Targowa 20A, 03-731 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000061094

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zaktadowy: 105 100,00 zt

Numer NIP: 526-00-14-757

Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 68.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 01 marca 2016 r.,
zawartg na podstawie uchwaty nr 2016/02/02 Rady Nadzorczej z dnia 22 lutego 2016 r. w sprawie
wyboru bieglego rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 13 kwietnia 2016 r. do 02
czerwca 2016 r. z przerwami w Spotce oraz biurze podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Kluczowy biegly rewident oraz Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0. spelniaja wymodg niezalezno$ci
od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
Ground Frost Euroin Audyt Sp. z 0.0., 03-731 Warszawa, ul. Targowa 20A, tel.(022) 818 26 66, fax. (022) 818 26 00.
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1.3.

TAXUS FUND S.A.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe Taxus Fund S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy
si¢ tego dnia bylo badane przez kluczowego bieglego rewidenta pana Marcina Grzywacza
posiadajacego w rejestrze nr 11769 prowadzacego badanie w imieniu Ground Frost Euroin Audyt Sp. z
0.0. — zostata wydana opinia bez zastrzezen z nastgpujacymi objasnieniami uzupetniajacymi:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na not¢ numer 3 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Taxus Fund S.A. ujawnia szczegdly wyceny oraz ryzyk zwigzanych z wycena
posiadanych udzialow w Spotce MIXFIRM Sp. z o.0.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz do dnia wydania niniejszej opinii, sprawozdanie finansowe za poprzedni rok
obrotowy nie zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie Akcjonariuszy oraz nie zostalo zlozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym.”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 30 marca 2016 r.

Sprawozdanie finansowe stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r. zostalo ztozone w Urzedzie
Skarbowym w dniu 02 czerwca 2016 r. oraz zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu
29 kwietnia 2016 r.

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 68.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000061094.
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1.4.

TAXUS FUND S.A.

Zakres prac i odpowiedzialnoS$ci
Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Taxus Fund S.A. z siedziba w
Warszawie i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wltasnym oraz rachunek przeplywow pienigeznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego
dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego 1 w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie irzetelna
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowos$ci okre§lonymi w ustawie o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupeltniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoélki zlozyl wszystkie zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i1 informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie Ground Frost Euroin Audyt Sp. z o.0.
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2. Cze$¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
31.12.2015 |[Struktura % 31.12.2014  [Struktura %
AKTYWA
A. |AKTYWA TRWALE 255221,1 99,8% 255216,6 100,0%
Inwestycje dlugoterminowe 255197,1 99,8% 255197,1 99,8%
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 24,0 0,0% 19,5 0,0%
B. |[AKTYWA OBROTOWE 467,3 0,2% 56,1 0,0%
Nalezno$ci krotkoterminowe 39 0,0% 39 0,0%
Inwestycje krotkoterminowe 463,3 0,2% 52,0 0,0%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,2 0,0% 0,2 0,0%
AKTYWA RAZEM 255 688,5 100,0% 255272,7 100,0%
31.12.2015 |[Struktura %o 31.12.2014  |[Struktura %
PASYWA
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 254 879,6 99,7% 255 063,1 99,9%
Kapitat (fundusz) podstawowy 213 096,3 83,3% 213 096,3 83,5%
Kapitat (fundusz) zapasowy 42 996,8 16,8% 42 996,8 16,8%
Zysk (strata) z lat ubieglych -1 030,0 -0,4% -918,5 -0,4%
Zysk (strata) netto -183,5 -0,1% -111,5 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA 808.9 0.3% 2096 0.1%
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania 116,5 0,0% 102,5 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 692,4 0,3% 107,0 0,0%
PASYWA RAZEM 255 688,5 100,0% 255272,7 100,0%

Dane w tys. PLN
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2.2. Rachunek zyskdw i strat
[ [
Opis 01.01.2015- rz chf;)d()wze 01.01.2014- rz chf;)d()wze
P 31.12.2015 [Preyenoooy 31122014 |Préyenocoy
sprzedazy sprzedazy
Przyc}m(.iy netto-ze,sprzedazy produk tow, ) 14,0 100,0% 296 100,0%
towarow i materialow, w tym:
Zmiana stanu produktéw - 14,0 100,0% |- 34,2 -115,4%
Przycyogy netto ze sprzedazy towarow i i 0,0% 638 215.4%
materialow
Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 1449 -1035,2% 179,5 605,9%
Ustugiobce 42,7 -305,0% 55,2 186,5%
Podatkiioplaty 29,3 -209,3% 18,4 62,0%
Wynagrodzenia 60,4 -431,4% 0,2 0,7%
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 12,5 -89,3% - 0,0%
Pozostale koszty rodzajowe - 0,0% 1,6 5,5%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow - 0,0% 104,0 351,1%
Zysk (strata) ze sprzedazy - 158.9 1135,2% |- 1499 -505,9%
Pozos tate przychody operacyjne - 0,0% 4,1 13.8%
Pozostale koszty operacyjne 25,1 -179,3% 11,1 37,6%
Zysk (strata) z dzialalnos ci operacyjnej - 184,0 1314,5% |- 156,9 -529,7%
Przychody finansowe 9,2 -65,7% 40,8 137,8%
Odsetki, w tym: 9,2 -65,7% 0,6 2,2%
- od jednostek powigzanych 9,2 -65,7% 0,6 2,2%
Aktualizacja warto$ci inwestycji - 0,0% 40,2 135,7%
Koszty finansowe 13,2 -94,3% 3,6 12,1%
Odsetki, w tym: 132 -94,3% 3,6 12,1%
Zysk (strata) z dzialalno$ ci gos podarczej - 188,0 1343,1% |- 119,7 -404,0%
Zysk (strata) brutto - 188,0 1343,1% |- 119,7 -404,0%
Podatek dochodowy - 45 -15,2% | - 8,2 -27,5%
Zysk (strata) netto - 1835 1310,9% (- 1115 -376,4%
Dane w tys. PLN
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013

1. Rentownos¢ sprzedazy netto

zysk netto x100% warto$¢ warto$¢ warto$¢

przychody netto ujemna ujemna ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x100% wartos$ ¢ wartos¢ wartos$é

kapitat wlasny - zysk netto ujemna ujemna ujemna
3. Stopa zadtuzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 0,3% 0,1% 9,9%

suma pasywow
4. Wskaznik plynno$ci

aktywa obrotowe 0,7 0,5 1,6

zobowigzania krotkoterminowe w tymrozliczenia migdzy okresowe

2.4. Interpretacja wskaznikow

Rentownos$¢ sprzedazy netto
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy Spoétki w badanym okresie oraz w latach poprzednich ma warto$¢ ujemna ze
wzgledu na straty uzyskiwane przez Spotke.

Rentownos$¢ kapitalu wlasnego
Rentownos¢ kapitatu wlasnego przyjmuje wartosci ujemne w analizowanych latach, ze wzgledu na straty Spotki.

Stopa zadluzenia
W roku 2015 wskaznik stopa zadtuzenia pozostat na poziomie zblizonym do roku poprzedniego.

Stopa zadluzenia Spotki w 2014 r. spadfa istotnie w stosunku do roku poprzedniego w zwiazku ze znacznym
podwyzszeniem kapitatlow Spotki w 2014 roku. Zwigzane to bylo z emisja nowych akcji optaconych wktadem
niepieni¢znym w postaci udzialow w spotce zaleznej MIXFIRM Sp. z o.0.

Wskaznik ptynnosci

Wskaznik plynnosci pogorszyt si¢ w roku 2014 w stosunku do roku poprzedniego, w zwiazku ze spadkiem
poziomu nalezno$ci krotkoterminowych. Wskaznik przyjmowat stosunkowo niskg warto$¢ wskazujaca mozliwe
problemy z biezacym regulowaniem zobowiazan w przypadku braku poprawy ptynnosci Spotki.

W roku 2015 poziom wskaznika ulegl nieznacznej poprawie, jednak nadal przyjmuje on warto§¢ ponizej
poziomu 1,0.
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Cze$¢ szczegbélowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci
Spoltka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowos$ci dziatania systemu rachunkowosci.
W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowos$ci, ktére nie zostaltyby usunicte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:
- zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,
- rzetelno$ci, bezbtgdnosci i sprawdzalnosci ksiagg rachunkowych oraz powiagzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,
- prawidlowosci otwarcia ksiagg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,
- powiazania zapisOw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,
- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,
- speliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.
Spolka przeprowadzita inwentaryzacj¢ sktadnikow majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania

finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czg¢$¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2015 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen z nastgpujacymi
objasnieniami uzupetniajgcymi:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage¢ na not¢ numer 3 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Taxus Fund S.A. ujawnia szczegdly wyceny oraz ryzyk zwigzanych z wyceng
posiadanych udziatow w spotce MIXFIRM Sp. z 0.0. Z uwagi na fakt, iz udzialy w spétce Mixfirm Sp.
z 0.0. to najistotniejsze aktywo wykazywane w bilansie Taxus Fund S.A. (wykazywane w cenie
nabycia), w roku 2015 Zarzad Taxus Fund S.A. dokonal ponownej weryfikacji wyceny tego aktywa w
oparciu o metod¢ dochodowa — metod¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych, prognozujac wolne
przeptywy pieni¢zne dla firmy (FCFF).

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwag¢ na not¢ numer 21 punkt x) dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Taxus Fund S.A. ujawnia szczegdty prowadzonego postepowania z
powddztwa spotki z o.0. reprezentowanej przez bytego cztonka zarzadu Taxus Fund S.A. p. Jacka Kralg
w przedmiocie stwierdzenia niewaznos$ci ewentualnie uchylenia uchwaty nr 1/2014 powzigtej w dniu 11
stycznia 2014 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Taxus Fund S. A.”

Informacje o istotnych naruszeniach prawa
Nie stwierdzono istotnego, wptywajacego na sprawozdanie finansowe, naruszenia przepisOw prawa, a
takze postanowien statutu jednostki.
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