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Zawartos¢ skonsolidowanego raportu poétrocznego:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej ZUE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZUE
wraz z informacja dodatkows i objasnieniami

Wybrane dane finansowe ZUE S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE S.A. wraz z informacjg dodatkowa
i objasnieniami

oraz sporzadzone w formie odrebnych dokumentéw:
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZUE

Raport biegtego rewidenta z przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki ZUE
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Stosowane skréty i oznaczenia:

ZUE, Spotka,
Emitent

BPK Poznan

Railway gft

RTI

RTI Germany

Grupa ZUE, Grupa,
Grupa Kapitatowa

PLN
EUR
uSsD

ksh

ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000135388, akta rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla
Krakowa—Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, kapitat zaktadowy 5 757 520,75 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej ZUE.

Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000332405, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy, kapitat zaktadowy 5 866 600 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway gft Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000532311, akta rejestrowe prowadzone przez Sad
Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 300 000 PLN, wptacony w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000397032, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, kapitat zaktadowy 225 000 PLN, wptacony
w catosci.

Podmiot zalezny od ZUE.

Railway Technology International Germany GmbH z siedzibg w Gorlitz, Niemcy,
zarejestrowana w niemieckim rejestrze przedsiebiorcéw (niem. Handelsregister B, HRB)
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Dreznie (niem. Amtsgericht Dresden) pod

numerem HRB 36690. Kapitat zaktadowy 25 000 EUR, wptacony w catosci.
Podmiot zalezny od Railway Technology International Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Grupa Kapitatowa ZUE, w sktad ktérej na dzier bilansowy wchodzg: ZUE, BPK Poznan,
Railway gft, RTI, RTI Germany.

Ztoty polski

Euro

Dolar amerykanski

Ustawa Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. 2000 roku nr 94 poz. 1037 z p6zn. zmianami)

Dane o wysokosci kapitatéw zaktadowych sg podane wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017 roku.
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l. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 161 145 38127 143917 32531
Aktywa obrotowe 183 562 43 431 219 456 49 606
Aktywa razem 344707 81558 363373 82137
Kapitat wtasny 194 254 45961 209 282 47 306
Zobowigzania dtugoterminowe 29 829 7057 25823 5837
Zobowigzania krétkoterminowe 120 624 28 540 128 268 28 994
Pasywa razem 344707 81558 363 373 82137

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 107 843 25390 127774 29169
Koszt wiasny sprzedazy 113 662 26 760 122227 27903
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -5819 -1370 5547 1266
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15525 -3655 -2611 -596
Zysk (strata) brutto -17 498 -4120 -1 497 -342
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -14 978 -3526 -1560 -356
Suma catkowitych dochodéw -15028 -3538 -1 547 -353

Podstawowe pozycje skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych w przeliczeniu na euro:

Okres zakoriczony Okres zakorniczony
30-06-2017 30-06-2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przep+ywy _srodkow pienieznych z dziatalnosci .81 549 19200 40028 0138
operacyjnej o ) »
Przep+yw¥ srgdkow pienieznych z dziatalnos$ci 35410 8337 1471 336
Inwestycyjnej L ) .
P-rzep+ywy_srodkow pienieznych z dziatalnosci 9818 2312 10 940 2497
finansowej
Przeptywy srodkow pienieznych netto, razem -36 321 -8 551 -52 439 -11 971
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62717 14177 172334 40 440
Srodki pieniezne na koniec okresu 25 667 6073 120 648 27 262

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

. . Wartosc kursu Wartos¢ kursu Wartos$¢ kursu
Pozycje sprawozdawcze Przyjety kurs walutowy walutowego walutowego walutowego
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2016
Pozycje aktywow i pasywow Sredni kurs obowigzujacy na 4,2265 4,4240 nie dotyczy

dzien bilansowy
Srednia arytmetyczna
$rednich kurséw NBP
ustalonych na ostatni dzien 42474 4,3757 4,3805
kazdego zakoriczonego

miesigca okresu

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych

Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku
przeptywdw pienieznych

Sredni kurs obowigzujacy na

S 4,2265 4,4240 4,4255
dzien bilansowy
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L. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ZUE

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

Zyski (straty) aktuarialne dotyczace programoéw
okreslonych swiadczen

Pozostate catkowite dochody netto razem

Suma catkowitych dochodéw

Liczba akcji

Skonsolidowany zysk netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niekontrolujagcym

Zysk (strata) netto przypadajgca na akcje akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w ztotych) (podstawowy i
rozwodniony)

Suma catkowitych dochodéw przypisana:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatom niedajgcym kontroli
Catkowity dochod ogotem na akcje (ztotych)

(dane w tys. PLN)

Notanr  Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016
23 107 843 127774
113 662 122 227
-5819 5 547
10 359 10 625
24 2720 3059
25 2 067 592
-15 525 -2 611
26 708 1742
27 2 681 628
-17 498 -1 497
28 -2 520 63
-14 978 -1 560
-14 978 -1 560
-50 13
-50 13
-50 13
-15 028 -1 547
23030083 23030083
-14 560 -1 250
-418 -310
-0,63 -0,05
-14 610 -1237
-418 -310
-0,63 -0,05
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Wartos¢ firmy

Inwestycje w jednostkach zaleznych niekonsolidowanych
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych
Naleznosci dtugoterminowe

Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Kaucje z tytutu umoéw o budowe

Biezgce aktywa podatkowe

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej
Akcje wiasne

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat wiasny przypisany udziatom nie dajgcym kontroli
Razem kapitat wiasny

Zobowigzania dlugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne zrédta
finansowania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Kaucje z tytutu uméw o budowe

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta
finansowania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nota nr

29

31

37
28

35
37

28
36

38
37
35

28

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na

30-06-2017 31-12-2016
93176 83416
4548 3717
9318 9 595
31172 31172
0 0
0 0
0 0
11731 7334
11195 8 683
5 0
0 0
161 145 143 917
42 086 11287
108 572 86 609
17 2177
0 64
5577 54 935
962 1378
281 289
25 667 62717
183 562 219 456
344 707 363 373
5758 5758
93 837 93 837
-2 690 -2 690
97 781 112 391
194 686 209 296
-432 -14
194 254 209 282
15263 8 892
5847 6792
490 630
1927 1864
0 0
6 302 7 645
0 0
0 0
29 829 25 823
73477 82094
5978 9185
18 202 14194
316 317
15753 17 928
0 0
6 898 4 550
120 624 128 268
150 453 154 091
344 707 363 373
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Razem kapitat

(dane w tys. PLN)

Nadwyzka ze wiasny Kapitat wI:asny
Kapitat sprzedazy akcji przypadajacy przypadajacy Razem kapitat
. ~ . Akcje wlasne  Zyski zatrzymane . R udziatom
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom Lo wilasny
" . . X niedajacym
nominalnej jednostki .
Lo kontroli
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112 391 209 296 -14 209 282
Zmle?na udziatu w jednostkach 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych
Dywidenda 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -14 560 -14 560 -418 -14978
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -50 -50 0 -50
Stan na 30 czerwca 2017 roku 5758 93 837 -2 690 97 781 194 686 -432 194 254
. Razem kapitat Kapitat wiasny
Nadwyzka ze wiasny X
Kapitat sprzedazy akcji przypadajacy przypadajacy Razem kapitat
. ~ . Akcje wlasne  Zyski zatrzymane . R udziatom
podstawowy powyzej wartosci akcjonariuszom Lo wiasny
" X . X niedajacym
nominalnej jednostki .
Lol kontroli
dominujacej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 119 050 215955 389 216 344
Zmle?na udziatu w jednostkach 0 0 0 0 0 0 0
zaleznych

Dywidenda 0 0 0 -7513 -7513 0 -7513
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji 0 0 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -1 250 -1 250 -310 -1 560
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 13 13 0 13
Stan na 30 czerwca 2016 roku 5758 93 837 -2 690 110 300 207 205 79 207 284
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywodw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

Zysk / (strata) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek
i kredytéw i innych Zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach

Sprzedaz / (nabycie) aktywow finansowych od udziatowcéw niesprawujgcych kontroli

Nabycie aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentéw innych jednostek
Whptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Srodki pienigzne przejete w ramach nabycia spotki zaleznej

Sprzedaz aktywoéw finansowych w jednostkach stowarzyszonych
Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wptywy netto z emisji akcji

PRZEPLYWY PIENIE?NE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Roéznice kursowe netto

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony

30-06-2017 30-06-2016
-17 498 -1497
4782 4747
729 -753

231 -547
1139 17
-9 0

0 0

0 0

-12 904 1967
24 648 -9972
30798 -456
1105 -0.920
-12 605 -22 497
427 204

0 0

0 110

84 536

-81 549 -40 028
752 185
14796 -2 665
0 -1

0 0

0 0

0 0

-166 943 0
216 028 0
-9 13

4 74

0 0

102 949
272 0

0 0

0 0

0 0

0 0
35410 -1471
15854 138
0 -140

-5 680 -3 154
-355 271

-1 7513

0 0

9818 -10 940
-36 321 -52 439
-729 753
62717 172 334
25 667 120 648
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ZUE

1. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawcza Grupy. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 czerwca 2017 roku w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentowane poétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku sporzgdzone zostato zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (z pézn. zm.).

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardéw, ktére zostaty
wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE, oraz ktére miatyby wejsé w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Grupy za 2017 rok.

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszty w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardéw
zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wejscia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez RMSR, z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akgc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
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rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
JInstrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data
wejscia w zycie zmian zostata odroczona na czas nieoznaczony),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjas$nienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnos$ci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e  KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

3. Istotne zasady rachunkowosci
Kontynuacja dziatalnosci

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe.

Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata regulacje
zawarte w MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezgcego
i poréwnywalnego.

Porownywalnos¢ danych finansowych
Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2017 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy ZUE sporzadzonym na dziern 31 grudnia 2016 roku. Szczegdtowy
opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.
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Niniejsze pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czyta¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym ZUE oraz rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej.

4. Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkdéw i zatozen, ktére
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci
bilansowej aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$é moze
rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresie biezgcym i
okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw
przysztych.

Zmiany rezerw zostaty zaprezentowane w Nocie nr 36.

14



-/
Z
Grupa Kapitalowa ZUE ///_ GRUPA ZUE

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

Informacje operacyjne

5. Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa ZUE sktada sie z: jednostki dominujacej ZUE S.A., Biura Projektéw
Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0., Railway Technology International Sp. z 0.0., Railway gft Polska Sp. z 0.0
oraz Railway Technology International Germany GmbH (zalezno$¢ posrednia).

Jednostkg dominujagcg w Grupie Kapitatlowej ZUE jest ZUE Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Kazimierza Czapiriskiego 3.

Spoétka zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii Notarialnej w
Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakéw. Aktualnie Spétka jest
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

ZUE poza dziatalnoscig budowlang petni rowniez role spétki dominujacej, koordynujgcej funkcjonowanie spétek
zaleznych oraz podejmujacej dziatania zmierzajgce do optymalizacji kosztéw operacyjnych Grupy Kapitatowe;j,
miedzy innymi poprzez koordynacje: polityki inwestycyjnej, kredytowej, zarzadzania zasobami ludzkimi i
finansami, prowadzenia proceséw zaopatrzenia materiatowego. Ponadto, rolg ZUE jest kreowanie jednolitej
polityki handlowej i marketingowej Grupy Kapitatowej oraz promowanie potencjatu Grupy ZUE wsréd odbiorcow.

Struktura Grupy Kapitatowej na dzier zatwierdzenia sprawozdania wyglada nastepujaco:

Biuro.Projgktéw Railway Technology Railway gft Polska
Komunlkacyjnych w International Sp. Z 0.0.

Poznaniu Sp. z 0.0. Sp. zo.0. 70%
100% 51%

Railway Technology
International Germany
GmbH
100%

Spétka zalezna - Biuro Projektéw Komunikacyjnych w Poznaniu Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 czerwca 2009 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr
5322/2009). Siedziba jednostki jest Poznan. Aktualnie spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000332405.

Spotka zalezna - Railway gft Polska Sp. z o0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia
21 pazdziernika 2014 roku w Kancelarii Notarialnej w Krakowie, ul. Lubicz 3 (Rep. A Nr 3715/2014). Siedziba
jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000532311.

Spotka zalezna — Railway Technology International Sp. z 0.0. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego
z dnia 20 lipca 2011 roku w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, al. Jerozolimskie 29/26 (Rep. A Nr 2582/2011).
Siedziba jednostki jest Krakéw. Aktualnie spétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie
Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000397032.

Spétka zalezna (posrednio poprzez RTI) — Railway Technology International Germany GmbH zostata utworzona
na podstawie aktu notarialnego z dnia 8 maja 2012 roku w Kancelarii Notarialnej w Radebeul w Niemczech,
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Rathenaustrasse 6 (Nr 1090/2012). Siedziba jednostki jest Gorlitz, Niemcy.
W dniu 1 czerwca 2017 roku spétka RTI zmieniata siedzibe z Hamburga na Gorlitz.

Czas trwania dziatalnosci poszczegélnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za
ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spoéjnych zasad
rachunkowosci. Rokiem obrotowym dla spétki dominujacej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok
kalendarzowy.

6. Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2017 roku konsolidacji podlegaty nastepujace jednostki:

. ) o Udzialy na dzien Metoda
Nazwa jednostki Siedziba 30 czerwca 2017 roku 31 grudnia 2016 roku konsolidacji
ZUE S.A. Krakéw Podmiot dominujgcy Podmiot dominujacy

Biuro Projektow
Komunikacyjnych Poznan 100% 100% Petna
w Poznaniu Sp. z o.0.

Railway gft Polska

Krakéw 70% 70% Petna
Sp. zo.o.

ZUE jest uprawniona do kierowania politykg finansowa i operacyjng BPK Poznan i Railway gft w zwigzku z
faktem, iz jest posiadaczem odpowiednio 100% i 70% udziatéw w tych spétkach.

ZUE jest w posiadaniu 51% udziatéw spoétki Railway Technology International Sp. z 0.0. Ze wzgledu na nieistotny
wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway Technology International Sp. z o0.0. na sytuacje
majgtkowa i finansowg Grupy spétka ta nie podlega konsolidacji na dziert 30 czerwca 2017 roku.

Railway Technology International Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 100% udziatéw spoétki Railway Technology
International Germany GmbH. Ze wzgledu na nieistotny wptyw danych finansowych jednostki zaleznej Railway
Technology International Germany GmbH na sytuacje majatkowq i finansowg Grupy spotka ta nie podlega
konsolidacji na dzien 30 czerwca 2017 roku.

7. Opis zmian w strukturze Grupy w 2017 roku wraz ze wskazaniem ich skutkéw

W okresie | pétrocza 2017 roku nie wystagpity zmiany w strukturze Grupy.

8. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ZUE
Aktualnie Grupa wyodrebnia trzy zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach oferowanych ustug:

. dziatalnos$¢ budowlana, prowadzona przez ZUE
o dziatalno$¢ projektowa, prowadzona przez BPK Poznan
. dziatalno$¢ handlowa, prowadzona przez Railway gft
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Segment dziatalnosci budowlanej obejmuje:
. infrastrukture miejska w zakresie:

o budowy i modernizacji: torowisk tramwajowych, sieci trakcyjnej tramwajowej i trolejbusowej, podstacji
trakcyjnych, oswietlenia ulicznego, linii kablowych, sygnalizacji ulicznych, uktadéw drogowych,
obiektéw kubaturowych i teletechniki;

o konserwacji i biezgcego utrzymania infrastruktury tramwajowej i o$wietlenia ulicznego;

. infrastrukture kolejowa w zakresie:

o budowy i modernizacji: torowych uktadéw kolejowych, trakcji kolejowej, urzadzen SRK i teletechniki,
podstac;ji trakcyjnych, obiektéw stacyjnych i obiektéw inzynierskich;

. infrastrukture energetyczna linii przesytowych i dystrybucyjnych w zakresie:

o budowy i modernizacji linii kablowych i napowietrznych wysokich i najwyzszych napigé, stacji
transformatorowych, w tym urzadzen teletechniki oraz linii kablowych SN, NN.

Dziatalnos¢ projektowa w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych oraz energetyki zawodowe;j
jest uzupetnieniem dziatalno$ci budowlanej w wymienionym powyzej zakresie.

W ramach dziatalnosci handlowej Grupa oferuje materiaty i akcesoria niezbedne do budowy torowisk w tym:

. szyny: kolejowe, tramwajowe, podsuwnicowe, profile specjalne, szyny posrednie i waskotorowe;

. podktady: stalowe, strunobetonowe, drewniane;

. rozjazdy i czesci do rozjazdow;

. akcesoria do budowy toréw tramwajowych i kolejowych;

. kruszywa;

e technologie specjalne: nawierzchnie bezpodsypkowe RHEDA 2000®, systemy tramwajowe RHEDA CITY C,
RHEDA CITY GREEN, podkfady stalowe ,Ypsylon”.

Segmenty zostaty zaprezentowane w nocie nr 41.

9. Opis istotnych dokonar lub niepowodzern Emitenta w okresie sprawozdawczym

W 2017 r. Spétka pozyskata szereg kontraktéw budowlanych, dzieki czemu portfel zaméwien do realizacji w
kluczowym dla dziatalnosci Grupy segmencie budowalnym zostat istotnie zwiekszony. Niemniej jednak z uwagi
na poczatkowg faze przygotowania do realizacji pozyskanych kontraktéw nie generujg one jeszcze znaczgcych
przychodéw. Dodatkowo w | pétroczu zgodnie z politykg firmy nastgpita aktualizacja budzetéw kontraktowych w
wyniku ktérych Spotka rozpoznata ryzyka na kontraktach, co miato ujemny wptyw na wyniki za | pétrocze 2017.

Jednoczesnie do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapity inne istotne zdarzenia poza zdarzeniami
operacyjnymi opisanymi szczegétowo w pkt 10 ponizej.

10. Istotne wydarzenia po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego

5 lipca 2017 r. Spotka powzieta informacje o wyborze przez PKP PLK oferty ztozonej przez ZUE jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. ,Prace
na linii kolejowej nr 25 na odcinku Skarzysko Kamienna - Sandomierz” przewidzianego do realizacji w ramach PO
Polska Wschodnia. Otwarcie ofert w Przetargu nastgpito w dniu 5 kwietnia 2017 r. Spétka informowata o
ztozeniu oferty z najnizszg ceng w przedmiotowym postepowaniu przetargowym w raporcie biezagcym nr
22/2017. Warto$¢ netto ztozonej oferty: 378,8 min PLN. Warto$¢ brutto oferty wynosi 465,9 min PLN. Termin
realizacji zadania: 39 miesiecy. (Raport biezacy 46/2017)

6 lipca 2017 r. Spétka otrzymata obustronnie podpisane aneksy do uméw wykonawczych odpowiednio o kredyt
odnawialny oraz linie gwarancji zawartych z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Na mocy zmiany do umowy o
kredyt odnawialny umowa ta zostata rozwigzana. Z kolei na mocy aneksu do umowy linii gwarancji podniesiono
wysokosci limitu odnawialnego do 100 min zt jak réwniez rozszerzono zakres przedmiotowy gwarancji
udzielanych w ramach limitu. Aktualnie w ramach limitu udzielane moga by¢ gwarancje wadialne, dobrego
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wykonania oraz zabezpieczajgce wiasciwe usuniecie wad i usterek, jak réwniez gwarancje zwrotu zaliczki.
(Raport biezacy 47/2017)

20 lipca 2017 r. Spotka zawarta umowe z PKP PLK na Opracowanie dokumentacji projektowej oraz realizacje
robét budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj” w ramach projektu POIiS 5.2-6 ,Prace na linii kolejowej nr 1 na
odcinku Czestochowa - Zawiercie”. Spétka informowata o ztozeniu oferty z najnizsza ceng w postepowaniu
przetargowym na przedmiotowe zadanie oraz o wyborze oferty jako najkorzystniejszej w raportach biezgcych
odpowiednio nr 16/2017 oraz nr 29/2017. Warto$¢ netto umowy wynosi 371,6 min PLN. Warto$¢ brutto umowy
wynosi 457 min PLN. Termin realizacji: 36 miesiecy od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 48/2017)

28 lipca 2017 r. Emitent otrzymat obustronnie podpisany egzemplarz umowy zawartej pomiedzy dziatajgcymi
wspolnie przedsiebiorcami 1) ZUE S.A. z siedzibg w Krakowie, 2) Budimex S.A. z siedzibg w Warszawie, 3)
Strabag sp. z.0.0. z siedzibg w Pruszkowie (Zlecajacy) a Biurem Wdrozeniowo — Projektowym SABEL z siedziba
we Wroctawiu. Umowa dotyczy zlecenia przez Zlecajgcego do Podwykonawcy okreslonego zakresu prac
projektowych oraz wykonawczych w zwigzku z realizacjg przez Zlecajgcego kontraktu w obszarze LCS Kutno —
odcinek Zychlin-Bartogi. Warto$¢ netto Umowy wynosi 107,5 min zt netto, przy czym 67% tej kwoty bedzie ptatne
przez Spétke. (Raport biezacy 49/2017)

31 lipca 2017 r. Spétka powzieta informacje o wyborze przez PKP PLK oferty ztozonej przez ZUE jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na Zaprojektowanie i wykonanie robét dla zadania pn. Prace
na linii kolejowej nr 93 Trzebinia — Zebrzydowice na odcinku Trzebinia — Oswiecim realizowanego w ramach
projektu POIiS 5.1-12 ,Prace na linii kolejowej nr 93 na odcinku Trzebinia — O$wiecim — Czechowice Dziedzice”.
Spoétka informowata o ztozeniu najkorzystniejszej oferty w przedmiotowym postepowaniu przetargowym w
raporcie biezagcym nr 35/2017. Wartos¢ netto ztozonej oferty: 303,1 mIn PLN. Warto$¢ brutto oferty wynosi 372,8
min PLN. Termin realizacji zadania: 44 miesigce. (Raport biezacy 50/2017)

8 sierpnia 2017 r. Spétka powzieta informacje o wydaniu wyroku w tym samym dniu przez Krajowa lzbe
Odwotawcza (KIO), w ktérym KIO nakazato uniewaznienie czynnosci wyboru najkorzystniejszej oferty przez
Miasto Katowice oraz Tramwaje Slgskie S.A. (Zamawiajacy) w przetargu pn. Budowa wezta przesiadkowego —
wezet Zawodzie w ramach zadania inwestycyjnego ,Katowicki System Zintegrowanych Weztéw Przesiadkowych
— wezet Zawodzie” (Przetarg), a w ramach powtorzenia czynnosci wykluczenie wykonawcéw, ktérzy zajeli
odpowiednio 1 i 2 miejsce w Przetargu. Otwarcie ofert w Przetargu nastgpito w dniu 24 maja 2017 r. Oferta
konsorcjum w sktadzie: ZUE S.A. (Lider), UNIBEP S.A. (dalej tgcznie Konsorcjum), zajeta 3 miejsce. W dniu 10
lipca 2017 r. nastgpit wyboér najkorzystniejszej oferty w Przetargu. Konsorcjum ztozyto stosowane odwotanie,
czego konsekwencjg jest powyzszy wyrok KIO. Warto$é netto ztozonej przez Konsorcjum oferty w Przetargu
wynosi 54,0 min zt, przy czym oczekiwana wartos¢ wynagrodzenia przypadajgca na Spétke to ok. 27 min zt
netto. Warto$¢ brutto ztozonej przez Konsorcjum oferty: 66,4 min zt. Termin realizacji zadania zgodnie ze
ztozong ofertg to 22 miesigce. (Raport biezacy 51/2017)

W zwigzku z podpisaniem przez konsorcjum z udziatem Spétki w dniu 11 sierpnia 2017 r. umowy na roboty
dodatkowe do kontraktu pn. ,Rozbudowa ulicy Igotomskiej, drogi krajowej nr 79 — Etap 2, wraz z infrastrukturg w
Krakowie.”, tgczna warto$¢ netto uméw zawartych z Zarzadem Infrastruktury Komunalnej i Transportu w
Krakowie w okresie od dnia 6 kwietnia 2017 r. wyniosta 26,3 min zt netto. (Raport biezacy 52/2017)

17 sierpnia 2017 r. zostata obustronnie podpisana umowa pomiedzy Spétkg a Zaktadem Automatyki KOMBUD
S.A. z siedzibg w Radomiu (Podwykonawca). Umowa dotyczy zlecenia przez Spotke do Podwykonawcy
okreslonego zakresu prac projektowych oraz budowlanych w zwigzku z realizacjg przez Spétke kontraktu w
obszarze t6dz Kaliska — Zduriska Wola. Warto$¢ netto umowy wynosi 37,8 min PLN netto. Termin realizaciji:
kwiecien 2020 r. (Raport biezacy 53/2017)

18 sierpnia 2017 r. Spotka opublikowata wstepne wyniki jednostkowe i skonsolidowane za | pétrocze 2017 r.
(Raport biezacy 54/2017)

21 sierpnia 2017 r. zostata podpisana przez Spétke umowa z PKP PLK na zadanie pn. Opracowanie
dokumentacji projektowej oraz realizacja robét budowlanych w formule ,Projektuj i Buduj”, dla projektu POIiS
5.1-16 ,Poprawa przepustowosci Linii Kolejowej E 20 na odcinku Warszawa — Kutno, Etap |: prace na linii
kolejowej nr 3 na odc. Warszawa — Granica LCS towicz”. Spétka informowata o wyborze oferty jako
najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na przedmiotowe zadanie w raporcie biezgcym nr 45/2017.
Wartos¢ netto umowy wynosi 79,8 min PLN. Warto$¢ brutto umowy wynosi 98,2 min PLN. Termin realizac;ji
zadania to 33 miesigce od daty rozpoczecia prac. (Raport biezacy 56/2017)
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11.  Informacje o gwarancjach, poreczeniach i limitach kredytowych

Prowadzona dziatalno$¢ Grupy ZUE wymaga udzielania gwarancji. Sa to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, gwarancje zwrotu zaliczek wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spoétki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spétki.
Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec spotki.

Na dzie 30 czerwca 2017 roku warto$¢ niewykorzystanych linii gwarancyjnych na poziomie Grupy wynosi
423 524 tys. PLN, na poziomie ZUE 419 824 tys. PLN.

ZUE jest spotka wiodaca w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia te
stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym. taczna
warto$¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzieri 30 czerwca 2017 roku wynosi 24 112 tys. PLN.

W ramach prowadzonej dziatalnosci, spétki Grupy otrzymujg od podwykonawcéw zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowoéw oraz usuniecia wad i usterek w formie gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych lub
weksli. Wartos¢ aktywoéw warunkowych w Grupie ZUE na dzien 30 czerwca 2017 wynosi 30 119 tys. PLN.

Grupa w ramach podpisanych uméw kredytowych na dzien 30 czerwca 2017 roku posiada niewykorzystane
limity kredytowe w kwocie 36 093 tys. PLN.

12. Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej ZUE

Dziatalno$¢ branzy budowlano-montazowej charakteryzuje sie sezonowoscig produkcji i sprzedazy.
Podstawowe czynniki majgce wptyw na poziom przychoddw i zyskéw w ciggu roku obrotowego to m.in.: warunki
atmosferyczne, rozktad harmonogramu ptatno$ci oraz termin ogtaszania i rozstrzygania przetargdw na
kontrakty.

Prace budowlane prowadzone przez Grupe ZUE zaréwno w zakresie infrastruktury miejskiej, kolejowej jak i
energetycznej nie moga by¢ prowadzone podczas niesprzyjajacych warunkéw atmosferycznych. Zatem w
okresie zimowym, ze wzgledu na zbyt niska temperature powietrza oraz opady $niegu, dla zachowania reziméw
technologicznych wiele robét musi zosta¢ wstrzymanych lub ich realizacja ulega spowolnieniu.

Na zjawisko sezonowosci wptyw ma réwniez koncentracja prac inwestycyjnych i modernizacyjnych
prowadzonych przez klientéw na rynku budownictwa infrastruktury komunikacyjnej w sezonach wiosennym,
letnim i jesiennym.
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Informacje korporacyjne

13. Wiladze ZUE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych
Jednostki Dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:
Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu
Anna Mroczek Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany stanowisk dwéch oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu Spétki. Zmiana, o ktérej mowa powyzej polegata na odwotaniu z funkcji Cztonkéw Zarzadu Pani
Anny Mroczek oraz Pana Macieja Nowaka a nastepnie o powotaniu z dniem 3 lutego 2017 roku tych oséb na
stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu na trzyletnia, wspdlng kadencje (Raport biezacy 6/2017).

W dniu 6 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto odpowiednio uchwaty w sprawie
odwotania Pani Magdaleny Lis z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dniem 6 czerwca 2017 roku, oraz
powotania w tym samym dniu Pani Barbary Nowak w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji jako Cztonka
Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spotki. Sktad Rady Nadzorczej w
pozostatym zakresie nie ulegt zmianie (Raport biezgcy 39/2017).

14.  Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 757 520,75 PLN i dzieli sie na 23 030 083 akcji o wartosci nominalnej po 0,25
PLN kazda, w tym:

e 16.000.000 akcji na okaziciela serii A,

o 6.000.000 akcji na okaziciela serii B,

. 1.030.083 akcji na okaziciela serii C.

15.  Akcje wlasne

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka posiada 264 652 akcji wtasnych w wartosci nabycia 2 690 tys. PLN.
Spoétka nabyta akcje w ramach realizowanego w 2015 roku odkupu akcji od pracownikéw potaczonej z ZUE S.A.
spotki Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych w Krakowie S.A.

Odkup realizowany byt na podstawie Uchwaty nr 4 NWZ Spétki z dnia 8 grudnia 2014 roku w przedmiocie
upowaznienia Zarzadu ZUE S.A. do wykupu akcji wtasnych.

Wykup akcji wtasnych zostat szczegdétowo opisany w Sprawozdaniu Skonsolidowanym za rok zakorczony
31 grudnia 2015 roku w nocie nr 25.
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16.  Struktura akcjonariatu

Zgodnie z posiadanymi informacjami akcjonariat Jednostki Dominujgcej wedtug stanu na dzief sporzadzenia
niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na dzien sporzadzenia niniejszego Stan na dzien publikacji poprzedniego raportu

raportu pétrocznego tj. kwartalnego tj.
Akcjonariusz 21 sierpnia 2017 r. 26 kwietnia 2017 r.
% udziat w kapitale % udziatl w kapitale
Liczba akcji/gloséw zaktadowym/ogdlnej Liczba akcji/glosow  zakladowym/ogdlnej
liczbie gloséw liczbie gtosow
Wiestaw Nowak 14 400 320 62,53 14 400 320 62,53
METLIFE OFE * 1 400 000** 6,08 1 400 000** 6,08
PKO Bankowy OFE 1 500 000*** 6,51 1 500 000*** 6,51
Pozostali 5 729 763**** 24,88 5 729 763**** 24,88
Razem 23 030 083 100 23030 083 100

* wczesniej Amplico OFE

** na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ZUE
w dniu 8 grudnia 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 41/2014 z dnia 8 grudnia 2014 roku

*** stan posiadania na podstawie wykazu akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtosow na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu ZUE w dniu 18 czerwca 2014 roku przekazanym w raporcie biezgcym nr 31/2014 z dnia 18 czerwca 2014 roku

*k zawiera 264 652 akcje ZUE odkupione przez Spétke w ramach odkupu akcji wiasnych

17.  Akcje oraz uprawnienia w posiadaniu osob zarzadzajacych oraz nadzorujacych

. " . % udziat w Zmiany w posiadaniu od
Liczba akcji/gtoséw . e .
. . - . kapitale publikaciji ostatniego
Osoba Funkcja na dzien 21 sierpnia p !
2017 ¢ zaktadowym/ogél raportu kwartalnego tj. od
’ nej liczbie gloséw  dnia 26 kwietnia 2017 r.

Wiestaw Nowak Prezes Zarzadu 14 400 320 62,53 brak
Marcin Wisniewski Wiceprezes Zarzadu 2300 0,01 brak
Jerzy Czeremuga Wiceprezes Zarzadu 136 < 0,01 brak
Maciej Nowak Wiceprezes Zarzadu 7 806 0,03 brak
Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej 661 <0,01 brak

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzagdu ZUE, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu pozostate osoby
wchodzace w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych ZUE nie byty w posiadaniu akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadaty na dzien publikacji ostatniego raportu kwartalnego jak réwniez
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uprawnien do akcji Spétki.
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18. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne zdarzenia niz przedstawione w niniejszym raporcie, ktére miatyby
istotny wptyw na ocene sytuacji Emitenta.

19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatlowych wiasnych
papierow wartosciowych

W okresie objetym raportem Zzadna ze spétek wchodzaca w skiad Grupy Kapitatowej nie dokonywata emisji,
wykupu oraz sptaty dtuznych wtasnych papieréw warto$ciowych. Spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej
nie dokonywaty réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

20. Informacja dotyczaca dywidendy

15 marca 2017 roku Zarzad ZUE podjat uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 1,5 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.

6 czerwca 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzadu ZUE.
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Informacje finansowe

21.  Oméwienie wynikow finansowych
Omoéwienie gtéwnych pozyciji rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy Grupy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie
107 843 tys. PLN i byly nizsze o 16% od przychodéw w analogicznym okresie poprzedniego roku. Natomiast
przychody ze sprzedazy ZUE w okresie | pétrocza 2017 r. byty nizsze niz w analogicznym okresie zesztego roku
0 11% i wyniosty 100 095 tys. PLN.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym na poziom przychodéw ze sprzedazy jak réwniez na wyniki
finansowe miat wptyw sygnalizowany wczesniej przez Zarzad Spoétki etap organizacji nowo pozyskanych
kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej. Wygrane przetargi , w duzej mierze w konwencji ,projektu;j i buduj”
nie generowaty znaczacych kwot sprzedazy. Ponadto w omawianym okresie Grupa konczyta realizacje
kontraktéw pozyskanych w ubiegtym roku na trudnym rynku ofertowym, co przetozyto sie na faktycznie
zrealizowanych marzach. Osiggniety poziom sprzedazy nie zapewnit uzyskania wymaganego progu rentownosci
w efekcie czego juz na poziomie marzy brutto Grupa wygenerowata strate. Dodatkowo ujemny wptyw na wynik
miat wzrost rezerw na ryzyka kontraktowe.

Od poczatku 2017 roku w zwigzku z dynamiczng rozbudowa portfela zaméwien i na potrzeby kolejnych
potencjalnych kontraktéw do pozyskania, ZUE prowadzi proces rekrutacyjny oraz przygotowuje sprzet do robot
budowalnych, co generuje dodatkowe koszty, ktére w opinii Zarzadu znajdg pokrycie w przysztej sprzedazy
Grupy

W | pétroczu 2017 roku zaréwno Grupa ZUE jak i ZUE zanotowaty nastepujgce wyniki na poszczegdlnych
poziomach zysku:

Grupa ZUE ZUE

(tys. PLN) (tys. PLN)
Zysk(strata) brutto na sprzedazy -5819 -6 101
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -15525 -13 832
EBITDA* -10743 9111
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -17 498 -15 438
Zysk (strata) netto -14978 -12 875

*Zysk operacyjny okresu + amortyzacja okresu.

Koszty zarzgdu w Grupie ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie 10 359
tys. PLN i byty nizsze 0 3 % od kosztéw zarzadu Grupy w | pétroczu 2016 r. Koszty zarzgdu w ZUE w okresie od
1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie 8 343 tys. PLN i byty nizsze o 5% od kosztéw
zarzadu ZUE w analogicznym okresie.

W okresie sprawozdawczym Grupa ZUE zanotowata 2 720 tys. PLN pozostatych przychodéw operacyjnych i byty
one nizsze o 11 % w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Pozostate koszty operacyjne
ksztattowaty sie na poziomie 2 067 tys. PLN i byly wyzsze o 249% w analogicznym okresie. W wyniku
oszacowania ryzyka dotyczgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa w | pétroczu 2017 dokonata odpiséw
na kwote 1 207 tys. PLN, w ktérych istotng pozycjg jest odpis, utworzony w zwigzku z wystawiong na PKP PLK
fakturg sprzedazy za roboty dodatkowe. Faktura ta jest przedmiotem mediacji.

Przychody finansowe Grupy ZUE w | pétroczu 2017 r. ksztattowaly sie na poziomie 708 tys. PLN i byly nizsze o
59 % w stosunku do | pétrocza 2016 r., natomiast koszty finansowe ksztattowaly sie na poziomie 2 681 tys. PLN
i byty wyzsze 0 327 % w analogicznym okresie. Na wzrost kosztéw finansowych wptynat przede wszystkim efekt
dyskonta dtugoterminowych kaucji pienieznych, ktére zostaty wptacone w | pétroczu 2017 r.

Omowienie gtéwnych pozycji bilansowych

Na dzien 30 czerwca 2017 roku suma bilansowa Grupy ZUE osiggneta poziom 344 707 tys. PLN i byta nizsza o
5% od sumy bilansowej na koniec 2016 roku.
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Najwiekszy wptyw na ww. sumy bilansowe miaty:

1) Po stronie aktywow:

a) zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych o kwote 9760 tys. PLN. Spdtka inwestuje w
majatek trwaty — przede wszystkim specjalistyczne maszyny oraz $rodki transportu (nota nr
29),

b) zwiekszenie zapaséw o kwote 30 799 tys. PLN co jest efektem gromadzenia zapaséw na
realizowanych kontraktach, takze na poczet wczesniejszej sprzedazy materiatéw. Zgodnie z
zapisami umownymi, w celu unikniecia kumulacji dostaw Spoétka realizuje sprzedaz
materiatéw przed ich zabudowaniem. Zakupy materiatéw strategicznych takich jak kruszywo,
podktady kolejowe, szyny czy rozjazdy oraz podpisywanie dtugoterminowych uméw ramowych
na zakup ww. materiatéw, jest elementem strategii obnizajacej ryzyko wzrostu cen w sytuacji
ograniczonej podazy w okresie kumulacji realizacji rob6t kolejowych w najblizszych latach.

c) zwiekszenie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci o kwote 21 963 tys.
PLN,

d) zmniejszenie pozostatych aktywéw finansowych o kwote 49 358 tys. PLN w wyniku sprzedazy
obligacji korporacyjnych,

e) zmniejszenie o 37 050 tys. PLN s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw co jest efektem
obecnej fazy prowadzonych kontraktéw (m.in. zakupéw zapaséw i biezacej realizacji
kontraktow).

2) Po stronie pasywoéw:
a) zwiekszenie o 6 371 tys. PLN pozycji dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne
Zrédta finansowania z tytutu inwestycji finansowanych przez leasing (nota nr 35),
b) zmniejszenie o 8 617 tys. PLN zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania.

Omowienie pozycji rachunku przeptywow pienieznych
(dane w tys. PLN)

Okres zakornczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -81 549 -40 028
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 35410 -1471
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 9818 -10 940
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -36 321 -52 439
Srodki pieniezne na poczatek okresu 62717 172 334
Srodki pieniezne na koniec okresu 25 667 120 648

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci operacyjnej byly wyzsze niz w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Zwigzane jest to ze zwiekszonym zaangazowaniem Grupy w proces realizacji nowych kontraktéw.
Spotka zwiekszyta poziom zapaséw, a w celu optymalizacji uzyskanych marz skrécita okres ptatnosci za
zakupione materiaty przy zachowaniu dotychczasowych terminéw egzekwowania naleznosci.

Na dodatnie przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej miato wptyw gtéwnie wykupienie
posiadanych przez Spétke obligacji korporacyjnych.

Na przeptywy z dziatalnosci finansowej wptyw miat gtéwnie leasing zwrotny na sfinasowanie $rodkéw trwatych.

W wyniku powyzszego stan srodkéw pienieznych w Grupie zmniejszyt sie o kwote 36 321 tys. PLN

Segmenty dziatalnosci

taczna wartosé przychodéw wygenerowanych przez Grupe ZUE wynosi 107 843 tys. PLN. Najwiekszy udziat

w przychodach Grupy ma dziatalno$¢ budowlana.

Dziatalno$¢ handlowa w Grupie ZUE prowadzona przez Railway gft zanotowata strate netto w wysokosci

1 346 tys. PLN w | pétroczu 2017 roku (przy zysku brutto ze sprzedazy 278 tys. PLN).

Na pogorszenie wynikéw w segmencie handlowym najwazniejszy wptyw miata stabsza koniunktura na rynku
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infrastruktury kolejowej i miejskiej, gdyz segment ten jest mocno uzalezniony od aktualnej sytuacji na tym rynku.

Dziatalno$¢ w segmencie projektowym prowadzona przez BPK Poznan w | pétroczu 2017 odnotowata
248 tys. PLN zysku brutto na sprzedazy. | pétrocze 2017 roku zakoriczone zostato przez BPK Poznan stratg netto
w wysokosci 557 tys. PLN. Dziatalno$¢ projektowa ma charakter uzupetniajacy dla dziatalnosci budowlane;.

22. Stanowisko zarzadu ZUE odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw finansowych

Spétka nie opublikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2017.

23. Przychody
(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016
Przychody ze sprzedazy towaréw i surowcow 4235 25745
Przychody ze swiadczenia ustug 486 1838
Przychody z tytutu uméw o budowe 103122 100 191
Razem 107 843 127774

Przychody ze sprzedazy Grupy ZUE w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. ksztattowaty sie na poziomie
107 843 tys. PLN i byty nizsze 0 16% od przychoddéw w analogicznym okresie poprzedniego roku.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym na poziom przychodéw ze sprzedazy jak réwniez na wyniki
finansowe miat wptyw sygnalizowany wczeéniej przez Zarzad Spoétki etap organizacji nowo pozyskanych
kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej. Wygrane przetargi, w duzej mierze w konwencji ,projektuj i buduj”
nie generowaty znaczacych kwot sprzedazy.

24. Pozostate przychody operacyjne
(dane w tys. PLN)

Okres zakorniczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016
Zyski ze zbycia aktywéw: 167 0
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 167 0
Pozostate przychody operacyjne: 2553 3059
Refaktura gwaranc;ji i polis 636 175
Otrzymane odszkodowania 163 69
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 274 894
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 78 34
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe 0 1500
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 14 306
Rozwigzanie odpiséw na nieruchomos$é inwestycyjna 1000 0
Pozostate 388 81
Razem 2720 3059

W | pétroczu 2017 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej na kwote 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych.
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25. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony

30-06-2017 30-06-2016
Straty ze zbycia aktywéw 0 17
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 17
Pozostate koszty operacyjne: 2067 575
Darowizny 14 6
Odszkodowania wyptacone 99 29
Koszty postepowar spornych 3 75
Koszty gwarancji dobrego wykonania 636 175
Przeszacowanie zapaséw 10 20
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 1207 235
Umorzenie naleznosci 0 3
Inne 98 32
Razem 2067 592

Grupa w | pétroczu 2017 dokonata odpiséw na kwote 1 207 tys. PLN, w ktérych istotng pozycja jest odpis,
utworzony w zwigzku z wystawiong na PKP PLK fakturg sprzedazy za roboty dodatkowe. Faktura ta jest

przedmiotem mediacji.

26. Przychody finansowe

Okres zakonczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony

30-06-2017 30-06-2016
Przychody odsetkowe: 421 870
Odsetki od lokat bankowych 104 826
Odsetki od pozyczki 5 0
Odsetki od naleznosci 312 44
Zysk na réznicach kursowych 0 839
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Pozostate przychody finansowe 287 33
Dyskonto pozycji dlugoterminowych 13 25
Realizacja instrumentéw finansowych 272 0
Pozostate 2 8
Razem 708 1742
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27.  Koszty finansowe

(dane w tys.PLN)
Okres zakornczony Okres zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
Koszty odsetkowe 368 288
Odsetki od kredytéw i kredytéw 136 93
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 219 182
Odsetki od pozyczki 3 3
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 10 10
Pozostate koszty finansowe 2313 340
Strata na réznicach kursowych 797 0
Dyskonto pozycji dlugoterminowych 1477 309
Realizacja instrumentéw finansowych 0 0
Inne 39 31
Razem 2 681 628

Na wzrost kosztéw finansowych wptyngt przede wszystkim efekt dyskonta dtugoterminowych kaucji

pienieznych, ktére zostaty wptacone w | pétroczu 2017 roku.
28. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Okres zakonczony

(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony

30-06-2017 30-06-2016
Podatek dochodowy biezacy -20 1102
Podatek odroczony -2 500 -1 039
-2 520 63

Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytgczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Grupa Kapitatowa podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Grupa nie
tworzy podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomiczne;.

Rok podatkowy i bilansowy pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

27



7/// GRUPA ZUE
Grupa Kapitatowa ZUE v

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

Podatek dochodowy biezacy

(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakoriczony

30-06-2017 30-06-2016
Zysk (strata) brutto -17 498 -1497
Roéznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania
podatkiem dochodowym: : 515 -19 523
- réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajace z
kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych i
przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz 515 119523
dodatkowych przychodéw i kosztéw podatkowych
- inne réznice (m.in.strata z lat ubiegtych) 0 0
Dochéd/Strata -16 983 -21 020
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug obowigzujgcej stawki 19% 0 0
Podatek dochodowy zaptacony/(zwrécony) od zyskéw osiggnietych za granica -20 978
Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 124
Podatek dochodowy biezacy -20 1102

Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016

Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku 0 64
Razem 0 64
Biezace zobowiagzania podatkowe

Podatek do zaptaty 0 0
Razem 0 0
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Saldo podatku odroczonego

Stan podatku odroczonego na poczatek okresu

BO potaczenia

Roéznice przejsciowe dotyczgce skiadnikow aktywow z tytutu
podatku odroczonego:

Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Dyskonto naleznosci

Wycena instrumentow finansowych

Zobowigzania z tytutu leasingéw

Naliczone odsetki

Strata podatkowa

Inne , w tym odpisy na naleznosci

Inne - wycena rozrachunkow

Produkcja w toku podatkowa

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego
Roéznice przejsciowe dotyczace skitadnikéw rezerwy z tytutu
podatku odroczonego:

Wycena kontraktow dtugoterminowych

Przychody przysztych okreséw

Rzeczowe aktywa trwate i WNIP

Dyskonto zobowiazan

Naliczone odsetki

Inne

Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia
w przysztych okresach:

Straty podatkowe
Ulgi podatkowe
Pozostate

Razem réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikow aktywow z
tytutu podatku odroczonego:

Razem réznice przejsciowe dotyczace skladnikow rezerwy z
tytutu podatku odroczonego:

Saldo podatku odroczonego na koniec okresu

Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym:
- odniesiony w dochdéd
- odniesiony na kapitat wtasny

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na

30-06-2017 30-06-2016
8 683 8 477
0 0
19 198 20 140
8730 13022
520 251
0 0
104 367
0 0
0 0
3197 3154
0 0
6 647 3346
0 0
18723 14 328
8 952 4277
0 0
9143 9337
362 375
0 0
266 339
10720 3701
10720 3701
0 0
0 0
29918 23 841
18723 14 328
11195 9513
2512 1036
2 500 1039
12 -3

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zobowigzan z

pracowniczych zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

tytutu Swiadczen

(dane w tys. PLN)

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie Wykorzystanie 30-06-2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22907 5312 0 28219
Rezerwa na podatek odroczony 14224 2800 0 17 024
Saldo aktywow i rezerw 8 683 11195

Spotki Grupy prezentujg podatek odroczony per saldo (zgodnie z MSR 12).
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29. Rzeczowe aktywa trwate

(dane w tys. PLN)

4 . < . < . Zaliczki na
Rzeczowe aktywa trwate Grunty wlasne Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki trw'aie W' $rodki trwate RAZEM
transportu razem budowie X
w budowie
Wartos¢ brutto 1 stycznia 2017 roku 0 26 124 47 520 51151 2151 126 946 518 2967 130 431
Zwiekszenie z tyt. potgczenia spotek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenie stanu 0 0 113 15949 122 16 184 1678 0 17 862
Utrata wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 489 2967 3456
Likwidacje 0 0 946 587 19 1552 0 0 1552
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 26 124 46 687 66 513 2254 141 578 1707 0 143 285
& . < . < . Zaliczki na
Umorzenie Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate Srodki trwate Srodki trwlale W srodki trwate RAZEM
transportu razem budowie .
w budowie
Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 6817 19 126 19 343 1729 47 015 0 0 47 015
Zwiekszenie z tyt. potgczenia spoétek 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 0 0 697 505 16 1218 0 0 1218
Koszty amortyzacji 0 477 1561 2201 73 4312 0 0 4312
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 7294 19 990 21039 1786 50109 0 0 50 109
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 19 307 28394 31808 422 79 931 518 2967 83416
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 18 830 26 697 45474 468 91 469 1707 0 93176

Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci w okresie sprawozdawczym.
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30. Nieruchomosci inwestycyjne

(dane w tys. PLN)

Wartos¢ brutto Grunty wiasne F.’rawo W|¢=:czysteg,¢> Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw transportu
Stan na 1 stycznia 2017 roku 126 4251 2371 0 0 0 6748
Zwigkszenie stanu 0 0 0 0 0 0
Korekta prezentacyjna 0 0 0 0 0 0
Utrata wartosci 0 -1 000 0 0 0 -1 000
Likwidacje 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2017 roku 126 4251 3371 0 0 0 7748
Umorzenie Grunty wlasne I.Drawo W|e.czysteg’o Budynki Urzadzenia Srodki Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw transportu
Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 1324 1707 0 0 0 3031
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 0 0 0 0 0 0 0
Koszty amortyzacji 0 82 87 0 0 0 169
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 1406 1794 0 0 0 3200
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 126 2927 664 0 1] 3717
Stan na 30 czerwca 2017 roku 126 2845 1577 0 0 0 4548

Na dzien 30 czerwca 2017 nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nieruchomos$é potozong w Koscielisku (dziatki nr 2001 i 2491). W skiad nieruchomosci
inwestycyjnej wchodzg budynki wraz z gruntem oraz PWUG.

W | pétroczu 2017 roku Grupa rozwigzata odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci na kwote 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych. taczna
wartos$¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci na nieruchomosé¢ inwestycyjng wynosi 2 970 tys. PLN.
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31.  Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy Przedsiebiorstwa Rob6t Komunikacyjnych w Krakowie S.A (PRK) powstata na skutek zakupu 85%
akcji PRK i objecia kontroli w 2010 roku. Rozliczenie nabycia Spétki PRK zostato przeprowadzone w oparciu o
dane ze sprawozdania jednostkowego PRK na dzien 31 grudnia 2009 i zostata po raz pierwszy ujeta w
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

Warto$¢ firmy BPK Poznan powstata na skutek zakupu 830 udziatéw BPK Poznan i objecia kontroli w 2012 roku.
Rozliczenie nabycia Spoétki BPK Poznan zostato przeprowadzone w oparciu o dane ze sprawozdania
jednostkowego BPK Poznan na dzien 31 marca 2012 i zostata po raz pierwszy ujeta w Sprawozdaniu
Finansowym Grupy Kapitatowej w 2012 roku.

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
Wedtug kosztu 30-06-2017 31-12-2016
Warto$¢ firmy PRK 31172 31172
Wartos¢ firmy BPK Poznan 1474 1474
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (BPK Poznari) -1 474 -1 474
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 31172 31172

Na dzien bilansowy Grupa nie rozpoznata przestanek do utraty wartosci firmy PRK. Test na utrate wartosci firmy
zostanie przeprowadzony na koniec roku.

32. Pozostate aktywa finansowe
(dane w tys. PLN)

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 31-12-2016
Dtuzne instrumenty finansowe 5577 54 935
Inne 0 0 0 0
Razem 5577 54 935 0 0

Dtuzne instrumenty finansowe obejmuja obligacje z krétkim terminem wykupy, tj. do sierpnia 2017 roku.
Zmniejszenie o kwote 49 358 tys. PLN wynika ze sprzedazy obligacji korporacyjnych innego podmiotu.

33. Zapasy
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Materiaty 40 364 10330
Produkcja w toku 1261 759
Wyroby gotowe 461 198
Zaliczka na dostawy 0 0
Razem 42 086 11287

Wzrost zapaséw ma stanowi¢ zabezpieczenie przed brakiem dostepu (lub znacznym wzrostem kosztéw) tych
zasobow w momencie kumulacji realizacji kontraktéw kolejowych, ktéry spodziewany jest na lata 2018-2020.
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34. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 58 418 70 476
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoséci z tytutu dostaw i ustug -13 822 -15 229
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 10490 6 332
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena) 46912 22211
Zaliczki 2103 2 563
Inne naleznosci 4471 256
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 108 572 86 609

Na wzrost innych naleznosci ma wptyw zabezpieczenie (przejecie kwoty na zabezpieczenie na rzecz banku) pod
umowe o finansowanie w wysokosci 4 000 tys. PLN.

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajacych 10% ogétu naleznosci:

(dane w tys. PLN)

Stan na
30-06-2017
Kontrahent A 17 294
Kontrahent B 17 068

34362

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednita zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia odroczonego terminu ptatnosci do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja
ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi oraz
poprzez wspotprace z instytucjami finansowymi. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, Ze nie ma potrzeby tworzenia
dodatkowych rezerw.

35.  Kredyty, pozyczki otrzymane i inne zrédta finansowania
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Diugoterminowe 15263 8 892
Kredyty bankowe 0 0
Pozyczki otrzymane 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15263 8892
Krétkoterminowe 18 202 14194
Kredyty bankowe 9408 8153
Pozyczki otrzymane 246 243
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 8548 5798
Razem 33465 23 086

W Il kwartale 2017 roku Grupa zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie
14 600 tys. PLN.
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36. Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

(dane w tys. PLN)

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie ~ Wykorzystanie Rozwigzanie Przekwalifikowanie  30-06-2017 Pozycja bilansu
Rezerwy dtugoterminowe: 9509 623 57 1020 826 8229

Zobowigzania z tytutu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1864 65 0 2 0 1927 $wiadczen pracowniczych

(dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 7645 558 57 1018 826 6302 Rezerwy diugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe: 17 056 10 095 7619 3746 -826 16 612

Zobowigzania z tytutu
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 12 506 5987 7492 1287 0 9714 $wiadczen pracowniczych

(krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 3233 48 126 1912 -826 2069 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwa na strate na kontraktach 46 4005 0 536 -1007 4522 Rezerwy krétkoterminowe
Pozostate rezerwy 1271 55 1 1 1007 307 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 26 565 10718 7676 4766 0 24841

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych spoétki z Grupy
udzielity gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu, na podstawie prowadzonych przegladéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach

gwarancji.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg rezerwy na urlopy, premie, nadgodziny, jak réwniez
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i sktadek ZUS. Spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie
sprawozdawczym wynika gtéwnie z wyptaty premii kontraktowych dotyczacych lat ubiegtych.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody z
tytutu umowy. Wzrost rezerw na strate spowodowany jest aktualizacjg budzetéw kontraktowych.

37.  Kaucje z tytutu uméw o budowe

Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy

Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy
Razem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane przez odbiorcow

Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy

Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy
Razem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016

11731 7334

47 2177

12 148 9511

5 847 6792

5978 9185

11825 15977
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38. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 894 58 089
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od os6b prawnych 1223 1082
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 21430 21231
Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) 1680 1586
Inne zobowigzania 214 106
Zaliczki 14 036 0
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania 73477 82 094

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe bierne mieszczg sie w szczegdlnosci
podwykonawcow oraz rezerwy na ryzyka rozliczenia kontraktéw.

W pozycji Zaliczki mieszczg sie przedptaty, ktére Grupa otrzymata na podstawie stosownych zapiséw
umownych z PKP PLK. Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

rezerwy na koszty

W 2017 roku, w celu optymalizacji uzyskanych marz Grupa skrdcita okres ptatnosci za zakupione materiaty.

39. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2016 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana w rozumieniu MSSF 5.

40. Inwestycje w aktywa trwate

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w Grupie w | pétroczu 2017 roku wyniosta 17 396 tys.
PLN.

Ponizsza tabela przedstawia strukture wydatkéw na inwestycje oraz sposéb ich finansowania.

(dane w tys. PLN)

Inwestycje w aktywa trwate
Wyszczegdlnienie: $rodki wiasne leasing kredyty razem
w wartosci niematerialne i prawne: 11 0 0 11
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 0 0 0 0
w rzeczowy majatek trwaty, w tym: 1523 14 661 0 16 184
- budynki i budowle 0 0 0 0
- maszyny i urzadzenia 114 0 0 114
- $rodki transportu 1287 14 661 0 15948
- inne 122 0 0 122
$rodki trwate w budowie 1188 0 0 1188
wartosci niematerialne i prawne w budowie 13 0 0 13
nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
inwestycje kapitatowe 0 0 0 0
Razem inwestycje krajowe 2735 14 661 0 17 396

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez Grupe w | potroczu 2017 roku w zakresie rzeczowego majatku trwatego
obejmowaty m.in.:
e zakup 10 wagonoéw wyposazonych w ruchomg platforme typu TMS-40.01 (do oczyszczarki thucznia)
o wartosci 14 600 tys. PLN (leasing),
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e dokonanie remontéw generalnych maszyn i Srodkéw transportu na tgczng kwote 330 tys. PLN,
e zakup samochoddéw za 1 006 tys. PLN,

e zakup Toromierza samosterujgcego za 57 tys. PLN,

e zakup Agregatu pradotwérczego SMG-27L-S za 30 tys. PLN,

e naktady na Zuraw kolejowy w wysokoséci 154 tys. PLN,

e naktady na Palownice kolejowg PV 15RPR w wysokosci 965 tys. PLN.

Inwestycje Grupy w wartosci niematerialne i prawne dokonane w | pétroczu 2017 roku dotyczyty nabycia licencji
oraz oprogramowania komputerowego.

Kwota w sprawozdaniu z przeptywéw finansowych wykazuje nabycie na poziomie 14 796 tys. PLN. Réznica
wynika min. z faktycznych zaptat, ktére zostaty dokonane po dniu bilansowym oraz leasingu zwrotnego.

W Il kwartale 2017 roku Grupa zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie 14 600
tys. PLN. Wagony te zostaty poczatkowo nabyte ze srodkéw wiasnych.

Na dzien bilansowy ZUE posiada nastepujgce rozpoczete inwestycje w srodki trwate:
e  zuraw kolejowy Krupp 75 t. Przewidywany termin zakoriczenia inwestycji sierpien 2017 roku,
e dwa wagony pocztowe serii PDN typ 304Ca. Przewidywany termin zakonczenia inwestycji sierpien 2017
roku,
e palownica kolejowa PV 15 RPR. Przewidywany termin zakoniczenia inwestycji wrzesien 2017 roku.

41. Sprawozdawczosé dotyczaca segmentow dziatalnosci

Podstawowy podziat sprawozdawczosci Grupy ZUE oparty jest na segmentach branzowych. W zwigzku
z rozwojem dziatalnosci projektowej oraz handlowej, w celu przedstawienia informacji w sposéb pozwalajacy na
wiasciwg ocene rodzaju i skutkéw finansowych dziatarn gospodarczych prowadzonych przez Grupe, zgodnie
z wymaganiami MSSF 8, Zarzad ZUE wydzielit trzy zagregowane segmenty sprawozdawcze w ramach
oferowanych ustug:

e dziatalno$¢ budowlana,
e dziatalnos¢ projektowa,
e dziatalno$¢ handlowa.

Segmenty te spetniajg tacznie ponizsze zasady:

e dokonanie agregacji nie podwaza podstawowych zasad i celu MSSF 8,

e segmenty wykazujg podobng charakterystyke ekonomiczng,

e segmenty sg podobne pod wzgledem: charakteru produktéw i ustug, procesu produkcyjnego, klasy
i typu odbiorcéw, metody dystrybucji produktéw i ustug.

Dziatalno$¢ budowlana, prowadzona przez ZUE, obejmuje budowe i kompleksowg modernizacje miejskich
uktadéw komunikacyjnych, budowe i kompleksowg modernizacje linii kolejowych, ustugi w zakresie sieci
energetycznych oraz energoelektroniki.

Segment dziatalnosci projektowej w zakresie miejskich i kolejowych uktadéw komunikacyjnych jest
uzupetnieniem dziatalno$ci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza kontrakty realizowane przez spétke
BPK Poznan.

Segment dziatalnosci handlowej w zakresie materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk jest
réwniez uzupetnieniem dziatalno$ci budowlanej. Do tego segmentu Grupa zalicza dziatalnos¢ prowadzong przez
spotke Railway gft.

Zasady rachunkowos$ci zastosowane w segmentach sg takie same jak zasady zaprezentowane w opisie
znaczacych zasad rachunkowosci. Grupa rozlicza sprzedaz i transfery miedzy segmentami w oparciu o biezgce
ceny rynkowe, podobnie jak przy transakcjach ze stronami trzecimi.
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Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | pétrocze 2017 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

(dane w tys. PLN)

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dzia_lalnos’é Wytaczenia Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa
Przychody ze sprzedazy 100 095 27 564 5726 -25 542 107 843
w tym:
Przychody od klientéw zewnegtrznych 99 870 3895 4 269 -191 107 843
Sprzedaz migdzy segmentami 225 23 669 1457 -25 351 0
Zysk brutto ze sprzedazy -6 101 278 248 -244 -5819
Przychody / koszty finansowe -1 606 -349 -18 0 -1973
Odsetki otrzymane 102 0 0 0 102
Odsetki zaptacone -219 -134 -2 0 -355
Zysk przed opodatkowaniem -15 438 -1321 -492 -247 -17 498
Podatek dochodowy -2 563 25 65 -47 -2 520
Zysk netto -12 875 -1 346 -557 -200 -14 978
Amortyzacja 4721 21 46 -6 4782
Rzeczowe aktywa trwate 90 115 0 164 2897 93176
Aktywa trwate 160 916 269 783 -823 161 145
Aktywa razem 327 957 12 250 11 319 -6 819 344 707

Wyniki segmentéw sprawozdawczych za | pétrocze 2016 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

(dane w tys. PLN)

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dzia‘IaInos'é Wytaczenia Razem Grupa

budowlana handlowa projektowa
Przychody ze sprzedazy 111 902 35 707 4311 -24 146 127 774
w tym:
Przychody od klientéw zewnetrznych 111 487 12 347 3889 50 127 774
Sprzedaz miedzy segmentami 415 23 360 421 -24 196 0
Zysk brutto ze sprzedazy 4 395 596 759 -203 5547
Przychody / koszty finansowe 1376 -254 -8 0 1114
Odsetki otrzymane 948 0 1 0 949
Odsetki zaptacone -175 -88 -8 0 -271
Zysk przed opodatkowaniem -700 -676 -41 -79 -1497
Podatek dochodowy -4 71 12 -16 63
Zysk netto -696 =747 -53 -64 -1 560
Amortyzacja 4510 101 52 85 4747
Rzeczowe aktywa trwate 76 278 18 144 3043 79 483
Aktywa trwate 140 699 384 1275 -1105 141 252
Aktywa razem 365 424 21908 6712 -15 532 378 513
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42. Transakcje z podmiotami powigzanymi
W okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami powigzanymi:
(dane w tys. PLN)

Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 31-12-2016
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogoétem 0 0 0 0
Przychody Zakupy
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
RTI 2 2 0 0
RTI Germany 0 0 0 113
Wiestaw Nowak 0 0 468 0
Ogétem 2 2 468 113
Przychody finansowe z tytut odsetek od
Pozyczki udzielone pozyczek
Stan na Okres zakonczony
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 30-06-2016
RTI 5 0 0 0
RTI Germany 56 58 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogoétem 61 58 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek od
Pozyczki otrzymane pozyczek
Stan na Okres zakoriczony
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 30-06-2016
RTI 0 0 0 0
RTI Germany 0 0 0 0
Wiestaw Nowak 0 0 0 0
Ogétem 0 0 0 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

W okresie | pétrocza 2017 roku ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie wynajmu pomieszczen
na podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W dniu 2 stycznia 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI
Germany otrzymato pozyczke o charakterze celowym w kwocie 1 tys. EUR z terminem sptaty do dnia 31 marca
2017 roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 5 stycznia 2017 roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata
sptacona w dniu 27 marca 2017 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku, pomiedzy ZUE a Panem Wiestawem Nowakiem zostata zawarta umowa, na mocy
ktérej ZUE nabyta samochdd. Wartos$¢ transakcji: 468 tys. PLN. Zaptata nastgpita w dniu 3 kwietnia 2017 roku.

W dniu 26 maja 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI otrzymato

pozyczke o charakterze celowym w kwocie 5 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastgpita w dniu 26 maja 2017 roku.
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43. Postepowania sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Grupa ZUE jest strong toczacych sie postepowan sadowych
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnos$ci Grupy ZUE, ktérych taczna warto$¢ wynosi 48 751 tys. PLN a tym
samym przekracza 10% kapitatéw wiasnych ZUE S.A. taczna warto$¢ postepowan w grupie zobowigzan wynosi
324 tys. PLN a tagczna warto$¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 48 427 tys. PLN.

Toczace sie postepowania sgdowe sg zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng spotek.

Najwiekszym postepowaniem sadowym w grupie zobowigzan jest:
Sprawa sgdowa dotyczgca zadania ,Zaprojektowanie oraz wykonanie trzech podstacji prostownikowych

zasilajacych trakcje trolejbusowg oraz Centralnej Dyspozytorni Mocy w Lublinie” — informacja o sposobie
zakornczenia sprawy.

ZUE S.A. zostato pozwane przez Sesto sp. z 0.0. 0 zaptate kwoty 456.048,58 PLN wraz z ustawowymi odsetkami
— jako kwoty, ktérej ZUE S.A. nie zaptacito z umowy na wykonywanie przez Powddke prac projektowych na
zadaniu pn. ,Zaprojektowanie oraz wykonanie trzech podstacji prostownikowych zasilajgcych trakcje
trolejbusowg oraz Centralnej Dyspozytorni Mocy w Lublinie”. Brak zaptaty byt zwigzany z naliczeniem Powdédce
przez ZUE S.A. kar umownych w wysokos$ci dochodzonej przez nig pozwem, jak i faktem ich potrgcenia.
Jednoczesnie z uwagi na wyliczenie i potrgcenie zbyt niskiej wysokosci kar umownych ZUE S.A. wytoczyto
powddztwo wzajemne o zaptate przez Powddke kwoty 313.714,08 PLN wraz z ustawowymi odsetkami. W
pierwszej instancji Sad Okregowy uznat w catosci racje powddki i zasadzit zgdang kwote oddalajgc powddztwo
wzajemne ZUE S.A., z czym nie zgodzita sie ZUE S.A. wnoszgc od przedmiotowego wyroku apelacje zaskarzajac
go w catosci. Apelacja ZUE S.A. zostata oddalona.

Najwiekszymi, toczgcymi sie postepowaniami sagdowymi w grupie wierzytelnosci sa:

Sprawy sgdowe dotyczgce zadania ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa fgcznicy lotniska Okecie":

W dniu 14 sierpnia 2014 roku Powdd (BILFINGER INFRASTRUCTURE S.A., ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Budowy
Kopali PEBEKA S.A., Przedsiebiorstwo Napraw i Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z o.0.,
Kolejowe Zaktady Automatyki Katowice S.A.) ztozyt przeciwko Pozwanemu (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.)
pozew o zaptate kwoty 72 835 010,99 PLN, z czego na rzecz ZUE S.A. kwoty 18 521 943,30 PLN wraz z
odsetkami liczonymi od dnia 18 sierpnia 2012 r. do dnia zaptaty, tytutem kar umownych za opdznienie w
przekazaniu Placu Budowy. Pozew dotyczy umowy z dnia 27 pazdziernika 2009r. zawartej pomiedzy Powodem
(jako Wykonawcg) o Pozwanym (jako Zamawiajgcym) na wykonanie robét budowlanych modernizacji linii
kolejowej Nr 8. Etap I: odc. Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowy tgcznicy Warszawa Stuzewiec —
Lotnisko Okecie. Faza 3 roboty budowlane na tgcznicy, w ramach projektu nr POIiS 7.1-18: ,Modernizacja linii
kolejowej nr 8, budowa tgcznicy lotniska Okecie”. Zgodnie z tre$cig Umowy Zamawiajgcy zobowigzany byt do
przekazania Wykonawcy w terminach podanych w Zatgczniku do Oferty prawa dostepu do wszystkich czesci
Placu Budowy i uzytkowania ich. W przypadku zas$ doznania przez Wykonawce opdZnienia lub poniesienia
kosztu na skutek tego, ze Zamawiajacy nie dat mu prawa dostepu i uzytkowania w ww. okreslonych terminach,
Wykonawca uprawniony byt do naliczenia kar umownych wedtug stawki przewidzianej w Zatgczniku do Oferty za
kazdy dzien opéznienia za nieterminowe przekazania praw dostepu lub uzytkowania do wszystkich czesci Placu
Budowy. Zamawiajacy nie wywigzat sie z obowigzku przekazania dostepu do wszystkich czesci Placu Budowy w
zakreslonych w Umowie terminach. Pozwany zakwestionowat roszczenia Powodéw objete pozwem w catosci,
zaréwno co do zasady, jak i co do wysokosci oraz wniést o oddalenie powddztwa w catosci, a takze o zasgdzenie
na jego rzecz kosztéw postepowania, w tym kosztéw zastepstwa procesowego wedtug spisu kosztow
przedstawionego w trakcie postepowania. Na wypadek nieuwzglednienia przedstawionej argumentacji na rzecz
oddalenia powddztwa w catosci Pozwany zgtosit zarzut miarkowania kary umownej dochodzonej przez
Powoddw.

ZUE S.A. wskazuje, iz postepowanie to dotyczy wierzytelnosci ZUE S.A., ktérej warto$¢ wynosi
18 521 943,30 PLN plus odsetki a tym samym przekracza 10% kapitatéw wtasnych ZUE S. A.
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Ponadto, w dniu 29 wrzesnia 2016r. Powdéd (PORR Polska Infrastructure, tj. dawny BILFINGER
INFRASTRUCTURE S.A., ZUE S.A., Przedsiebiorstwo Budowy Kopalhh PEBEKA S.A., Przedsiebiorstwo Napraw i
Utrzymania Infrastruktury Kolejowej w Krakowie Sp. z 0.0., Kolejowe Zaktady Automatyki Katowice S.A.) ztozyt
przeciwko Pozwanemu (PKP Polskie Linie Kolejowe S.A.) pozew o zaptate kwoty 11.506.921,00 PLN, z czego na
rzecz ZUE S.A. kwoty 2.926.209,77 PLN wraz z odsetkami liczonymi ustawowymi, tytutem zaptaty za wykonane
na rzecz Pozwanego roboty dodatkowe oraz koszty poniesione w przedtuzonym czasie na ukoniczenie zadania.
Pozew dotyczy umowy z dnia 27 pazdziernika 2009r. zawartej pomiedzy Powodem (jako Wykonawca) o
Pozwanym (jako Zamawiajgcym) na wykonanie robét budowlanych modernizaciji linii kolejowej Nr 8. Etap I: odc.
Warszawa Zachodnia — Warszawa Okecie i budowy tagcznicy Warszawa Stuzewiec — Lotnisko Okecie. Faza 3
roboty budowlane na facznicy, w ramach projektu nr POIliS 7.1-18: ,Modernizacja linii kolejowej nr 8, budowa
tacznicy lotniska Okecie”.

Sprawa sgdowa dotyczgca zadania: ,Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych na linii kolejowej Krakow —
Medyka — granica parstwa na odcinku Biadoliny — Tarndw w km 61,300 — 80,200 w ramach Projektu ,Modernizacja
linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszow, etap IIl”

W dniu 30 grudnia 2016 r. konsorcjum w sktadzie:

1) OHL 7S, a.s. (Lider);

2) Swietelsky Baugesellschaft m.b.H;

3) ZUE S.A. (dalej: Konsorcjum, Wykonawca),

ztozyto przeciwko PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie (Zamawiajacy) pozew obejmujacy
roszczenia wynikajgce z realizacji kontraktu budowlanego pn. Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych
na linii kolejowej Krakéw — Medyka — granica panstwa na odcinku Biadoliny — Tarnéw w km 61,300 — 80,200 w
ramach Projektu ,Modernizacja linii kolejowej E 30/C-E 30, odcinek Krakéw — Rzeszéw, etap IIl (Kontrakt).
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 39,3 min PLN (dalej: Kwota). Na ww. Kwote sktadajg sie:

1) kwota 1,2 mIn PLN odpowiadajgca kosztom zwigzanym z koniecznoscig przedtuzenia waznosci
zabezpieczenia wykonania kontraktu i ubezpieczenia zapewnionego przez Wykonawce;

2) kwota 38,1 min PLN odpowiadajgca kosztom statym zwigzanym z kontynuowaniem robét w przedtuzonym
czasie wzgledem pierwotnie uzgodnionego terminu realizacji prac objetych kontraktem.

taczny udziat Spoétki w ww. kwocie wynosi ok. 15,7 min PLN.

Sprawa sadowa dotyczgca zadania .Zaprojektowanie i wykonanie robdt budowlanych w ramach Projektu
>>Polepszenie jakosci ustug przewozowych poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej nr 1, 133, 160, 186
na odcinku Zawiercie — Dabrowa Gdrnicza Zgbkowice — Jaworzno Szczakowa<<"

W dniu 1 czerwca 2015 r. spotka pod firmg ZUE S.A. w Krakowie (Powdd) Ztozyta pozew przeciwko PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. w Warszawie (Pozwany) o zaptate kwoty 4 444 883,05 PLN wraz z odsetkami ustawowymi
oraz kosztami procesu za wykonanie, zrealizowanych na Polecenie Inzyniera Projektu bedacego
przedstawicielem Pozwanego, prac dodatkowych w postaci wymiany nawierzchni torowej, wbudowania warstwy
ochronnej podtorza, zabudowy geowtdkniny i warstwy filtracyjnej oraz wykonania odwonienia wgtebnego w
odcinku km 288,850 — 291,609, tj. na dodatkowej dtugosci 2,009 km, w zwigzku z realizacjg Kontraktu pn.
»Zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych w ramach Projektu ,Polepszenie jakosci ustug przewozowych
poprzez poprawe stanu technicznego linii kolejowej nr 1, 133, 160, 186 na odcinku Zawiercie — Dgbrowa
Gornicza Zgbkowice — Jaworzno Szczakowa”.

Powdd zostat zobligowany do wykonania ww. robét na podstawie Polecenia Inzyniera nr 17, pomimo ze
wymienione roboty wykraczajg poza ilosci przewidziane w Programie Funkcjonalno-Uzytkowym, w ktérym
wskazano, iz Powdd pozostaje zobligowany do wykonania przedmiotowych prac jedynie na dtugosci 0,750 km,
przy czym ich lokalizacje nalezato okresli¢ w oparciu o przeprowadzone badania geotechniczne, ktére miaty
wskazaé grunty najbardziej ,watpliwe”, wymagajgce wzmocnienia podtorza.

W ocenie Pozwanego, wyrazonej przez wniesieniem pozwu, ryzyko wykonania wszelkich prac, ktére majg na celu
osiggniecie okreslonych parametréw eksploatacyjnych ponosi Powdd, za$ samo wskazanie w Programie
Funkcjonalno - Uzytkowym zakresu prac na dtugosci 0,750 km, stanowi oczywistg omytke pisarska.

Powdd nie mégt zgodzi¢ sie ze stanowiskiem Pozwanego z uwagi na fakt, iz ewentualne ryzyko nieprawidtowego
opisu przedmiotu zamdwienia ponosi zamawiajgcy (Pozwany), zaé ewentualna poprawa oczywistej omytki
pisarskiej nie moze zmienia¢ tresci zamdwienia rozumianej jako tre$¢ oswiadczenia woli zamawiajgcego
(Pozwanego). Obarczanie Powoda wszelkimi pracami wykracza zatem ponad ryzyko mieszczace sie
w granicach ceny ryczattowej. Tym samym Powdd Zzada zaptaty za wykonanie, zrealizowanych na Polecenie
Inzyniera Projektu, ww. robét dodatkowych. W odpowiedzi na pozew Pozwany wniést o oddalenie powddztwa,
wskazujac, iz przede wszystkim kwestionuje, aby zgodnie z Programem Funkcjonalno — Uzytkowym Powéd byt
zobowigzany do wykonania prac na spornym odcinku wytgcznie na dtugosci 0,750 km. Ponadto wskazat, ze nie
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wystepuje sytuacja zwigzana z nieprawidtowym opisem przedmiotu zamoéwienia albowiem kazdy profesjonalny
wykonawca, dziatajgc z nalezytg starannoscig, wykrytby oczywistg omytke Zamawiajgcego i uwzglednit ja w
kalkulacji ceny oferty.

44. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

(dane w tys.PLN)
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
gwarancje 24 259 28 080
weksle 5805 4120
poreczenia 55 58
hipoteki 0 0
Razem aktywa warunkowe 30119 32258

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz spétek Grupy gwarancje. Gwarancje te stanowig zabezpieczenie roszczen Grupy w
stosunku do podwykonawcéw oraz zabezpieczenie uméw na dostawy materiatéw.

Zobowiazania warunkowe

(dane w tys.PLN)
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
gwarancje 292128 203 078
poreczenia 24112 15709
weksle 142 338 128 319
hipoteki 54 259 201018
zastawy 4000 4000
Razem 516 837 552 124

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen i gwarancji to przede wszystkim gwarancje przetargowe, nalezytego
wykonania oraz usuniecia wad i usterek oraz zwrotu zaliczek wystawione przez towarzystwa ubezpieczeniowe i
banki na rzecz kontrahentéw Grupy na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Grupy, gtéwnie z tytutu umoéw
budowlanych oraz umoéw o dostawe materiatéw. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku wartos$¢ zastawu rejestrowego w wysokosci 4 min PLN jest zabezpieczeniem do
Umowy nr 07/067/15/Z/0B z dnia 28 sierpnia 2015 roku zawartej przez Railway gft Polska z mBank S.A.

Wystawione weksle wtasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientéw. Natomiast hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw bankowych. W zwigzku
z podpisaniem 10 kwietnia 2017 r. aneksu do umowy z 10 grudnia 2015 r. o finansowanie pomiedzy ZUE i BGZ
BNP Paribas S.A., hipoteka zostata zastgpiona zabezpieczeniem w postaci przejecia kwoty. W dniu 21 kwietnia
2017 zostat ztozony wniosek o wykreslenie hipoteki tgcznej na sume 150 min PLN do Sadu Rejonowego w
Zakopanem. W dniu 30 maja 2017 roku ww. hipoteka zostata wykreslona.
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Zatwierdzenie skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakorniczony 30 czerwca 2017
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 21 sierpnia 2017 roku.

Oswiadczenie Zarzadu ZUE
W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pdézZniejszymi zmianami, w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, Zarzad ZUE o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy i wynik finansowy oraz ze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad ZUE os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu o badanym pétrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

W sprawie nie przekazywania oddzielnego poétrocznego raportu jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego

ZUE na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z pézniejszymi
zmianami, w sprawie informacji biezacych i okresowych (..) nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu
jednostkowego. Skrécone poétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE oraz Raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przeglagdu tego sprawozdania stanowi uzupetnienie
poétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZUE.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu
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7//2 GRUPA ZUE

Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwny Ksiegowy

Krakéw, 21 sierpnia 2017 roku
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ZUE S.A.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2017
ROKU

Krakéw, 21 sierpnia 2017

44



ZUE S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku

-/
///1 GRUPA ZUE

WYBRANE DANE FINANSOWE ZUE S.A.

Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej w przeliczeniu na euro:

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Aktywa trwate 160916 38073 143 469 32430
Aktywa obrotowe 167 041 39522 200 863 45 403
Aktywa razem 327 957 77 595 344 332 77 833
Kapitat wtasny 196 698 46 539 209 623 47 383
Zobowigzania dtugoterminowe 28 421 6724 24518 5542
Zobowigzania krétkoterminowe 102 838 24 332 110191 24908
Pasywa razem 327 957 77 595 344 332 77 833
Podstawowe pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw w przeliczeniu na euro:
Okres zakoriczony Okres zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 100 095 23 566 111902 25 545
Koszt wtasny sprzedazy 106 196 25003 107 507 24 542
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -6 101 -1437 4395 1003
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -13832 -3 257 -2 075 474
Zysk (strata) brutto -15438 -3635 -700 -160
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -12 875 -3031 -696 -159
Suma catkowitych dochodéw -12 925 -3 043 -683 -156
Podstawowe pozycje jednostkowego rachunku przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na euro:
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przep%yvyy §rodkow pienieznych z dziatalnosci 79803 18789 40114 9157
operacyjnej
.Przepfywy. srgdkow pienieznych z dziatalnosci 35306 8312 1514 346
inwestycyjnej ] »
F.’rzepfywy.srodkow pienieznych z dziatalnosci 8876 2090 10758 2456
finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto, razem -35 621 -8 387 -52 386 -11 959
Srodki pieniezne na poczatek okresu 61 207 13835 169 795 39844
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 863 5883 118162 26 700

Zasady przyjete do przeliczania wybranych danych finansowych na euro:

Pozycje sprawozdawcze

Przyjety kurs
walutowy

Wartosc kursu
walutowego
30-06-2017

Wartos¢ kursu
walutowego

31-12-2016

Wartos¢ kursu
walutowego
30-06-2016

Pozycje aktywéw i pasywow

Sredni kurs
obowigzujacy na
dzien bilansowy

4,2265

4,4240

nie dotyczy

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych

Srednia
arytmetyczna
$rednich kurséw
NBP ustalonych na
ostatni dzief
kazdego
zakoriczonego
miesigca okresu

42474

4,3757

4,3805

Pozycja ,Srodki pieniezne na poczatek okresu” oraz
,Srodki pieniezne na koniec okresu” w rachunku
przeptywoéw pienieznych

Sredni kurs
obowigzujacy na
dzien bilansowy

4,2265

4,4240

4,4255
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V.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZUE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Dziatalno$¢ kontynuowana

(dane w tys. PLN)

Nota nr Okres zakoriczony Okres zakoriczony

30-06-2017 30-06-2016

Przychody ze sprzedazy 5 100 095 111902
Koszt wiasny sprzedazy 106 196 107 507
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -6 101 4395
Koszty zarzadu 8343 8 766
Pozostate przychody operacyjne 6 2558 2 855
Pozostate koszty operacyjne 7 1946 559
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -13 832 -2075
Przychody finansowe 8 891 1858
Koszty finansowe 9 2 497 483
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 438 -700
Podatek dochodowy 10 -2 563 -4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -12 875 -696
Zysk (strata) netto -12 875 -696
Pozostate catkowite dochody netto
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w p6zniejszych okresach do .50 13
rachunku zyskéw i strat:
Zyski (straty) aktuarialne dotyczgce programéw okreslonych 50 13
$wiadczen
Pozostate catkowite dochody netto razem -50 13
Suma catkowitych dochodéw -12 925 -683
Liczba akcji 23 030 083 23030083
Zysk (strata) netto przypadajaca na akcje (w ztotych) (podstawowy i

. -0,56 -0,03
rozwodniony)
Catkowity dochéd (strata) ogétem na akcje (w ztotych) -0,56 -0,03
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na

Nota nr 30-06-2017 31-12-2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11 90115 80 335
Nieruchomosci inwestycyjne 12 8116 7349
Wartosci niematerialne 8 845 9119
Wartos¢ firmy 13 31172 31172
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 210 210
Zaliczki na inwestycje w jednostach podporzadkowanych 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Kaucje z tytutu uméw o budowe 19 11433 6819
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 11020 8 465
Pozyczki udzielone 5 0
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 160 916 143 469
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 37 667 6 196
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 97 765 74937
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 19 112 2101
Biezgce aktywa podatkowe 10 0 0
Pozostate aktywa finansowe 14 5577 54935
Pozostate aktywa 776 1198
Pozyczki udzielone 281 289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 863 61 207
Aktywa obrotowe razem 167 041 200 863
Aktywa razem 327 957 344 332
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 5758 5758
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 93 837 93 837
Akcje wtasne -2 690 -2 690
Zyski zatrzymane 99 793 112718
Razem kapitatl wiasny 196 698 209 623
Zobowiazania dlugoterminowe
D'iugotermlrllowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta 17 15228 8875
finansowania
Kaucje z tytutu umoéw o budowe 19 5725 6717
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 781 740
Rezerwa na podatek odroczony 10 0 0
Rezerwy dtugoterminowe 18 6197 7556
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 490 630
Zobowiazania dlugoterminowe razem 28 421 24518
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 67 676 74740
Kaucje z tytutu uméw o budowe 19 5886 9117
K'rotkotermllnowe pozyczki i kredyty bankowe oraz inne Zrédta 17 8 508 5765
finansowania
Pozostate zobowigzania finansowe 36 37
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 14 477 16 562
Biezace zobowigzania podatkowe 10 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 18 6 255 3970
Zobowigzania krotkoterminowe razem 102 838 110 191
Zobowiazania razem 131 259 134 709
Pasywa razem 327 957 344 332
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

Nadwyzka ze

(dane w tys. PLN)

Kapitaf sprzgd:azy akc'j|. Akcje wlasne Zyski zatrzymane Razem
podstawowy powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2017 roku 5758 93 837 -2 690 112718 209 623
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akgji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -12 875 -12 875
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 -50 -50
Stan na 30 czerwca 2017 roku 5758 93 837 -2 690 99 793 196 698
Nadwyzka ze
Kapitat sprzgd.azy akc,j'. Akcje wiasne Zyski zatrzymane Razem
podstawowy powyzej wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5758 93 837 -2 690 118 706 215611
Wyptata dywidendy 0 0 0 -7 513 -7 513
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0
Wykup akcji 0 0 0 0 0
Zysk (strata) 0 0 0 -696 -696
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0 13 13
Stan na 30 czerwca 2016 roku 5758 93 837 -2 690 110510 207 415
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o:

Amortyzacje

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk / (strata) ze zbycia inwestycji

Rozliczenie RMK z tytutu prowizji od kredytu

Zysk / (strata) z tytutu realizacji pochodnych instrumentéw finansowych
Zmiana wyceny pochodnych instrumentéw finansowych

Wynik operacyjny przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci i kaucji z tytutu uméw o budowe

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu rezerw oraz zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zmiana stanu kaucji z tytutu uméw o budowe oraz zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i

kredytéw i innych zrédet finansowania

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych kosztéw

Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
Inne korekty

Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach
Sprzedaz / (nabycie) aktywéw finansowych w jednostkach zaleznych
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Ptatnosci pieniezne w celu nabycia dtuznych instrumentéw innych jednostek
Wptywy pieniezne z wykupu dtuznych instrumentéw innych jednostek
Pozyczki udzielone

Sptata pozyczek udzielonych

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zysk / (strata) na wykupie dtuznych instrumentéw

Rozliczenie instrumentéw finansowych — wydatki

Inne wptywy / (wydatki) inwestycyjne

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Kredyty i pozyczki otrzymane

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Inne wptywy / (wydatki) finansowe - dywidendy

Wptywy netto z emisji akcji

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM

Réznice kursowe netto

SRODKI PIENIE?NE 1 ICH EKWIWALENTY NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Okres zakoriczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakornczony

30-06-2017 30-06-2016
-15438 -700
4721 4510
723 -753
92 -645
1132 17
0 0
0 0
0 0
-11034 2429
-25 453 -9402
-31 470 -2 687
1116 -9 889
11171 -21 460
421 218
0 0
0 0
20 677
-79 803 -40 114
465 m
14613 -2 634
0 0
0 0
0 0
0 0
-166 943 0
216028 0
-9 -13
4 74
0 0
102 948
272 0
0 0
0 0
35306 -1514
14600 0
0 0
-5 504 -3070
219 175
1 7513
0 0
8 876 -10 758
-35 621 -52386
723 753
61207 169 795
24 863 118162
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Dodatkowe informacje i objasnienia do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego ZUE

1. Informacje ogélne

Informacje o jednostce

ZUE Spoétka Akcyjna zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 20 maja 2002 roku w Kancelarii
Notarialnej w Krakowie, Rynek Gtéwny 30 (Rep. A Nr 9592/2002). Siedzibg jednostki jest Krakow. Aktualnie
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa - Srédmiescia w
Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000135388.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych
ZUE jest nastepujgcy:

Zarzad:

Wiestaw Nowak
Anna Mroczek
Jerzy Czeremuga
Maciej Nowak

Marcin Wisniewski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Mariusz Szubra Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Barbara Nowak Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Lipinski Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Korzeniowski Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Lis Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 3 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata zmiany stanowisk dwéch oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu Spétki. Zmiana, o ktérej mowa powyzej polegata na odwotaniu z funkcji Cztonkéw Zarzadu Pani
Anny Mroczek oraz Pana Macieja Nowaka a nastepnie o powotaniu z dniem 3 lutego 2017 roku tych oséb na
stanowiska Wiceprezeséw Zarzadu na trzyletnig, wspdlng kadencje (Raport biezacy 6/2017).

W dniu 6 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate odpowiednio w sprawie
odwotania Pani Magdaleny Lis z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ZUE S.A. z dniem 6 czerwca 2017 roku, oraz
powotania w tym samym dniu Pani Barbary Nowak w sktad Rady Nadzorczej obecnej kadencji jako Cztonka
Rady Nadzorczej do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki. Sktad Rady Nadzorczej w
pozostatym zakresie nie ulegt zmianie (Raport biezacy 39/2017).

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty jest walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych,
chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu regulacji MSR 34
majacych zastosowanie na 30 czerwca 2017 roku w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres | pétrocza 2017 roku sporzgdzone zostato
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego parnistwem cztonkowskim (z pozn.
zm.).

Standardy i Interpretacje zastosowane po raz pierwszy w okresie sprawozdawczym

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany do istniejgcych standardoéw, ktére zostaty
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do stosowania
w UE, oraz ktére miatyby wejs¢ w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2017 rok.

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardow
zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15" -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akc;ji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9
JInstrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspédlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany (data
wejscia w zycie zmian zostata odroczona na czas nieoznaczony),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z
klientami” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiagzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do
MSSF 1 i MSR 28 obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” (obowigzujgca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e  KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z uymowaniem podatku dochodowego (majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki jest przedmiotem
prowadzonych analiz.

3. Istotne zasady rachunkowosci

Kontynuacja dziatalnosci

Pétroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przyszto$ci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke.

Podstawa sporzadzania

Sporzadzajac niniejsze potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE zastosowata regulacje zawarte w
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” stosujgc te same zasady dla okresu biezacego
i poréwnywalnego.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych

Nie dokonano zmian prezentacyjnych danych finansowych w okresach poréwnywalnych.

Stosowane zasady rachunkowosci

W niniejszym pdétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakornczonym
30 czerwca 2017 roku przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim
rocznym sprawozdaniu finansowym ZUE sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2016 roku. Szczegétowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez Spoétke zostat przedstawiony w jej sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, nalezy je czytaé tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym ZUE.

4. Zmiany w wielkosciach szacunkowych

Sporzadzenie informacji finansowych zgodnie z MSSF wymaga od Zarzagdu ZUE osaddéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodoéw
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oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna
warto$¢ moze rézni¢ sie od warto$ci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej
weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w
okresie biezgcym i okresach przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego,
jak i okreséw przysztych.

Zmiany rezerw zostaty zaprezentowane w Nocie nr 18.

5. Przychody
(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony Okres zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
Przychody ze sprzedazy towarow, materiatéw i surowcow 420 13 442
Przychody ze $wiadczenia ustug 2088 2 209
Przychody z tytutu uméw o budowe 97 587 96 251
Razem 100 095 111 902

Przychody ze sprzedazy ZUE w okresie | p6trocza 2017 r. byty nizsze niz w analogicznym okresie zesztego roku
0 11% i wyniosty 100 095 tys. PLN.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym na poziom przychodéw ze sprzedazy jak réwniez na wyniki
finansowe miat wptyw sygnalizowany wczeséniej przez Zarzad Spoétki etap organizacji nowo pozyskanych
kontraktéw z aktualnej perspektywy unijnej. Wygrane przetargi, w duzej mierze w konwencji ,projektuj i buduj”
nie generowaty znaczacych kwot sprzedazy.

6. Pozostate przychody operacyjne
(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
Zyski ze zbycia aktywow: 167 0
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 167 0
Pozostate przychody operacyjne: 2391 2 855
Refaktura gwarancji i polis 636 175
Otrzymane odszkodowania 108 68
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 274 894
Zwrot kosztéw postepowania sgdowego 48 34
Rozwigzanie rezerw na sprawy sgdowe 0 1500
Rozwigzanie odpiséw na zapasy 13 148
Rozwigzanie odpisdw na nieruchomos¢ inwestycyjna 1000 0
Pozostate 312 36
Razem 2 558 2 855
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7. Pozostate koszty operacyjne
(dane w tys. PLN)
Okres zakonczony Okres zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
Straty ze zbycia aktywow: 0 17
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 17
Pozostate 1946 542
Darowizny 14 6
Odszkodowania wyptacone 99 29
Koszty postepowan spornych 3 75
Koszty gwarancji dobrego wykonania 636 175
Przeszacowanie zapasow 0 0
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci 1152 235
Umorzenie naleznosci 0 3
Odpis na na nieruchomos¢ inwestycyjng 0 0
Inne 42 19
Razem 1946 559

Spétka w | pétroczu 2017 dokonata odpiséw na kwote 1 152 tys. PLN, w ktérych istotng pozycja jest odpis,
utworzony w zwigzku z wystawiong na PKP PLK fakturg sprzedazy za roboty dodatkowe. Faktura ta jest
przedmiotem mediacji.

8. Przychody finansowe
(dane w tys. PLN)
Okres zakornczony Okres zakonczony
30-06-2017 30-06-2016
Przychody odsetkowe: 417 917
Odsetki od lokat bankowych 102 820
Odsetki od pozyczek 5 0
Odsetki od naleznosci 310 97
Zysk na réznicach kursowych 0 822
Zysk ze zbycia inwestyc;ji 0 0
Przychody z tytutu dywidend 0 0
Pozostate 474 119
Dyskonto pozycji dtugoterminowych 0 17
Realizacja instrumentéw finansowych 272 0
Pozostate 202 102
Razem 891 1858

54



-/
Yy
ZUE SA. 7/, GRUPA ZUE

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2017 roku

9. Koszty finansowe
(dane w tys. PLN)
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016
Koszty odsetkowe: 221 182
Odsetki od kredytéw i kredytow 0 0
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 219 175
Odsetki od pozyczki 0 0
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych 2 7
Pozostate koszty finansowe: 2276 301
Strata na réznicach kursowych 754 0
Dyskonto pozycji dlugoterminowych 1483 290
Realizacja instrumentéw finansowych 0 0
Odpis na inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 0 0
Inne 39 11
Razem 2497 483

Na wzrost kosztéw finansowych wptyngt przede wszystkim efekt dyskonta dtugoterminowych kaucji
pienieznych, ktére zostaty wptacone w | pétroczu 2017 roku.

10. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
(dane w tys. PLN)

Okres zakoniczony ~ Okres zakoriczony

30-06-2017 30-06-2016
Podatek dochodowy biezacy -20 1090
Podatek odroczony -2 543 -1094
Obciazenie (uznanie) wyniku finansowego -2 563 -4

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wytaczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdélnym w tym zakresie. Spétka nie tworzy
podatkowej grupy kapitatowej, jak réwniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Podatek dochodowy biezacy

Okres zakorczony

(dane w tys. PLN)

Okres zakonczony

30-06-2017 30-06-2016
Zysk (strata) brutto -15 438 -700
Rdéznica pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem
dochodowym : 596 18779
- réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania wynikajace z kosztéw
nie stanowiagcych kosz?c’)w uzyskania .wediug przepiséw podatkowych i przychodéw nie 506 18779
bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych oraz dodatkowych przychodéw
i kosztéw podatkowych
- inne réznice (m.in.strata z lat ubiegtych) 0 0
Dochéd/Strata -14842 -19479
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 0 0
Podatek dochodowy wedtug obowigzujacej stawki 19% 0 -133
Podatek dochodowy zaptacony/ (zwrdcony) od zyskéw osiagnietych za granica -20 978
Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
Korekty podatku dochodowego za poprzednie okresy 0 112
Podatek dochodowy biezacy -20 1090
Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku 0 0
Razem 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek do zaptaty 0 0
Razem 0 0
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Saldo podatku odroczonego
(dane w tys. PLN)

Okres zakoriczony  Okres zakoriczony

30-06-2017 30-06-2016
Stan podatku odroczonego na poczatek okresu 8 465 8233
BO potaczenia 0 0
E::::x 2;1?::;?‘:; c::fotyczqce sktadnikow aktywow z tytutu 17 354 19229
Rezerwy na koszty i rozliczenia miedzyokresowe bierne 7 569 12 633
Dyskonto naleznosci 516 243
Zobowigzania z tytutu leasingu 90 339
Inne, w tym odpisy na naleznosci 2780 2788
Produkcja w toku podatkowa 6 399 3226
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu witasnego 0 0
'I:::;\;EE Z:Izr?:::l\:l; ::otyczqce sktadnikow rezerwy z tytutu 17 024 13 605
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 7 532 3833
Rzeczowe aktywa trwate i WNIP 9191 9 386
Dyskonto zobowigzan 295 305
Inne 6 81
:rl:;\;yzli‘c;;y;t(?:seasct;:aty podatkowe i pozostate ulgi do rozliczenia w 10 690 3701
Straty podatkowe 10 690 3701
Ulgi podatkowe 0 0
Pozostate 0 0
FF:Z\::;T( Jt;z‘:'r:g::zz:lz:;i?lowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu 28 044 22930
22::::1( l:tlir:-ioczzz:‘z:;i?iowe dotyczace sktadnikow rezerwy z tytutu 17 024 13 605
Saldo podatku odroczonego na koniec okresu 11 020 9325
Zmiana stanu podatku odroczonego, w tym: 2555 1092
- odniesiony w dochéd 2543 1095
- odniesiony na kapitat wtasny 12 -3

Podatek odroczony ujety w kapitale wynika z wyliczenia podatku od zobowigzan z tytutu $wiadczen
pracowniczych zaprezentowanych w catkowitych dochodach.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
(dane w tys. PLN)

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie Wykorzystanie 30-06-2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21512 6 532 0 28 044
Rezerwa na podatek odroczony 13 047 3977 0 17 024
Saldo aktywow i rezerw 8 465 11 020

Spotka prezentuje aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego per saldo (zgodnie z MSR 12).
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11. Rzeczowe aktywa trwate
(dane w tys. PLN)
Wartos¢ brutto Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem Srodki trw.ale w Zaliczki na srod!( ! RAZEM
budowie trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 24542 46 704 50 854 1949 124049 518 2967 127 534
Zwigkszenie stanu 0 0 88 15888 122 16 098 1678 0 17776
Przekazanie na $rodki trwate 0 0 0 0 0 0 489 2967 3456
Likwidacje 0 0 946 587 19 1552 0 0 1552
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 24542 45 846 66 155 2052 138 595 1707 0 140 302
Umorzenie Grunty wiasne Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki trwate razem Srodki trw'ale w Zaliczki na srod!( ! RAZEM
budowie trwate w budowie
Stan na 1 stycznia 2017 roku 0 6920 18 207 20509 1565 47199 0 0 47199
El|m|na01a wskutek zbycia sktadnikéw 0 0 607 505 16 1218 0 0 1218
majatku
Koszty amortyzacji 0 396 1544 2195 71 4206 0 0 4206
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 7316 19 054 22199 1620 50 187 0 0 50 187
Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku 17 622 28 497 30345 384 76 850 518 2967 80 335
Stan na 30 czerwca 2017 roku 0 17 226 26792 43 956 432 88 408 1707 0 90 115

Spotka nie dokonywata odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty warto$ci w okresie sprawozdawczym.
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12.  Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosc brutto

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Zwiekszenie stanu

Korekta prezentacyjna

Utrata wartosci

Likwidacje

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku

Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw
majatku

Koszty amortyzacji

Stan na 30 czerwca 2017 roku

Wartos¢ bilansowa
Stan na 1 stycznia 2017 roku
Stan na 30 czerwca 2017 roku

(dane w tys. PLN)

Prawo wieczystego

Grunty wlasne . R ; Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw
126 5228 5186 0 0 0 10 540
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 -1 000 0 0 0 -1 000
0 0 0 0 0 0 0
126 5228 6186 0 0 0 11 540
Grunty wilasne I?rawo W|e.czysteg'o Budynki Urzadzenia Srodki transportu Pozostate RAZEM
uzytkowania gruntéw
0 1333 1859 0 0 0 3192
0 0 0 0 0 0 0
85 146 0 0 231
1418 2 005 0 0 3423
126 3895 3327 0 0 0 7 349
126 3810 4181 0 0 0 8116

Na dzien 30 czerwca 2017 nieruchomosci inwestycyjne obejmowaty nastepujgce nieruchomosci:
- nieruchomos¢ potozona w Koscielisku (dziatki nr 2001 i 2491)
- nieruchomos¢ potozona w Poznaniu (dziatka nr 2/1)

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne Spétki stanowig jej wtasnosé lub sg w uzytkowaniu wieczystym. W 2017 roku Spoétka rozwigzata czesciowo odpis
aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci w kwocie 1 000 tys. PLN ze wzgledu na zmiane wartosci szacunkowych. tgczna warto$é odpiséw aktualizacyjnych z tytutu

utraty wartosci na nieruchomo$¢ inwestycyjng wynosi 2 970 tys. PLN.
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13.  Wartosé firmy

(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
31172 31172
31172 31172

Wedtug kosztu
Wartos$é firmy PRK
Stan na koniec okresu sprawozdawczego

W dniu 20 grudnia 2013 roku nastgpito prawne potgczenie ZUE z PRK. Objecie kontroli w PRK przez ZUE
nastapito w 2010 roku.

Wartos¢ firmy w kwocie 31 172 tys PLN oraz Prawa Wieczystego Uzytkowania Gruntéw (réznica w wartosci
godziwej aktywow netto na dzien przejecia) w kwocie 15956 tys. PLN (skorygowane o aktywo na podatek
odroczony) ujawnione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien potgczenia byly obliczone na dzien
objecia kontroli nad spétka zalezng PRK przez ZUE w 2010 roku i wynikajg ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Zmiany udziatowe w wyniku potgczenia zostaty ujete jako zmiany kapitatowe.

Potaczenie ZUE i PRK byto potgczeniem jednostek pod wspdlng kontrola.

Na dzien bilansowy Spoétka nie rozpoznata przestanek do utraty wartosci. Test na utrate wartosci firmy bedzie
przeprowadzony na koniec roku.

14. Pozostate aktywa finansowe

(dane w tys. PLN)

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 31-12-2016
Dtuzne instrumenty finansowe 5577 54 935
Inne 0 0 0 0
Razem 5577 54 935

Dtuzne instrumenty finansowe obejmuja obligacje z krétkim terminem wykupu, tj. do sierpnia 2017 roku.
Zmniejszenie o kwote 49 358 tys. PLN w wyniku sprzedazy obligacji korporacyjnych innego podmiotu.

15. Zapasy
(dane w tys. PLN)
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Materiaty 35945 5239
Produkcja w toku 1261 759
Wyroby gotowe 461 198
Razem 37 667 6 196

Wzrost zapaséw ma stanowi¢ zabezpieczenie przed brakiem dostepu (lub znacznym wzrostem kosztéw) tych
zasob6éw w momencie kumulacji realizacji kontraktéw kolejowych, ktéry spodziewany jest na lata 2018-2020.
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16.

Naleznosci z tytut dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych
Naleznosci z tytutu kontraktéw (wycena)

Zaliczki
Inne naleznosci

Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
55998 65 107
-13 465 -14 699
9016 4251
39 643 17 460
2103 2563
4470 255
97 765 74 937

Koncentracja naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) przekraczajacych 10% ogétu naleznosci:

Kontrahent A
Kontrahent B

Razem

(dane w tys. PLN)

Stan na
30-06-2017

17 294
17 068

34 362

Okreslajac poziom odzyskiwalnosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka uwzglednia zmiany ich jakosci od
dnia udzielenia odroczonego terminu ptatnosci do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja
ryzyka kredytowego jest ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientéw i brak powigzan miedzy nimi oraz
poprzez wspoétprace z instytucjami finansowymi. Wobec tego Zarzad ZUE uwaza, ze nie ma potrzeby tworzenia

dodatkowych odpiséw.

17.

Dilugoterminowe
Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Krétkoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Razem

Kredyty, pozyczki otrzymane i inne Zrodta finansowania

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016

15228 8875

0 0

0 0

15 228 8 875

8 508 5765

0 0

0 0

8 508 5765

23736 14 640

W Il kwartale 2017 roku Spotka zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki ttucznia) w kwocie

14 600 tys. PLN.
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18.  Rezerwy

Zmiany z tytutu rezerw

(dane w tys. PLN)

Przekwalifikow

Rezerwy (z tytutu) 01-01-2017 Utworzenie ~ Wykorzystanie  Rozwigzanie anie 30-06-2017 Pozycja bilansu
Rezerwy dtugoterminowe: 8296 582 57 1017 826 6978
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 740 41 0 0 0 ZObOWIQ.Zama 2t swgdczen
pracowniczych (dtugoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 7556 541 57 1017 826 6 197 Rezerwy dfugoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy diugoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe: 15656 9415 7310 3421 -826 15166
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 11686 5431 7184 1022 0 g 77 Zobowiazania z tytutu Swiadoze
pracowniczych (krétkoterminowe)
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 3221 4 126 1912 -826 2013 Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na strate ne kontraktach 749 3980 0 487 0 4242 Rezerwy krotkoterminowe
Pozostate rezerwy 0 0 0 0 0 0 Rezerwy krétkoterminowe
Razem rezerwy: 23952 9997 7367 4438 0 22144

Rezerwa na naprawy gwarancyjne tworzona jest dla kontraktéw budowlanych, dla ktérych spoétki z Grupy
udzielity gwarancji, w zaleznosci od wartosci przychodéw. Wysokos¢ rezerw moze podlega¢ zmniejszeniu lub
zwiekszeniu, na podstawie prowadzonych przeglagdéw wykonanych robét budowlanych w kolejnych latach
gwarancji.

W sktad rezerw na $wiadczenia pracownicze wchodzg rezerwy na urlopy, premie, nadgodziny, jak réwniez
zobowigzania z tytutu wynagrodzen i sktadek ZUS. Spadek rezerw na $wiadczenia pracownicze w okresie
sprawozdawczym wynika gtéwnie z wyptaty premii kontraktowych dotyczacych lat ubiegtych.

Rezerwa na strate na kontraktach jest tworzona jezeli budzetowane koszty przekraczajg tgczne przychody
z tytutu umowy. Wzrost rezerw na strate spowodowany jest aktualizacjg budzetéw kontraktowych.

19. Kaucje z tytutu uméw o budowe
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 11433 6819
Zatrzymane przez odbiorcéw — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 112 2101
Ogotem kaucje z tytutu umoéw o budowe zatrzymane przez odbiorcow 11 545 8920
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 5725 6717
Zatrzymane dostawcom — do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 5886 9117
Ogotem kaucje z tytutu uméw o budowe zatrzymane dostawcom 11611 15834
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20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 472 53 329
Zobowigzania budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 864 837
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 16 862 19 060
Zobowigzania z tytutu kontraktéw (wycena) 1291 1413
Inne zobowigzania 151 101
Zaliczki 14 036 0
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 67 676 74740

W pozycji Rozliczenia miedzyokresowe bierne mieszczg sie w szczegdlnosci rezerwy na koszty
podwykonawcdéw oraz rezerwy na ryzyka rozliczenia kontraktow.

W pozycji Zaliczki mieszczg sie przedptaty, ktére Grupa otrzymata na podstawie stosownych zapisow
umownych z PKP PLK. Zapisy te umozliwity pozyskanie zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych.

W 2017 roku, w celu optymalizacji uzyskanych marz ZUE skrécita okres ptatnosci za zakupione materiaty.

21.  Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci ZUE

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci jest charakterystyczne dla catej branzy budowlano - montazowej, w ktérej
ZUE prowadzi swojg dziatalnos¢. Zostato ono szczegétowo opisane dla Grupy Kapitatowej ZUE w niniejszym
sprawozdaniu skonsolidowanym w pkt I1.12. ,Objasnienia dotyczgace sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ZUE".

22. Dziatalnosé zaniechana

W okresie | pétrocza 2017 roku oraz w okresie | pétrocza 2016 roku nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana
w rozumieniu MSSF 5.

23. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych witasnych
papierow wartosciowych
W okresie objetym raportem Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych wtasnych papieréw

wartosciowych. Spétka nie dokonywata réwniez wykupu oraz sptaty kapitatowych papieréw wartosciowych.

24. Informacja dotyczaca dywidendy
15 marca 2017 roku Zarzad ZUE podjgt uchwate w sprawie rekomendowania Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 w wysokosci 1,5 min PLN w catosci na
kapitat zapasowy. Rada Nadzorcza ZUE pozytywnie zaopiniowata ww. rekomendacje Zarzadu ZUE.
6 czerwca 2017 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZUE S.A., ktére podjeto uchwate w sprawie
przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2016 zgodnie z ww. rekomendacjg Zarzadu ZUE.

25. Inwestycje w aktywa trwafe

taczna kwota naktadéw inwestycyjnych poniesionych w ZUE w | pétroczu 2017 roku wyniosta 17 294 tys. PLN.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture wydatkéw na inwestycje oraz sposéb ich finansowania.

(dane w tys. PLN)

Inwestycje w aktywa trwate
Wyszczegolnienie: $rodki wtasne leasing kredyty razem
w wartosci niematerialne i prawne: 8 0 0 8
- wieczyste uzytkowanie gruntéw 0 0 0 0
w rzeczowy majatek trwaty, w tym: 1498 14 600 0 16 098
- budynki i budowle 0 0 0 0
- maszyny i urzgdzenia 89 0 0 89
- $rodki transportu 1287 14 600 0 15 887
- inne 122 0 0 122
Srodki trwate w budowie 1188 0 0 1188
nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
inwestycje kapitatowe 0 0 0 0
Razem inwestycje 2 694 14 600 0 17 294

Gtéwne inwestycje zrealizowane przez ZUE w | pétroczu 2017 roku w zakresie rzeczowego majatku trwatego
obejmowaty m.in.:
e zakup 10 wagonoéw wyposazonych w ruchomg platforme typu TMS-40.01 (do oczyszczarki thucznia)

o warto$ci 14 600 tys. PLN (leasing),
e dokonanie remontéw generalnych maszyn i Srodkéw transportu na tgczng kwote 330 tys. PLN,
e  zakup samochoddw za 945 tys. PLN,
e zakup Toromierza samosterujgcego za 57 tys. PLN,
e zakup Agregatu prgdotwdérczego SMG-27L-S za 30 tys. PLN,
e naktady na Zuraw kolejowy w wysokosci 154 tys. PLN,
e naktady na Palownice kolejowg PV 15RPR w wysokos$ci 965 tys. PLN.

Inwestycje ZUE w wartosci niematerialne i prawne dokonane w | pétroczu 2017 roku dotyczyty nabycia licencji
oraz oprogramowania komputerowego.

Kwota w sprawozdaniu z przeptywéw finansowym wykazuje nabycie na poziomie 14 613 tys. PLN. Rdznica
wynika min. z faktycznych zaptat, ktére zostaty dokonane po dniu bilansowym oraz leasingu zwrotnego.

W Il kwartale 2017 roku Spotka zawarta umowe leasingu na wagony (do oczyszczarki thucznia) w kwocie 14 600
tys. PLN. Wagony te zostaty poczatkowo nabyte ze srodkéw wiasnych.

Na dzien bilansowy sprawozdania ZUE posiada nastepujgce rozpoczete inwestycje w srodki trwate:
e  zuraw kolejowy Krupp 75 t. Przewidywany termin zakoriczenia inwestycji sierpien 2017 roku,

e dwa wagony pocztowe serii PDN typ 304Ca .Przewidywany termin zakonczenia inwestycji sierpien 2017
roku,
e palownica kolejowa PV 15 RPR. Przewidywany termin zakoriczenia inwestycji wrzesien 2017 roku.

26. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych w ZUE

Podstawowy podziat sprawozdawczosci ZUE oparty jest na segmentach branzowych. Analizujgc obszary
dziatalnosci w oparciu o zasady agregacji zgodnie z MSSF 8.12, Spétka wyrdznita jeden zagregowany segment
sprawozdawczy: inzynieryjne ustugi budowlano-montazowe.

Organizacja i zarzadzanie ZUE odbywa sie w obszarze wymienionego powyzej segmentu. Spétka stosuje
jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich obszaréw dziatalno$ci w ramach wydzielonego segmentu
inzynieryjnych ustug budowlano—montazowych.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi ZUE

W omawianym okresie sprawozdawczym wystgpity nastepujace transakcje handlowe pomiedzy stronami

powigzanymi:

Railway GFT
BPK Poznan
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogoétem

Railway GFT
BPK Poznan
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogotem

Railway GFT
BPK Poznan
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogotem

Railway GFT
BPK Poznan
RTI

RTI Germany
Wiestaw Nowak
Ogoétem

(dane w tys. PLN)

Naleznosci Zobowigzania
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 31-12-2016
186 69 3551 21816
11 13 2424 1149
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
197 82 5975 22 965
Przychody Zakupy
Okres zakoriczony Okres zakoriczony
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
187 294 23 675 23434
249 335 1461 425
2 2 0 0
0 0 0 113
0 0 468 0
438 631 25 604 23 972
Pozyczki udzielone Przychody finansqwe z tytut odsetek
od pozyczek
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 30-06-2016
0 0 0 0
0 0 0 0
5 0 0 0
56 58 0 0
0 0 0 0
61 58 0 0
. . Koszty finansowe z tytutu odsetek od
Pozyczki otrzymane .
pozyczek
Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016 30-06-2017 30-06-2016
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0

W okresie sprawozdawczym ZUE oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na

warunkach innych niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi nastepujacych transakcji sprzedazy

w zakresie:
o  Ustug projektowych,

o Czynszow za wynajem pomieszczen wraz z mediami i ustugami telefonicznymi,

o Ustug finansowych.

W okresie sprawozdawczym ZUE dokonata z podmiotami powigzanymi transakcji zakupu w zakresie:
o  Zakupu materiatéw stosowanych przy budowie i remontach torowisk,

o Ustug projektowych,
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Ustug poligraficznych,

Ustug szkoleniowych,

Ustug sprzetowych,

Ustug transportowych,

Ustug zgrzewania szyn,

Wyposazenia pomieszczen biurowych,
Srodkéw transportu (samochéd),
Ustug przewozowych.

O OO0 O O O O

W okresie | pétrocza 2017 roku ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do RTI w zakresie najmu pomieszczen na
podstawie umowy najmu lokalu uzytkowego zawartej w dniu 31 grudnia 2015 roku.

W okresie | pétrocza 2017 roku ZUE dokonywata transakcji sprzedazy do BPK Poznan w zakresie wynajmu
pomieszczen na podstawie umowy najmu zawartej w dniu 1 pazdziernika 2015 roku oraz na podstawie umowy
najmu lokalu zawartej w dniu 7 kwietnia 2010 roku wraz z péZniejszymi aneksami.

W dniu 2 stycznia 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI Germany zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI
Germany otrzymato pozyczke o charakterze celowym w kwocie 1 tys. EUR z terminem sptaty do dnia 31 marca
2017 roku. Wyptata pozyczki nastgpita w dniu 5 stycznia 2017 roku. Pozyczka wraz z odsetkami zostata
sptacona w dniu 27 marca 2017 roku.

W dniu 30 marca 2017 roku, pomiedzy ZUE a Panem Wiestawem Nowakiem zostata zawarta umowa sprzedazy,
na mocy ktérej ZUE nabyta samochdd. Warto$¢ transakeji: 468 tys. PLN. Zaptata nastgpita w dniu 3 kwietnia
2017 roku.

W dniu 26 maja 2017 roku, pomiedzy ZUE a RTI zostata zawarta umowa pozyczki, na mocy ktérej RTI otrzymato
pozyczke o charakterze celowym w kwocie 5 tys. PLN z terminem sptaty do dnia 20 grudnia 2018 roku. Wyptata
pozyczki nastgpita w dniu 26 maja 2017 roku.

ZUE S.A. jest spotkg wiodgcag w Grupie ZUE, w razie potrzeby udziela poreczen za jednostki zalezne. Poreczenia
sg dodatkowym zabezpieczeniem umoéw kredytowych oraz gwarancji udzielanych spétkom zaleznym. taczna
wartos¢ poreczen, o ktérych mowa powyzej na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 24 112 tys. PLN.

28. Postepowania sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu ZUE S.A. jest strong toczacych sie postepowan sadowych
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci ZUE S.A., ktérych tagczna wartosé wynosi 48 638 tys. PLN a tym
samym przekracza 10% kapitatéw wtasnych ZUE S.A. taczna warto$é postepowan w grupie zobowigzan wynosi
213 tys. PLN a tgczna wartos¢ postepowan w grupie wierzytelnosci wynosi 48 425 tys. PLN.

Toczace sie postepowania sgdowe sg zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Spotki.

Opis spraw sgdowych zostat szczegdtowo zaprezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w pkt Il 43.
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29. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
gwarancje 23764 27 489
weksle 6 037 4364
poreczenia 0 0
hipoteki 0 0
Razem 29 801 31 853

Aktywa warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczer obejmujg wystawione przez banki i towarzystwa
ubezpieczeniowe na rzecz ZUE gwarancje. Gwarancje te stanowig zabezpieczenie roszczen ZUE w stosunku do
podwykonawcéw oraz zabezpieczenie uméw na dostawy materiatow.

Zobowiazania warunkowe

(dane w tys. PLN)

Stan na Stan na
30-06-2017 31-12-2016
gwarancje 284 037 195670
poreczenia 24112 15709
weksle 123 809 110290
hipoteki 54 259 201 017
zastawy 0 0
Razem 486 217 522 686

Zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wadialne,
nalezytego wykonania i usunigcia wad i usterek, pfatnosci, zwrotu zaliczki, wystawione przez towarzystwa
ubezpieczeniowe i banki na rzecz kontrahentéw Spotki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spdtki,
gtéwnie z tytutu uméw budowlanych oraz handlowych. Towarzystwom ubezpieczeniowym i bankom przystuguje
roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec Spotki.

Zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen stanowig zabezpieczenie kredytéw i gwarancji, ktére ZUE jako spétka
dominujgca w Grupie poreczyla za spétki z Grupy na rzecz bankéw i towarzystw ubezpieczeniowych.

Wystawione weksle wlasne stanowig zabezpieczenie sptaty zobowigzan wobec bankéw oraz wobec
strategicznych klientow. Natomiast hipoteki stanowig dodatkowe zabezpieczenie uméw bankowych. W zwigzku z
podpisaniem 10 kwietnia 2017 r. aneksu do umowy z 10 grudnia 2015 r. o finansowanie z BGZ BNP Paribas
S.A., hipoteka zostata zastgpiona zabezpieczeniem w postaci przejecia kwoty. W dniu 21 kwietnia 2017 zostat
ztozony wniosek o wykreslenie hipoteki facznej na sume 150 min PLN do Sadu Rejonowego w Zakopanem. W
dniu 30 maja 2017 roku ww. hipoteka zostata wykreslona.
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Zatwierdzenie skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakornczony 30 czerwca 2017
roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ZUE w dniu 21 sierpnia 2017 roku.

Oswiadczenie Zarzadu ZUE
W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z péZniejszymi zmianami, w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parfstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, Zarzad ZUE o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkows i finansowg Spotki i wynik finansowy

W sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego

Zarzad ZUE os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

W sprawie nie przekazywania oddzielnego pétrocznego raportu jednostkowego skréconego sprawozdania
finansowego

ZUE na podstawie § 83 ust. 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku z p6zniejszymi
zmianami, w sprawie informacji biezgcych i okresowych (..) nie przekazuje oddzielnego pétrocznego raportu
jednostkowego. Skrocone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe ZUE oraz Raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z przegladu tego sprawozdania stanowi uzupetnienie
poétrocznego raportu skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ZUE.

Wiestaw Nowak — Prezes Zarzadu

Anna Mroczek — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Czeremuga — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Nowak — Wiceprezes Zarzadu

Marcin Wisniewski — Wiceprezes Zarzadu
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Sprawozdanie sporzadzita:

Ewa Bosak — Gtéwny Ksiegowy

Krakéw, 21 sierpnia 2017 roku
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