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Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Synthos S.A. przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
12 miesiecy konczacych sie 31.12.2016 ., na ktore sktada sie:

» Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres 1.01- 31.12.2016.

» Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzier 31.12.2016r.

» Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 1.01-31.12.2016r.

» Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres 1.01-31.12.2016 .

* Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE" oraz zgodnie z wymogami okreslonymi
w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréow wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., nr 33,
poz. 259) oraz w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Podpisy Cztonkow Zarzadu

Zbigniew Warmuz Zbigniew Lange
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Piec Jarostaw Rogoza
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Michat Watota
Odpowiedzialny za prowadzenie ksigg
rachunkowych

W okresie sprawozdawczym Cztonkowi Zarzadu Synthos S.A., Panu Tomaszowi Piecowi
powierzono z dniem 1 czerwca 2016 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Z dniem 31.12.2016 r. Pan Tomasz Kalwat zrezygnowat z cztonkostwa w Zarzadzie Synthos S.A.
W dniu g stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza powierzyta Panu Zbigniewowi Warmuzowi funkcje
Prezesa Zarzadu Synthos S.A..

Oswiecim, 22 marca 2017r.




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2016 r.
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 grudnia 2016 R.

[T LW E TN od 01.01.2015 do

Nota 31.12.2016 31.12.2015

Przychody ze sprzedazy 3 4755 4058

Koszt wtasny sprzedazy 4 (3 862) (3301)
Zysk brutto ze sprzedazy 893 757

Koszty sprzedazy 4 (252) (2126)

Koszty ogdlnego zarzadu 4 (203) (164)

Koszty prac badawczo - rozwojowych 4 (€)) (26)

Pozostate (koszty)/przychody operacyjne 5 (57) (1)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 451 450

Przychody finansowe 7 31

Koszty finansowe 7 (56)

Zysk na sprzedazy aktywow finansowych do sprzedazy 42
Zysk przed opodatkowaniem 467

Podatek dochodowy 8 (41)
Zysk netto 426
Sktadniki pozostatych catkowitych dochodéw, ktére moga by¢
przeklasyfikowane do wyniku w pézniejszym okresie:

Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej 23

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 22 (48)

Wycena plandw emerytalnych -
Pozostate catkowite dochody (netto) (25)
Catkowite dochody ogdtem 401
Zysk przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 426
Zysk netto za rok obrotowy 426
Catkowite dochody przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej 401
Catkowite dochody na okres 401
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spatki w ciagu 0,32

I

roku (wyrazony w zt na akcje) podstawowy i rozwodniony

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowad facznie z notami objasniajacymi stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31
grudnia 2016 R.

Aktywa Nota 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 2 472 2287
Wartosci niematerialne 10 252 237
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22 6 6
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 68 14
Pozostate aktywa trwate 1 1
2545
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 467
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 63
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13 666
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 1051
2247
Aktywa razem 4792
Kapitat wtasny i zobowigzania
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 15 40
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 40
Zyski zatrzymane 2213
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 16 2293
Udziaty niekontrolujace 15 13
2306
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych 7 1685
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 4
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych 9 224
Rezerwy 18 30
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 11 50
Inne zobowigzania dfugoterminowe - leasing finansowy 9 30
2023
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz innych 17 "
instrumentow dtuznych
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych 9 9
Rezerwy 18 4
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 9 429
463
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 4792

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fagcznie z notami objasniajacymi stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 grudnia 2016

R.
Rdznice .
. Razem kapitat wtasny
Kapitat 2 kursowe z Zyski rzypadajac Udziaty Razem Kapitat
Kapitat zaktadowy aktualizagji przeliczenia Y przypadajacy . . P
. zatrzymane akcjonariuszom niekontrolujgce wiasny
wyceny jednostek . . L
. jednostki dominujacej
Nota zagranicznych
1 stycznia 2015 40 48 17 2118 2223 13 2236
Zysk netto - - - 426 426 - 426
Pozostate catkowite
dochody ) (48) 23 - (25) - (25)
Razem catkowite i 48) , 26 o1 i o1
dochody netto 4 3 4 4 4
Wyptata dywidendy 15 - - - (332) (331) - (332)

31 grudnia 2015

Zysk netto
Pozostate catkowite
dochody

Razem catkowite
dochody netto

Wypfata dywidendy 15

31 grudnia 2016

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac¢ facznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 .
(w milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES

12 MIESIECY KONCZACYCH SIE 31 grudnia 2016 R.

(SN ENEWLEEN N od 01.01.2015 do

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Zysk przed opodatkowaniem 335 467
Korekty
Amortyzacja 4 167
Utworzenie / odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé
niefinansowego majatku trwatego |
(Zysk) [strata na sprzedazy aktywow dostepnych do sprzedazy (43)
(Zyski) | straty z tytutu roznic kursowych (8)
(Zyski) [ straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (27)
(Zyski) [ straty z tytutu sprzedazy srodkow trwatych (2)
Odsetki 41
Koszty zaniechanych prac rozwojowych 5 -
Pozostate 1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale 607
obrotowym
Zmiana stanu naleznosci 20 240
Zmiana stanu zapasow 20 29
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 20 (113)
Zmiana stanu rezerw 20 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci 6
operacyjnej 703
Podatek zaptacony (31)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 732
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych srodkéw ,
trwatych
Otrzymane dotacje 9,10 89
Odsetki otrzymane 10
Wptywy ze zrealizowanych kontraktéow forward 23
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (577)
Nabycie inwestycji (2)
Nabycie biznesu EPS Grupy Ineos 27 -
Zbycie aktywow dostepnych do sprzedazy 121
Wptywy/(wydatki) z tytutu umowy cash pool 49
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (284)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow i pozyczek -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wierzycieli 15 (332)
Wydatki dotyczace zrealizowanych instrumentdw pochodnych ©)
IRS
Odsetki zaptacone (49)
Wptywy z emisji obligacji 203
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (183)
Przeptywy pieniezne netto, razem 265
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 267
Srodki pieniezne na poczatek okresu 784
Wptyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczacych srodkow ,
pienieznych i ich ekwiwalentéw i wycena lokat terminowych
Srodki pienigzne na koniec okresu 14 1051

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi stanowigcymi
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w

milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Synthos S.A. (poprzednio Grupa Kapitatowa Firmy Chemicznej ,Dwory” S.A.,
zwana dalej ,,Grupa” lub ,Grupa Kapitatowa"”) sktada sie z jednostki dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych, zajmuje sie produkcjg surowcow chemicznych. Jest najwiekszym w Europie
producentem kauczukéw emulsyjnych oraz najwiekszym europejskim producentem polistyrenu
do spieniania.

Jednostka dominujgca w Grupie jest Synthos S.A. (zwana dalej ,Spdtka” lub ,Jednostka
Dominujaca"”), ktora jest spotka akcyjna zarejestrowang w Polsce, notowang na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Oswiecimiu, przy ul.
Chemikow 1.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy jest w szczegdlnosci:

» produkcja tworzyw sztucznych,

» produkcja kauczuku syntetycznego,

» produkcja chemikalidow nieorganicznych podstawowych pozostatych,
» produkcja chemikaliow organicznych podstawowych pozostatych,

» produkcja wyrobow chemicznych pozostatych, nigdzie indziej nie sklasyfikowana,
* wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej,

» produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i wody goracej),

* ustugi oczyszczania sciekow,

* ustugi sktadowania i utylizacji odpadow,

» produkcja srodkéw ochrony roslin.

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe informacje dotyczgce konsolidowanych jednostek zaleznych i wspdlnych
porozumien umownych zostaty przedstawione ponizej:

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego
Nazwa jednostki, ze wskazaniem formy oraz prawa
prawnej Siedziba Podstawowa dziatalnos¢ gtosu
Jednostki zalezne
Synthos Dwory 7 spdtka z ograniczong Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
odpowiedzialnoscig spdtka jawna
Synthos Dwory 2 Sp. z 0.0. Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Dwory Dwory 2 spotka z 100%

ograniczong odpowiedzialnoscig SD4
spotka komandytowa(dawniej: Synthos
Dworys sp.z.0.0.).

Synthos Dwory Dwory 2 spotka z 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig SD5
spotka komandytowa (dawniej: Synthos
Dwory 5Sp.zo0.0.)

Synthos Dwory Dwory 2 spotka z 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig SD8

Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej

Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej

sp6tka komandytowa (dawniej: Synthos Oswiecim wytwarzanie energii elektrycznej

Dwory 8 Sp. z0.0.)

Miejsko-Przemystowa Oczyszczalnia Oswiecim przyjmowanie, oczyszczanie 76,79%
Sciekéw Sp. z 0.0. i odprowadzanie $ciekdw,

unieszkodliwianie odpaddw,
$wiadczenie ustug sanitarnych

i pokrewnych
Synthos Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobow chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Tamero Invest s.r.o. Kralupy nad Wytwarzanie, dystrybucja energii 100%
Vltavou - elektrycznej
Czechy
Synthos PBR s.r.o Kralupy nad produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Vltavou -
Czechy
Red Chilli Ltd. Nikozja dzia.’ralnos'c' inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Green Pepper SCSp Luksemburg dziatalnosc¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Bilberry SCSp Luksemburg dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos Agro Sp. Z o.0. Oswiecim produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Finance AB Sztokholm - dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
Szwecja kapitatowa
Forum 62 FIZ Krakow dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos do Brasil Porto Alegre Przedstawicielstwo handlowe 100%
Synthos US inc. Ohio Przedstawicielstwo handlowe 100%
Calgeron Investment LTD w likwidacji Cypr dziatalnos¢ inwestycyjno — 100%
kapitatowa
Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spotka Oswiecim produkcja wyrobow chemicznych 100%
z ograniczong odpowiedzialnoscia spotka
komandytowa
Synthos Holding Netherlands B.V. Breda dziatalnos¢ inwestycyjno - 100%
kapitatowa
Synthos Breda B.V. Breda produkcja wyrobow chemicznych 100%
10

Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Ustugi w zakresie rachunkowo —

Synthos Styrenics Services B.V. Breda . 100%
ksiegowym,
Synthos Wingles SAS Wingles produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Rebecourt SAS Ribecourt produkcja wyrobdw chemicznych 100%
Synthos Holding France SAS Ribecourt d2|a.’ralnosc Inwestycyjno - 100%
kapitatowa
Synthos Kimyasal Urunler Limited Sirketi Istambut Dziatalno$¢ handlowa 100%
Wspdlne porozumienia (wspélna
dziatalnosc)
Butadien Kralupy a.s. Kralupy nad produkcja wyrobow chemicznych 49%
Vltavou -
Czechy

W 2016 r. wystapity nastepujgce zmiany w strukturze Grupy:

- Dnia 14.03.2016 r. Spodtka zalezna Oristano Investment Sp. z 0.0. w Oswiecimiu w likwidacji
zostata wykreslona z KRS,

- Dnia 18 maja 2016 r. Spotka zalezna Synthos Agro Sp. z o. o. potaczyta sie z Zaktadem
Doswiadczalnym Organika Sp. z 0.0. w Nowej Sarzynie — (potaczenie przez przejecie),

- Dnia 16 czerwca 2016 r. zostata zarejestrowana Spotka zalezna Synthos Styrenics Synthos Dwory
2 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig spotka komandytowa,

- Dnia 18 listopada 2016 r. spotka zalezna Green Pepper scsp zostata wykreslona z rejestru .

- Dnia 23 listopada 2016 r. spotka zalezna Calgeron Investment Limited zostata zlikwidowana.

W dniu 31.08.2016, Grupa dokonata nabycia biznesu styropianowego tzw. EPS (Expandable
Polystyrene) Grupy INEOS, tj. nabycie od INEOS Industries Holdings Limited z siedzibg w
Lyndhurst w Wielkiej Brytanii catosci wyemitowanego kapitatu zaktadowego INEOS Styrenics
European Holding B.V., spotki utworzonej zgodnie z prawem holenderskim, z siedziby przy
Konijnenberg 63, Breda, 4825 BC, Holandia ("Spdtka"). Nabycie akcji w kapitale zaktadowym
Spotki skutkowato miedzy innymi posrednim nabyciem akcji w podmiotach zaleznych Spoétki
znajdujacych sie we Francji, Holandii oraz Turcji. Ponadto, dnia 31.08.2016, INEOS Styrenics
International SA z siedzibg w Szwajcarii, bedacy podmiotem zaleznym INEOS Industries Holdings
Limited zawart umowe z Synthos Styrenics Synthos Dwory 2 spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k. dotyczaca nabycia przedsiebiorstwa kontynuujacego dziatalnos¢ INEOS
Styrenics International SA ("Szwajcarskie Przedsiebiorstwo"). taczna cena nabycia akcji Spotki
oraz nabycia Szwajcarskiego Przedsiebiorstwa skorygowana o przejete srodki pieniezne wyniosta
67.275mln euro.
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Nota1. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace

1. Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejskg,
zwanymi dalej ,MSSF UE".

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest
walutg prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych miliondw.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej:
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentdéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (w tym instrumentéw pochodnych).

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw
ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresow

przysztych.

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w sposob ciggty
w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidziec przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

2. Nowe i zmienione standardy rachunkowosci i interpretacje

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku za wyjatkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg
wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje
finansowe, nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe lub Grupa zdecydowata
o niekorzystaniu z nowych opcji wyceny:

*  Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace zmiany do MSSF 2 Ptatnosci
w formie akcji, zmiany do MSSF 3 Pofgczenie przedsiewzie¢, zmiany do MSSF 8 Segmenty
operacyjne, zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa
niematerialne, zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej oraz zmiany do MSR 24
Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
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* Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana, zmiany do MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos$c finansowa

*  Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzac;ji
*  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
*  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

*  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspoélnej dziatalnosci

* Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczeri: sktadki pracownicze, oraz

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku
dotyczqgcego konsolidacji, oraz

* Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktdre zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepisow
Unii Europejskiej.

MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami

Standard zostat opublikowany 28 maja 2014 roku i bedzie obowigzywa¢ dla okreséw rocznych
zaczynajacych sie 1 stycznia 2018 lub pozniej. Standard zostat przyjety przez Unie Europejska
22 wrzes$nia 2016 roku. MSSF 15 wprowadza model 5 krokéw do rozpoznawania przychodéw z
tytutu uméw zklientami. Wedtug standardu, przychody sa rozpoznawane w kwocie
odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, do ktérego Grupa jest uprawniona, w zamian za
przekazanie klientowi towarow lub ustug. Nowy standard zastgpi wszystkie obecne wymagania
dotyczace ujmowania przychoddw zgodnie z MSSF. W odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej, wymagane jest zastosowanie petnego
podejscia retrospektywnego lub zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego. Wczesniejsze
zastosowanie standardu jest dozwolone.

Grupa planuje wdrozy¢ nowy standard zgodnie z wymagana data wejscia w zycie. Na dzien
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Grupy nie zakonczyt jeszcze
prac zwigzanych z analiza wptywu.

MSSF g Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku, IASB opublikowata ostateczng wersje MSSF g Instrumenty finansowe. Standard
ten zastepuje dotychczasowy standard MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz
wszystkie wczesniejsze wersje MSSF 9. MSSF g taczy w sobie wszystkie trzy aspekty
rachunkowosci instrumentéow finansowych: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz
rachunkowos¢ zabezpieczen. MSSF g bedzie obowigzywat dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pozniej, z mozliwoscia wczesniejszego
zastosowania. Dla tego standardu obowigzkowe jest zastosowanie retrospektywne w
wyfgczeniem rachunkowosci zabezpieczen, natomiast wymagane jest przedstawienie danych
porownywalnych. Dla rachunkowosci zabezpieczen, wymagane jest podejscie prospektywne z
pewnymi nielicznymi wyjatkami. Grupa planuje stosowac nowy standard od daty wejscia w zycie.
W MSSF g zawiera nowe wymagania oraz wytyczne dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych oraz modyfikuje ujmowanie transakcji zabezpieczajacych. B oraz biorgca pod uwage
nature transakcji wykonywanych przez Grupe, nie oczekuje sie powaznych zmian. MSSF g zawiera
takze nowy model utraty wartosci, oparty na oczekiwanych, a nie poniesionych stratach
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kredytowych. Zarzad Grupy nie zakonczyt jeszcze analizy wptywu na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 16 Leasing

13 stycznia 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata nowy
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 16 ,Leasing”, ktdry zastapi
dotychczasowy MSR 17. Date wejscia w zycie MSSF 16 okreslono dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jednoczesnie, wczesniejsze stosowanie
MSSF 16 bedzie dozwolone w przypadku, gdy jednostka stosuje juz MSSF 15 ,,Przychody z umdw
z klientami”. Zarzad Grupy nie zakonczyt jeszcze analizy wptywu na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Zasady konsolidac;ji
a) Jednostki zalezne

Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujaca.

Grupa sprawuje kontrole nad jednostka, wowczas gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych
zwrotow ze swojego zaangazowania w te jednostke oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na te
zwroty poprzez sprawowanie kontroli nad t3 jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujgca do czasu ustania tej kontroli.

Aktywa, zobowiazania i mozliwe do zidentyfikowania zobowigzania warunkowe spotki zaleznej
na dzien objecia kontroli iwtaczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
ujmowane s3 wedtug wartosci godziwej. Dodatnia roznica miedzy ceng przejecia, wartoscia
udziatéw niekontrolujacych oraz wartoscia godziwa poprzednio posiadanych udziatéw a wartoscia
godziwa przejetych aktywow, zobowiagzan i zobowigzan warunkowych powoduje powstanie
wartosci firmy, ktdra jesli powstaje, jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej. Ujemna roznica miedzy cena przejecia, wartoscig udziatéw
niekontrolujacych oraz wartoscig godziwg poprzednio posiadanych udziatdw a wartoscia godziwa
tych aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jest odnoszona bezposrednio do wyniku
finansowego.

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane
w obrebie Grupy oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty (za wyjatkiem
przypadku gdy niezrealizowane straty wskazujg na utrate wartosci), a takze przychody oraz koszty
Grupy sg eliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b) Udzialy niedajgce kontroli oraz transakcje z udziatowcami |/
akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niedajace kontroli obejmuja nie nalezace do Grupy udziaty w spotkach objetych
konsolidacja. Grupa wycenia wszystkie udziaty niedajace kontroli w jednostce przejmowanej na
dzien nabycia wedtug wartosci proporcjonalnego udziatu (odpowiadajgcego udziatowi
niedajacemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto jednostki przejmowane;
lub wedtug wartosci godziwej. Zidentyfikowane udziaty niedajace kontroli w aktywach netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego
jednostki dominujacej w tych aktywach netto. Udziaty niedajgce kontroli w aktywach netto
obejmuja:
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a) wartos¢ udziatow niedajgcych kontroli z dnia pierwotnego przejecia, obliczong
zgodnie z MSSF 3, oraz
b) zmiany w kapitale wtasnym przypadajace na udziat niedajace kontroli poczawszy
od dnia przejecia.
Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochoddéw przypisuje sie do akcjonariuszy
jednostki dominujacej oraz udziatéw niedajacych kontroli. aczne catkowite dochody przypisuje
sie do akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz udziatdw niedajacych kontroli rowniez wtedy, gdy
w rezultacie udziaty niedajace kontroli przybieraja wartos¢ ujemna.
Transakcje z udziatowcami niekontrolujacymi, ktére nie powoduja utraty kontroli, wykazuje sie
jako transakcje kapitatowe — tj. jako transakcje z wtascicielami, dziatajgcymi w ramach uprawnien
wiascicieli kapitatu. Rdznice pomiedzy wartoscig godziwg zapfaty a nabytym lub zbytym udziatem
w wartosci bilansowej aktywow netto jednostki zaleznej wykazuje sie w kapitale wtasnym.

) Wspdlne porozumienia umowne

Wspdlne porozumienia umowne to porozumienia, nad ktorych dziatalnoscig Grupa posiada
wspotkontrole wraz zinng strona. Inwestycje we wspdlne porozumienia sa klasyfikowane albo jako
wspolna dziatalnos¢ albo jako wspdlne przedsiewziecia w zaleznosci od praw iobowigzkdw
umownych kazdego inwestora.
Grupa posiada udziaty tylko we wspdlnej dziatalnosci; nie posiada wspolnych przedsiewzied.
W odniesieniu do swojego udziatu we wspolnej dziatalnosci Grupa ujmuje:

* swoje aktywa, w tym swoj udziat we wspdlnie posiadanych aktywach,

* swoje zobowigzania, w tym swdj udziat w zobowigzaniach zaciagnietych wspdlnie,

* swoj przychdd ze sprzedazy swojej czesci produkcji wspolnej dziatalnosci, swoj udziat w

przychodach ze sprzedazy produkcji wspdlnej dziatalnosci,
* swoje koszty, w tym swoj udziat w kosztach poniesionych wspolnie.

Grupa okresla przypadajaca na nig czes¢ aktywow i zobowigzan a takze przychoddw i kosztow
niezwigzanych z dziatalnoscig operacyjng odnoszacych sie do wspdlnej dziatalnosci na podstawie
jej udziatu we wtasnosci podmiotu wspétkontrolowanego. Grupa okresla przypadajaca na nig czesc
przychoddw i kosztéw operacyjnych odnoszgcych sie do wspolnego dziatania na podstawie
udziatu procentowego w zakupach produkcji wspdlnej dziatalnosci. Dokonano wyfgczenia
wzajemnych transakgji i sald.

4.  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a) Waluty funkcjonalne i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegélnych jednostek Grupy wycenia sie
w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi
dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”).
W Grupie Kapitatowej obowigzuja trzy waluty funkcjonalne ze wzgledu na miejsce prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej:

* wczeskich spotkach, waluta funkcjonalng jest czeska korona

*  w polskich podmiotach, walutg funkcjonalna jest polski ztoty

*  wspodtkach francuskich i holenderskich podmiotach walutg funkcjonalng jest euro
Waluta prezentacji wg ktorej jest sporzadzane niniejsze sprawozdanie finansowe jest polski ztoty.

b) Przeliczanie dziatalnosci zagranicznej
Aktywa i zobowiazania oraz przychody i koszty wycenione w walutach funkcjonalnych innych niz
waluta prezentacji, zostaty przeliczone na walute prezentacji w nastepujacy sposob:
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- aktywa i zobowigzania wycenione wg walut funkcjonalnych, zostaty przeliczone na walute
prezentacji po kursie srednim Narodowego Banku Polski z dnia bilansowego,

- przychody i koszty zostaty przeliczone po kursie srednim NBP z dnia transakcji lub srednim
z danego okresu, jezeli nie wystepowaty znaczace wahania kurséow w danym okresie,

- wynikajace z tego przeliczenia rdznice kursowe zostaty ujete w pozostatych catkowitych
dochodach.

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wyrazonych w
walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany PLN:

30.12.2016 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011
GBP 51445 5,7862

Do wyceny pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oddziatu
zagranicznego wyrazonych w walutach obcych, przyjeto nastepujace kursy wymiany PLN:

30.12.2016 31.12.2015
CzZK 0,1617 0,1526
EUR 4,3753 -

c) Transakcjeisalda

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane s w walucie
funkcjonalnej przy zastosowaniu sredniego kursu NBP, w czeskich spdtkach przy zastosowaniu
kursu CNB (Czeski Narodowy Bank), a w spotkach holenderskich i francuskich przy zastosowaniu
kursu EBC (Europejski Bank Centralny) z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie obcej s3 przeliczane na dzien
bilansowy wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej dla danej waluty obowiagzujacy na ten
dzien. Rdznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny
bilansowe]j aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sa
w wyniku finansowym. Niepieniezne pozycje aktywdw izobowigzan wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcej s3 przeliczane wedtug sredniego kursu waluty funkcjonalnej
obowiazujacego w dniu dokonania transakgji.

5. Rzeczowe aktywa trwate

a) Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:
- ktore sg utrzymywane przez Grupe w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym,
przy dostawach towaroéw i swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
- ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden
rok,
- w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo, iz Grupa uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz
ktdérych wartos¢ mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.
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Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia/koszcie
wytworzenia.

Zasady aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego opisane sa w punkcie ( d).

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia/koszcie wytworzenia srodkéw trwatych
ujmowane s3 przewidywane koszty ich demontazu, usuniecia i przywrocenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktorym dany sktadnik aktywow sie znajduje, ktérych obowigzek
poniesienia powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywow lub jego uzywania dla celdw innych niz
produkcja zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne iskumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

b) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Pdzniejsze naktady ponoszone na sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych uwzglednia sie w
wartosci bilansowej danego srodka trwatego tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu
tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie wyceni¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do
wyniku finansowego w okresie, w ktérym je poniesiono.

) Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe
amortyzowane s3 metodg liniowg przez przewidywany okres uzytkowania przy uwzglednieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci
rezydualnej).

W poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych przyjeto okresy uzytkowania w nastepujacych
przedziatach:

e Budynki do 6o lat
* Budowle, wtym
e Zbiorniki od10-do3olat
* Silosy od 10 - do 20 lat
» Kolektory, rurociagi, kanalizacje, torowiska, pomosty, estakady od 10 - do 40 lat
* Ulice, drogi, place do 35 lat
* Kottty i maszyny energetyczne do 25 lat
* Maszyny iurzadzenia 3-25lat
e Srodkitransportu 4-8 lat
* Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 4-20 lat

Srodki trwate w budowie nie s amortyzowane.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe, o ile ich cena
nabycia lub koszt wytworzenia sg istotne w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia
catego srodka trwatego i amortyzuje je w odrebnym okresie ekonomicznej uzytecznosci.

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
srodkow trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana.
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d) Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowad nabyciy,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czesc ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Inne koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sg jako koszty okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie z:
* kosztédw odsetek wyliczonych przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j
zgodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena,
* obciazen finansowych z tytutu umodw leasingu finansowego, ujmowanych zgodnie z MSR
17 Leasing, oraz
* roznic kursowych powstajacych w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej,
w stopniu w jakim sg uznawane za korekte kosztow odsetek.

Gorng granica dla aktywowania kosztdw zwigzanych z obstuga zadtuzenia jest rzeczywista wartosc
poniesionych przez Grupe kosztdw finansowania zewnetrznego.

Rozpoczecie aktywowania kosztéw zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci inwestycyjnej ma
miejsce, kiedy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki:
- ponoszone s3 naktady inwestycyjne,
- ponoszone s3 koszty zwigzane z obstuga zadtuzenia,
- dokonywane s3 czynnosci zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywdéw do
docelowego miejsca i stanu uzywania.

Zaprzestanie aktywowania ma miejsce, jesli zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania sktadnika do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy zostaty zakoriczone.
Koniecznos¢ dodatkowych prac administracyjnych, wykonczeniowych, przerdbek na zyczenie
kupujacego lub uzytkownika nie stanowig podstawy do dalszego aktywowania kosztow
finansowania zewnetrznego.

Po oddaniu skfadnika aktywow do uzytkowania aktywowane koszty finansowania zewnetrznego,
jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow, amortyzowane sg
przez okres uzytkowania tego sktadnika aktywow.

6. Wartosci niematerialne
a) Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstaje w zwigzku z nabyciem jednostek zaleznych i stanowi nadwyzke ceny
przejecia, wartosci udziatéw niekontrolujgcych oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych
udziatéw nad wartoscig godziwa przejetych aktywow, zobowiagzan jednostki przejmowane;j.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, wartosc firmy jest alokowana
do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne. Alokacji dokonuje sie dla tych osrodkéw badz
grup osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, ktére wedtug oczekiwan beda czerpad korzysci
z pofaczenia, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy powstata. Kazdy osrodek lub grupa osrodkéw, do
ktorej alokowano wartosc firmy reprezentuje najnizszy poziom w Grupie, na ktérym wartosc firmy
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jest monitorowana dla wewnetrznych celéw zarzadczych. Wartos¢ firmy jest monitorowana na
poziomie segmentu operacyjnego.

Wartos¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystapia
przestanki, ktore wskazuja na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci). Wartosc bilansowa wartosci
firmy jest porownywana z wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada wartosci uzytkowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sa ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane w kolejnym
okresie.

b) Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu
podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu
zawierajy: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikdéw bezposrednio zaangazowanych w
prace rozwojowe oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z
wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych. Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako
wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz aktualizujgcym z tytutu utraty
wartosci.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane s3 w wyniku finansowym w momencie ich
poniesienia.

<) Prawa do emisji zanieczyszczen

Przyznane prawa do emisji ujmowane s3 iloSciowo w ewidencji pozabilansowej. Nabyte Prawa do
emisji wyceniane s wg ceny nabycia i odnoszone na zapasy. W ciggu roku nabyte prawa do emisji
rozliczane sg w koszty wytworzonych produktow wg faktycznie wyemitowanych zanieczyszczen z
uwzglednieniem rozliczenia praw otrzymanych nieodptatnie, ktére s3 rozliczane miesiecznie wg
proporcji okresu na jaki zostaty przyznane.

Koszty zuzycia uprawnien do emisji zanieczyszczen ujmowane sg w koszcie wtasnym sprzedazy.

d) Licencje dotyczace instalacji do produkcji kauczukow

Nabyte licencje dotyczace mozliwosci uzytkowania instalacji do produkcji kauczukdw przez Grupe
ujmowane s3 w wartosci odpowiadajacej naktadom poniesionym na ich nabycie. Licencje te
podlegaja amortyzacji przez szacowany okres uzytkowania instalacji, ustalony przez Grupe na 20
lat.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg weryfikowane
na koniec kazdego roku obrotowego.

e) Znak towarowy

Nabyte prawa do uzywania zastrzezonych znakéw towarowych Grupa ujmuje w cenie nabycia na
dzien nabycia. Prawa te podlegaja odpisom amortyzacyjnym przez szacowany czas
obowigzywania tych uprawnien.
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f) Certyfikaty energii odnawialnej

Z tytutu produkcji energii w zrodfach odnawialnych, gazowych oraz wysokiej kogeneracji Grupa
rozpoznaje swiadectwa pochodzenia energii (zielone, czerwone, zétte, biate, fioletowe, btekitne)
wedtug wartosci godziwej na koniec miesigca w ktdrym zostaty wyprodukowane. Na dzien
bilansowy Grupa wycenia swiadectwa pochodzenia do wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Odpis aktualizujgcy wartosé swiadectw tworzony jest w przypadku, gdy cena sprzedazy mozliwa
do uzyskania pomniejszona o koszty zbycia jest nizsza od historycznego kosztu wytworzenia. W
przypadku nabycia certyfikatow energii odnawialnej oraz z kogeneracji, zakupy te ujmowane sa
wedtug ceny nabycia. Zobowigzania wynikajace z koniecznosci przedtozenia praw do umorzenia,
s3 wyceniane w wysokosci rownej wartosci praw do certyfikatow posiadanych przez Grupe w
przypadku, jezeli Grupa posiada liczbe tych praw wystarczajacg do pokrycia swoich zobowigzan.
W przypadku, gdy liczba posiadanych praw do certyfikatdw jest mniejsza od koniecznej do
umorzenia liczby praw do certyfikatow, rozpoznawana jest rezerwa w wysokosci wartosci
godziwej brakujacych praw do certyfikatow.

g) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe wykazywane sg w oparciu o ich cene
nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.
Pdzniejsze wydatki na skfadniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegaja aktywowaniu
tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze ztytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci
ekonomicznych do Grupy, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie wyceni¢. Pozostate naktady
sg ujmowane w wyniku finansowym jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich
uzytkowania, chyba, ze nie jest on okreslony. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie

uzytkowania podlegaja testom na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Szacunkowy okres uzytkowania amortyzowanych wartosci niematerialnych jest nastepujacy:

* Nabyte relacje z klientami 5 lat,
e Know-how 5-10 lat,
* Licencje, oprogramowanie komputerowe 2 lata,
* Koszty zakonczonych praw rozwojowych 10 lat,
* Znakitowarowe do 1olat

* Licencje dotyczace instalacji do produkcji nowych rodzajéow kauczukdw 20 lat.

Leasing

™

a) Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego, ktore przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i praktycznie
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe s3a rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym.

Uzywane na podstawie umow leasingu finansowego srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug
zasad stosowanych w stosunku do wtasnych sktadnikow majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej
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pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo witasnosci, aktywa sa
amortyzowane w okresie krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu uzytkowania.

b) Leasing operacyjny

Leasing srodkow trwatych klasyfikuje sie jako leasing operacyjny, gdy w ramach zawartej umowy
zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu
zachowuje leasingodawca. Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskow
i strat metoda liniowg przez okres leasingu.

Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane s3 w wyniku finansowym tacznie z kosztami z
tytutu leasingu.

8. Zapasy

Zapasy s to aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz lub materiaty i surowce zuzywane w procesie
produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug.

Skfadnikizapasow sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia lub po koszcie wytworzenia
nie wyzszych jednak od ich wartosci netto mozliwych do uzyskania na dzien bilansowy.

Cena nabycia to cena zakupu sktadnika aktywow, obejmujaca kwote nalezng sprzedajagcemu bez
podlegajacych odliczeniu podatku od towardw i ustug oraz podatku akcyzowego, a w przypadku
importu powiekszona o obcigzenia o charakterze publicznoprawnym oraz powiekszona o koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdw do stanu zdatnego do
uzywania lub wprowadzania do obrotu, tacznie z kosztami transportu, zatadunku, wytadunku, a
obnizona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia i odzyski.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywana w toku dziatalnosci gospodarczej, pomniejszong o rabaty i upusty a szacowanymi
kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zapasy sa wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem
doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy
aktualizujgce ujmowane s3 w wyniku w pozycji pozostate koszty operacyjne Natomiast
odwrdcenie odpisu aktualizujagcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako pozostate przychody
operacyjne. Wartos¢ odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem
aktualizujgcym.

Testy sprawdzajace utrate wartosci poszczegdlnych pozycji zapasow realizuje sie na biezgco w
trakcie rocznego okresu sprawozdawczego. Przecenie do poziomu cen sprzedazy netto mozliwych
do uzyskania podlegaja zapasy, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc. Wartosci
materiatdw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji nie odpisuje sie ponizej ceny
nabycia, jezeli oczekuje sig, ze produkty, do produkcji ktérych beda wykorzystane, zostana
sprzedane w wysokosci kosztu wytworzenia lub powyzej kosztu wytworzenia. Jezeli jednak spadek
cen materiatdw wskazuje na to, ze koszt wytworzenia produktdw bedzie wyzszy od wartosci netto
mozliwej do uzyskania, wartos¢ materiatdw odpisuje sie do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Rozchod materiatow i towarédw odbywa sie wg sredniej wazonej ceny.
Wyroby gotowe, potprodukty i produkcja w toku wyceniane sg wedtug rzeczywistego

technicznego kosztu wytworzenia obejmujacego uzasadniong czesc statych kosztéw posrednich
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produkcji, wyliczona przy zatozeniu normalnego wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Rozchdd
wyrobdw gotowych odbywa sie metodg $redniej wazonej.

Przez koszty wytworzenia nalezy rozumie¢ koszty wsadu i koszty przerobu produktow i
potproduktow przypadajgcych na okres ich wytworzenia. Koszty wytworzenia obejmuja takze
alokacje statych i zmiennych posrednich kosztow produkcji, ustalonych dla normalnego poziomu
produkgji.

Posrednie koszty produkcji alokowane do kosztu wytworzenia zawieraja: amortyzacje, ustugi
remontowe, wynagrodzenia; $wiadczenia na rzecz pracownikéw; podatek od nieruchomosci,
gruntowy, ustugi wydziatéw pomocniczych.

Do kosztéw wytworzenia nie zalicza sie:

* kosztéw bedacych konsekwencjg nie wykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
i strat produkcyjnych,

* kosztédw ogdlnego zarzadu, ktdre nie sg zwigzane z doprowadzeniem zapaséw do postaci
i miejsca, w jakich sie znajdujg w momencie wyceny,

* kosztéw magazynowania produktéw, pétproduktéw i produktow w toku, chyba ze
poniesienie tych kosztow jest niezbedne w procesie produkgji,

*  kosztow sprzedazy.

9. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
a) Ujmowanie utraty wartosci
Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepuja obiektywne
dowody nato, ze sktadnik aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych utracity wartosc.
Do istotnych obiektywnych przestanek (dowoddw) zalicza sie przede wszystkim: powazne
problemy finansowe dtuznika, wystgpienie na droge sadowg przeciwko dtuznikowi, wystapienie
istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym wystawcy
instrumentu finansowego, utrzymujacy sie znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci
godziwej instrumentu kapitatowego ponizej poziomu kosztu.

Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,
taczne dotychczasowe straty ujete w innych catkowitych dochodach — ustalone jako rdznica
pomiedzy ceng nabycia, a aktualng wartoscig godziwg, pomniejszone o straty z tytutu utraty
wartosci ujete wczesniej w zyskach lub stratach — wyfgcza sie z innych catkowitych dochodow i
przenosi do zysku lub straty jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Straty z tytutu utraty
wartosci ujete w zysku lub stracie a dotyczace instrumentow kapitatowych podlegajg odwrdceniu
w korespondencji z innymi catkowitymi dochodami. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci
dtuznych instrumentow finansowych ujmuje sie w zysku lub stracie, jezeli w kolejnych okresach,
po ujeciu odpisu, wartos¢ godziwa tych instrumentow finansowych wzrosta w wyniku zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako
roznica pomiedzy wartoscig bilansowa aktywdw, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych pierwotng efektywna stopa procentowa dla tych
aktywow (tj. efektywng stopa procentowa wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla
aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng stopa procentowg ustalong na
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moment ostatniego przeszacowania dla aktywdw opartych na zmiennej stopie procentowej).
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie. Warto$¢ bilansowa
takich aktywow finansowych jest ustalana z uwzglednieniem utraty wartosci (wynikajacej ze strat
kredytowych) ksiegowanej na odrebnym koncie. Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaréwno
zawigzanie jak i rozwiazanie, ujmuje sie odpowiednio w pozostatych kosztach operacyjnych i
pozostatych przychodach operacyjnych.

Odwrdcenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i
zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w wyniku finansowym.

Utrata wartosci trwatych aktywow niefinansowych

Aktywa niefinansowe podlegajace amortyzacji testuje sie na utrate wartosci, ilekro¢ jakies
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowe;.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na
jakim generuja przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujace
srodki pieniezne). Dla celdow przeprowadzenia testow na utrate wartosci kazdorazowo ustala sie
osrodek wypracowujacy srodki pieniezne.

Aktywa, ktoére samodzielnie nie generujg przeptywow pienieznych, grupuje sie na najnizszym
poziomie, na jakim powstajg przeptywy pieniezne niezalezne od przeptywoéw z innych aktywodw.
Poszczegdlne segmenty dziatalnosci w kazdej ze spotek odzwierciedlajg osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne Grupy. Do danego osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne przypisuje
sie:
* wartos¢ firmy, jezeli osrodek uzyskat korzysci z tytutu synergii powstatej w wyniku
pofaczenia z inng jednostka,

* aktywa wspdlne, jezeli mozna znalez¢ rozsgdne i spojne zasady takiego przypisania.

Jezeli wartosc¢ ksiegowa sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas jego wartos¢ ksiegowa netto obniza sie do
poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
powodujac ujecie kosztow w wyniku finansowym. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowe;j.

W  przypadku wystapienia odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, odpis ten rozlicza sie w sposdb nastepujacy:

* w pierwszej kolejnosci obniza sie wartosc firmy, ktdra zostata przypisana do osrodka,

* nastepnie, obniza sie wartosc innych aktywow przypisanych do osrodka, proporcjonalnie
do udziatu wartosci ksiegowej netto kazdego ze sktadnikdw aktywdw w wartosci osrodka.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku finansowym.

b) Odwracanie odpisow aktualizujgcych niefinansowych aktywow trwatych

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 odwracane tylko w wypadku, gdy nastgpita zmiana w zakresie
szacunkow uzytych na etapie kalkulacji wartosci odzyskiwalnej od czasu rozpoznania ostatniego
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odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci rozpoznane w odniesieniu do
wartosci firmy nie sg odwracane.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow (pomniejszonej o amortyzacje), jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu
utraty wartosci nie zostat rozpoznany.

10. Kapitaly whasne

Kapitat wtasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki dominujacej.

Kapitat zaktadowy Grupy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w wartosci nominalne;
wyemitowanych akcji, w wysokosci zgodnej ze statutem Jednostki Dominujacej. Koszty emisji
akcji poniesione przy powstaniu spodtki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajg kapitat zapasowy Grupy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscia
nominalng akgji.

Kwoty powstate z podziatu zysku, niepodzielony wynik z lat ubiegtych oraz wynik roku biezacego
prezentowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako zyski zatrzymane.

11.  Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze obejmuja wszystkie formy $wiadczeri Grupy w zamian za prace
wykonywang przez pracownikdw. S3 to zaréwno $wiadczenia wypfacane w trakcie zatrudnienia
jak i Swiadczenia wyptacane po okresie zatrudnienia. Grupa tworzy rezerwe na przyszte
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i posmiertnych w celu przyporzgdkowania kosztow
do okresdw, ktorych dotycza.

a) Program okreslonych sktadek

Grupa zatrudniajgc pracownikow zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do
pobierania i odprowadzania sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te,
zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych
sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na
podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

b) Program okreslonych swiadczen — odprawy emerytalne i posmiertne

Grupa zobowigzana jest, na podstawie obowiazujgcych przepiséw, do wyptaty odpraw
emerytalnych i posmiertnych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Dodatkowo na
podstawie Uktadu Zbiorowego Pracy odprawa emerytalna pracownikdw Grupy zwiekszana jest do
wysokosci, ktora zalezy od dtugosci stazu pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia
w Grupie. Minimalna wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu pracy
obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktédrym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te s
dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowa otrzymuje sie na podstawie rynkowe;j
stopy zwrotu z obligacji Skarbu Parnstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez
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danego pracownika. Zyski i straty aktuarialne z wyceny zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen po okresie zatrudnienia ujmowane s w pozostatych catkowitych dochodach.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikoéw jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci.

Powyzsza zasade wyceny i ujmowania stosuje sie rowniez odpowiednio do odpraw posmiertnych.

) Swiadczenie w formie rent wyréwnawczych

Grupa na podstawie przepisow kodeksu cywilnego jest zobowigzana do wyptaty odszkodowan
w formie rent wyréwnawczych dla bytych pracownikow z tytutu choréb zawodowych.
Kalkulacja zobowigzania przeprowadzana byta przez uprawnionego aktuariusza.

Rezerwa z tytutu rent wyréwnawczych jest wykorzystywana w momencie wyptacania $wiadczenia
dla bytych pracownikow.

12. Rezerwy
Rezerwy s3 ujmowane, gdy spetnione s3 nastepujace warunki:

* na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy z przesztych
zdarzen,

» prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,

* mozna dokonac wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

Kwota, na ktora tworzy sie rezerwe jest najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych
do wypetienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen, a w razie potrzeby
opiniami niezaleznych ekspertéw. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma
istotne znaczenie, rezerwy s3 szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow srodkdw pienieznych

w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wtasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem
zobowigzan.

Wysokos¢ rezerw weryfikowana jest na kazdy dzie bilansowy oraz korygowana w celu
odzwierciedlenia biezgcego, najbardziej wtasciwego szacunku. Rezerwe wykorzystuje sie tylko na
te koszty, na jakie byta pierwotnie utworzona.

a) Koszty rekultywac;ji
Zgodnie z przyjeta przez Grupe polityka ochrony srodowiska oraz z odpowiednimi wymogami
prawnymi, rezerwa na koszty rekultywacji, dotyczaca zanieczyszczonych gruntéw lub innych
srodkow trwatych jest ujmowana, gdy grunt lub inny srodek trwaty zostat zanieczyszczony.

b) Umowy rodzace obcigzenia
Rezerwa na umowy rodzace obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez

Grupe korzysci ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw
umownych.
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13. Zobowigzania dlugoterminowe i krotkoterminowe

Zobowigzania stanowig wynikajacy z przesztych zdarzernn obowigzek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonejwartosci, ktdre spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow jednostki.

Zobowigzania krdtkoterminowe to ogoét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub
czes¢ pozostatych zobowigzan, ktdére staja sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej salda tych zobowigzan,
wykazuje sie jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy ujmuje sie na dzien ich powstania w wartosci godziwej skorygowanej o koszty
transakcji, a wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu ustalonego przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. W przypadku zobowigzan krotkoterminowych
wycena ta odpowiada kwocie wymagajacej zaptaty.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane w wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W kolejnych okresach zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe w momencie poczatkowego ujecia zaliczane sg do jednej nastepujacych
kategorii:

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

- pozostate zobowigzania finansowe.

Nabycie badz sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane jest na dzien zawarcia transakgji.
W momencie poczgtkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe
wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej/pomniejszonej, w przypadku sktadnika aktywow
lub zobowiazania finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania finansowego.

a) Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Do kategorii instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zalicza sie aktywa i zobowigzania finansowe nabyte w celu generowania zysku w drodze
krotkoterminowych wahan wartosci oraz instrumenty pochodne nie stanowigce instrumentow
zabezpieczajacych. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakgji, uwzgledniajacich
wartos¢ rynkowag na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej, ujmowane s3 w wyniku finansowym w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej badz w dziatalnosci finansowej. Aktywa finansowe wyceniane wedtug
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wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w wyniku finansowym, zaliczane s3 do aktywodw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty pochodne

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansowe do ekonomicznego zabezpieczenia ryzyka
stopy procentowej oraz ryzyka kursowego wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub
inwestycyjnej.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Grupa posiada instrumenty pochodne typu
kontrakty walutowe forward oraz kontrakty ekonomicznie zabezpieczajgce ryzyko stopy
procentowej typu IRS.

Pochodne instrumenty finansowe wycenia sie na dzier bilansowy do wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajace z wyceny ujmowane s3 w wyniku finansowym w pozostatej dziatalnosci
operacyjnej (kontrakty typu forward) oraz w dziatalnosci finansowej (IRS). W sprawozdaniu z
przeptywow pienieznych zrealizowany wynik z kontraktow typu forward prezentowany jest w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej a zrealizowany na instrumentach pochodnych typu IRS
prezentowany jest w przeptywach dziatalnosci finansowe;j.

b) Pozyczki udzielone i naleznosci

Pozyczki i naleznosci dtugoterminowe i krétkoterminowe ujmuje sie na dzien ich powstania
w wartosci godziwej, a wycenia sie w okresach pozniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu
ustalonego przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci (polityka w zakresu odpisow przedstawiona jest w Nocie 1 pkt. 9a).
Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcymi2 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki
i naleznosci ujmuje sie w pozycji bilansowej: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe zaliczane s3 do aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyceniane wedtug wartosci godziwej, nie
potracajac kosztdw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci, jezeli
zostaty wycenione w wartosciach historycznych. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia
godziwa a ceng nabycia, aktywdw dostepnych do sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartos¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob, odnosi sie na pozostate dochody catkowite.

Dywidendy zinstrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w wyniku
finansowym w chwili uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania. Polityka rachunkowosci w
zakresie ustalania i odwracania odpiséw przedstawiona jest w Nocie 1 pkt. 9a.

15.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych
oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

27
Zasady rachunkowosci i dodatkowe noty objasniajace stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego




Grupa Kapitatowa Synthos S.A.

Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy koriczacych sie 31 grudnia 2016 r. (w
milionach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow.

16. Przychody

Przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
(zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Grupy, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi
niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcoéw. Do przychodéw nalezg jedynie
otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych brutto na rachunek wtasny, natomiast
kwoty zbierane w imieniu os6b trzecich takie jak podatek VAT oraz rabaty nie sg korzysciami
ekonomicznymi i wytgcza sie je z przychodow.

Przychody ze sprzedazy Grupy s3 gtdwnie generowane przez sprzedaz produktdw przedawanych
odbiorcom przemystowym obejmujacych podstawowe grupy produktow:

- Kauczuki,

- Produkty styrenopochodne,

- Lateksy, dyspersje i kleje,

- Srodki ochrony roélin,

- Energie cieplng i elektryczna.

Ceny s3 uzgodnione w umowie pomiedzy stronami transakcji w znacznym stopniu przy
uwzglednieniu notowan ceny podstawowych surowcoéw, gtéwnie butadienu i styrenu. Przychody
ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty z tytutu sprzedazy
pomniejszonej o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i opusty. Ogdlng zasadg ujmowania
przychoddw jest to, ze zaréwno przychody jak i koszty z tym zwigzane mozna wiarygodnie
zmierzyc. Ponadto, musi istnie¢ wystarczajgce prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska w
przysztosci korzysci ekonomiczne.

Przychody ze sprzedazy towardw s3 ujmowane, przy zatozeniu, ze ogdlne warunki uznania
przychodow sa spetnione, wtedy, gdy prawo wtasnosci jak i zwigzane z tym ryzyko przechodzi na
klienta. W wiekszosci sprzedaz towardow dotyczy nabywanych wraz z butadienem innych
produktéw rozpadu frakcji ropy C4 (w tym gtownie rafinatu), ktore nastepnie odsprzedawane s3a
na rynku.

Prz