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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Orange Polska S.A.

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku Orange Polska S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Warszawie, Aleje Jerozolimskie
160, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace dodatkowe noty objasniajace oraz
zasady (polityki) rachunkowosci (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2016 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(-»Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska”, ,,MSSF”) oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- Jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Uzasadnienie Opinii

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej w brzmieniu Mig¢dzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. oraz
Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej (tacznie: ,,Standardy”). Nasze obowiazki
w ramach tych norm sa szerzej opisane w sekcji Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta. Jestesmy
niezalezni od Spoétki zgodnie z artykutem 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym z dnia 7 maja 2009 roku oraz Kodeksem Etyki dla zawodowych ksiegowych ("Kodeks
IFAC") jak stwierdzono w Komunikacie nr 4249/60/2011 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 13 czerwca 2011 roku w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow. Spetnilismy
takze inne obowigzki etyczne zgodne z Kodeksem IFAC.
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Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Kluczowe zagadnienia z badania

Kluczowe zagadnienia z badania to zagadnienia, ktore zgodnie z naszym profesjonalnym osadem,
miaty najistotniejsze znaczenie dla badania zataczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Zagadnienia te zostaty omoéwione w kontekscie naszego badania zataczonego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W
zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

1. Analiza utraty wartosci firmy

Dlaczego  zagadnienie
zagadnieniem z badania

jest  kluczowym

Zgodnie z MSSF Spotka jest zobowigzana do
przeprowadzenia corocznego testu na utrate
wartosci firmy.

Test na utrate wartosci byt kluczowym
zagadnieniem badania ze wzgledu na saldo
wartosci  firmy, ktore jest istotne dla
sprawozdania finansowego. Proces dokonania
0sadu przez Zarzad jest oparty na istotnych
zalozeniach 1 szacunkach takich jak strategia
Grupy Kapitatlowej Orange Polska, przyszie
przychody, koszty i przeptywy pienig¢zne,
sredniowazony koszt kapitatu (,,WACC”) oraz
krancowa stopa wzrostu (,,PGR”), ktére sg
zalezne od oczekiwan w odniesieniu do
przysztych warunkéw rynkowych i
gospodarczych.

W 2016 roku Spoétka dokonata aktualizacji planu
strategicznego oraz prognoz finansowych. W
wyniku obnizenia planowanych przysztych
przeptywdw pienieznych oraz przyjetej wyzszej
stopy dyskonta, rozpoznano odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci w wysokosci 1,9
miliarda ztotych. Odpis w catosci zaalokowano
do wartosci firmy, ktorej wartos¢ prezentowana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spadta z
3,9 miliarda ztotych do 2 miliardéw ztotych.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci oraz ocenilismy identyfikacje
osrodka generujacego srodki pienigzne, jak
rowniez dokonalismy przegladu testu na utratg
wartosci.

Nasze procedury obejmowaty krytyczng oceng
prawidtowosci modelu utraty wartosci oraz jego
zatozen, ze szczeg0lna uwaga zwrdcong na:

* poréwnanie kluczowych zatozen w modelu ze
srednia z branzy oraz oczekiwaniami rynku
obejmujace poréwnanie przysztych
przychoddw, kosztéw i osigganej marzy,
naktadow kapitatowych na sie¢ oraz rezerwacje
czestotliwosci, udziatu w rynku, poziomu
wskaznika odejs¢ klientow (churn) oraz stop
dyskonta do dostgpnych zewnetrznych danych;

* sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pieni¢znych i uzgodnienie zrodtowych danych
do zatwierdzonych przez Zarzad prognoz
finansowych;

» oceng racjonalnosci przyjetych przez Zarzad
prognoz finansowych poprzez poréwnanie
aktualnych wynikéw do wczesniejszych
prognoz;

* poréwnanie zastosowanych WACC oraz PGR
do przedziatu rynkowego przy wsparciu
naszych specjalistow z zakresu wycen;
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka  zawarta  ujawnienie  dotyczace
identyfikacji osrodka generujacego srodki
pienig¢zne oraz testu na utrate wartosci w nocie 8
,Utrata wartosci”, ktéra wyjasnia gtéwne
zalozenia 1 wyniki testu wraz z analiza
wrazliwosci.

* Ocene przygotowanej przez Zarzad analizy
wrazliwosci oraz przeprowadzenie dalszej
analizy wrazliwosci ukierunkowanej przede
wszystkim w obszarze zmian w przeptywach
pienigznych z dziatalnosci operacyjnej;

* oceng poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testu na utrat¢ wartosci oraz analizy
wrazliwosci.

2. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Dlaczego  zagadnienie
zagadnieniem badania

jest  kluczowym

Spotka przeprowadzita szczegétowg analize
planu  wykorzystania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zagadnienie to byto kluczowym zagadnieniem
badania, poniewaz saldo aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dzien 31
grudnia 2016 roku wyniosto 879 miliondéw
ziotych i bylo istotne dla sprawozdan
finansowych. Ponadto, proces dokonania osadu
przez Zarzad jest oparty o zatozenia dotyczace
kwot przysztych dochodéw podatkowych i
okreséw ich wystepowania, ktore pozwolg
wykorzysta¢ ujemne rdznice przejsciowe oraz
straty podatkowe.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarta ujawnienie dotyczace podatku
odroczonego oraz istotnych zatozen lezacych u
podstaw szacunkdéw w nocie 24.2 “Podatek
odroczony”.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu, dokonalismy oceny oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych kalkulacji podatku odroczonego.

Dokonalismy analizy zatozen lezacych u
podstaw rozpoznania i Kkalkulacji podatku
odroczonego.

Nasze procedury obejmowaty przeglad modelu
realizowalnosci aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i byty cisle zwigzane z
analiza testu na utrate wartosci, jako ze
realizowalnos¢ aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest zalezna od realizacji
prognoz finansowych.
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3. Roszczenia, sprawy sadowe
i zobowiazania warunkowe
Dlaczego  zagadnienie  jest  kluczowym

zagadnieniem badania

Spotka wystepuje jako strona wielu istotnych
roszczen i spraw sadowych. Glowne ryzyko
zidentyfikowane przez Spbtke w tym obszarze
dotyczy  postepowan  antymonopolowych,
zgodnosci z wymogami regulacyjnymi oraz
ochrong klientdw. Kwoty roszczen moga by¢
istotne a szacunki rezerw i zobowigzan
warunkowych sg przedmiotem istotnego osadu
Zarzadu.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarta ujawnienia dotyczace roszczen i
spraw sadowych w nocie 28. “Roszczenia,
sprawy sadowe i zobowigzania warunkowe”.

Podejscie do badania

Przeprowadzilismy  nastepujace  procedury
audytowe w celu zbadania tego obszaru:

» w ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu identyfikacji roszczen,
spraw sagdowych oraz zobowiagzan
warunkowych, dokonalismy oceny oraz
przeprowadzilismy testy kontroli
wewngetrznych dotyczacych tego obszaru;

* z udziatem dziatu prawnego Spoiki
dokonalismy analizy materialnych spraw

sadowych;

* przekazalismy pisemnie zapytania prawnikom
obstugujacym Spotke oraz przeanalizowalismy
odpowiedzi na te zapytania;

» oméwienie wybranych spraw sadowych z
wewnetrznymi specjalistami EY z zakresu
prawa;

* nasze procedury obejmowaly takze analize i
oceng zobowigzan warunkowych oraz zmian w
rezerwach na roszczenia i sprawy sadowe,
ktore s raportowane kwartalnie do przegladu
komitetu audytu Rady Nadzorczej.

4, Prawidlowos$¢ rozpoznawania
przychodéw

Dlaczego  zagadnienie
zagadnieniem badania

jest  kluczowym

Prawidtowos¢ rozpoznawania przychodow jest
nieodtgcznym ryzykiem branzowym. Wynika to
ze skomplikowanych systemow billingowych,
ktore przetwarzaja duze ilosci danych w
potaczeniu z kombinacja réznych produktow i
ustug oraz zmian cen w trakcie roku, przy
wykorzystaniu licznych systemow.

Ponadto, zastosowanie standardow
rachunkowosci  dotyczacych rozpoznawania
przychoddw jest skomplikowane i wigze si¢ z
wieloma kluczowymi osgdami i szacunkami.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu rozpoznawania
przychodéw,  dokonalismy  oceny  oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych tego obszaru;

Nasze podejscie obejmowato zaréwno
testowanie kontroli jak rowniez procedury
substantywne, wliczajac migdzy innymi
nastepujace obszary:

* przeglad polityk dotyczacych rozpoznawania
przychoddw i zwigzanych z nimi istotnych
0sadow oraz szacunkow;
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka  zawarta  ujawnienie
przychodéw w nocie 5 ,,Przychody”.

dotyczace

* ocena wykorzystywanych systemow IT;

* rejestrowanie i ujecie w ksiegach
przychodow;

* autoryzacja zmian stawek oraz ich
wprowadzenie do systemow billingowych;

* poréwnanie przychodéw do danych
billingowych;

* poréwnanie memoriatow przychodowych do
faktycznie zrealizowanego transferu danych
dostgpnego po zamknigciu miesigca;

* ponadto, przeprowadzilismy testy na probie
faktur dla klientéw obejmujace rowniez
sprawdzenie otrzymanej zaptaty. Nasze testy
obejmowaty klientéw detalicznych,
korporacyjnych oraz hurtowych.

5. Okres ekonomicznej uzytecznosci

srodkéw trwatych

Dlaczego  zagadnienie
zagadnieniem badania

jest  kluczowym

Okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
majatku trwatego jest poddawany corocznym
przegladom i aktualizowany jesli obecne jego
szacunki roznia si¢ od historycznych zatozen.
Spotka  wydluzyta  okres  ekonomicznej
uzytecznosci  wybranych elementéw sieci
poczawszy od 2016 roku. W rezultacie, koszt
amortyzacji tychze aktywdw w 2016 roku byt
nizszy o 301 miliondw ztotych niz w 2015 roku.

Zagadnienie to byto kluczowe dla naszego
badania, poniewaz wigze si¢ ono z istotnymi
kwotami oraz istotnym osadem Zarzadu.

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Spotka zawarla ujawnienie dotyczace zmiany
okresu uzytkowania srodkow trwatych w nocie
11 “Srodki trwate”.

Podejscie do badania

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie procesu, dokonalismy oceny oraz
przeprowadzilismy testy kontroli wewnetrznych
dotyczacych srodkow trwatych oraz wartosci
niematerialnych.

Zmiana szacowanych okreséw uzytkowania
zostata przez nas oméwiona z Zarzadem oraz
poddana krytycznej ocenie. Potwierdzilismy z
Zarzadem, ze analiza i ocena dotyczaca
wydtuzenia szacowanych okreséw uzytkowania
wybranych sktadnikow srodkéw  trwatych
odzwierciedla najlepszy szacunek Zarzadu w
tym zakresie i ze w oparciu o t¢ analize, stan

techniczny  érodkdéw trwatych  uzasadnia
wydluzenie  okresu  ich  ekonomicznej
uzytecznosci.

Potwierdzilismy réwniez, ze zrewidowane
okresy uzytkowania sg zbiezne z powszechnie
stosowanymi w branzy, oraz ze okolicznosci

biznesowe, uwzgledniajac wplyw
spodziewanego rozwoju technologii,
uzasadniaja zaktualizowane okresy

uzytecznosci, w oparciu o dostgpng nam wiedze
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na temat biznesu oraz branzy
telekomunikacyjnej.

Sprawdzilismy réwniez, czy zatwierdzone
okresy ekonomicznej uzytecznosci zostaty
prawidtowo ujete w rejestrze srodkow trwatych.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu SpéZki oraz cztonkow Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ktore zostaty zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, oraz za zaprojektowanie, wdrozenie
i zapewnienie dziatania kontroli wewnetrznych, odpowiednich dla zapewnienia sporzadzenia
sprawozdania finansowego, ktore jest wolne od istotnych nieprawidtowosci, wywotanych oszustwami
lub biedem. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zatgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci oraz w okreslonych przypadkach, ujawnienia kwestii
zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz zastosowaniem zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego, z wyjatkiem sytuacji, gdy Zarzad zamierza dokonac
likwidacji Spotki, zaniechania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, albo gdy nie ma realnej
alternatywy dla likwidacji badz zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzor nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii 0 zatagczonym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Naszym celem jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, ze sprawozdanie finansowe jako
catos¢ jest wolne od istotnych znieksztatcen na skutek oszustwa lub btedéw oraz wydanie opinii
biegtego rewidenta. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim poziomem zapewnienia, lecz nie jest
gwarancja, ze badanie wykonane zgodnie ze Standardami zawsze wykryje istotne znieksztatcenia w
razie ich istnienia. Nieprawidtowosci moga by¢ wywotane oszustwami lub btgdem i sa uznane za
istotne, jezeli indywidualnie lub tacznie, mozna by w sposob uzasadniony oczekiwac, aby wptynety
na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na podstawie sprawozdan finansowych.

Przeprowadzenie badania zgodnie ze Standardami, wymaga od biegtego rewidenta dokonywania
osadu oraz zachowania profesjonalnego sceptycyzmu w toku catego badania. Badanie obejmuje
rowniez:
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* Identyfikacje i ocene ryzyk istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego na skutek oszustw
lub bteddéw, wybdr i opracowanie procedur, ktére odpowiadaja tym ryzykom oraz uzyskanie
dowodow badania, ktore stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas
opinii z badania. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek oszustw jest wyzsze niz
ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia na skutek btedu, gdyz oszustwo moze obejmowac
zmoweg, falszerstwo, zamierzone pominigcia, wprowadzanie w btad lub naruszenie procedur kontroli
wewngtrznej.

» Zrozumienie kontroli wewngtrznych istotnych dla badania w celu zaprojektowania procedur
audytowych odpowiednich do okolicznosci, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej Spotki.

» Oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosci przyjetych
szacunkOw i zwiagzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki.

* Oceng, w oparciu o uzyskane dowody badania, zasadnosci przyjetego przez Zarzad Spotki zatozenia
kontynuacji dziatalnosci stanowiacego podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego, oraz
zdarzen lub okolicznosci wskazujacych na istnienie znaczacej niepewnosci co do kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke. Jezeli stwierdzimy, ze istnieje taka istotna niepewnos¢,
jestesmy zobowiazani do zwrdcenia uwagi w opinii biegtego rewidenta na ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym, lub jezeli te ujawnienia sa niewystarczajace, powinnismy zmodyfikowac
nasza opini¢ z badania. Nasze wnioski sg oparte o dowody z badania zebrane do dnia wydania opinii.
Jednakze, przyszte zdarzenia lub okolicznosci moga spowodowaé, ze Spoétka zaprzestanie
kontynuowac dziatalnos¢ gospodarcza.

» Oceng 0golnej prezentacji, struktury i zawartosci zatagczonego sprawozdania finansowego, w tym
dokonanych ujawnien oraz ocen¢ czy zataczone sprawozdanie finansowe przedstawia transakcje i
zdarzenia gospodarcze w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikacja z cztonkami Rady Nadzorczej uwzglednia migdzy innymi kwestie planowanego zakresu
i terminéw badania, a takze istotnych ustalen z badania, z uwzgle¢dnieniem istotnych uchybien w
kontroli wewnetrznej, zidentyfikowanych w trakcie badania.

Cztonkom Rady Nadzorczej przedstawiamy rowniez oswiadczenie, ze przestrzegalismy
odpowiednich wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy wszystkie relacje
i inne kwestie, ktdre w racjonalny sposéb moga by¢ uznane za wpltywajace na nasza niezaleznos¢,
oraz w razie istnienia odpowiednie zabezpieczenia w tym zakresie.

Z kwestii komunikowanych cztonkom Rady Nadzorczej, okreslamy te zagadnienia, ktdre byty
najbardziej istotne w toku badania sprawozdan finansowych za biezacy okres i tym samym stanowig
kluczowe zagadnienia z badania. Opisujemy te zagadnienia w naszym sprawozdaniu z badania o ile
prawo lub inne regulacje nie zabraniaja publicznego ujawnienia zagadnienia, lub kiedy w razie
wyjatkowych rzadkich okolicznosci uznamy, ze zagadnienia te nie powinny by¢ komunikowane w
naszym sprawozdaniu z badania ze wzgledu na to, ze niekorzystne konsekwencje w sposéb
uzasadniony mogtyby przewazy¢ nad interesem publicznym takiej komunikacji.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i
przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii biegtego rewidenta, w
tym stwierdzenia dotyczace innych wymogow prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i
osadem biegtego rewidenta.

Sprawozdanie na temat innych wymogdow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Orange Polska oraz Orange Polska S.A. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie w
sprawie informacji biezacych i okresowych”) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy
w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art.
49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa
zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle
wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem byto
rowniez zapoznanie si¢ z oswiadczeniem jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego stanowiacym
wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dziatalnosci. Naszym zdaniem w oswiadczeniu tym Spotka
zawarfa informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych
wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
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publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne,

we wszystkich istotnych aspektach, z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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