Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu

1. Istotne informacje o stanie majatkowym i
sytuacji finansowej PZU FIZ Akord (dalej zwany:
+Funduszem”).

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢, jakie
nastapily w okresie sprawozdawczym, a takze po
jego zakonczeniu, do dnia publikacji sprawozdania
finansowego.

W I poétroczu 2017 r. na sytuacje Funduszu istotny wptyw
mialy wydarzenia i zmiany zachodzace na globalnych
rynkach finansowych.

Okres ten stat pod znakiem poprawiajgcej sie koniunktury
gospodarczej w wiekszosci regiondw Swiata. W sposob
zsynchronizowany poprawiaty sie wskazniki wyprzedzajace
oraz realne dane makroekonomiczne. Jednoczesnie wzrost
oczekiwan inflacyjnych, z ktérym mieliSmy do czynienia w 1
kwartale byt przejsciowy. W kwartale II malaty ceny ropy, a
wskazniki inflacji zaczety spada¢. Po wynikach wyboréow w
Holandii oraz we Francji zmalato tez istotnie ryzyko
polityczne dla strefy euro. Powyzszy obraz pozwalat
gtéwnym bankom centralnym $wiata przeprowadzac proces
zmniejszania  akomodacji  monetarnej w  bardzo
umiarkowanym tempie, co sprzyjato cenom wiekszosci
aktywéw na rynkach finansowych. W szczegolnosci
nastepowat duzy naptyw kapitatu na Rynki Wschodzgce.

Przewidywany rozwdj Funduszu.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng
zgodnie z polityka inwestycyjng okreslong w statucie.

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i
rozwoju.

nie jest jednorodna. Kluczowa byla witasciwa analiza
sytuacji fundamentalnej poszczegolnych krajow oraz
odpowiednia dywersyfikacja. Witasciwa identyfikacja ryzyk
pozwolita unika¢é momentéw eskalacji zmiennosci na
niektérych z tych rynkéw, ktérych uniknagé nie udato sie
wielu inwestorom. Takie trudne dla rynku momenty byty
chocby w Turcji w styczniu, w RPA w marcu oraz Brazylii w
maju.

Odpowiednie pozycje walutowe na kursie brytyjskiego
funta, indyjskiej rupii, rosyjskiego rubla oraz tureckiej liry
takze kontrybuowaty mocno pozytywnie.

Stosowano takze strategie na zmiane nachylenia krzywych
stop procentowych, m.in. w Brazylii, Meksyku, na
Wegrzech.

Aktywa Funduszu inwestowane byty w ptynne obligacje
skarbowe krajow rozwijajacych oraz przede wszystkim
krajow rozwijajgcych sie, o dobrze rozpoznanym ryzyku,
dajace rownoczesnie atrakcyjng rentownosc.

Aktywnie zarzadzano ryzykiem stopy procentowej portfela
Funduszu stosujac pochodne instrumenty zabezpieczajace.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w
gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych,
ktére mogg stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z
polityka inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Nabycie udziatéw wiasnych.

Nie dotyczy.

Posiadane przez Fundusz oddziaty.

Nie dotyczy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Stopa zwrotu Funduszu wyniosta w I pdtroczu
2,49 %. W sérodowisku wyjatkowo niskich obecnie stdp
procentowych i rentownosci uzyskane wyniki nalezy ocenié¢
jako bardzo dobre.

Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wlasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny
odbywa sie w rezimie Scistego przestrzegania ryzyka
inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat.

Do tego pozytywnego wyniku przyczynita sie trafna
diagnoza, ze pomimo obaw rynkowych z poczatku roku o
polityke monetarng FED oraz polityke handlowg Donalda
Trumpa, nalezy inwestowac na rynkach Emerging Markets.
Dotyczyto to w szczegdlnosci obligacji w walutach lokalnych
oraz inwestycji w waluty tych krajéw. Grupa tych krajéw

Nie dotyczy.

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie
ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zakiocen przeptywow srodkow pienieznych oraz
utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka oraz przyjetych przez jednostke celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Zgodnie ze statutem Funduszu oraz realizowang strategig
lokacyjng mozliwe jest dokonywanie lokat Funduszu miedzy
innymi w obligacje skarbowe, instrumenty udziatowe,
instrumenty pochodne na dopuszczone klasy aktywow oraz
waluty. Na koniec czerwca 2017 roku dominujgcy udziat w
lokatach miaty instrumenty dtuzne rynkédw rozwijajacych
sie. Plynno$¢ posiadanych przez fundusz obligacji jest
bardzo wysoka, gdyz istnieje mozliwosc ich zbycia w bardzo
krétkim czasie bez znaczacego wptywu na ceny rynkowe
(na koniec 30 czerwca 2017 r. 75% aktywdéw mozna bylo
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uptynni¢ w terminie do 7 dni). Ryzyko zmiany cen jest
wysokie, gdyz w zaleznosci od biezgcego sktadu portfela
lokat zmiennoS¢ cen posiadanych aktywéw moze byc¢
wysoka.

W procesie zarzadzania ryzkiem Fundusz na podstawie
przepisdbw Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z
dnia 9 grudnia 2016 r. w sprawie uzupetnienia obowigzkow
informacyjnych zarzadzajacych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 2097) oraz regulacji
wewnetrznych Towarzystwa wyznacza catkowitg
ekspozycje stosujgc metode absolutnej wartosci zagrozonej
(VaR). Warto$¢ VaR-u nie moze w zadnym momencie
przekracza¢ 20% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej
kalkulowanej zgodnie z Rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow  dotyczagcych  prowadzenia  dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013) (relacja dzwigni
finansowej wyliczona jako suma wartosci bazowych
instrumentéw  pochodnych z uwzglednieniem zasad
kompensacji zdefiniowanych dla obliczania catkowitej
ekspozycji metodg zaangazowania do WAN) wynosi 20:1.
Fundusz moze w rzeczywistosci przekracza¢ przedstawiony
powyzej poziom wskaznika - prawdopodobienstwo
przekroczenia szacowane jest jako niskie. Prowadzi to do
obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkowego ale
zwieksza warto$¢ tego wskaznika. Jego oczekiwana warto$¢
nie jest limitem i moze zmieniac sie w czasie.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI, jako
techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in. zawierajac
umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz
umowy majace za przedmiot prawa majatkowe, ktorych
cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co
do gatunku rzeczy, okreS$lonych rodzajéw energii,
miernikéw i limitow wielkosci produkcji lub  emisji
zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach
towarowych. Ponadto Fundusz moze stosowa¢ w celu
zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a
takze pozyczki i kredyty.

Wskazania wymaga, ze maksymalny limit ekspozycji
Funduszu w zwigzku z wejsciem w zycie w sierpniu 2017 r.,
rozporzadzen wykonawczych do ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016
r., poz. 1896) bedzie ustalany zgodnie i na podstawie
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny
zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne oraz niektére prawa majatkowe, zmienionego
rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20
lipca 2017 r., oraz rozporzadzenia Ministra Rozwoju i
Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego
limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443).

Stan majatkowy i sytuacja finansowa Funduszu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w
portfelu Funduszu znajdowaly sie:
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30.06.2017
L. Wartos$¢ wedtu .
SKLADNIKI LOKAT Wartosc¢ wed_lug wyceny na dzie?‘l Procentowy udziat
ceny nabycia . w aktywach
(w tys. zbH) bilansowy ogétem
ys- (w tys. z1) 9
Akgcje 0 0 0,00
Warranty subskry pcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Diuzne papiery wartoéciowe 150 340 150 372 78,11
Instrumenty pochodne* 424 3 157 1,64
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez insty tucje w spdélnego 0 0 0.00
inw estow ania majace siedzibe za granicg !
Wierzy telnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozy ty 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 150 764 153 529 79,75
Ponizej wskazane zostaty najwazniejsze wskazniki finansowe:
01.01.2017-30.06.2017
Wybrane dane finansowe
(w tys. zb) (w tys. EUR)
Przy chody z lokat 2 002 471
Koszty funduszu netto 2 897 682
Przychody z lokat netto -895 -211
Zrealizow ane zy ski (straty ) ze zby cia lokat 9811 2310
Niezrealizow ane zy ski (straty ) z wy ceny lokat -5 377 -1 266
Wy nik z operagji 3 539 833
30.06.2017
Zobowigzania 49 749 11771
Aktywa 192 519 45 550
Aktywa netto 142 770 33780
Liczba zarejestrow any ch certy fikatow inwesty cy jny ch 1266 773
(w szt.)
(zhH (w EUR)
Warto$¢ aktywow netto na certy fikat inw esty cy jny 112,70 26,67
Wy nik z operacji na certy fikat inwesty cy jny 2,79 0,66
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wediug sredniego 42265
kursu NBP z dnia 30.06.2017 !
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone sg
wediug $redniej ary tmety cznej Srednich kursdbw NBP z dnia 42474
31.01.2017, 28.02.2017, 31.03.2017, 28.04.2017, !
31.05.2017, 30.06.2017.
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2. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i
w walucie polskiej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazuje
sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny. Jezeli charakter i istotnosc
danej pozycji wymaga innej dokfadnosci, ten fakt
odnotowywany jest odpowiednio w notach objasniajacych
albo informacji dodatkowe;j.

Zakres informacji ujawnianych w sprawozdaniu finansowym
oraz terminy ich przekazywania regulujg przepisy:

e ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz.
1896) oraz akty wykonawcze,

e wustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047),

e rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2007, Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.),

e rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu
do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L
83z 22.03.2013),

e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

e rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw  wartoSciowych  oraz  warunkow
uznawania za rownowazne informacji
wymaganych  przepisami  prawa  panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
2014 r., poz. 133).

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka
zwigzanych z pozostalymi miesigcami okresu
obrotowego.

Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Funduszu.

Przedmiotem inwestycji Funduszu sg udziatowe papiery
wartosciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne
papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez rzady panstw lub banki centralne albo
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do
OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach
krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci
wobec 0sdb fizycznych, waluty, instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
towarowe instrumenty pochodne, oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze =zagraniczne i instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Polityka  inwestycyjna  realizowana  przez  Fundusz
charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka. Polityka
inwestycyjna Funduszu to polityka absolutnej stopy zwrotu
oparta na strategii Global Macro wykorzystujgcej prognozy
trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych na Swiecie.
Strategia ta wykorzystuje cate spektrum klas aktywoéw bez
ograniczen geograficznych, skupiajgc sie na tych
najptynniejszych w celu generowania zyskow bez wzgledu na
koniunkture  panujgca na  poszczegolnych  rynkach
finansowych. Strategia Global Macro zaklada osigganie
zyskdw z inwestycji w wyniku zmian w Swiatowej
gospodarce.

Mozliwos¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest
uwarunkowana w duzej mierze wiasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci  decyzji alokacyjnych. Fundusz prowadzac
polityke absolutnej stopy zwrotu dazy do dynamicznego
przemieszczania  aktywow ~w  celu  maksymalnego
wykorzystania zmian koniunktury panujacej w réznych
segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym rynkach
finansowych W ujeciu geograficznym. Cecha
charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem
brak sztywnych regut dotyczacych przedmiotéw lokat
Funduszu oraz ich duza zmienno$¢. Inwestorzy powinni
wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych
na osiggang stope zwrotu z inwestycji w certyfikaty
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inwestycyjne. Ze wzgledu na dopuszczalne kategorie lokat
Funduszu oraz duzg zmienno$¢ cen instrumentéw
finansowych, w ktdre sg lokowane Aktywa Funduszu,
warto$¢ aktywdw netto Funduszu moze cechowaé sie duza
zmiennoscig. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie
kursdéw instrumentdw finansowych bedacych przedmiotem
lokat Funduszu, Fundusz moze ponieS¢ strate na czesci
aktywow zainwestowanych w te instrumenty finansowe. W
szczegolnosci, w przypadku poniesienia przez Fundusz strat,
osiggnieta przez Fundusz stopa zwrotu w skali roku moze
by¢ ujemna.

Fundusz moze nie zrealizowa¢ celu inwestycyjnego
polegajgcego na wzroscie wartosci aktywow Funduszu.
Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej
czesci wptaconych Srodkow.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko niewyptacalnosci emitenta.

Fundusz ogranicza ryzyko niewyptacalnosci emitenta
inwestujgc w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane
przez podmioty o duzej zdolnosci do obstugi zobowigzan.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w instrumenty
pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne.

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw
rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papieréw wartosciowych oraz zmiany stop procentowych.
Ceny udziatowych papierow wartoSciowych takich jak
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe podlegajg ogdlnym
tendencjom panujgcym w kraju i za granicg. Wartos¢
certyfikatu inwestycyjnego moze ulega¢ znacznym wahaniom
ze wzgledu na wahania cen papierow wartoSciowych.
Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwos¢ obnizenia
wartosci zainwestowanego kapitatu w wyniku znacznych
wahan na rynku akgcji. Nagte znaczne wahania na tym
rynku  mogg  skutkowa¢  znacznymi  stratami  dla
Uczestnikow.

Ryzyko plynnosci.

Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci
sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na
poziom cen rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie
wptywa¢ na warto$¢ aktywow Funduszu lub tez na
wysokos$¢ kosztéw zawarcia transakcji przez Fundusz. Ma
to szczegdlnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia
niekorzystnych Zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych  czynnikdw  okreslajgcych  atrakcyjnosc
inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z
powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego
wptywu niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na
wartos¢ aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne oraz towarowe instrumenty
pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne zarébwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Z lokatami w instrumenty pochodne oraz towarowe
instrumenty pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje

ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kursow
instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentow bazowych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajgce na
tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane
wartoéci depozytu zabezpieczajgcego wniesionego
celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym
mozliwo$¢  poniesienia  przez  Fundusz  straty
przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,

3) ryzyko ptynnosci polegajgce na braku mozliwosci
zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych lub
towarowych instrumentach pochodnych w krétkim
czasie bez znaczacego negatywnego wplywu na
warto$¢ aktywow netto Funduszu,

4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci
instrumentow pochodnych lub towarowych
instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz zajat
pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci
instrumentéw bazowych,

5) ryzyko kontrahenta, ktore dotyczy
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i
polega na mozliwosci niewywigzania sie z umowy
transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong. Ryzyko
to jest réwne sumie dodatnich wartosci wyceny
instrumentéw  pochodnych zawartych z danym
kontrahentem lub dodatniemu saldu wycen wszystkich
instrumentéw  pochodnych zawartych z danym
kontrahentem, w przypadku, gdy odpowiednie umowy
przewiduja mozliwo$¢ saldowania naleznosci i
zobowigzan kontrahenta,
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6) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig
wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgcji instrumentami finansowymi, ktore nie sg
gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

7) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania
nieprawidtowego albo nieprawidtowo skalibrowanego
modelu wyceny,

8) ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiennoscig kursow
rynkowych danej waluty,

9) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow
informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

Ryzyko zmiany statutu.

zbycie na regulowanym rynku wtérnym. Istnieje ryzyko, ze
zbyt niski poziom obrotow certyfikatami inwestycyjnymi
uniemozliwi ich zbycie na rynku wtérnym lub, ze ceny po
jakich bedg zawierane transakcje na rynku wtdrnym bedg
znaczgco nizsze od wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi
dotyczacymi Funduszu, w szczegodlnosci w zakresie
prawa podatkowego.

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana statutu
Funduszu. Zmiany te mogg wynika¢ w szczegdlnosci z
potrzeby dostosowania statutu do zmieniajacych sie
przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan
biznesowych, w tym w szczegdlno$ci mogg mie¢ wptyw na
brzmienie statutu w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztbw czy zasad  wykupywania  certyfikatow
inwestycyjnych. Zmiany statutu nie wymagaja zgody
Uczestnikdw Funduszu i dokonywane sg przez TFI PZU SA,
a w przypadkach wskazanych w ustawie dnia 27 maja 2004
r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi dokonywane sa
za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego.

Ryzyko wyceny aktywow Funduszu.

W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym
przepisbw podatkowych, istnieje ryzyko wystapienia
niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych
pogorszeniem sytuacji Uczestnikow Funduszu. Nie jest
mozliwe oszacowanie przez Fundusz prawdopodobienstwa i
zakresu takich zmian w przysztosci.

Ryzyko stopy procentowej.

Zwigzane przede wszystkim ze zmiang cen instrumentow
dtuznych o statej stopie procentowej przy zmianie rynkowej
stopy procentowej.

Ryzyko operacyjne.

Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu
zwigzane z dokonywaniem transakcji ustalane sg wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Jednak
oszacowanie  wartosci  sktadnikow  lokat  Funduszu
nienotowanych na aktywnym rynku moze powodowaé
konieczno$¢ dokonywania wyboréow pomiedzy réznymi
metodami estymacji, co wptywa na wycene lokat i koncowa
warto$¢ aktywéw netto Funduszu. Istnieje ryzyko, ze
dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwtaszcza w
przypadku instrumentdw nienotowanych na aktywnym
rynku, moze odbiegac od ich rzeczywistej wartosci mozliwej
do uzyskania przy sprzedazy aktywéw na rynku.

Ryzyko ograniczonej plynnosci certyfikatow
inwestycyjnych.

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia przez
Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesbw  wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow
systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. W
szczegdlnosci bledy ludzkie lub bledy systeméw moga
spowodowac przeprowadzenie nieautoryzowanych transakgji
lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji. Zawodny
proces moze przejawiaC sie btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji, a bfad ludzki moze przejawiac sie
przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Istnieje
takze ryzyko w postaci zdarzenn zewnetrznych, takich jak
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne. TFI PZU SA stara
sie ograniczat ryzyko operacyjne poprzez stosowanie
odpowiednich systemdw i procedur wewnetrznych,

4. Informacje specyficzne dla Funduszu.

Dane o Funduszu, w tym opis organizacji grupy
kapitatowej Funduszu.

W  czasie  funkcjonowania  Funduszu  certyfikaty
inwestycyjne beda wykupywane w kazdym dniu wyceny
przypadajgcym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i
czwartego kwartatu kalendarzowego (Dzien Wykupu).
Sprzedaz certyfikatdw inwestycyjnych w  okresach
pomiedzy Datami Wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich

Dziatalno$¢ PZU FIZ Akord (dalej zwany: ,Funduszem”)
regulujg nastepujace przepisy prawne:

e ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz.
1896) oraz akty wykonawcze,

e rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr
231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce
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dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlinych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci
i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

e wustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047),

e rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
2007, Nr 249 poz. 1859, z pdzn. zm.),

e rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierow  wartosciowych  oraz  warunkdw
uznawania za rownowazne informacji
wymaganych  przepisami  prawa  panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
2014 r., poz. 133),

e rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, z pézn. zm.).

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym w
rozumieniu Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Organem  Funduszu jest Towarzystwo  Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa,
adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod nr KRS 0000019102.

Zgodnie z art. 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896)
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od towarzystwa,
spotki  zarzadzajgcej ani  od osoby posiadajacej
bezposrednio lub posrednio wiekszo$¢ gtosdw w radzie

inwestorow, zgromadzeniu inwestorow lub zgromadzeniu
uczestnikow.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na
utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 14 kwietnia 2015 r., nr
DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW.

W dniu 11 czerwca 2015 r. Fundusz zostat wpisany do
rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
pod numerem RFi 1155.

W okresie sprawozdawczym Fundusz emitowat certyfikaty
inwestycyjne na podstawie zatwierdzonego w dniu 24
listopada 2016 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego
prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii J —
R Funduszu (,,prospekt”). Prospekt jest drugim prospektem
emisyjnym certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez
Fundusz. Wszystkie wyemitowane dotychczas przez
Fundusz certyfikaty inwestycyjne Funduszu s3 rejestrowane
w krajowym depozycie papieréow wartosciowych pod kodem
PLPZUFIZ0010 i sg notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna w systemie
notowan ciggtych pod skrécong nazwg PZUAKORD.

W  okresie sprawozdawczym Fundusz wyemitowat
nastepujgce serie certyfikatow inwestycyjnych:

Seria Liczba Cena emisyjna
K 496 356 99,83 zt
L 58 492 109,95 z
12 75 631 111,62 zt
M 121 732 112,12 z

Przeprowadzona w dniach od 7 do 23 czerwca
2017 r., emisja certyfikatdw inwestycyjnych serii N,
wskutek nie zebrania wymaganych statutem Funduszu
wptat, nie doszta do skutku.

Dziatajagc na podstawie statutu Funduszu, Uczestnik moze
ztozy¢ pisemne zadanie wykupu certyfikatow
inwestycyjnych najpézniej na 21 dni przed Dniem Wykupu,
tj. ostatnim Dniem Wyceny przypadajgcym na koniec
pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu
kalendarzowego.

W okresie sprawozdawczym Fundusz wykupit 212 452
certyfikaty inwestycyjne.

Zgodnie z zapisami prospektu zmienionego aneksami i
komunikatami aktualizujgcymi do prospektu -  emisja
ostatniej serii certyfikatéw inwestycyjnych emitowanych na
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podstawie prospektu, tj.: serii R jest planowana w terminie
od 6 listopada 2017 r. do 17 listopada 2017 r. Zgodnie z
prospektem zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w
depozycie kolejnych serii certyfikatow emitowanych na
podstawie prospektu, pod kodem ISIN, pod ktdrym zostaty
juz zarejestrowane certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, & oraz
M.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi
zaprezentowanych w raporcie a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.

Informacja o transakcjach zawartych przez Fundusz
lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe,
wraz 2z ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

Brak publikacji prognoz

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby glosow 2z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu, w okresie
sprawozdawczym, odrebnie dla kazdej z tych osodb.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakgji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym
roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym Funduszu.

Nie dotyczy.

Polityka inwestycyjna

Nie dotyczy

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujagce emitenta na dzien podpisania
sprawozdania finansowego, wraz ze wskazaniem
zmian w  stanie posiadania, w okresie
sprawozdawczym, odrebnie dla kazdej z tych osodb.

W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania
sprawozdania  finansowego osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce  Fundusz nie posiadaty  certyfikatow
wyemitowanych przez Fundusz.

Informacja dotyczaca postepowan toczacych sie
przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie byt strong
zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktdrych przedmiotem bytby jego zobowigzania
albo wierzytelnosci.

Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o
strategie Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy
trendow makroekonomicznych i geopolitycznych
zachodzacych na S$wiecie. Strategia wykorzystuje cate
spektrum klas aktywow bez ograniczen geograficznych,
skupiajgc sie na najptynniejszych instrumentach (stopy
procentowe, waluty, indeksy gietdowe) w celu generowania
zyskow bez wzgledu na koniunkture panujgcg na
poszczegdlnych rynkach finansowych. Strategia Global
Macro stosowana przez Fundusz zaktada osigganie zyskow
z inwestycji w wyniku zmian w $wiatowej gospodarce.

Fundusz prowadzac polityke absolutnej stopy zwrotu dazy do
dynamicznego  przemieszczania  aktywéw w  celu
maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury panujgcej
w réznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym
rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cecha
charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem
brak sztywnych regut dotyczacych przedmiotow lokat
Funduszu oraz ich duza zmiennosc.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

e udziatowe papiery warto$ciowe, obejmujgce akcje,
prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe,

o dtuzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez rzady panstw lub
banki centralne albo miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD,

e instrumenty rynku pienieznego,

e wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb
fizycznych,

RAPORT POYROCZNY PZU FIZ AKORD ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU
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e waluty,

e instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne,

e towarowe instrumenty pochodne,

pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w
bankach  krajowych, bankach zagranicznych, Ilub
instytucjach kredytowych oraz w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty
inwestycyjne  funduszy  inwestycyjnych  zamknietych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Inne informacje, ktére w ocenie Funduszu sg
istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan Funduszu

Fundusz nie przewiduje istotnych zmian polityki
inwestycyjnej.

5. Oswiadczenie dotyczace tadu korporacyjnego.

Stosowane zasady fadu korporacyjnego.

Nie wystgpily takie zdarzenia. Zobowigzania Funduszu
wynikajg z realizacji biezgcej polityki inwestycyjnej, w tym
zawartych transakcji na instrumentach finansowych.
Fundusz nie korzystat z pozyczek ani kredytow.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Funduszu
beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie kolejnego kwartatu.

Zgodnie z polityka inwestycyjng, Fundusz bedzie dalej
poszukiwat atrakcyjnych lokat o wysokich oczekiwanych
stopach zwrotu. Fundusz planuje przeprowadzenie
kolejnych emisji certyfikatéw inwestycyjnych, a pozyskany
kapitat przeznaczy na lokaty zgodniez polityka
inwestycyjna.

Na dziatalnos¢ operacyjng Funduszu wptyw mogg miec
znaczne zmiany zachodzace na rynkach, na ktorych
inwestuje Fundusz, majgce wptyw na ceny instrumentow,
w ktére Fundusz inwestuje, lub bezposrednio na sam
Fundusz, wsrdd ktdrych mozna wymienic:

e zmiany regulacji prawnych, w szczegdlnosci zmiany
przepisow  dotyczacych  funkcjonowania  funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

e znaczne zmiany Swiatowej i krajowej sytuadji
gospodarczej, w tym sytuacji makroekonomicznej oraz
sytuacji na rynkach towarowych i walutowych,

e znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w
krajach, w ktérych inwestuje Fundusz.

Na przyszlg sytuacje Funduszu najwiekszy wplyw bedzie

miato ksztattowanie sie sytuacji na rynkach zagranicznych.

Od 2006 r. w TFI PZU SA obowigzuje, z nielicznymi
wytgczeniami, ,Kodeks Dobrych Praktyk Inwestordw
Instytucjonalnych” (dalej: ,Kodeks”) przygotowany i
zatwierdzony przez Izbe Zarzadzajgcych Funduszami i
Aktywami. Kodeks stanowi dla TFI PZU SA istotne wsparcie
w definiowaniu zasad, regut moralnych, etycznych i poziomu
nalezytej starannosci w relacjach pomiedzy Spoétka a innymi
inwestorami instytucjonalnymi, TFI PZU SA i jego klientami
oraz pomiedzy TFI PZU SA i emitentami instrumentdw
finansowych. Przyjecie przez TFI PZU SA Kodeksu jest takze
potwierdzeniem stosowania dobrych praktyk inwestycyjnych
w Spoice.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Zarzad TFI PZU SA podjat
uchwate w sprawie stosowania Zasad tadu Korporacyjnego
(dalej: Zasady) dla instytucji nadzorowanych, wydanych
przez Komisje Nadzoru Finansowego, w ktdrej zadeklarowat
gotowos¢ i wole stosowania Zasad w obiektywnie
najszerszym mozliwym zakresie, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnoéci  wynikajacej ze  skali, charakteru
dziatalnosci oraz specyfiki TFI PZU SA. Zgodnie z trescig
Zasad, TFI PZU SA udostepnito na swojej stronie
internetowej informacje o stosowaniu lub informacje o
odstgpieniu od stosowania okreslonych zasad adresowanych
do Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.

Opis gtownych cech stosowanych w
przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Istniejagcy w Spotce system kontroli wewnetrznej jest
adekwatny do biezacych potrzeb TFI PZU SA. System ten
zorganizowany jest zgodnie z zatozeniami ,modelu trzech
linii obrony”, w ramach ktérego wystepuije:

1) kontrola wewnetrzna, realizowana na wszystkich
szczeblach organizacyjnych TFI PZU SA;

2) nadzdr zgodnosci dziatalnosci z prawem, stuzgcy
zapewnieniu zgodnosci dziatalnosci TFI PZU SA
oraz oséb dziatajgcych na jego rzecz z przepisami
prawa regulujagcymi prowadzenie dziatalnosci przez
Towarzystwo oraz procedurami i regulaminami
wewnetrznymi obowigzujacymi w Spotce;

3) audyt wewnetrzny.
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu.

Opis zasad dotyczacych powolywania i
odwolywania os0b zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegodlnosci prawo do podjecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji

Nie dotyczy.

Wskazanie  posiadaczy  wszelkich  papierow
wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktore sg
papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezentujg
jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu
okreslone statutem oraz Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z
pozn. zm.).

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

TFI PZU SA jest organem reprezentujgcym Fundusz wobec
podmiotéw trzecich. Sposob reprezentacji TFI PZU SA
zostat okreslony w statucie spditki i jest publicznie dostepny
we wiasciwym rejestrze sgdowym.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, czlonkdéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa powotuje na wspdlng kadencje
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zgodnie ze statutem TFI PZU SA, czionkéw Zarzadu
Towarzystwa powotuje na wspolng kadencje Rada
Nadzorcza. Prokury udziela Zarzad TFI PZU SA.

Kazdy z cztonkdw ww. organéw moze zosta¢ odwotany
przed uptywem kadencji. Mandat cztonka Zarzadu TFI PZU
SA wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Opis zasad zmiany statutu Funduszu.

W okresie sprawozdawczym i na dzien podpisania
sprawozdania  finansowego, osoby zarzadzajace i
nadzorujgce  Fundusz nie posiadaty  certyfikatow
inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do
wykonywania prawa glosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa glosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenia
czasowe dotyczace wykonywania prawa gtosu lub
zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki,
prawa kapitalowe zwigzane =z papierami
wartosciowymi sa oddzielone od posiadania
papieréw wartosciowych.

Zasady zmiany statutu Funduszu okreslone sg w art. 24
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pdzn. zm.)
oraz w statucie.

Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego
zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajgq wprost z przepisow prawa.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych
przenoszenia prawa wilasnosci papierow
wartosciowych emitenta.

Zbywanie i odkupywanie certyfikatdw inwestycyjnych przez
Uczestnikéw nie podlega zadnym ograniczeniom.

Nie dotyczy.

W Funduszu jako organ Funduszu dziata zgromadzenie
inwestoréw. Zgodnie ze statutem Funduszu do kompetencji
zgromadzenia inwestoréw nalezy podejmowanie decyzji w
sprawach:

1) podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenia zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) emisji obligacji,

5) rozpatrywania i zatwierdzania rocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz wybdr bieglego rewidenta
uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan
finansowych Funduszu.
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Potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej TFI
PZU SA.

RADA NADZORCZA

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza pracowata w
skfadzie:

1) Pawet Suréwka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od
dnia 3 lutego 2016 r.;

2) Tomasz Kulik - Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 20
czerwca 2017 r., Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
od dnia 26 czerwca 2017 r.;

3) Stawomir Niemierka — Czlonek Rady Nadzorczej od
dnia 29 lipca 2015 r.; Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej do dnia 25 czerwca 2017 r.;

4) Marcin Gomota — Czlonek Rady Nadzorczej od dnia 6
wrzesnia 2016 r.;

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej wynosi od 3 do 5 o0sdb. Cztonkowie Rady
Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej kadencji,
ktdra obejmuje dwa kolejne lata obrotowe.

Obecna VII kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie w
dniu 20 kwietnia 2017 r. i uptywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
za drugi petny rok obrotowy tj. w 2020 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Marcin Adamczyk Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Marcin Wlazto Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 r.

ZARZAD

W okresie sprawozdawczym w sktad Zarzadu TFI PZU SA
wchodzili:

1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu od 1 kwietnia 2017
r.;

2) Marcin Wlazto — od 1 czerwca 2016 r. Wiceprezes
Zarzadu, od 20 pazdziernika 2016 r. do dnia 31 marca
2017 r. p.o. Prezesa Zarzadu ;

3) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu od dnia 15
lutego 2017 r.;

4) Piotr Bien — od 1 czerwca 2016 r. do dnia 31 marca
2017 r. Wiceprezes Zarzadu;

Zgodnie ze Statutem TFI PZU SA, Zarzad skiada sie z
dwodch do pieciu cztonkdw, w tym Prezesa i Wiceprezesa
lub Prezesa i Wiceprezesow. Czionkowie Zarzadu
powotywani s3 na okres wspolnej kadencji, ktora
rozpoczyna sie od dnia powofania Zarzadu na dang
kadencje i obejmuje dwa kolejne lata obrotowe.

Obecna VII kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 30
czerwca 2016 r. i uplywa z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za drugi petny rok obrotowy tj. w 2019 r.
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