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1  INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spétce

Petna nazwa Apollo Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna
Spotka Akcyjna
Siedziba Ul. Battycka 30A/18,
05-825 Grodzisk Mazowiecki
Telefon: +48 22 378 13 54
Faks: +48 22 378 13 54
Adres poczty elektronicznej: biuro@apollocapital.pl
Adres strony .
. . www.apollocapital.pl
internetowej:

Podstawowy przedmiot

. , . Dziatalnos¢ inwestycyjna
dziatalnosci eyl

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 3 927 002 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*

— 100.003 akcji na okaziciela serii A2

—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K

Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
numer KRS Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS:0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwdch gtosow na
walnym zgromadzeniu

1.2 Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzgdu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzg nastepujgce osoby:

¢ Dominik Dymecki — Prezes Zarzgdu.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji nie miaty miejsca zmiany w skfadzie
Zarzgdu Spotki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzg nastepujace osoby:
e Grzegorz Dymecki,
e Bozena Zalewska - Dymecka,
e Matgorzata Dymecka,
e  Edyta Jeleniewska,
e  Pawet Jeleniewski.

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Spotki.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z

art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 — Struktura akcjonariatu wedtug stanu na dzien publikacji raportu okresowego

R nar Liczba akaji Liczl’aa Udziat w kapitale Ut.iziai' w ogéllnej
gtosow zaktadowym liczbie gtosow

Dominik Dymecki * 1273736 1323734 32,44 % 32,87 %
Pawet Jeleniewski ** 1238 855 1288 854 31,55% 32,01%
Mary Wolf 415125 415125 10,57% 10,31%
Spgr S.A. ¥** 415 032 415 032 10,57% 10,31%
Halina Dykiel 211300 211300 5,38% 5,24%
Pozostali 367 812 367 812 9,37% 9,13%
Suma 3927 002 4026 999 100% 100%

* - Pan Dominik Dymecki jest Prezesem Zarzqdu Spotki
** - Pan Paweft Jeleniewski jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki

**%* _ z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Zawiadomienia przekazane przez Akcjonariuszy Spétki na podstawie art. 69 Ustawy o Ofercie

1.4 Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na

petne etaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu roku Emitent nie zatrudnia pracownikdw na podstawie umowy

o prace.

2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu danych finansowych zaprezentowanych w

niniejszym raporcie:

1. Dane finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowosci zgodnie zustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. z pdzniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowosci zostaty szczegétowo opisane w raporcie rocznym Spoétki za rok
obrotowy 2013 opublikowanym w raporcie EBI nr 18/2014 z dnia 30 maja 2014 r. Stosowane przez
Spétke zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie w latach 2014 - 2020.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie sg w petni poréwnywalne z danymi za

analogiczny okres roku ubiegtego.
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2.2 Bilans

AKTYWA

30.06.2020

30.06.2019

A. | AKTYWA TRWALE

361,00

. | Wartosci niematerialne i prawne

Il. | Rzeczowe aktywa trwate

IIl. | Naleznosci dtugoterminowe

IV. | Inwestycje diugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia miedzyokresowe

V
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2
B

AKTYWA OBROTOWE

76 220 666,21

27 255 028,59

l. Zapasy

Il. | Naleznosci krétkoterminowe

1. | Naleznosci od jednostek powigzanych

zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

3. | Naleznosci od pozostatych jednostek

lIl. | Inwestycje krétkoterminowe

76220 666,21

27 255 028,59

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe

76220 666,21

27 255 028,59

a) w jednostkach powigzanych

76215 117,00

27252 678,20

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5549,21 2 350,39

2. | Inneinwestycje krétkoterminowe - -

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

V. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - -

VI. | Udziaty (akcje) wtasne - -

AKTYWA RAZEM 76 221 027,21 27 255 028,59
PASYWA 30.06.2020 30.06.2019
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 62 769 385,33 24273 113,20
I Kapitat (fundusz) podstawowy 3927 002,00 5000 000,00
. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 11923 971,67 5923 741,96
Il. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2146 003,10 2 146 003,10
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 5714 501,00 6000 229,71
VI. | Zysk (strata) netto 39057 907,56 5203 138,43
VII. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 13 451 641,88 2981 915,39
I. | Rezerwy na zobowigzania 12 203 316,00 2 899 453,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 203 316,00 2899 453,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
3 Pozostate rezerwy - -
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe - -
1. | Wobec jednostek powigzanych - -
) Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada ) )
" | zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek - -
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 1248 325,88 82 462,39
1. | Wobec jednostek powigzanych - 3500,00
5 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada ) )
zaangazowanie w kapitale

3. | Wobec pozostatych jednostek 1248 325,88 78 962,39
a) kredyty i pozyczki 119 857,81 -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 48 979,01 50572,39
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e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1350,74 -
h) z tytutu wynagrodzen 690,32 -
i) inne 1077 448,00 28 390,00
4. | Fundusze specjalne - -
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe - -
1. | Ujemna wartos¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
3. | Pozostate rezerwy - -
PASYWA RAZEM 76 221 027,21 27 255 028,59
2.3 Rachunek zyskéw i strat
L. Wyszczegélnienie 01.01.2020 01.04.2020 01.01.2019 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: - - - -
I Przychody netto ze sprzedazy produktow - - - -
I Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, ) ) ) )
zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
I, Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki - - - -
IV. | Zysk ze zbycia akcji i udziatéw - - - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39 230,27 29 982,05 35922,78 19 927,18
. Amortyzacja - - - -
I Zuzycie materiatéw i energii 904,50 - 834,60 834,60
Ill. | Ustugi obce 24 556,37 19 066,37 17 088,43 7 500,43
\A Podatki i optaty, w tym: 6 618,00 6 597,00 6 407,00 -
V. Wynagrodzenia 6 060,00 3 660,00 - -
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 1091,40 658,68 - -
VII. | Pozostate koszty rodzajowe - - 11 592,75 11 592,15
VIIl. | Strata ze zbycia akgji i udziatéw - - - -
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) - 39230,27 - 29982,05 - 35922,78 | - 19927,18
D. Pozostate przychody operacyjne 5 000,00 5 000,00 310,00 310,00
I Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
Il. Dotacje 5000,00 5 000,00 - -
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
IV. | Inne przychody operacyjne - - 310,00 310,00
E. Pozostate koszty operacyjne 3 290,57 3 290,57 - -
I Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - - - -
1. Inne koszty operacyjne 3290,57 3290,57 - -
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) - 372084 - 28272,62 - 35612,78 | - 19617,18
G. | Przychody finansowe 48 269 574,10 48 269 574,10 6928 651,01 4,63
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
1. Odsetki, w tym: - - 4,63 4,63
IIl. | Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych aktywoéw finansowych - - - -
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 48 269 574,10 48 269 574,10 6928 646,38 -
Inne - - - -
H. Koszty finansowe 1926,70 - 461 909,80 461 909,80
I Odsetki, w tym: - - - -
Il Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow finansowych - - - -
IIl. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - - 461 909,80 461 909,80
IV. | Inne 1926,70 - - -
1 2Zysk (strata) brutto (F+G-H) 48 230 126,56 48 241 301,48 6431128,43 | - 481522,35
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Podatek dochodowy biezacy

K. Podatek dochodowy odroczony 9172 219,00 9171 401,00 1227 990,00 | -2544 433,00
L. 2Zysk (strata) netto (K-L-M) 39 057 907,56 39 069 900,48 5203 138,43 | -3025955,35
2.4 Rachunek przeptywow pienieznych
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2020 01.04.2020 01.01.2019 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk / Strata netto 39057 907,56 39069 900,48 | 5203 138,43 -3025 955,35
L. Korekty razem -39114 581,52 -39 088 852,68 | -521827,68 3028 305,74
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -56 673,96 -18 952,20 -14 889,25 2 350,39
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I Wptywy - - - -
1. Wydatki - - - -
. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) - - - -
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wptywy 51 269,48 21874,88 - -
1. Wydatki - - - -
l. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - - - -
D. | Przeptywy pieniezne netto razem 51 269,48 - 14 889,25 2 350,39
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym - 5404,48 2922,68 | - 14889,25 2 350,39
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 5404,48 2922,68 - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 953,69 2 626,53 17 239,64 -
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 5549,21 5549,21 2 350,39 2350,39
2.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Wyszczegélnienie 01.01.2020 01.04.2020 01.01.2019 01.04.2019
30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 30.06.2019
. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 24784 475,77 23 699 484,85 19 069 974,77 30695 276,32
la E::’:T(ig‘::“d”sz) whasny na poczatek okresu (BO), po 24784 475,77 23 699 484,85 ;3 4??3 30 695 276,32
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5 000 000,00 3927 002,00 5000 000,00 5000 000,00
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 1072 998,00 - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie 1072 998,00 - - -
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3927 002,00 3927 002,00 5000 000,00 5000 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 11923 971,67 11923 971,67 5923 741,96 5923 741,96
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - - - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - -
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 11923 971,67 11923 971,67 5923 741,96 5923 741,96
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
3. poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) - - - -
rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - - - -
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec ) ) ) )
okresu
a Zz:::ltjale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 2 146 003,10 2 146 003,10 0(2)31,4112 2 146 003,10
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych - - - -
42 (I:(I:::Ssltjale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 2 146 003,10 2 146 003,10 Ocz)slllllg 2 146 003,10
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5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5714 501,00 5714 501,00 229032 6 000 229,71
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5714 501,00 5714 501,00 - 6000 229,71
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5714 501,00 5714 501,00 - -
a) zwiekszenie - - - -
b) zmniejszenie - - - 3396 207,77
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 5714 501,00 5714 501,00 229?32 2604 021,94
5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - - -
55 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po ) ) ) )
korektach

a) zwiekszenie - 11992,92 -

b) zmniejszenie - - - -
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 11 992,92 - -
5.7 Zysk/Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5714 501,00 5702 508,08 6000 229,71 6 000 229,71
6. Wynik netto 39057 907,56 39 069 900,48 5203 138,43 | - 3025955,35
a) Zysk netto 39057 907,56 39 069 900,48 5203 138,43 -
b) Strata netto - - - 3025 955,35
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 62 769 385,33 62 769 385,33 24273 113,20 24273 113,20

3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

W Il kwartale 2020 roku Emitent kontynuowat dziatalno$¢ zmierzajagca do pozyskania partnerow, tj.
przedsiebiorstw z siedzibg Europie, planujacych ekspansje do Standéw Zjednoczonych. Emitent zamierza
wspiera¢ finansowo i organizacyjnie takie firmy, m.in. poprzez utworzenie na terenie USA hubu dla
europejskich firm, w ktérym firmy te bedg lokowa¢ swoje przedstawicielstwa, a takze poprzez udzielanie im
wsparcia merytorycznego w zakresie prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w USA. Emitent zamierza
obejmowaé udziaty w tworzonych wspdlnie z partnerami spétkach prawa amerykanskiego, a tym samym
budowac unikalny portfel inwestycyjny oparty na produktach i innowacjach wytworzonych w Polsce i innych
krajach europejskich, a komercjalizowanych w Stanach Zjednoczonych.

W okresie objetym raportem Emitent odnotowat spadek zainteresowania wyzej opisanymi ustugami ze strony
potencjalnych kontrahentdw. W ocenie Emitenta ma to zwigzek z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-
CoV-2 oraz zachorowaniami na COVID-19. W zwigzku z pandemia wprowadzone zostaty liczne restrykcje
uniemozliwiajgce m.in. podrdézowanie pomiedzy Polskg a Stanami Zjednoczonymi. Ponadto odnotowano
pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w Stanach Zjednoczonych, w tym wzrost bezrobocia. Brak mozliwosci
swobodnego podrézowania do USA oraz niepewnos¢ co do sytuacji gospodarczej Standw Zjednoczonych
znacznie utrudnia lub uniemozliwia inicjowanie nowych przedsiewzie¢ biznesowych w USA. W ocenie Zarzadu
Emitenta niski poziom zainteresowania ekspansjg polskich przedsiebiorstw do Standéw Zjednoczonych bedzie
utrzymywat sie w kolejnych kwartatach, zwtaszcza jesli utrzymane zostang restrykcje radykalnie ograniczajace
mozliwosci wjazdu obywateli Polski na teren Stanéw Zjednoczonych.

W dniu 13 maja 2020 roku pomiedzy Emitentem, akcjonariuszami Dominikiem Dymeckim i Pawtem
Jeleniewskim (,Sprzedajacy”) oraz potencjalnym inwestorem (,Kupujgcy”) zostato zawarte porozumienie
dotyczace inwestycji w akcje Spotki (,Porozumienie”). Na mocy Porozumienia Kupujgcy wyrazit zainteresowanie
nabyciem pakietu wiekszosSciowego akcji Spétki, a Akcjonariusze wyrazili zainteresowanie sprzedazg akcji Spoétki
na jego rzecz. Strony udzielity sobie wyfacznosci na prowadzenie negocjacji zwigzanych z przedmiotowa
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transakcjg do dnia 15 czerwca 2020 r. W celu dokonania petnej oceny transakcji potencjalny inwestor wyrazit
che¢ przeprowadzenia badania due diligence Spoétki. Strony porozumienia zobowigzaty sie do zachowania
poufnosci w zakresie informacji uzyskanych od drugiej strony w toku prowadzonych negocjacji. W dniu 15
czerwca 2020 zostat zawarty aneks do opisanego wyzej Porozumienia, na mocy ktérego strony postanowity
przedtuzyé okres wytgcznosci na prowadzenie negocjacji do dnia 30. czerwca 2020 roku.

W dniu 15 czerwca 2020 r. Faktorama S.A. jednostronnie odstgpita od ustalen zawartych w liscie intencyjnym
zawartym w dniu 27 marca 2019 r. pomiedzy Emitentem a Faktorama S.A. z siedzibg w Warszawie, o ktérym
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 2/2019 z dnia 27 marca 2019 r.

W dniu 29 czerwca 2020 roku pomiedzy akcjonariuszami Dominikiem Dymeckim i Pawtem Jeleniewskim (dale;j:
»Akcjonariusze”) oraz Theron Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie pod adresem: ul. Lubelska 34, 10-409 Olsztyn,
wpisang do roku rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000841043
(dalej: , Inwestor”) zostata zawarta Umowa inwestycyjna (dalej: ,Umowa”), na mocy ktérej Inwestor zobowigzat
sie do nabycia od Akcjonariuszy pakietu wiekszosciowego akcji Spétki w terminie do dnia 25 sierpnia 2020 .
Inwestor zdecydowat sie zawrze¢ Umowe po przeprowadzeniu badania due diligence Spétki, o ktérym Zarzad
informowat w w/w raportach biezgcych. Umowa okresla podstawowe zasady i warunki nabycia przez Inwestora
pakietu wiekszosciowego akcji Emitenta. W ramach Umowy Akcjonariusze zobowigzani s3 doprowadzi¢ do
zwotania Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujgcym m.in. podjecie uchwat
zaproponowanych przez Inwestora, a zwigzanych z planowym zawarciem umowy sprzedazy akcji, zmiang
sktadu Rady Nadzorczej i przedmiotu dziatalnosci Spoétki. Stronom przystuguje prawo odstgpienia od Umowy w
przypadkach enumeratywnie wskazanych w Umowie. Umowa nie przewiduje zaptaty kar umownych. Pozostate
warunki Umowy nie odbiegajg od warunkdéw stosowanych standardowo w tego typu umowach.

W odniesieniu do wynikéw finansowych osiggnietych przez Emitenta w Il kwartale, w tym przede wszystkim
znacznego wzrostu wartosci posiadanych aktywéw w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego,
oraz wynikajgcych z tego znacznych przychodéw finansowych zwigzanych z aktualizacjg wartosci aktywow tych
finansowych, Zarzad zwraca uwage, iz wskazane z bilansie aktywa finansowe to w przewazajgcej wiekszosci
posiadane przez Emitenta akcje spotki Spark VC S.A. Spark VC S.A. jest spdtka publiczng, ktdrej akcje sa
przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect. Mimo iz akcje bedace w posiadaniu
Emitenta majg forme dokumentu, to wartos¢ akcji spotek publicznych bedacych w posiadaniu Emitenta
prezentowana jest w sprawozdaniach finansowych Emitenta jako ich wartos¢ rynkowa, tj. cena rynkowa akcji w
chwili zamkniecia notowan w danym dniu. Wartos¢ rynkowa spoétki publicznej moze znacznie odbiegaé od jej
wartosci ksiegowej. Taka sytuacja ma obecnie miejsce w przypadku spotki Spark VC S.A, ktdérej wartosé rynkowa
(kapitalizacja) jest znacznie wyzsza od jej wartosci ksiegowe;.

Zmiany kursu posiadanych akcji majg istotny wptyw na wartos¢ aktywow bedacych w posiadaniu Emitenta oraz
jego wynika finansowy nawet jesli Emitent nie dokonuje transakcji kupna lub sprzedazy tych akcji. W przypadku
wzrostu kursu akcji spétki Spark VC S.A. w danym okresie, rosnie wartos¢ posiadanych przez Emitenta aktywodw,
a tym samym przychody finansowe Emitenta za ten okres. W przypadku spadku kursu posiadanych akgji,
wartos$¢ posiadanych aktywdéw oraz warto$é osiggnietych przychodéw finansowych malejg. Takie cykliczne
zmiany miaty miejsce w przesztosci i mozna sie ich spodziewac réwniez kolejnych okresach.

Ponadto, w analizowanym okresie nie wystgpity zdarzenia, ktére mozna zakwalifikowac jako istotne dokonania
lub niepowodzenia Spoéfki.
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4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 r.

5 OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACII, ZGODNIE Z INFORMACIAMI
PRZEDSTAWIONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYIJNYM -
W PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONEJ DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ

Nie dotyczy. Emitent nie przedstawiat w swoich Dokumentach Informacyjnych opisu, o ktérym mowa w § 10
pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W ZAKRESIE
PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI INICJATYW NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent jest spotka realizujacg inwestycje kapitatowe, gtéwnie ze srodkow wtasnych, w instrumenty udziatowe
innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie zgodnie z zatozong i przyjetg strategia inwestycyjng
Emitenta.

W zwigzku z powyzszym majac na wzgledzie profil dziatalnosci Emitenta nie podejmuje on dziatan
nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

7  WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALtOWE)J
WEDLUG STANU NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie posiadata podmiotéw zaleznych, w ktérych udziat Emitenta
przekraczatby 50% w kapitale zaktadowym lub gtosach na walnym zgromadzeniu.

8 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Apollo Capital ASI S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za Il kwartat
2020 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze kwartalny raport z
dziatalnosci Apollo Capital ASI S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki.

Grodzisk Mazowiecki, 14 sierpnia 2020 r.

Dominik Dymecki
Prezes Zarzqdu
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