SUMAK

Warszawa, dn. 2 pazdziernika 2017 r.

Stanowisko Zarzadu Spotki dominujacej Grupy Kapitatowej Qumak

odnoszace sie do wydanego przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych stanowiska z
przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Qumak

za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r.

Audytor sprawozdan spoétki za rok obrotowy 2017 r., Deloitte (dalej” Audytor”) po przeprowadzeniu przegladu
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Qumak z siedzibg w
Warszawie, al. Jerozolimskie 134 (dalej ,Spotka dominujgca”), ktdore sktada sie ze sprawozdania z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz sprawozdania z catkowitych dochodoéw, sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym i sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony w tym dniu, a
takze innych informacji objasniajgcych, nie wyrazit opinii z przegladu.

Ponizej Zarzad Spétki Dominujacej prezentuje swoje stanowisko w zakresie uzasadnienia do niewydania opinii z
przegladu na temat przedstawionego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Audytor wskazuje iz:

1. Zestawienie obrotow i sald za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku, stanowiqgce bilans
otwarcia okresu objetego przeglgdem, nie jest zgodne z zatwierdzonym sprawozdaniem finansowym
Spotki dominujgcej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku. Do dnia wydania niniejszego
stanowiska Audytor uzyskat wystarczajgcych informacji i wyjasnien w tym zakresie i w zwigzku z tym
nie jest w stanie stwierdzi¢ czy dane ujete w przedstawionym do przeglgdu skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej, sporzqdzonym na dzieri 30 czerwca 2017 roku oraz dane
porownywalne na dzieri 31 grudnia 2016 roku, sq kompletne i wynikajq z prawidfowo prowadzonych
ksigg rachunkowych.

Stanowisko Zarzgdu Spétki dominujacej:

Zarzad Spodtki dominujgcej informuje iz w 2016 roku Spotka dominujgca przeprowadzata zmiane systemu
ksiegowo-finansowego, jednoczesnie wprowadzono nowy plan kont, ktéry ma w zatozeniu umozliwia¢ uzyskanie
petnej analizy i informacji zarzadczej.

Przeniesienie zapisow na poszczegdlnych kontach do nowego systemu odbyto sie w sposéb zbiorczy z
uzgodnieniem sald na kontach przy zaangazowaniu profesjonalnej firmy swiadczacej tego typu ustugi.
Wspomnie¢ nalezy ze przeprowadzenie weryfikacji poprawnosci przeniesienia danych do nowego systemu
finansowo-ksiegowego, ktérej celem byto zidentyfikowanie ewentualnych nieprawidtowosci w procesie migracji
danych byto réwniez przedmiotem umowy z audytorem sprawozdan finansowych spétki za rok obrotowy 2016.
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Badajac ksiegi za 2016 rok nie wyrazit on w swojej opinii na temat badanego sprawozdania finansowego spotki
oraz Grupy Kapitatowej zastrzezenia co do poprawnosci migracji danych miedzy systemami ani nie zidentyfikowat
btedéw w tym zakresie

Zarzad Spétki dominujacej zlecit przeprowadzenie doktadnej analizy danych migrowanych do nowego systemu
na podstawie dokumentdw Zrédtowych, jednak jest to proces pracochtonny i diugotrwaty, ktéry nie zostat
zakonczony do dnia przekazania audytorowi sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 r.

Zarzad Spotki dominujgcej spodziewa sie, ze prace te zakoriczg sie do momentu publikacji raportu za rok
obrotowy 2017 i potwierdzg prawidtowos$¢ danych w systemie, tak aby daé¢ komfort audytorowi sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowej Qumak do stwierdzenia o prawidtowosci kompletnosci i prawidtowym
prowadzeniu ksiag.

2. Nota nr 10 ,Pozostatych informacji i objasnien do Srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego wykazuje btedy w odniesieniu do danych poréwnywalnych

Stanowisko Zarzgdu Spétki dominuijacej:

Dane zawarte w wymienionych wyzej notach oddajg w ocenie Zarzagdu Spétki dominujgcej rzeczywisty obraz
zapisow w ksiegach a ich niezgodnosé¢ wynika jedynie z prezentacji danych finansowych, np. innego ujecia w
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016 np. rezerwy na naleznos¢ z tytutu kontraktu ISOK (w kwocie 23
min zt), ktéry to Spétka dominujgca prezentuje aktualnie w tej samej pozycji na dziern 31.12.2016 oraz 30.06.2017.

3. Do dnia wydania niniejszego stanowiska, Audytor nie uzyskat wystarczajgcych informacjii wyjasnien
od Zarzqdu Spotki dominujgcej dotyczqcych niektérych aktywow | zobowigzan ujetych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sporzqgdzonym na dzien 30 czerwca 2017 roku. W konsekwencji
nie byt w stanie dokonac oceny nastepujgcych pozycji:

a) Z ogdlnej wartosci ,Naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci” wykazanych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 881.076 tys. zt, Audytor nie otrzymat od Zarzqdu
Spotki dominujgcej stosownych informacji i wyjasnient w zakresie pozycji otwartych na dzien 30
czerwca 2017 roku, analizy wiekowej, przeterminowania oraz powigzanych odpisow
aktualizujgcych, uzgodnien do stosownych deklaracji i rejestrow w tqcznej kwocie netto 21.428
tys. zf,

b) zogdlnej wartosci ,,Zobowiqgzan handlowych i pozostatych zobowigzarn” w kwocie 106.116 tys.
zt, Audytor nie uzyskat od Zarzqdu Spotki dominujgcej stosownych informacji i wyjasnien w
zakresie otwartych pozycji, analizy wiekowej i ryzyka ptynnosci, uzgodnien do stosownych
deklaracji i rejestrow dotyczqcych m.in. zobowigzan wobec dostawcow, zobowiqzarn z tytutu
VAT, kaucji i rozliczenia zakupu w tgcznej kwocie netto 28.918 tys. zt

Stanowisko Zarzadu Spétki dominujace;j:

Spétka dominujgca dostarczyta Audytorowi informacje na temat zapisow, sald i obrotéw kont ,Naleznosci
handlowych oraz pozostatych naleznosci” oraz ,zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan” w
przegladanym okresie i odpowiednio 74% zapiséw naleznosci i 73% zapisow dotyczgcych zobowigzan byty dla
audytora zadowalajgce, natomiast pozostate czesci nie. Spdétka dominujgca dokona analizy dokumentéw
zrédtowych oraz parametrow systemu ksiegowego w celu ustalenia prawidtowej struktury wiekowania, jednak
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jest to proces pracochtonny i diugotrwaty, ktory nie zostat zakoriczony do dnia przekazania audytorowi
sprawozdania finansowego za | p6trocze 2017 r.

c) ,rezerwy” obejmujg rezerwy na naprawy gwarancyjne w tgcznej kwocie 20.573 tys. zt na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz 10.051 tys. zf na dzient 31 grudnia 2016 roku. W trakcie przeglgdu
Audytor nie otrzymat stosownych wyjasnien, ktore pozwolity by odnies¢ sie do zatozen
przyjetych przez Spotke dominujgcq dla okreslenia kwot rezerw gwarancyjnych utworzonych na
w/w daty, w szczegdlnosci w zakresie dotyczqcym ich kompletnosci na dzieri 30 czerwca 2017
roku i 31 grudnia 2016 roku oraz wielkosci faktycznie poniesionych kosztow napraw
gwarancyjnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Stanowisko Spétki dominujacej:

W toku przegladu sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2017 Spdétka dominujgca dostarczyta Audytorowi
informacje na temat kwot i zasad szacowania rezerw serwisowych razem z przyktadowymi kalkulacjami
przygotowanymi przez Kierownikdéw Projektéw. Wzrost rezerw serwisowych wynika z dokonania aktualizacji
stanu rezerw pod kontrakty bedace w fazie serwisowej/gwarancyjnej na dziert 31.12.2016 i na dzierr 30.06.2017
oraz z pojawieniem sie rezerw na naprawy gwarancyjne pod kontrakty, ktére weszty w etap
serwisowy/gwarancyjny w pierwszej potowie roku 2017. Aktualizacja szacunkéw zostata wykonana w oparciu o
najlepszg wiedze projektowg z uwzglednieniem zmieniajgcych sie rdéwniez okolicznosci rynkowych.
Przedstawione rezerwy sktadajg sie ze szczegétowo okreslonej listy projektéw. Podkreslenia wymaga rowniez
fakt, ze wydatkowanie kosztéw pod naprawy gwarancyjne/serwis nie ma charakteru liniowego co moze sprawiaé
dodatkowa trudnos¢ w przypadku analizowania ich od strony historyczne;j.

Spétka dominujgca dotozyta wszelkich staran aby przedstawiona kalkulacja byta przeprowadzona w sposdb
rzetelny. Przebieg procesu kalkulacji rezerw gwarancyjnych, przeprowadzonych przez kierownikéw projektéw
byt pod nadzorem wtasciwych dyrektoréw odpowiedzialnych za realizacje kontraktdw i serwis w Spotce oraz
Zarzad. Dokumentacja wyliczenia rezerw gwarancyjnych zostata udostepniona Audytorowi.

Ze wzgledu na brak powtarzalnosci projektéw, nie istnieje jeden obiektywny sposdb kalkulacji rezerw
gwarancyjnych, zas metodyka wyliczen przyjeta przez Spdtke dominujacg jest racjonalna, oparta na szerokiej i
dtugiej bazie doswiadczen w realizacji tego typu zlecen.

Kwota rezerw na dzien 30.06.2017 zostata obliczona indywidualnie do projektow zgodnie z najlepsza wiedza
kierownikow projektow na podstawie przyjetej metodologii.

Rozwigzywanie i zawigzywanie rezerw serwisowych jest dokonywane w kazdym okresie sprawozdawczym.
Poziom rezerwy zawigzany na dzien 30 czerwca 2017 jest wyzszy od jej wartosci w latach ubiegtych, co wynika
gtéwnie z wejscia w okres serwisowania duzych projektéw infrastrukturalnych (75% projektéw objetych
serwisem).

Wskazane zastrzezenie Audytora odnos$nie danych za rok obrotowy 2016 byto uprzednio podniesione przez
audytora sprawozdan spotki za rok obrotowy 2016 i jest z nim zbiezne. Sp6tka dominujgca obecnie jest w procesie
weryfikacji danych historycznych.

Spétka dominujgca zamierza w przysztosci stosowac zalecang metodyke kalkulacji ww. rezerw, doskonalgc
system informacji zarzadczej w celu poprawy spéjnosci informacji, ewidencji finansowej i zarzadczej oraz
mozliwosci weryfikacji ex post przyjmowanych zatozen.
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d) W stosunku do ,, Pozostatych aktywdw niefinansowych” oraz ,,Przychodow przysztych okresow”
odpowiednio w kwotach 8.137 tys. zt i 9.095 tys. zt Audytor nie uzyskat satysfakcjonujgcych
wyjasnien i informacji w zakresie specyfikacji tych pozycji, oceny ich kompletnosci oraz
prawidfowosci wyceny i oceny odzyskiwalnosci

Stanowisko Zarzgdu Spétki dominujace;j:

W toku przegladu sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2017 Spdétka dominujgca dostarczyta Audytorowi
informacje na temat kwot i zasad szacowania wyzej wymienionych pozycji. Zarzad Spétki dominujacej zlecit
przeprowadzenie doktadnej analizy danych migrowanych do nowego systemu na podstawie dokumentéw
zrédtowych, jednak jest to proces pracochtonny i dtugotrwaty, ktéry nie zostat zakonczony do dnia przekazania
audytorowi sprawozdania finansowego za | pétrocze 2017 r. Zarzad Spotki dominujgcej spodziewa sie, ze prace
te zakoncza sie do momentu publikacji raportu za rok obrotowy 2017 i potwierdzg prawidtowos$¢ danych w
systemie tak aby da¢ komfort audytorowi do stwierdzenia o prawidtowosci kompletnosci i prawidiowym
prowadzeniu ksiag.

4. Jak przedstawiono w Nocie nr30 dodatkowych not objasniajgcych do skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dziert 30 czerwca 2017 roku Grupa Kapitatowa
poniosta strate netto w wysokosci 42.489 tys. zt, a skumulowane straty netto Spotki wyniosty 75.568
tys. zt. Jednoczesnie wartos¢ zobowiqzan krdtkoterminowych przekroczyta kwote aktywow
obrotowych w wartos¢ 13.200 tys. zt. PowyzZsze kwestie swiadczq o istnieniu istotnej niepewnosci,
ktora moze powodowac znaczqcq wqtpliwosé, co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowgq.

Stanowisko Zarzgdu Spétki dominujace;j:

Zarzad Spétki dominujacej sporzadzit stanowisko dotyczace kontynuacji dziatalnosci ktére zostato
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2017 r. w nocie nr 30.

Zarzad Spotki dominujgcej ma przekonanie o skutecznosci podjetych dziatan naprawczych, co w ocenie Zarzadu
Spoétki dominujacej daje podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Grupy Kapitatowej bedzie ulegaé stopniowe;j
poprawie. W przekonaniu Zarzadu Spétki dominujgcej zasadnym jest przyjecie przez Grupe Kapitatowa zasady
kontynuacji dziatalnosci w kolejnych 12 miesigcach.

Podpisy Cztonkoéw Zarzadu
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