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1. GRUPA KAPITALOWA JSW W | KWARTALE 2019 ROKU

Na dziert 31 marca 2019 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. sktadata si¢ z Jednostki dominujacej i jej spotek zaleznych
zlokalizowanych na terenie Polski. Spdtki wehodzace w sktad Grupy sa przypisane do poszczegolnych segmentéw operacyjnych, tj. Segmentu
Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw Wspierajacych. Jednostkg dominujacg w Grupie jest Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.
(,Spotka”, ,JSW’, ,Emitent’), ktdra zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. Czas trwania dziatalno$ci Spotki jest nieoznaczony. Akcje
Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie od dnia 6 lipca 2011 roku. Spétka jest jednostkag dominujaca w Grupie Kapitatowej JSW.

PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

NAZWA Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A.

SIEDZIBA Aleja Jana Pawia |1 4, 44-330 Jastrzebie-Zdrj

KRS 0000072093

REGON 271747631

NIP 633 0005110

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych
1.1. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajq sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych wyrobdw oraz rodzaj dziatalno$ci
produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zarzad Jednostki
dominujacej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spotek wehodzacych w sktad Grupy. Dziatalnosé
operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest przez nastepujace segmenty operacyjne:

SEGMENT WEGLOWY SEGMENT KOKSOWY POZOSTALE SEGMENTY

/AN =\
Ie

wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego

dziatalno$¢ pozostatych jednostek Grupy, m.in.
wytwarzanie i sprzedaz koksu dziatalno$¢ w obszarach innowacji, IT, logistyce,
oraz weglopochodnych ustug remontowych i konserwacyjnych, ustug
laboratoryjnych oraz ubezpieczeniowych

W | kwartale 2019 roku Grupa koncentrowata sie na rozwoju i wzroscie efektywnosci produkcyjnej we wszystkich segmentach prowadzonej
dziatalnosci.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYNIKI FINANSOWE SEGMENTOW

WYSZCZEGOLNIENIE SEGMENT WEGLOWY SEGMENT KOKSOWY POZOSTALE SEGMENTY
Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca Zakonczony 31 marca Zakonczony 31 marca
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Przychod daz

r2yenocy z6 sprzecazy 13195 14198 11016 10299 67,0 609
od odbiorcéw zewnetrznych

Zysk/(strata) operacyjny/a 3524 980,0 100,2 30,9 21,7 30,3

Amortyzacja 189,3 146,1 254 248 20,6 15,6

EBITDA 541,7 1126,1 125,6 55,7 48,3 459

Przychody ze sprzedazy wegla od odbiorcéw zewnetrznych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku wyniosty 1 319,5 min zt,
co oznacza spadek o0 7,1% w poréwnaniu do tego samego okresu 2018 roku. Spadek ten jest spowodowany przede wszystkim nizszym
wolumenem sprzedazy wegla (0 0,3 min ton) pomimo uzyskanych wyzszych cen sprzedazy. W okresie sprawozdawczym przychody ze sprzedazy

koksu wyniosty 1 101,6 min zt, co oznacza wzrost 0 7,0% w poréwnaniu do tego samego okresu 2018 roku. Bezposrednie przetozenie na wzrost

uzyskanych przychodéw ze sprzedazy segmentu koksowego miat wzrost Sredniej ceny sprzedazy koksu 0 11,5%.

W analizowanym okresie sprawozdawczym udziat przychodow dla pieciu gtéwnych zewnetrznych odbiorcow w segmencie Wegiel wyniést 73,1%
przychoddw w tym segmencie (w analogicznym okresie 2018 roku: 76,7%). Pozostali odbiorcy, ktdrych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0%
przychoddw, wygenerowali pozostate 26,9% tacznych przychodow segmentu weglowego.

Udziat przychodow dla pieciu gtdwnych odbiorcow w segmencie Koks wyni6st 68,2% przychodow w tym segmencie (w okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2018 roku: 54,9%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0% przychoddw, wygenerowali pozostate
31,8% tacznych przychodoéw segmentu koksowego.

1.2, OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

KALENDARIUM WYDARZEN

Zmiana dynamiki
wydobycia spowodowana
wstrzgsem w Ruchu
Szczyglowice

W dniu 19 stycznia 2019 roku w kopalni Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice doszto do wstrzasu wysokoenergetycznego
w poktadzie 405/1 ponizej poziomu 850 metréw. Nastapito wypietrzenie spagu wyrobiska, w wyniku czego wstrzymany zostat ruch
$ciany. Okreslono dodatkowe wymogi zwigzane z prowadzeniem $ciany, podejmujac jednoczesnie decyzje o skroceniu jej
wybiegu 0 60 m. W wyniku zaistniatego zdarzenia KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice nie wydobedzie w | kwartale
2019 roku 63 tys. ton wegla. Natomiast planowany roczny wynik wydobycia w KWK Knuréw-Szczygtowice pozostaje bez zmian.

Wypfata rekompensat

W dniu 22 stycznia 2019 roku weszla w zycie ustawa o wyptacie rekompensat za utrate prawa do bezptatnego wegla. Od tego
momentu, przez nastepnych 90 dni, osoby uprawnione do $wiadczenia moga sktada¢ wnioski w wyznaczonych do tego miejscach.
Wyptata rekompensat nastapi od 1 czerwca 2019 roku. Opracowana przez Ministerstwo Energii ustawa przewiduje jednorazowg
wyplate $wiadczenia rekompensacyjnego w wysokosci 10 tys. zt. przez wiasciwe przedsigbiorstwo. O rekompensate bedg mogty
ubiega¢ si¢ osoby, ktérym przedsiebiorstwa goricze zaprzestaty wydawac bezptatny wegiel w naturze lub w ekwiwalencie
pienigznym. Swiadczenie to beda mogly otrzymac takze osoby, ktérych nie objeta poprzednia ustawa z 12 pazdziemika 2017 roku
o0 $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa do bezptatnego wegla, a wiec m.in. wdowy i sieroty po gérnikach, ktérzy
zgineli przy pracy lub zmarli, jako czynni pracownicy kopal, a takze osoby na $wiadczeniach przedemerytalnych. Z rozwigzan
zawartych w ustawie moga skorzysta¢ réwniez osoby, ktdre spdznity sie z wnioskami sktadanymi w ubiegtym roku oraz te, ktérych
wnioski nie zostaty zweryfikowane przed zakoficzeniem okresu wypfat poprzedniej ustawy.

Samodzielna Obudowa
Kotwowa

W dniu 23 stycznia 2019 roku w siedzibie JSW podpisano umowe z firmg SIGMA na dostarczenie systemu urzadzen przodkowych
i pozaprzodkowych dla technologii drazenia wyrobisk korytarzowych z zastosowaniem specjalistycznego kombajnu urabiajaco-
kotwigcego Bolter Miner. System pozwoli na duzo szybsze drazenie wyrobiska. JSW bedzie pierwsza spotka wydobywcza
w polskim gornictwie, ktéra zastosuje obudowe kotwowa.

Pozar w Ruchu
Szczygtowice

W dniu 26 stycznia 2019 roku w kopalni Knuréw-Szczygtowice, Ruch Szczygtowice wykryto pozar. Do zdarzenia
doszto w chodniku badawczym 16b w poktadzie 407/3 na poziomie 850 po robotach strzatowych. W strefie zagrozenia znajdowato
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sig 10 pracownikéw kopalni, ktérzy w wyniku podjetej akcji ratowniczej bezpiecznie opuscili zagrozony rejon. Aktualnie Okregowy
Urzad Gérniczy w Gliwicach bada przyczyny i okoliczno$ci zdarzenia.

Nowa kopalnia w JSW

Pod koniec stycznia Rada Nadzorcza JSW zaakceptowata decyzje Zarzadu JSW o wydzieleniu ze struktur Kopalni Zespolonej
Borynia-Zofiowka-Jastrzebie nowej kopalni, noszacej nazwe Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bzie-Debina w budowie”. Zasoby
operatywne nowej kopalni szacowane sg na ponad 180 min ton wegla, znajdujacego sie w ztozach Bzie-Debina 1-Zachod (prawie
71,5 min ton zasobéw, do konca roku JSW chce pozyska¢ koncesje na to ztoze) oraz Bzie-Debina 2-Zachod (113,8 min ton,
koncesja nalezy juz do JSW). Okoto 95% zasobéw w ztozach Bzie-Debina to wegiel koksowy typu 35. Wytaczenie kopalni Bzie
Debina ze struktur KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie w znaczny sposéb przyspieszy wydobycie wegla koksowego, ale réwniez
uporzadkuje strukture kopalni.

Zmiana umowy
o zachowaniu poufnosci
dotyczacej potencjalnej

W dniu 25 lutego 2019 roku JSW oraz Prairie Mining wydtuzyly o kolejne 6 miesiecy tj. do 28 wrzesnia 2019 roku termin
obowigzywania umowy o zachowaniu poufnosci zawartej w dniu 28 marca 2018 roku w sprawie nawigzania potencjalnej
wspoipracy dotyczacej projektow weglowych Prairie w Polsce. JSW oraz Prairie uznaty, ze potrzebujg wiecej czasu na oméwienie

wspoipracy miedzy struktury transakcji i jej warunkéw handlowych. Intencjg obu Stron jest kontynuowanie negocjacji w kolejnych miesigcach

Prairie Mining i JSSW w szczegolnosci w zakresie: potencjalnej struktury transakcji i warunkéw biznesowych wspétpracy lub transakcji, a takze
dostosowania projektow Debierisko i Jan Karski, do koncepcji JSW i w celu zmaksymalizowania potencjalnych synergii.

Gorniczy sojusz Dnia 26 lutego 2019 roku w Krakowie, podczas XXVIII Szkoly Eksploatacji Podziemnej JSW, KGHM Polska Miedz oraz

po nowoczesnos$¢

LW Bogdanka podpisaty list intencyjny, ktory zaktada ich wspotprace przy wprowadzaniu do procesu produkcji
najnowoczesniejszych rozwigzan technicznych i informatycznych. To pierwsze tego typu tréjstronne porozumienie w historii
polskiego gornictwa.

Wypfata dywidendy
za 2018 rok

W dniu 13 marca 2019 roku raportem biezacym 19/2019 Zarzad JSW poinformowal, iz dziatajac w oparciu o zapisy polityki
dywidendowej zdefiniowanej w prospekcie emisyjnym z 2011 roku, uwzgledniajac plany rozwoju Grupy Kapitatowej,
w szczegoInosci jej plany inwestycyjne i potrzeby kapitatowe, zamierza rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate
dywidendy za 2018 rok na poziomie ponizej 30% skonsolidowanego zysku netto w wysokosci 1,71 zt na akcje. Po dokonaniu
obligatoryjnego pokrycia straty netto powstatej w pozycji ,Inne catkowite dochody” oraz po dokonaniu pokrycia straty netto
powstatej na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 w pozycji ,Instrumenty finansowe”, pozostatq czgs¢ wyniku finansowego
za 2018 rok Zarzad JSW proponuje przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie planéw
inwestycyjnych JSW. Zarzad Spétki zaproponowat, aby dzien dywidendy ustanowi¢ na 27 sierpnia 2019 roku, a dzie wyptaty
dywidendy ustanowi¢ na 10 wrze$nia 2019 roku.

Wybory w Jastrzebskiej
Spétce Weglowej

W dniu 14 marca 2019 roku zostaly przeprowadzone wybory na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu JSW do spraw Pracy
i Polityki Spotecznej. W nowej kadencji funkcje te bedzie sprawowat dotychczasowy wiceprezes — pan Artur Wojtkéw. Centralna
Komisja Wyborcza JSW SA uznata wybory za wazne. Wziglo w nich udziat 13 213 oséb sposrod 21 732 uprawionych
do gosowania. Frekwencja wyniosta 60,8%.

Nowoczesne centrum
produkcyjno-remontowe
na $lasku

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR"), wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej JSW, zawarty kontrakt z firma,
Budimex S.A. na budowe zespotu hal produkcyjno-remontowych w Suszcu. Inwestycja JZR to pierwszy etap planowanej budowy
nowoczesnego centrum przemystowego na terenie bytej kopalni Krupiniski, ktérg JSW przekazata nieodptatnie 31 marca 2017 roku
do Spétki Restrukturyzacji Kopalh.

JSW w Hydrogen Europe

Jastrzebska Spotka Weglowa przystapita do Hydrogen Europe, Europejskiego Stowarzyszenia Wodoru i Ogniw Paliwowych.
Prestizowa organizacja skupia ponad 100 firm, 68 organizacji badawczych oraz 13 stowarzyszen krajowych, ktére aktywnie
dziataja na rzecz rozwoju przyjaznych $rodowisku technologii wodorowych. Przystapienie JSW do Hydrogen Europe skutkuje
pogtebieniem wspdtpracy z najwigkszymi firmami, instytutami oraz stowarzyszeniami stawiajacymi na przemystowe wykorzystanie
wodoru. JSW prowadzi intensywne prace nad uruchomieniem pierwszej instalacji separacji wodoru, ktdry jest produktem
ubocznym w procesie produkcji koksu. Wedtug planéw Spétki wodér wyprodukowany na terenie Koksowni Przyjazi moze zasili¢
setki bezemisyjnych autobuséw, ktére moglyby obstugiwaé ponad dwa i pét miliona mieszkaricow Aglomeraci Slaskiej.

ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Whpisanie ,,Fundacji JSW” W dniu 3 kwietnia 2019 roku ustanowiona przez Jastrzebska Spotke Weglowa ,Fundacja JSW” zostata wpisana do Rejestru

do Rejestru

Stowarzyszeh. Fundacja JSW wspiera inicjatywy w czterech obszarach — kultury i tradycji, wypoczynku i rekreacji, nauki i edukacji

Stowarzyszen oraz zdrowia i bezpieczenstwa.

JSW gospodarzem W dniach 11-12 kwietnia 2019 roku w Miedzynarodowym Centrum Kongresowym w Katowicach, zaktadach JSW, a takze

International Mining w Krakowie miat miejsce International Mining Forum 2019. W Migdzynarodowym Forum Gérniczym uczestniczyli przedstawiciele

Forum 2019 branzy gémiczej, instytutéw naukowych i uczelni, dyplomaci i przedsigbiorcy niemal z catego $wiata. Forum stuzyto przede
wszystkim szerokiej dyskusji i wymianie do$wiadczen zwigzanych z wprowadzeniem przemystu 4.0. Gtéwnym tematem
wiekszosci sesji tematycznych bylo bezpieczenstwo i efektywno$¢ wydobycia, a takze rola wegla koksowego w $wiatowej
gospodarce. International Mining Forum to impreza cykliczna, ktéra odbywa sig w réznych miejscach na catym $wiecie. JSW
po raz drugi byta gospodarzem tej prestizowej i waznej konferencji.

Wspétpraca JSSW JSW oraz JSW IT Systems podpisaty w dniu 12 kwietnia 2019 roku w Katowicach, podczas drugiego dnia International Mining

z potentatami branzy Forum 2019 porozumienia o wspotpracy z firmami IBM, Microsoft i SAP. Wspdtpraca JSW z firmami branzy informatycznej to

informatycznej

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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droga ku przysztosci i wprowadzenie w Zycie idei kopalni 4.0. Porozumienia przewidujg podjecie strategicznej wspoipracy,
w ramach ktérej Grupa wykorzystywac bedzie zaawansowane technologie.

Firma Rafako wykonawcq W dniu 13 maja 2019 roku podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego podpisano porozumienie pomiedzy firmg

budowy bloku Rafako S.A. z Raciborza, a JSW KOKS dotyczace budowy bloku energetycznego w Koksowni Radlin. Inwestycja przewiduje
energetycznego budowe bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym, ktory bedzie dysponowat mocg elektryczng okoto 28 MWe.
w Koksowni Radlin W ramach inwestycji zastosowane zostang nowoczesne i najbardziej efektywne technologie, umozliwiajace optymalizacje procesu

produkgji i wykorzystanie gazu koksowniczego. Nowe instalacje przyczynig sie do ograniczenia emisji, w tym emisji gazow
cieplarnianych oraz zwigkszenia efektywnosci zasobowej i energetycznej, a takze samowystarczalnosci energetycznej zaktadu.

1.3. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI GRUPY

PRACOWNICZY PROGRAM EMERYTALNY W JSW

W celu zabezpieczenia w przysztosci pracownikom wyzszych emerytur wdrozona zostata od 1 stycznia 2019 roku Ustawa o Pracowniczych
Planach Kapitatowych (,PPK”). Zgodnie z tg ustawa JSW ma obowiazek jej realizacji od 1 lipca 2019 roku, o ile nie bedzie realizowany w JSW
Pracowniczy Program Emerytainy (,PPE"). Wychodzac naprzeciw pracownikom JSW, ktorzy korzystaja w prawa emerytalnego nieco wczesniej
anizeli pozostate branze, Reprezentatywne Organizacje Zwiazkowe dziatajace w JSW zawnioskowaty do Zarzadu JSW o rozpoczecie prac nad
wprowadzeniem w JSW Pracowniczego Programu Emerytalnego. Zarzad JSW podjat uchwate i zdecydowat o wprowadzeniu w firmie
Pracowniczego Programu Emerytalnego.

PPE jest formg dobrowolnego, grupowego oszczedzania na emeryture w ramach systemu emerytalnego. Sktadki w wysokosci 3,5% w ramach
programu finansowane sa przez Pracodawce i przekazywane sg przez Pracodawce do zarzadzania profesjonalnej instytucji finansowej. Istnieje
réwniez mozliwo$¢ dokonywania dodatkowych, dobrowolnych wptat przez pracownika.

W dniu 21 lutego 2019 roku pomiedzy Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. a Zaktadowymi Organizacjami Zwigzkowymi zawarta zostata Umowa
Zaktadowa Pracowniczego Programu Emerytalnego dla pracownikéw Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Zaktadowa Umowa Emerytalna”),
natomiast w dniu 25 lutego 2019 roku zawarta zostata umowa pomiedzy PKO Parasolowy - funduszem inwestycyjnym otwartym i PKO
zabezpieczenia emerytalnego - specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym a JSW Umowa o wnoszenie przez pracodawce sktadki
podstawowej i sktadki dodatkowej pracownikéw do funduszu inwestycyjnego. Ponadto, 12 kwietnia 2019 roku Komisja Nadzoru Finansowego,
po rozpatrzeniu wniosku ztozonego przez JSW w dniu 25 lutego 2019 roku, wpisata do rejestru pracowniczych programéw emerytalnych,
pracowniczy program emerytalny tworzony przez JSW.

Zgodnie z Umowa Zaktadowa, prawo przystapienia do Programu przystuguje kazdemu pracownikowi, ktory jest zatrudniony w JSW nie krocej niz
3 miesigce i ktory nie ukorczyt 70 roku zycia.

UMOWY NA DOSTAWY KOKSU Z VOESTALPINE ROHSTOFFBESCHAFFUNGS GMBH ORAZ IMPORTKOHLE GESELLSCHAFT MBH

W dniu 15 lutego 2019 roku, zostaly zawarte umowy pomiedzy JSW (wystepujaca w Umowie jako ,Sprzedajacy”), a Voestalpine
Rohstoffbeschaffungs GmbH wraz z Importkohle Gesellschaft mbH z siedzibg w Linz Austria (wystepujacy w Umowach jako ,Kupujacy”)
na sprzedaz koksu. Dostawy koksu przeznaczone sg na rynek austriacki. Umowy obowigzuja na okres od 1 kwietnia 2019 roku do 31 marca
2024 roku. Szacunkowa warto$¢ Uméw w okresie ich obowigzywania wynosi 2,1 mld zt. Kryterium uznania zawartych Uméw za znaczacy dla
JSW jest istotna prognozowana warto$¢ Uméw, przediuzenie oraz znaczace zwigkszenie skali wspdtpracy ze strategicznym odbiorcg koksu
z JSW. Pozostate warunki Umoéw, w tym warunki finansowe, nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Koncern
Voestalpine AG jest w swoim obszarze $wiatowym liderem w produkcji i przetworstwie stali, wyrobow ptaskich i diugich. Oferuje zaawansowane
technologie, produkty i rozwigzania systemowe wykorzystujac stal i inne metale oraz oferujac je do najbardziej zaawansowanych i wymagajacych
odbiorcow na rynku.

UMOWA FINANSOWANIA DLA GRUPY KAPITALOWEJ

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy tj. 9 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa finansowania pomiedzy JSW a Agencja Rozwoju
Przemystu S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz
ICBC S.A. Oddziat w Polsce. Poreczycielem finansowania jest spotka zalezna JSW, tj. JSSW KOKS S.A.

Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu odnawialnego w kwocie 360 min zt, pozyczki terminowej w kwocie 100 min zt oraz kredytéw
terminowych w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ w USD kwoty 300 min zt.

Finansowanie planowane jest na maksymalny okres 7 lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres 5 lat
z mozliwoscig jego przediuzenia maksymalnie o 2 lata.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Beneficjent udzielonego kredytu planuje przeznaczy¢ pozyskane $rodki m.in. na: finansowanie inwestycji Grupy, finansowanie innych celow
ogdlnokorporacyjnych Grupy oraz sfinansowanie nabycia przez Jednostke dominujaca 95,01% akcji spotki Przedsigbiorstwo Budowy
Szybow S.A.

UMOWA FINANSOWANIA Z EUROPEJSKIM BANKIEM INWESTYCYJNYM

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy tj., 9 kwietnia 2019 roku zostata zawarta umowa finansowania pomiedzy JSW, spétkg zalezng JSW
tj. JSW KOKS S.A. oraz Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI") z siedzibg w Luxemburgu.

Finansowanie zostato udzielone w formie kredytu terminowego w wysokosci 58,5 min EUR. Okres sptaty kredytu wynosi 8 lat od jego
uruchomienia, przy czym umowa dopuszcza jego przedterminowa splate.

Beneficjenci kredytu udzielonego przez EBI przy wsparciu Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych, planujg wykorzysta¢
pozyskane $rodki na modernizacje koksowni oraz inwestycje zwigzane z produkcja energii z gazu koksowniczego i metanu pozyskiwanego
w kopalniach JSW. Instalacje przyczynig sie do ograniczenia emisji, w tym emisji gazéw cieplarnianych oraz zwiekszenia efektywno$ci zasobowej
i energetycznej, a takze samowystarczalno$ci energetycznej oraz zapewnienia zgodnosci z BAT (Best Available Technology) i przysztymi
wymogami $rodowiskowymi wynikajacymi z przepisow prawa.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

21. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 marca 2019 roku JSW posiadata bezpo$rednio lub posrednio udziaty i akcje w 19 spdtkach powigzanych, w tym w 18 spdtkach
zaleznych (bezpo$rednio i posrednio) i w 1 spotce stowarzyszonej (Remkoks Sp. z 0.0. (,Remkoks”)) zlokalizowanych na terenie Polski. Spotki
zalezne podlegajg konsolidacji metodg petna. Udziat w jednostce stowarzyszonej jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniany
metoda praw wiasnosci. Ponadto konsolidacjg objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

SPOLKI ZALEZNE, W KTORYCH GRUPA POSIADA BEZPOSREDNI LUB POSREDNI UDZIAt WEDLUG STANU NA DZIEN 31 MARCA

2019 ROKU
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2.2, INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

Gtownym przedmiotem dziatalnosci JSW jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych jednostkach organizacyjnych,
jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS. Koncentracja dziatalnosci w obszarach wydobycia wegla i produkcji
koksu oraz sprzezenie obu dziatalno$ci w ramach taricucha warto$ci zwigksza generowanie istotnej czesci wartosci dodanej Grupy i umozliwia
dalszy rozwoj zintegrowanego modelu biznesowego Grupy. Dystrybucjg produktéw Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW bezpo$rednio
poprzez swoje wyspecjalizowane zespoty oraz przy wsparciu spotki JSW SHIPPING Sp. z 0.0. JSW KOKS wytwarza réwniez energie elektryczng,
ktora zuzywa na potrzeby wlasne. Nadwyzki sg sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSW posiada réwniez inne spétki zalezne, ktére
$wiadczg na potrzeby Grupy ustugi wspierajace oraz mniejszosciowy udziat w kapitale zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie
funkcjonuja spotki, ktére sg zalezne od JSW posrednio. Ponizsza tabela przedstawia informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej objetych konsolidacjg metoda petna.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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NAZWA SPOLKI

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS")
Z SIEDZIBA'W ZABRZU

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnych.

Produkcja koksu oraz produktéw weglopochodnych.

*BTS SP.Z 0.0. (,BTS’)
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

*CARBOTRANS SP. Z 0.0. (,CARBOTRANS’) Z SIEDZIBA
W ZABRZU

*ZREM-BUD SP. Z 0.0. (,ZREM-BUD’)
Z SIEDZIBA W DABROWIE GORNICZEJ

Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

Transport drogowy towardw, gtéwnie weglopochodnych i surowcéw do ich produkcji.

Produkcja czesci zamiennych, zespotow i urzadzen, konstrukgji stalowych, osprzetu
technologicznego narzedzi i przyrzadow oraz wykonywanie remontéw mechanicznych
i elektrycznych oraz serwis automatyki. Swiadczenie ustug remontowo budowlanych.

JSW INNOWACJE S.A. (,JSW INNOWACJE”)
Z SIEDZIBA KATOWICACH

Dziatalnos¢ o charakterze badawczo-rozwojowym Grupy Kapitatowej, analizy
wykonalno$ci i nadzor nad realizacjg projektow i wdrozen.

“HAWK-E SP. Z 0.0. (,HAWK-E’)
Z SIEDZIBA W KATOWICACH

Swiadczenie ustug w zakresie wykorzystywania samolotéw bezzafogowych
dla potrzeb komercyjnych.

JSW SHIPPING SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W GDYNI

Ustugi spedyciji portowej i morskich agencji transportowych.

PRZEDSIEBIORSTWO GOSPODARKI WODNEJ | REKULTYWACJI
S.A. (,PGWIR") Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Swiadczenie ustug wodno-éciekowych i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie wody
przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli.

*JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA SP. Z O.0.
(,JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA") Z SIEDZIBA
W JASTRZEBIU-ZDROJU

Swiadczenie ustug zagospodarowania odpadéw pokopalnianych oraz rekultywacji

JASTRZEBSKIE ZAKLADY REMONTOWE SP. Z O.0. (,JZR")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontu maszyn i urzadzen, ich konserwacja oraz ustugi
serwisowe.

*JZR DZWIGI SP. Z 0.0. (,JZR DZWIGT’)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontow, konserwacji, przegladéw
oraz serwisu urzadzer transportu bliskiego.

CENTRALNE LABORATORIUM POMIAROWO - BADAWCZE
SP.Z0.0. (,CLPB") Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktow statych, cieklych i gazowych.

JSW SZKOLENIE | GORNICTWO SP. Z 0.0. (,JSW SIG")
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ wspomagajaca gornictwo.

*JSW OCHRONA SP. Z 0O.0. (,JSW OCHRONA”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Dziatalno$¢ wspomagajgca gornictwo, dziatalnos¢ ochroniarska.

JSWLOGISTICS SP. Z 0.0. (,JSW LOGISTICS”) Z SIEDZIBA,
W KATOWICACH

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi bocznic kolejowych, przewozéw wegla i koksu,
organizowania przewozu fadunkéw na zlecenie oraz technicznego utrzymania i naprawy
pojazdéw kolejowych.

JASTRZEBSKA SPOLKA KOLEJOWA SP. Z 0.0. (,JSK)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury kolejowej,
budowa i remonty uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych.

JSWIT SYSTEMS SP. Z 0.0. (,JSW IT SYSTEMS”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania
i przetwarzanie danych.

JSU SP.Z0.0. (,JSU”)
Z SIEDZIBA W JASTRZEBIU-ZDROJU

JSW STABILIZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(,JSW Stabilizacyjny FIZ")*

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstuga ubezpieczen w zakresie likwidacji szkéd
ubezpieczeniowych, doradztwo finansowe i ekonomiczno-prawne, dziatalnos¢ turystyczna
i hotelarska.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie $rodkéw pienigznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych
w okreslone w Statucie papiery wartociowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne
prawa majatkowe.

* Jednostka dominujgca posiada 100% zaangazowania w certyfikaty inwestycyjne Funduszu.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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23. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

ZDARZENIA DOTYCZACE POWIAZAN KAPITALOWYCH

ZDARZENIA

OPIS

LIKWIDACJA JSAG

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow JSAG z siedzibg w Jastrzebiu
-Zdroju podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spétki. JSW posiadata 4 938 udziatdéw Jastrzebskiej Strefy
Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego tej spotki. W dniu 26 pazdziernika
2018 roku zostata zakoriczona likwidacja spdtki, a 17 grudnia 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
zatwierdzito sprawozdania koncowe za 2018 rok. W dniu 2 stycznia 2019 roku zostat ztozony wniosek o wykreslenie
spotki z KRS. W dniu 7 marca 2019 roku uprawomocnito sig¢ postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace wykreslenia Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci
Gospodarczej Sp. z 0.0. w Likwidaciji z siedzibg w Jastrzegbiu-Zdroju z Krajowego Rejestru Sadowego.

ZMIANA WARTOSCI NOMINALNEJ
UDZIALOW ORAZ NAZWY FIRMY
NA JSWIT SYSTEMS

UTWORZENIE SPOLKI
JSW ZWALOWANIE | REKULTYWACJA
SP.Z0.0.

Dnia 31 pazdziemika 2018 roku Zgromadzenie Wspélnikéw Advicom podjeto decyzje o zmianie nazwy firmy na JSW
IT Systems Sp. z 0.0. oraz dotyczaca zmiany wartosci nominalnej udziatéw z kwoty 500,00 zt na 1 000,00 zt za jeden
udziat. Dnia 2 stycznia 2019 roku powyzsze zmiany zostaty zarejestrowane w KRS.

Dnia 20 lutego 2019 roku PGWIR zawigzato spétke z ograniczong odpowiedzialnoscig pod firmg JSW Zwatowanie
i Rekultywacja Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Kapitat zakladowy nowopowstatej spotki wynosi
50 000,00 zt i dzieli sie na 1000 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wszystkie udzialy w spotce
Zwatowanie i Rekultywacja objeto PGWIR. Wktady na pokrycie udziatw zostaty pokryte w formie pienigznej. W dniu
28 marca 2019 roku spétka zostata zarejestrowana w KRS.

W dniu 7 marca 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGWIR podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki o kwote 1 049 190,00 zt w drodze emisji 104 919 akciji serii F z ceng,
emisyjng 10,00 zt, rdwna warto$ci nominalnej. Akcje zostaty w catosci objete przez JSW. Podwyzszony kapitat zostat

PODWYZSZENIE KAPITALU pokryty wkiadem niepienigznym z majatku JSW (KWK Knurow-Szczygtowice). Transakcja objecia udziatow
ZAKt ADOWEGO PGWIR w PGWIR nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatow JSW przyjeta warto$¢
ksiggowa netto przekazanego majatku w wysokosci 0,3 min zt. W dniu 28 marca 2019 roku nastapito zawarcie umowy
objecia akcji przez JSW. Podwyzszenie kapitatu nie zostato zarejestrowane w KRS do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.
24. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
ZARZAD JSW

Sktad Zarzadu JSW na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz podziat kompetencji pomigdzy cztonkami Zarzadu:

= Daniel Ozon
= Tomasz Sledz
= Robert Matek

= Artur Wojtkow

— Prezes Zarzadu,

— Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Technicznych,

— Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,

— Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracy i Polityki Spotecznej (z wyboru pracownikdw).

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku:

= W dniu 9 stycznia 2019 roku Pan Robert Ostrowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu — Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomicznych ze skutkiem na dzien 28 lutego 2019 roku.

= W dniu 10 stycznia 2019 roku Rada Nadzorcza JSW odwolata:
—  Pana Artura Dyczko z funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju,
—  Panig Jolante Gruszka z funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu.

= W dniu 6 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o zwolnieniu Roberta Ostrowskiego z obowiazku $wiadczenia ustug z datg

12 luty 2019 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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= W dniu 26 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o delegowaniu Pana Roberta Mattka do czasowego wykonywania czynnoéci
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju JSW, od dnia 27 lutego 2019 roku do dnia 26 maja 2019 roku wtgcznie, jednak nie diuzej
niz do dnia powotania Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

RADA NADZORCZA JSW

Sktad Rady Nadzorczej JSW na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz petione funkcje:

= Halina Buk — Przewodniczaca Rady,

= Konrad Balcerski — Czionek,

= Jolanta Gérska - Czionek,

= Antoni Malinowski — Czlonek,

= Robert Mattek — (delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju),
= Alojzy Nowak - Czionek,

= Adam Pawlicki — Czionek,

= Robert Kudelski — Sekretarz Rady — Cztonek (z wyboru pracownikéw),
= Pawet Bieszczad — Cztonek (z wyboru pracownikéw),

= Tadeusz Kubiczek — Cztonek (z wyboru pracownikéw),

= Arkadiusz Wypych — Cztonek (z wyboru pracownikéw).

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku:

= Minister Energii w dniu 17 stycznia 2019 roku, w drodze o$wiadczenia ztozonego JSW powotat w skiad Rady Nadzorczej Pana Roberta
Mattka.

= Minister Energii w dniu 20 marca 2019 roku, w drodze o$wiadczenia ztozonego JSW:
—  Odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Tomasza Lisa,
—  Powotat w skfad Rady Nadzorczej Panig Jolante Gérska.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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3. STRATEGIA GRUPY ORAZ PLANY ROZWOJOWE GRUPY KAPITALOWEJ

3.1. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU SPOLKI | GRUPY
KAPITALOWEJ

Zgodnie z przyjetg Strategig Plan Rozwoju definiuje podstawowe zatozenia dla rozwoju Grupy w diugim terminie. Plan zaktada realizacje
procesow rozwojowych gtdwnie w oparciu o rozwéj podstawowej dziatalnosci, nie wykluczajac przy tym rozwoju poprzez akwizycje atrakcyjnych
aktywow i podmiotow.

Program inwestycyjny Grupy zaktada realizacje projektow inwestycyjnych w latach 2018-2030 o tacznej wartosci okoto 18,9 mid zt, nadajac
najwyzszy priorytet nastepujacym projektom:

= rozwoj dziatalnoci wydobywczej,

= modernizacja i optymalizacja funkcjonowania segmentu koksowniczego,

= zapewnienie samowystarczalnoSci energetycznej poprzez rozwéj mocy wytworczych w oparciu o wkasng baze surowcowq - produkty
uboczne wydobycia wegla (metan) i produkcji koksu (gaz koksowniczy),

= poprawa rentownosci Grupy oraz integracji poszczegdlnych segmentow dziatalnosci,

= wdrazanie innowacyjnych technologii,

= wzrost efektywnosci dziatalnosci gtéwnej i wspierajacej.

Przyjeto, iz najwyzszy priorytet maja projekty inwestycyjne o najwyzszej rentownosci oraz projekty strategiczne w ramach dziatalnosci gtéwnej,
bedace kluczowymi dla budowania przewagi konkurencyjnej Grupy oraz prowadzace do optymalizacji kosztow funkcjonowania.

W I kwartale 2019 roku w kopalniach JSW w dalszym ciagu prowadzone byty kluczowe inwestycje zwigzane z budowa nowych oraz rozbudowg
istniejgcych pozioméw wydobywczych, a takze prace zwigzane z udostepnieniem poktaddw wegla, z pogtebianiem szybéw wraz z wydtuzeniem
gdrniczego wyciagu szybowego oraz prace zwigzane ze zwigkszeniem gospodarczego wykorzystania metanu.

W JSW KOKS w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku prowadzono dziatania majace na celu pozyskanie wykonawcy
i uruchomienie kluczowych inwestycji zwigzanych z modernizacjq baterii koksowniczej nr 4 oraz z budowa bloku energetycznego w Koksowni
Radlin, wykorzystujacego do produkciji energii elektrycznej i ciepta — gaz koksowniczy powstaty przy produkcji koksu.

3.2, CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY

Dziatalno$¢ Grupy i jej wyniki sa w istotny sposéb zalezne od popytu oraz ksztattowania sie cen wegla oraz koksu. Z uwagi na zmienno$¢ tych
cen (rynki wegla i koksu charakteryzuja sie cyklicznoscig oraz podlegajg wielu czynnikom lezacym poza kontrolg Grupy), wywierajg one zawsze
znaczacy wplyw na sytuacje finansowa Grupy. Jednocze$nie na ksztattowanie sie cen sprzedazy wegla czy koksu wplywajg takze wahania
kurséw walut. Zmiana ceny produktéw lub kursow walut to czynniki, ktére najbardziej wptywajg na sytuacje finansowa Grupy, a ich zmiana jest
odczuwalna w krétkim okresie czasu.

Ponadto, do zdarzen i uwarunkowan, ktére mogg mie¢ wptyw na uzyskiwane wyniki (poprzez zmniejszenie wielkosci produkcji oraz wzrost
kosztéw) mozemy zaliczy¢ zdarzenia nadzwyczajne, wynikajace z zagrozen naturalnych wystepujacych w podziemnych zaktadach gdrniczych.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE | WEWNETRZNE MAJACE WPLYW NA FUNKCJONOWANIE GRUPY

CZYNNIKI ZEWNETRZNE CZYNNIKI WEWNETRZNE
. trendy ekonomiczne w gospodarce krajowej i Swiatowej, . koszty produkcji wegla i koksu w Grupie,
. cykliczno$¢ w branzach konsumujacych wegiel i koks, . ilos¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego koksu przez
+ zmienno$¢é popytu i cen na produkty Grupy, Grupe,
. sytuacja na rynku stali . inwestycje skutkujace wzrostem wydajnosci i efektywnosci produkcji wegla
' i koksu,

. poziom importu produktéw bedacych przedmiotem handlu Grupy

(wegiel i koks) do UE i Polski *  poziom bezpieczenstwa w procesach produkgji,

- stawki frachtéw morskich utatwiajace alokacig surowcow na globalnym °© intensywnos¢ - wystepowania - zagrozen naturalnych oraz - tektonika
rynku, eksploatowanych poktadéw,

. nieplanowane wytgczenia mocy produkcyjnych stali, . nadzwyczajne zdarzenia, ktore moga zaktdcic proces produkcii,

. inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne stali,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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CZYNNIKI ZEWNETRZNE

CZYNNIKI WEWNETRZNE

poziom strukturalnej globalnej nadpodazy mocy produkcyjnych stali,
rozwdj nowych technologii w zakresie produkgji stali,

inwestycje w instalacje PCI ograniczajace konsumpcje koksu w procesie
produkgiji stali,

polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajacych do zaspakajania
potrzeb surowcowych we wiasnym zakresie,

wysokie wymagania jako$ciowe producentow stali w zakresie surowcow
do jej produkcii,

inwestycje (lub ich brak) w nowe moce produkcyjne,

uzaleznienie koksowni samodzielnych/niezaleznych od deficytu
zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych z koksowniami,

potencjat eksportowy innych producentéw i eksporterow wegla
koksowego i koksu na $wiecie i w UE,

wzrost udziatu transakcji spotowych w strukturze handlu,

réznice w kosztach wydobycia wegli koksowych oraz produkcji koksu
u najwiekszych producentéw na Swiecie,

wahania kursu zlotego i innych walut w stosunku do EUR i USD,

zmiany w polityce monetarnej, fiskalnej i podatkowej; poziom i wahania
stop procentowych, stopa inflacji; dostepno$¢ krétkoterminowego
i dtugoterminowego finansowania diuznego i kapitatu, ryzyko kredytowe,
regulacje prawne,

zmiany w polityce rzadowej w odniesieniu do sektora gdrniczego,
koksowniczego i stalowego,

ewentualne zaktocenia w przewozach kolejowych oraz ewentualne
ograniczenia w procesach przetadunkowych i logistycznych.

awaryjnos¢ wykorzystywanych w procesie produkcyjnym maszyn i urzadzen

gérniczych,
relacje ze strong spoteczng oraz mozliwo$¢ powstania sporu zbiorowego.

3.3. DZIALANIA STRATEGICZNE W | KWARTALE 2019 ROKU

Grupa konsekwentnie realizuje zatozone dziatania strategiczne, determinujace osiaganie wyznaczonych celéw finansowych oraz maksymalizacje

wartosci Grupy.

DZIALANIA W OBSZARZE INWESTYCJI RZECZOWYCH

GLOWNE INICJATYWY WSPIERAJACE OKRESLONE W STRATEGII CELE STRATEGICZNE TO:

SEGMENT
WEGLOWY

AN

————a

L

Mt—
0)
(0)

Budowa poziomu 1120 w KWK Borynia-Zofidwka-Jastrzebie Ruch Borynia.

Budowa poziomu 1080 w KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofidwka.

Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw wegla kamiennego w obrebie zt6z: Bzie-Debina 2-Zachéd
i Bzie-Debina 1 - Zachod (KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiowka).

Budowa poziomu 1290 w KWK Budryk.

Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Knuréw.

Budowa poziomu 1050 w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu Szczygtowice.

Pogtebienie szybu Il wraz z wydiuzeniem gdrniczego wyciggu szybowego w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruchu
Szczyglowice.

Rozbudowa poziomu 1000 z pogtebianiem szybu IV i Il w KWK Pniéwek.

SEGMENT
KOKSOWY

/—’\
OO

Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazn.
Budowa instalacji do odsiarczania gazu koksowniczego w Koksowni Jadwiga.
Budowa bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym w Koksowni Radlin.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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GLOWNE INICJATYWY WSPIERAJACE OKRESLONE W STRATEGII CELE STRATEGICZNE TO:

POZOSTALE

SEGMENTY . Modemizacja Zaktadow Przerdbki Mechanicznej Wegla dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego w KWK Budryk i KWK
Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczygtowice.
Gospodarcze wykorzystanie metanu w KWK Budryk, KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knuréw i Ruch Szczygtowice.

DZIALANIA W OBSZARZE INWESTYCJI KAPITALOWYCH
Nabycia pakietu akcji spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A.

W dniu 30 stycznia 2018 roku JSW ztozyta warunkowg oferte wigzaca na nabycie 4 430 476 akcji stanowigcych 95,01% w kapitale zaktadowym
spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gorach (,PBSz”). Przedmiotem dziatalnosci PBSz jest wykonawstwo
specjalistycznych ustug gérniczych: wyrobisk pionowych, poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii,
wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérnictwa, kopalnictwa i budownictwa.

W dniu 17 lipca 2018 roku przedstawiciele JSW oraz PRIMETECH S.A. (dawniej Kopex S.A.) i PBSz1 Sp. z 0.0. podpisali dokument obejmujacy
podstawowe warunki transakcji sprzedazy (,Term-Sheet”) pakietu 95,01% akcji spotki PBSz. Celem transakciji jest nabycie ww. akcji PBSz
zataczng cene 205,3 min zt, ktdra zostanie poddana zasadom ewentualnych korekt wynikajacych z zastosowania mechanizmu rozliczenia
i zabezpieczen JSW, ktdrych szczegdly zostang okreslone w umowie sprzedazy. W zwigzku z konieczno$cig wydtuzenia terminu czynnosci
prowadzacych do zamknigcia negocjacji dokument Term-Sheet byt aneksowany dwukrotnie.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Strony zawarty warunkowa umowe zobowigzujaca sprzedazy 4 430 476 akcji spotki PBSz. W wyniku negocjacii
ostateczna cena transakcji zostata ustalona na poziomie 204 min z}, z czego kwota 199,0 min zt zostanie zaptacona w dacie zamknigcia transakcii
natomiast kwota 5,0 min zt zostaje zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnien PRIMETECH i zostanie rozliczona po dacie zamknigcia
transakcji, jednak nie pdzniej niz w terminie trzech miesiecy po tej dacie. Umowa warunkowa uwzglednia zasadnicze warunki brzegowe ustalone
w dokumencie obejmujacym podstawowe warunki transakcji sprzedazy (,Term-Sheet”). Ponadto, mozliwo$¢ zawarcia umowy rozporzadzajace;
na zamknieciu transakcji uzalezniona zostata od wczesniejszego uzyskania przez Kupujacg zgody UOKIK oraz uzyskaniu pozytywnej decyzji
Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Spétki, a takze od uzgodnienia przez strony dziatajgce w dobrej wierze, niektérych warunkéw
technicznych rozliczenia transakcji lub od ztozenia o$wiadczen podmiotéw trzecich o zasadniczo uzgodnione;j tresci.

W dniu 15 stycznia 2019 roku wptyneta do petnomocnika JSW decyzja Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw (,UOKIK") z dnia
14 stycznia 2019 roku, w ktdrej po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego wszczetego na wniosek JSW, Prezes UOKIK wydat zgode
na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez JSW kontroli nad spétkg PBSz. W dniu 15 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza JSW
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu JSW do Walnego Zgromadzenia JSW w sprawie udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji
nabycia przez JSW akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw S.A. stanowigcych 95,01% udziatu w kapitale zaktadowym PBSz.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. 3 kwietnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW udzielito zgody na przeprowadzenie
transakcji nabycia przez JSW akcji PBSz. Natomiast w dniu 10 maja 2019 roku Zarzad JSW raportem biezacym nr 32/2019 poinformowat, ze
zostat spetniony ostatni warunek zawieszajacy warunkowej umowy sprzedazy zawartej w dniu 21 grudnia 2018 roku. Tym samym majac na
uwadze spetnienie wszystkich warunkow zawieszajgcych, podpisanie przez Strony umowy rozporzadzajacej oraz zamknigcie transakcji
przewidywane jest na dzien 20 maja 2019 roku.

Projekt Priare Mining

W dniu 25 lutego 2019 roku JSW oraz Prairie dokonaty zmiany umowy o zachowaniu poufno$ci zawartej w dniu 28 marca 2018 roku w ten sposéb,
ze wydtuzony zostat termin jej obowigzywania o kolejne 6 miesiecy, do dnia 28 wrzesnia 2019 roku, w celu prowadzenia dalszych rozméw.
Intencjq obu Stron jest kontynuowanie negocjaciji w kolejnych miesigcach, w szczegoinosci w zakresie:

potencjalnej struktury transakcji i warunkéw biznesowych wspétpracy lub transakgji,

dostosowania projektéw Debierisko i Jan Karski do koncepcji JSW i w celu zmaksymalizowania potencjalnych synergii.
Na tym etapie nie ma jednak pewnosci, ze rozmowy doprowadza do zawarcia umowy (-6w), nie ma tez pewnosci co do formy ewentualnej (-ych)
transakcji. Nalezy podkreslic, ze potencjalna transakcja lub transakcje o ile do nich dojdzie, moga by¢ zalezne od spefnienia szeregu warunkéw,
m.in.: niezbednych zg6d korporacyjnych, zgdd i zatwierdzen dotyczacych finansowania, zgéd Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw
(,UOKIK") o ile bedg one wymagane oraz spetnienia wszelkich innych wymogéw zwigzanych ze strategia, celami i regulacjami obowigzujgcymi
kazdego z Emitentow.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W celu unikniecia watpliwosci JSSW owiadczyta, Ze pomimo, iz Skarb Parstwa jest akcjonariuszem posiadajacym 55,16% udziatu w kapitale
zaktadowym JSW, a Prairie Mining Limited wszczeta spor inwestycyjny z Rzeczpospolitg Polska, JSW bedzie dziatata jedynie jako racjonalny
inwestor postrzegajacy zasady réwnego traktowania wszystkich akcjonariuszy w takich samych okoliczno$ciach, o ktérej mowa w art. 20 Ksh.
Strony zobowigzaty sie przestrzega¢ swoich obowiazkéw w zakresie przekazywania na rynki wymaganych informacii.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4, DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ JSW | JEJ UWARUNKOWANIA

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego i znaczacy producent koksu
w Unii Europejskiej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: gérnicza, obejmujaca wydobycie wegla (gtéwnie
koksowego) oraz koksownicza, obejmujaca produkcje petnej gamy produktow koksowniczych.

Okoto 45% wyprodukowanego w | kwartale 2019 roku przez Grupe wegla koksowego przetworzone zostato przez koksownie Grupy na koks,
ktory obok rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach. Ponadto koks wykorzystywany jest w odlewniach,
w przemy$le metali niezelaznych, w przemysle chemicznym i przy produkcji materiatéw izolacyjnych.

Wegiel do celow energetycznych wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii elektrycznej oraz ciepta. Sprzedawany przedsiebiorstwom
energetycznym, uzytkownikom przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym okolo 95% sprzedawane jest elektrowniom
i elektrocieptowniom.

W sktad Grupy wchodzg takze przedsiebiorstwa wspierajace dwie gtéwne linie biznesowe, ktére prowadzq dziatalnos¢ pomocnicza.

41. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | POZYCJA GRUPY KAPITALOWEJ

Podstawowym celem Grupy Kapitatowej jest wzmocnienie pozycii lidera w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego i utrzymanie
pozycji czotowego dostawcy koksu na rynku europejskim w oparciu o prowadzong dziatalno$¢ w obszarze:

= gbrniczym, obejmujacym wydobycie wegla,

= koksowniczym, obejmujacym produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych.

W sktad Grupy wchodza takze spotki wspierajace podstawowe linie biznesowe.

JSW jest jedynym krajowym producentem wegla typu hard oraz dominujagcym producentem wegla typu semi-soft. Pozostali krajowi producenci
sq producentami gtownie wegla energetycznego, zas wegiel koksowy stanowi niewielki udziat w ich ogélnym wolumenie produkcji. Najwiekszymi
krajowymi spétkami weglowymi, oprocz JSW sa;: Polska Grupa Gérnicza Sp. z 0.0. (,PGG"), do ktdrej wtaczony zostat Katowicki Holding Weglowy
S.A.) i Lubelski Wegiel ,Bogdanka” SA.. Wedtug dostepnych danych za 2 miesigce 2019 roku udziat JSW w krajowej produkcji wegla koksowego
wyniost 84%.

Poza Polska, w Unii Europejskiej (,UE") wegiel koksowy wydobywany jest tylko w Czechach (OKD), ale produkcja jest w tym kraju stopniowo
wygaszana i do 2023 roku bedzie definitywnie zakofczona. Udziat produkcji wegla koksowego JSW w tacznej produkcji tego surowca w UE
przekracza 70% z tendencjg wzrostowa, ze wzgledu na malejaca produkcje w czeskim OKD. Na rynku wegla koksowego w Europie Grupa JSW
musi mierzy¢ sie z konkurencja najwigkszych producentéw tego surowca na $wiecie, tj. z Australii, USA, Kanady, Rosji i Kolumbii, a takze
ze strony nowych dostawcow jak np. Mozambik. W skali globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2%
Swiatowej produkcji wegla.

JSW jest réwniez producentem wegla energetycznego, wedtug dostepnych danych za 2 miesigce 2019 roku udziat JSW w krajowej produkcji
wegla energetycznego wynosi 8%. Biorac pod uwage niewielki poziom produkciji, JSW jest uzupetniajacym dostawca na rynku krajowym, gtéwnie
do zaktadow energetyki zawodowej i przemystowe;.

Oprocz wegla, w Grupie JSW znaczacym produktem jest koks, wytwarzany przez wiasne koksownie. Strategicznym sortymentem w ofercie Grupy
jest koks wielkopiecowy, ktorego udziat produkcji w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wyniést 76,1%. Pozostate 23,9% to koks
przemystowy, metalurgiczny, opatowy i odlewniczy.

Innymi poza JSW producentami koksu w Polsce sg ArcelorMittal, Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A. (,WZK Victoria”) oraz Koksownia
Czgstochowa Nowa. W Unii Europejskiej funkcjonuia liczne koksownie zintegrowane z hutami oraz kilka koksowni niezaleznych np. na Wegrzech
czy w Czechach i Bo$ni.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktorych produkcja jest cisle skorelowana z poziomem produkgji
koksu. Produktami weglopochodnymi o najwiekszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem koksowniczym, sg smota koksownicza i benzol.
Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. Udziat Grupy w krajowej produkcji smoty i benzolu odpowiada
w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4.2, UWARUNKOWANIA RYNKOWE

Zardwno rynek wegla koksowego, jak i koksu sg rynkami globalnymi, a Grupa jest podmiotem, na ktory wptywajg czynniki lokalne oraz globalne.
JSW jako czotowy producent wegla koksowego w Unii Europejskiej korzysta z tzw. renty geograficznej, podlega jednak ogdlnym trendom rynku
Swiatowego. Zasadniczym czynnikiem wptywajacym na uzyskiwane ceny wegli koksowych w JSW, odkad przestat obowigzywa¢ ustalany
kwartalnie benchmark dla najlepszej jakoSci wegli australijskich, sg tendencje notowan spotowych zaréwno wegli australijskich jak
i amerykariskich. Powyzsze czynniki sa obecnie wyznacznikiem cen $wiatowych wegli koksowych. Na wycene poszczegolnych wegli majq takze
znaczacy wplyw walory uzytkowe wynikajace z parametréw koksujacych.

Zanik tradycyjnego benchmarku uzgadnianego przed okresem dostaw i oparcie negocjacji na indeksach otworzyto mozliwo$¢ stosowania réznych
okresow obliczeniowych i cen referencyjnych, gtéwne to:

»  The Steel index (TSI): cena referencyjna wegla koksowego klasy premium hard HCC wykorzystywana przy ustalaniu kontraktow
terminowych.

*  Nippon Steel: cena kwartalna - $rednia z dwéch miesiecy danego kwartatu i miesigca poprzedzajacego dla trzech indekséow: S&P
Global Platts Premium Low Vol FOB Australia, TSI premium hard FOB Australia oraz Argus Premium Low-Vol FOB Australia.

Na rynku panuje dominacja Chin i krajow azjatyckich w imporcie wegla, a zrédta podazy dobrej jakosci wegli koksowych sg silnie skoncentrowane,
co skutkuje duzg wrazliwoscig rynku na nieprzewidywalne zdarzenia jednorazowe. W | kwartale 2019 roku nie wystapity gwattowne zdarzenia,
silnie wptywajace na ceny wegla koksowego. Amplituda wahar cen indeksu TSI Premium HCC wynosita od 189 do 215 USD/t. Srednia indeksu
TSI premium HCC w | kwartale 2019 roku wyniosta 206,6 USD i byta 6,4% nizsza niz w IV kwartale 2018 roku. Cena kwartalna obliczana metoda,

Nippon Steel na | kwartat 2019 roku ustalona na podstawie notowan z grudnia 2018 roku, stycznia i lutego 2019 roku wyniosta 210,3 USD i byta
nizsza o 1% w stosunku do poprzednie;j.

Cena referencyjna i spotowe notowania cen wegli koksowych

Cena referencyjna i spotowe notowania cen wegli koksowych
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W | kwartale 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku nastapit wzrost produkcji stali na $wiecie 0 4,5% do poziomu 444,1 min
ton. Wyniki krajow azjatyckich, ktdre stanowig 70% udziatu w Swiatowej produkciji, tworzg globalny wzrost. Kraje azjatyckie wyprodukowaty
w pierwszych trzech miesigcach 2019 roku w stosunku do pierwszych trzech miesiecy 2018 roku o 7,0% wiecej stali, w tym Chiny 0 9,9%. Kraje
Unii Europejskiej odnotowaty spadek rzedu 2,0% do poziomu 42,3 min ton.

Od poczatku 2019 roku obserwuje sie systematyczny spadek cen stali na rynku europejskim, dodajac do tego niepewnos$¢ zwigzana z Brexitem
jak réwniez z ogolnymi warunkami ekonomicznymi i politycznymi na Starym Kontynencie mozemy spodziewa¢ sig gorszych wynikéw oraz
obnizonej produkii stali i zapotrzebowania na nig.

Na $wiatowym rynku podijeto dziatania majace na celu ograniczenie powstawania nowych mocy produkcyjnych stali, co ma przyczyni¢ sie do
stabilizacji popytu i podazy oraz do wzrostu znaczenia polityki ochrony klimatu, aczkolwiek na wyniki tych dziatan nalezy poczekac.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Jak wynika z najnowszych prognoz rynkowych, produkcja stali na $wiecie w biezacym roku wyniesie ok. 900 min ton, co oznacza spadek
o0k.2,5% w poréwnaniu do poprzedniego roku. Oczekuje sie spadku zapotrzebowania na stal ze strony przemystu budowlanego,
energetycznego oraz motoryzacyjnego. Niepewno$¢ zwigzana z handlem oraz ptynnoscig na rynkach finansowych moze dodatkowo obnizy¢
najnowsze prognozy. Szacuje sie, ze w 2019 roku zapotrzebowanie na stal na $wiecie wzro$nie o 1,3% w poréwnaniu do poprzedniego roku,
aw 2020 roku o 1% rok do roku. Prognozy dla Europy to wzrost 0 0,3%.

Rynek koksu, zwtaszcza w Europie charakteryzuje sie wigkszq stabilno$cig, ze wzgledu na wysoki stopien zintegrowania koksowni z hutami oraz
dostaw realizowanych przede wszystkim na bazie uméw dtugoterminowych z ograniczong sktonno$cia europejskich konsumentéw
do diametralnych i nagtych zmian dostawcéw. Konsumpcja koksu wynika bezposrednio z poziomu produkcji stali w procesie wielkopiecowym,
a ta utrzymywata si¢ na dobrym i stabilnym poziomie.

W | kwartale 2019 roku wzrastaly ceny na krajowym rynku wegla energetycznego. Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego w sprzedazy
do energetyki zawodowej i przemystowej PSCMI 1 wzrost z 241,76 zt/t w grudniu 2018 roku do 255,97 zt/t w lutym 2019 roku.

4.3. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Strategiczne produkty Grupy to wegiel koksowy (typu hard i semi-soft) oraz wegiel do celéw energetycznych i koks (gtéwnie wielkopiecowy).
Z uwagi na przeznaczenie produktow Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podaza i popytem na rynku wegla, koksu, stali
i energii:
= wegiel koksowy — produkcja koksu,
= wegiel do celow energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,
= koks — sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach, odlewniach, w przemysle chemicznym, metali niezelaznych, przy produkcji
materiatéw izolacyjnych itp.

Koksownie produkujg rowniez produkty weglopochodne: smote koksownicza, benzol, siarke ptynng, siarczan amonu i gaz koksowniczy.
PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Dziatalno$¢ wydobywcza w Grupie realizowana jest przez cztery kopalnie wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla koksowego i wegla do celow
energetycznych w ogélnej produkcji netto w | kwartale 2019 roku wyniost odpowiednio 68,8% i 31,2%. Ze wzgledu na przeznaczenie wegla
produkowanego w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla koksowego w facznych dostawach w | kwartale 2019 roku stanowit 71,4%, za$
pozostate 28,6% stanowit wegiel do celéw energetycznych. Kopalnie Borynia-Zofidwka-Jastrzebie i Pniowek oferowaty do sprzedazy wegle
koksowe, charakteryzujace sie niskg zawartoscig popiotu, siarki oraz czesci lotnych. Wegle z kopalr Budryk oraz Knuréw-Szczygtowice to wegle
gazowo-koksowe 0 niskiej zawarto$ci popiotu, siarki oraz wyzszej, jednak charakterystycznej dla tego typu wegla, zawarto$ci czesci lotnych.
Wszystkie produkowane w tych kopalniach wegle koksowe cechuja sie réwniez, odpowiednimi do typu wegla, parametrami CRIi CSR na dobrych
i akceptowalnych przez kontrahentéw poziomach. Kopalnie Budryk, Knuréw-Szczygtowice oraz Kopalnia Borynia-Zofiowka-Jastrzgbie Ruch
Zofiéwka oprocz wegla koksowego wydobywaja réwniez wegiel do celdw energetycznych.

Wolumen produkcji wegla w | kwartale 2019 roku zostat zrealizowany na poziomie 3,5 min ton, tj. 0 0,6 min ton mniej niz w analogicznym okresie
2018 roku.

Produkcja wegla (min ton)

| KWARTAL 2018 | KWARTAL 2019

= WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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taczna sprzedaz wegla wyprodukowanego przez kopalnie Grupy, obejmujgca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana
na poziomie 3,6 min ton, tj. 0 0,4 min ton mniej niz w tym samym okresie 2018 roku. Sprzedaz dla odbiorcow zewnetrznych zostata zrealizowana
w proporcji jak na ponizszym wykresie.

Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcow zewnetrznych (min ton)

1,7

1,5
11 1,0
| KWARTAL 2018 | KWARTAL 2019
u WEGIEL KOKSOWY = WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego sprzedaz zewnetrzna wegla koksowego
spadta 0 0,2 min ton (11,8%), natomiast sprzedaz wewnetrzna spadta o 0,1 min ton (8,3%).

W omawianym okresie, sprzedaz wegla do celéw energetycznych na rzecz odbiorcow zewnetrznych spadta o 0,1 min ton w stosunku do ubiegtego
roku.

Dla sprzedazy zewnetrznej, dostawy do krajowych odbiorcéw stanowity 79,1% (wolumen) i 71,8% (przychody), natomiast na rynek zagraniczny
odpowiednio 20,9% i 28,2%. Dla poréwnania, w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku udziaty te wyniosty odpowiednio: odbiorcy krajowi
77,5% (wolumen) i 71,2% (przychody); odbiorcy zagraniczni 22,5% (wolumen) i 28,8% (przychody).

W | kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcdw zewnetrznych w segmencie Wegiel osiggnety poziom 1 319,5 min zt i byly nizsze
0 100,3 min zt (tj. 0 7,1%) niz uzyskane w analogicznym okresie ubiegtego roku, co pomimo wyzszych cen jest pochodng nizszego wolumenu
sprzedazy wegla.

Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegdlnienie zakonczony 31 marca %:g:'gg
2019 2018
Produkcja (w min ton) 35 41 854
= Wegiel koksowy (w min ton) 24 3,0 80,0
= \Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1.1 11 100,0
Wielkos¢ sprzedazy ogétem JSW (w min ton)™ 3,6 4,0 90,0
= Wegiel koksowy (w min ton) 2,6 29 89,7
] Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,0 11 90,9
Wielkos$¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)( 1,1 1,2 91,7
= Wegiel koksowy (w min ton) 1.1 1,2 91,7
= \Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) - -
Wielko$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)® 25 2,8 89,3
= Wegiel koksowy (w min ton) 15 1,7 88,2
= Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,0 1,1 90,9
Przychody ze sprzedazy (w min z#) 2197,6 2330,2 94,3
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zt) 878,11 910,4 96,5
Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zt) 1319,5 1419,8 92,9

) wielko$¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,
@) warto$¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w | kwartale 2019 roku oraz | kwartale 2018 roku odpowiednio: 105,4 min zt i 28,4 min zt z tytutu sprzedazy wegla wyprodukowanego
poza Grupa.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Dziatalno$¢ koksowa Grupy jest realizowana przez spotke JSW KOKS. Podstawowym produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy,
stanowigcy w analizowanym okresie 76,1% ogolnej ilosci wyprodukowanego koksu. Pozostate produkty tego segmentu to: koks przemystowy,
koks metalurgiczny, koks opatowy i koks odlewniczy, ktdrych udziat w | kwartale 2019 roku wynidst odpowiednio: 21,5%, 2,1%, 0,2% i 0,1%.
Koksownie produkujg réwniez produkty weglopochodne: smote koksownicza, benzol, siarke ptynna, siarczan amonu i gaz koksowniczy.

Wielko$¢ produkceji koksu w Grupie w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku spadta
0 11,1%, a sprzedaz utrzymata sie na takim samym poziomie. Na spadek produkcji koksu w gtownej mierze wptyneto zamknigcie w |1l kwartale
2018 roku koksowni Debiensko wechodzacej w sktad JSW KOKS. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujace koks i weglopochodne,
w analizowanym okresie osiagnety poziom 1 101,6 min zt i byty wyzsze o 71,7 min zt (j. 0 7,0%) niz w tym samym okresie 2018 roku. Wzrost
przychoddw z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych spowodowany byt wyzszymi uzyskanymi cenami sprzedazy produktow.

Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca gg:lgzlgg
2019 2018

Produkcja (w min ton)® 0,8 0,9 88,9

Wielko$¢ sprzedazy koksu na rzecz odbiorcow zewnetrznych (w min ton) 0,8 0,8 100,0

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych (w min zf)® 11016 1029,9 107,0

() produkcja koksu z koksowni Grupy
@przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Zrealizowana cena wegla ogétem w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wynosita 532,07 zt/ti byta wyzsza od osiagnietej w analogicznym
okresie ubiegtego roku o 3,9%. Nastapit wzrost cen - wegla do celéw energetycznych o 18,0% i wegla koksowego 0 4,2%.

Srednia cena koksu sprzedanego w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wzrosta o 11,5% w stosunku do tego samego okresu roku

Uzyskane $rednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 3 miesiecy
6Inieni zakonczony 31 marca Dynamika
Wyszczegdlnienie 2018=100
2019 2018

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW

= Wegiel koksowy (w zi/t) 711,11 682,50 104,2

= Wegiel do celow energetycznych (w zift) 277,14 234,94 118,0

= Ogotem (w zift)® 532,07 512,30 103,9
Srednie ceny sprzedazy koksu

= Koks (zt#)@ 1173,60 1052,10 11,5

) ceny dotyczq zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajq koszty transportu, wynoszace $rednio w JSW w | kwartale 2019 roku oraz w | kwartale 2018 roku:
7,32 zift i 6,17 zit,
(2 cena na bazie FCA.

DZIALALNOSC POZOSTALA

Grupa uczestniczy réwniez w ograniczonym zakresie w dziatalno$ci wspierajacej, ktora jest mato istotna z punktu widzenia dziatalno$ci i sytuacji
finansowej Grupy. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku przychody ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty 67,0 min zt, czyli
2,7% przychoddw ze sprzedazy Grupy i byty o ok.10% wyzsze niz uzyskane w tym samym okresie 2018 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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4.4. RYNKIZBYTU

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2019 roku przychody ze sprzedazy Grupy zostaly zrealizowane na poziomie 2 488,1 min zt,
tj. 0 22,5 min zt mniej niz w analogicznym okresie 2018 roku, co jest gtdwnie pochodng spadku wielkoSci sprzedazy wegla.
Przychody z zewngtrznej sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych Grupy w podziale na segmenty przedstawia ponizsze zestawienie.

Przychody ze sprzedazy wegla oraz koksu i weglopochodnych w podziale na obszary geograficzne, wedfug odbiorcéw finalnych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEGLA (min zt)

1010,6

947,5

409,2 372,0

0,0 0,0

POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE

| KWARTAL 2018 = | KWARTAL 2019

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH (min zi)

582,8

216,3
1231

POLSKA UNIA EUROPEJSKA POZOSTALE KRAJE

| KWARTAL 2018 = | KWARTAL 2019

Struktura przychodow Grupy wedtug krajow przeznaczenia na 31 marca 2019 roku

Pozostali Stowacja Wiochy
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4.5, INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE
INWESTYCJE RZECZOWE
Za okres 3 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony 31 marca 2())’;‘83:‘1':3
2019* 2018
Segment weglowy
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych) oraz wartosci niematerialne 203,7 100,8 202,1
Naktady na wyrobiska ruchowe 118,8 108,2 109,8
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 19,3 - -
Razem 341,8 209,0 163,5
Segment koksowy
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 11,6 7,6 152,6
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow - - -
Razem 11,6 7,6 152,6
Segmenty pozostate
Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 32,0 271 118,1
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 8,9 - -
Razem 40,9 271 150,9
Razem segmenty
Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych) oraz wartosci niematerialne 2473 135,5 182,5
Naktady na wyrobiska ruchowe 118,8 108,2 109,8
Naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow 28,2 - -
Razem* 394,3 2437 161,8
Razem (po dokonaniu korekt konsolidacyjnych) 399,2 236,5 168,8

* Warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w | kwartale 2019 roku: 4,9 min zt, w | kwartale 2018 roku: (-)7,2 min zt.
**Od dnia 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie nowego standardu rachunkowosci MSSF 16 ,Leasing”, Grupa prezentuje nakfady w ramach leasingu w odrebnej pozycji
(nakfady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywéw).

Z poniesionych w | kwartale 2019 roku naktadéw ogdtem w wysokosci 394,3 min zt na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota 363,1 min z,
na naktady zwigzane z leasingiem MSSF16 kwota 28,2 min z}, natomiast na warto$ci niematerialne kwota 3,0 min zt. Naktady na nieruchomosci
inwestycyjne nie wystapity.

NAKLADY NA INWESTYCJE RZECZOWE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku JSW poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysokosci 341,8 min zt i byly one wyzsze
niz w tym samym okresie 2018 roku o 63,5%. Z poniesionych w tym okresie naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate przypada kwota
322,5 min z}, naktady zwigzane z prawem do uzytkowania sktadnika aktywéw (MSSF16) wyniosty 19,3 min zt. Nie poniesiono naktadéw
na wartosci niematerialne. Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate w | kwartale 2019 roku byly $rodki wiasne,
natomiast naktady dot. prawa do uzytkowania sktadnika aktywow pochodza ze zrédet zewnetrznych (leasing).

Poniesione przez Jednostke dominujaca naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate w | kwartale 2019 roku przeznaczono na realizacje
zadan kluczowych (na rozbudowe pionowg oraz pozioma kopaln) oraz pozostatych, w tym dla zapewnienia biezacych zdolnosci produkcyjnych.

WYSZCZEGOLNIENIE INWESTYCJE KLUCZOWE REALIZOWANE PRZEZ JSW W | KWARTALE 2019 ROKU

W kopalni ,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie” rozpoczeto prace zwigzane z budowg nowego poziomu 1120. Zasoby

BUDOWA POZIOMU 1120 operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1120m szacowane s na ok. 40 min ton. W ztozach wystepuje
W KWK .. BORYNIA- glownle weglel kOkSOWy typU 35 (hard)

ZOFIOWKA-JASTRZEBIE” - Projekt zaplanowano do realizacji w dwéch etapach — | etap w latach do 2023 roku, zaktadajacy udostepnienie poktadéw
RUCH BORYNIA 502/1 i 504/1 wraz z pogtebieniem szybu II; Il etap w latach 2023-2030, zaktadajacy udostepnienie partii B i C z poziomu

1120. W | kwartale 2019 roku prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gdmiczych. Rozpoczecie eksploatacii

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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WYSZCZEGOLNIENIE INWESTYCJE KLUCZOWE REALIZOWANE PRZEZ JSW W | KWARTALE 2019 ROKU
zasobdéw w oparciu o pogtebiony szyb Il przewidziane jest w 2022 roku. W omawianym okresie w zwigzku z realizacjg
inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 3,2 min zt.
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku JSW kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie
i zagospodarowywanie nowych zi6z: ,Bzie-Debina 2-Zachdd” i ,Bzie-Debina 1-Zachéd” z poziomu 1110m. Zasoby
KWK BZIE-DEBINA operatywne szacowane sg na 140,0 min ton, do glebokosci 1180m. W ztozach wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35
W BUDOWIE (hard). W I kwartale 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 8,0 min zt. W | kwartale
2019 roku prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gorniczych. Rozpoczecie eksploatacii z partii A ztoza Bzie-
Debina 2-Zachdd” przewidziano w 2022 roku.
ROZBUDOWA KOPALNI w | kwartale 2019 roku JSW kontynuowata realizacje inwestycji zwigzanej z budowa poziomu 1080 w Ruchu Zofidwka,
BORYNIA-ZOFIOWKA- w celu udostepnienia i zagospodarowania zasobéw ztoza ,Zofidwka” ponizej poziomu 900. Szacowana wielko¢ zasobow
JASTRZEBIE - RUCH operatywnych w pietrze 900-1080 wynosi 43,9 min ton. W | kwartale 2019 roku kontynuowano prace zwigzane
ZOFIOWKA z pogtebieniem szybu llz do poziomu 1080 oraz drazeniem wyrobisk gérniczych. W omawianym okresie w zwigzku

BUDOWA NOWEGO POZIOMU
W KOPALNI BUDRYK WRAZ

Z MODERNIZACJA ZPMW

BUDOWA POZIOMU 1050
W KOPALNI KNUROW-
SZCZYGLOWICE - RUCH
KNUROW

BUDOWA POZIOMU 1050
W KOPALNI KNUROW-
SZCZYGLOWICE - RUCH
SZCZYGLOWICE

POGLEBIENIE SZYBU Il
WRAZ Z WYDLUZENIEM
GORNICZEGO WYCIAGU
SZYBOWEGO W KWK
KNUROW-SZCZYGLOWICE
RUCH SZCZYGLOWICE

ROZBUDOWA KOPALNI
PNIOWEK

z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 12,7 min zt.

JSW kontynuowata rozpoczeta w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilo$¢ zasobow
operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 169,0 min ton do gtebokosci 1400m.
W I kwartale 2019 roku w ramach realizacji inwestycji prowadzono prace zwigzane z budowg gérniczego wyciggu
szybowego do poziomu 1050. W tym okresie w zwigzku z realizacja inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 0,2 min zt.
Budowa nowego poziomu 1290 wraz z modernizacjqg ZPMW pozwoli na rozpoczecie produkcji wegla typu 35 (hard)
w 2019 roku, zwigkszenie produkcji wegla koksowego do ok. 60% w strukturze produkcji kopalni oraz uzyskanie wzrostu
produkcji wegla ogétem. Zakoriczenie kluczowych elementéw inwestycji warunkujacych uzyskanie zatozonych efektow
planowane jest w 2019 roku.

Realizacja czgsci zadan inwestycyjnych, tj. dotyczacych modemizacji ZPMW w latach 2016-2019, prowadzona jest przez
spotke JZR, z udziatem finansowania zewnetrznego ze $rodkéw Funduszu Restrukturyzaciji Przedsigbiorcow. W | kwartale
2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 4,6 min zt. Do korica | kwartatu 2019 roku
zrealizowano tacznie ok. 74,4% budzetu catej inwestycji zwigzanej z modernizacjg ZPMW.

JSW prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobéw zalegajacych w pigtrze 850-1050 w Ruchu Knuréw.
Projekt ma na celu udostepnienie zasobdw wysokiej jakosci wegla koksowego typu 34. taczna wielkos¢
udokumentowanych zasobéw operatywnych w Ruchu Knuréw w pietrze 850-1050 wynosi 102 min ton. W | kwartale
2019 roku prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk na poziomie 1050. W omawianym okresie w zwigzku
z realizacjg inwestycji poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 2,8 min zt.

Jednostka dominujgca prowadzita roboty zwigzane z zagospodarowaniem zasobdw zalegajacych w pietrze 850-1050
w Ruchu Szczygtowice. Projekt ma na celu udostepnienie zasobéw wegla koksowego typu 35. Laczna wielko$¢
udokumentowanych zasobéw operatywnych w zlozu Szczygltowice w pietrze 850-1050 wynosi ok. 83,7 min ton.
W I kwartale 2019 roku poniesiono naktady zwigzane z zakupem i zabudowa przeno$nikéw tasmowych niezbednych
do pogtebiania szybu |. W omawianym okresie w zwigzku z realizacjq inwestycji poniesiono naktady inwestycyjne
w wysokosci 0,1 min zt.

Jednostka dominujaca rozpoczeta prace zwigzane z przygotowaniem szybu Il do pogtebiania. Projekt ma na celu
zabezpieczenie efektywnosci produkcji wegla typu 35 w Ruchu Szczygtowice po 2025 roku w zakresie zdolnosci transportu
pionowego urobku oraz optymalizacja sieci wentylacyjnej wraz z profilaktyka zagrozen naturalnych. W | kwartale 2019
roku w zwigzku z realizacjg inwestycji nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych.

Jednostka dominujaca kontynuowata rozpoczeta w 2017 roku, w kopalni Pnidwek realizacig nowego projektu
inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowa poziomu wydobywczego 1000 wraz z pogtebieniem szybow IV i lll. W | kwartale
2019 roku w ramach realizacji inwestycji prowadzono prace zwigzane z drazeniem wyrobisk gérniczych, prace zwigzane
z pogtebianiem szybu IV oraz rozbudowg zasilania na poziomie 1000.

Projekt realizowany jest w celu zabezpieczenia efektywnej eksploatacji i dostepu do zasobow wegla typu 35,
w potudniowo-zachodniej czesci zloza ,Pnidwek”, przewidzianych do eksploatacji po 2022 roku. taczna ilos¢ zasobow
operatywnych na poziomie 1000 w KWK Pniéwek szacowana jest na okoto 61,3 min ton. W | kwartale 2019 roku w zwiazku
z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 18,5 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU

Nakfady na wyzej opisane inwestycje kluczowe realizowane przez JSW

Za okres 3 miesiecy )
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony 31 marca Dynamika

2018=100
2019 2018

= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Borynia
Budowa poziomu 1120m

= KWK Bzie-Debina w budowie* 8,0 16 533,3
= KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiowka

32 2.2 145,5

Budowa poziomu 1080m il 54 23,2
= KWK Budryk
Budowa poziomu 1290m b 295 07
= KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Knurow 28 ) )
Budowa poziomu 1050m ’
= KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice 0.1 } )
Budowa poziomu 1050m ’
= KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice
Pogtebienie szybu Il wraz z wydtuzeniem gémiczego wyciggu szybowego
= KWK Pniowek
Rozbudowa poziomu 1000m z pogfebieniem szybu IV i lll 1639 93 1989
RAZEM 455 479 95,0

*w ramach naktadéw KWK Bzie-Debina w budowie ujete sg naktady zwiazane z udostepnieniem i przemystowym zagospodarowaniem zasobéw w obrebie z16z: Bzie-Debina 2 — Zachod

i Bzie-Debina 1 — Zachod - prezentowane w poprzednich okresach sprawozdawczych w ramach rozbudowy KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie.

Modernizacja ZPMW dla zwigkszenia uzysku wegla koksowego i podjecia produkcji wegla koksowego typu 35 oraz pozostate dziatania
inwestycyjne w celu wzrostu produkcji wegla netto w kopalni Knuréw-Szczygtowice

Grupa realizuje inwestycje w zakresie modernizacji zaktadéw przerébczych oraz innych dziatan inwestycyjnych w celu rozpoczecia produkcii
wegla typu 35 (hard), wzrostu udziatu wegla koksowego ogdtem oraz wzrostu wielkosci produkcji wegla netto. Inwestycja pozwoli na wzrost
udziatu produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkciji kopalni, rozpoczecie produkciji wegla
koksowego typu 35 (hard) od 2019 roku oraz zwigkszenie poziomu produkcji ogdtem. Realizacja cze$ci zadan inwestycyjnych, tj. modernizacii
ZPMW w latach 2016-2019 oraz pozostatych zadan zmierzajacych do wzrostu produkcji wegla netto, prowadzona jest przez JZR. W okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 5,8 min zt. Do korica | kwartatu 2019 roku
zrealizowano tacznie ok. 82,5% budzetu inwestycji realizowanej w KWK Knuréw-Szczygtowice.

UMOWA O WSPARCIE FINANSOWE - JZR

W dniu 30 wrzesnia 2016 roku zostata zawarta pomigdzy Skarbem Paristwa a JZR umowa o0 udzielenie wsparcia niebedacego pomocg publiczna,
realizowanego w Il transzach, w tacznej wysokosci do 290,0 min z, w formie wniesienia wktadu gotéwkowego w zamian za udzialy
w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Panstwa. Srodki ze wsparcia zostaly przeznaczone na modernizacje zakladéw
przerdbczych KWK Budryk i KWK Knuréw-Szczyglowice. Realizujac zapisy przedmiotowej umowy w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikow JZR podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie
gotéwki w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy.

Dnia 13 lutego 2018 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw JZR, na ktdrym podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego do kwoty 645,0 min zt, tj. o kwote 244,5 min zt poprzez objecie 249 000 udziatow przez JSW oraz 240 000 udziatéw przez Skarb
Panstwa o warto$ci nominainej 500 zt kazdy (JSW objeta 249 000 udziatéw ktore zostaty pokryte wktadem pienigznym, w wysokosci 124,5 min zt
dokonanym 21 lutego 2018 roku, a Skarb Panstwa objat 240 000 nowych udziatéw (Il transza), pokrytych wktadem pienieznym w wysokosci
120,0 min ).

W roku 2018 JZR, rozpoczeta wstepne rozmowy z MPIT i ARP dotyczace przedterminowego zwrotu do Skarbu Parstwa $rodkéw wsparcia
niebedacych pomocg publiczng. W | kwartale 2019 roku trwaly w tym temacie prace analityczne, co do dalszej kontynuacji zaangazowania
kapitatowego SP w JZR. Po dniu kofczacym okres sprawozdawczy, tj. po 31 marca 2019 roku, podjeto decyzje o wstrzymaniu ww. prac.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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POZOSTALE NAKLADY INWESTYCYJNE GRUPY

Naktady inwestycyjne pozostatych spotek Grupy Kapitatowej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wyniosty 52,5 min zt (w tym naktady
zwigzane z leasingiem — kwota 8,9 min zt). Naktady na rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne oraz warto$ci niematerialne wyniosty
43,6 min zti byty wyzsze niz w tym samym okresie 2018 roku o 25,6%. Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentow pozostatych
w | kwartale 2019 roku stanowity 13,3% naktadéw ogotem Grupy. Ponoszone przez spétki naktady na inwestycje rzeczowe przeznaczone byty
na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajgcych biezacq dziatalnos¢ operacyjng spétek.

WYSZCZEGOLNIENIE KLUCZOWE PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE PRZEZ POZOSTALE SPOLKI GRUPY

Koksownia Przyjazh (JSW KOKS) realizuje program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostata oddana
do eksploatacji zmodernizowana bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu
15 wrzesnia 2011 roku zostata podpisana umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze

MODERNIZACJA BATERII przetargowej, na wykonanie dziatan formalno-prawnych i prac projektowych dla modemizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4
KOKSOWNICZYCH oraz projektow wykonawczych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4. W 2014 roku zakonczony zostat etap
W KOKSOWNI PRZYJAZN opracowania projektow wykonawczych dla modemizagji baterii nr 4. W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW przyjat

uchwatg i zaakceptowat Dokumenty Wykonawcze wprowadzajac do realizacji w latach 2018-2021 Inwestycje
pn. ,Modernizacja baterii koksowniczej nr 4 w Koksowni Przyjazi”. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono nakfady inwestycyjne w wysokosci 1,4 min zt.

Przedsiewziecie realizowane przez JSW KOKS ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkgji energii
elektrycznej i ciepta na potrzeby wiasne i na sprzedaz. W ramach przedsiewziecia planuje si¢ realizacje budowy bloku
energetycznego opalanego wiasnym gazem koksowniczym o mocy cieplnej 104 MWt z turbing upustowo-kondensacyjng
0 mocy 28 MWe i cztonem ciepfowniczym o mocy 37 MWt, ktéry zapewni dostawy energii elektrycznej, pary i ciepta dla
koksowni Radlin, ciepta do pobliskiej KWK Marcel oraz dla mieszkancow miasta Radlin. W dniu 22 grudnia 2015 roku
JSWKOKS i Agencia Rozwoju Przemystu S.A. podpisaty ,Umowe okre$lajgcaq podstawowe warunki realizacji
planowanego wspoinego przedsiewzigcia budowy i eksploatacji Elektrocieptowni Radlin, w tym warunki zawarcia umowy

BUDOWA BLOKU inwestycyjnej” (Term Sheet). W roku 2016 przeprowadzono procedure wyboru Generalnego Realizatora Inwestycji
ENERGETYCZNEGO w postepowaniu o udzielenie zamowienia publicznego, prowadzonym na podstawie przepisow ustawy Prawo zaméwier
W KOKSOWNI RADLIN publicznych w trybie przetargu ograniczonego, ktory zostat ogtoszony 14 stycznia 2016 roku. W dniu 19 grudnia 2016 roku

JSW KOKS uniewaznita na mocy art. 93 ust. 1 pkt 4 ustawy Prawo zaméwien publicznych postepowanie w przetargu
ograniczonym na realizacj¢ przedsiewzigcia. Ze wzgledu na kwote wynikajaca z postepowania przetargowego ARP S.A.
wycofata sie z finansowania przedmiotowej inwestycji. W dniu 14 marca 2018 roku Zarzad JSW przyjat uchwatg
i zaakceptowat Dokumenty wykonawcze wprowadzajac do realizacji w latach 2018-2020 Inwestycje pn. ,Budowa bloku
energetycznego w Koksowni Radlin”. W zwigzku z realizacjg inwestycji poniesione nakfady inwestycyjne w | kwartale
2019 roku wynoszg 0,03 min zt.

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegotowy opis inwestycji kapitatowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku zawarty zostat w Punkcie 2.3. niniejszego
sprawozdania oraz Nocie 1.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres
3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 roku. Planowane inwestycje kapitatowe opisane zostaty w Punkcie 3.3. niniejszego sprawozdania.

4.6. SPRAWY SPORNE

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2019 roku spétki Grupy uczestniczyly w postepowaniach sadowych i administracyjnych zwigzanych
z prowadzong przez nie dziatalno$cia. W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepsza wiedza, spétkom Grupy nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby
w znaczacy sposob wplyna¢ na sytuacie finansowa i rentownos¢, inne niz postepowania wspomniane w ponizszym opisie.

Postepowanie sadowe z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSSW

Przed Sadem Okregowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy w dniu 27 grudnia 2012 roku, sygn. akt X GC 421/12 zostalo wszczete
postepowanie sadowe z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko Jednostce dominujacej o zaptate kwoty
9507 208,00 zt tytutem odszkodowania za szkode powstata w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktdry zaistniat pod ziemig w kopalni
JSW KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiéwka. W sprawie dnia 8 czerwca 2017 roku Sad Okregowy w Gliwicach wydat nieprawomocny
wyrok:
= w pkt 1 umarzajacy postepowanie w zakresie zadania zasgdzenia kwoty 720 000,00 zt z odsetkami ustawowymi za okres od dnia
29 marca 2013 roku,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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= w pkt 2 zasgdzajacy od pozwanej JSW na rzecz powddki tj. Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczeri ERGO HESTIA S.A. w Sopocie
kwote 4 898 736,77 zt z odsetkami ustawowymi do dnia 31 grudnia 2015 roku i z odsetkami ustawowymi za opéznienie od dnia
1 stycznia 2016 roku, za$ od kwoty 4 591 529,00 zt od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia zaptaty, a od kwoty 307 207,77 zt od dnia
20 kwietnia 2010 roku do dnia zaptaty,
= w pkt 3 zasgdzajacy od pozwanej JSW na rzecz powddki Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen ERGO HESTIA S.A. w Sopocie
odsetki ustawowe od kwoty 720 000,00 zt za okres od dnia 7 czerwca 2011 roku do dnia 28 marca 2013 roku,
= wpkt4 oddalajacy powddztwo w pozostatej czesci,
= wpkt 5 zasgdzajacy od pozwanej na rzecz powddki kwote 71 973,11 zt tytutem zwrotu kosztdw procesu.
Obie strony wniosty apelacje od ww. wyroku. W dniu 15 czerwca 2018 roku sprawa zostata przejeta przez Prokuratorie Generalng Rzeczpospolite]
Polskiej.

Postepowania sadowe z powodztwa KOPEX MACHINERY S.A. oraz Zabrzanskich Zaktadéw Mechanicznych - Maszyny Gérnicze
Sp. z 0.0. przeciwko JSW
Sprawy przeciwko JSSW KWK Pniéwek Rejon Suszec:
= zpowodztwa KOPEX MACHINERY Spotka Akcyjna w Zabrzu, sygn. akt: X GC 159/15 wszczeta w dniu 15 kwietnia 2015 roku i sygn.
akt: X GC 233/15 wszczeta w dniu 4 maja 2015 roku,
= zpowddztwa Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych — Maszyny Gérmicze spétka z 0. 0. w Zabrzu, sygn. akt X GC 152/15 wszczeta
w dniu 2 kwietnia 2015 roku.
Powyzsze procesy dotyczg odszkodowania za zniszczone mienie w pozarze, do ktérego doszto w maju 2011 roku.
Sprawy X GC 159/15 i X GC 233/15 Sad potaczyt do wspoinego rozpoznania pod sygn. X GC 159/15. Obecnie w toku sg dwa postepowania —
sygn. akt: X GC 152/15 (FAMUR S.A.) i X GC 159/15 (KOPEX S.A.). Ogolna warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 8 723 826,00 zt.
Kopalnia wnosita 0 oddalenie powddztwa we wszystkich postepowaniach z powodztwa KOPEX MACHINERY Spétka Akcyjna w Zabrzu i ZZM —
Maszyny Gémicze Spotka z 0. 0. w Zabrzu.
W dniu 26 czerwca 2018 roku pozwanej dorgczono zawiadomienie o przejeciu zastgpstwa JSW w powyzszych sprawach przez Prokuratorig
Generalng Rzeczypospolitej Polskiej.
Nieprawomocnym wyrokiem z dnia 11 pazdziernika 2018 roku Sad oddalit pozew w sprawie o sygn. akt: X GC 152/15 (warto$¢ przedmiotu sporu:
3051 630,00 z).

Sprawy z powodztwa JSW KOKS przeciwko kontrahentowi

Przed Sadem Okregowym w Katowicach 30 listopada 2015 roku zostato wszczete postepowanie sadowe o zaptate kar umownych
za niedotrzymanie terminu realizacji przedsigwzigcia inwestycyjnego na terenie Koksowni Przyjazi. JSW KOKS w sierpniu 2015 roku wystawita
note obcigzeniowa na kwote 8 236 tys. zt za 74 dni zwioki, ktdra nie zostata uznana przez wykonawce — ENERGOINSTAL S.A. W dniu 23 marca
2017 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktorej Sad Okregowy wreczyt spétce pozew wzajemny, w ktdrym wykonawca domaga sie od spotki
zaptaty 9 521 tys. zt tytutem kar. Sprawa jest sporna i ztozona, strony sktadajg pisma zawierajace wnioski dowodowe, przestuchiwani sg kolejni
Swiadkowie. W 2018 roku spdtka zwracita sie do ubezpieczyciela o wyptate nalezno$ci w kwocie 4 268 tys. zt z gwarancji ubezpieczeniowej
zabezpieczajgcej powyzsze zadanie inwestycyjne. Ubezpieczyciel odmowit wyptaty kwoty objetej zadaniem. Sprawa nadal w toku.

Sprawa z powddztwa JSW przeciwko Wonam Serwis Sp. z o.0.

JSW ztozyta do Sadu Okregowego w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy dnia 1 lipca 2016 roku pozew przeciwko Wonam Serwis sp. z 0.0.
0 zapfate kwoty 991 819,19 zt z tytutu niezaptaconych faktur VAT, kary umownej, not ksiegowych. JSW rozszerzyta pozew o kwote 6 683 497,84 zt
wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu kolejnych niezaptaconych faktur VAT, kary umownej, not ksiggowych. Zdaniem JSW pozew zastuguje
na uwzglednienie.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU

5. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ JSW

5.1. ZASADY SPORZADZANIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa. Srédroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku nalezy czyta¢ tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, sporzadzonym zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”). Srodroczne skrécone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakoficzony 31 marca 2019 roku nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czescig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku oraz
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2019 roku.
Niniejsze sprawozdanie sporzadzone zostato zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r. poz. 757).

5.2. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
Za ol'(res 3 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE zakonczony 31 marca Dg”gﬂ'(')‘(f
2019 2018
Przychody ze sprzedazy 24881 2510,6 99,1
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towarow (1762,7) (1424,0) 123,8
ZYSKI(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 7254 1086,6 66,8
Koszty sprzedazy (68,4) (71,0) 96,3
Koszty administracyjne (153,5) (139,5) 110,0
Pozostate przychody 25,7 754 34,1
Pozostate koszty (15,4) (15,7) 98,1
Pozostate zyski/(straty)-netto (6,2) 16,1
ZYSK/(STRATA) OPERACYJNY/A 507,6 951,9 53,3
Przychody finansowe 12,6 9,3 135,5
Koszty finansowe (15,6) (20,8) 75,0
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,1
ZYSKI/(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 504,7 940,4 53,7
Podatek dochodowy (94,9) (182,5) 52,0
ZYSK/(STRATA) NETTO 409,8 757,9 54,1
INNE CALKOWITE DOCHODY, KTORE BEDA PODLEGALY PRZEKLASYFIKOWANIU DO
WYNIKU NETTO
Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych 4,2) 4,9 85,7
Podatek dochodowy 0,8 0,9 88,9
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (3,4) (4,0) 85,0
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 406,4 753,9 53,9
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 402,9 753,9 534
- udziaty niekontrolujace 6,9 4,0 172,5

Catkowite dochody przypadajace na:

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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Za okres 3 miesiecy

WYSZCZEGOLNIENIE zakoriczony 31 marca D;)":Qﬂ';‘:‘
2019 2018

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej 399,5 749,9 53,3

- udziaty niekontrolujace 6,9 4,0 172,5

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy Jednostki

dominujacej 3,43 6,42 534

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wyniosty 2 488,1 min zt i byly nizsze od osiagnietych w analogicznym
okresie 2018 roku 0 22,5 min z1, tj. 0 0,9%, gléwnie z powodu nizszych przychody ze sprzedazy wegla o 100,3 min zt tj. 0 7,1%. Na spadek
przychoddw ze sprzedazy wegla decydujacy wptyw miat nizszy o 10,7% wolumen sprzedazy, przy wyzszej o 3,9% $redniej cenie sprzedazy
wegla. Odnotowano roéwniez nizsze o 27,8 min zt, tj. 0 27,4% przychody ze sprzedazy weglopochodnych, przede wszystkim z uwagi na nizsza,
$rednig cene sprzedazy smoly o 23,5% oraz benzolu o 36,1%. Jednocze$nie odnotowano wyzsze o 99,5 min zi, tj. o 10,7% przychody
ze sprzedazy koksu, na co wplyw miata przede wszystkim osiggnieta wyzsza o 11,5% $rednia cena sprzedazy koksu.

Koszty sprzedanych produktow, materiatow i towaréw poniesione w okresie zakoriczonym 31 marca 2019 roku wzrosty w poréwnaniu do tego
samego okresu 2018 roku 0 338,7 min zt, {j. 0 23,8% na co wplynety m.in. wyzsze koszty produkcji wegla w Jednostce dominujace;.

Wynik brutto ze sprzedazy w okresie | kwartatu 2019 roku Grupa osiggneta na poziomie nizszym o 361,2 min zt ({j. 0 33,2%) niz w tym samym
okresie 2018 roku.

Koszty sprzedazy, ktdre obejmuja przede wszystkim koszty spedycji gléwnych produktéw Grupy w analizowanym okresie wyniosty 68,4 min zt
i byly 02,6 min zt, 1j. 0 3,7% nizsze od poniesionych w | kwartale 2018 roku. Koszty administracyjne obejmujace koszty zwigzane z realizacjg
funkcji zarzadczych i administracyjnych, wyniosty 153,5 min zt i byly wyzsze o 14,0 min z}, tj. 0 10,0% od poniesionych w | kwartale 2018 roku,
w tym w Jednostce dominujacej 0 17,5 min zt (z czego 15,5 min zt to wzrost kosztéw wynagrodzen).

Pozostate przychody w okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2019 roku wyniosty 25,7 min z}, co oznacza ich spadek 0 49,7 min zt,
tj. 0 65,9% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku. Na wyzszy poziom pozostatych przychodéw w | kwartale 2018 roku istotny wptyw
miato otrzymane przez Jednostke dominujaca odszkodowanie w wysokosci 61,5 min zt, z tytutu pokrycia kosztéw dotyczacych pozaru w rejonie
Sciany W-1 poktad 362/1 w KWK Pnidwek.

Pozostate koszty w analizowanym okresie 2019 roku wyniosty 15,4 min zt, co stanowi poréwnywalny poziom w stosunku do pozostatych kosztow
poniesionych w analogicznym okresie 2018 roku.

Pozostate zyskil(straty) netto w | kwartale 2019 roku wyniosty (6,2) min zt wobec 16,1 min zt zysku w | kwartale 2018 roku, co oznacza spadek
0 22,3 min zt. Na zmiane pozostatych zyskow/(strat) netto gléwny wptyw miata poniesiona w | kwartale 2019 roku strata w wysokos$ci 18,3 min zt
ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych, nizszy o 1,9 min zt w relacji kwartat do kwartatu wynik na réznicach kursowych oraz nizszy o 0,5 min zt
wynik na pochodnych instrumentach finansowych, przy jednoczesnym wzroscie o 1,6 min zt przychodéw z tytutu wyceny portfela aktywow FIZ.

W okresie | kwartatu 2019 roku Grupa osiagneta zysk operacyjny w wysokosci 507,6 min zt wobec 951,9 min zt zysku osiagnietego
w analogicznym okresie 2018 roku.

Przychody finansowe wyniosty 12,6 min zti byly wyzsze 0 3,3 min zt, {j. 0 35,5% od uzyskanych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca
2018 roku, co wynika gtéwnie z wyzszych o 1,4 min zt przychoddw odsetkowych od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Koszty finansowe uksztattowaly sie na poziomie 15,6 min zt, co oznacza ich nizszy 0 5,2 min zt, tj. 25,0% poziom w stosunku do kosztow
poniesionych w | kwartale 2018 roku, co wynika przede wszystkim z nizszych kosztow odsetek od papieréw wartociowych o 8,3 min zt.

W wyniku opisanych powyzej czynnikéw Grupa osiagnefa zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
w wysokosci 504,7 min zt. Po uwzglednieniu podatku dochodowego w wysokosci (94,9) min zt wynik netto w okresie 3 pierwszych miesiecy
2019 roku wyniost 409,8 min zt i byt nizszy o 348,1 min zt, tj. 0 45,9% od wyniku osiggnigtego w | kwartale 2018 roku.

W wyniku ujecia w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw zabezpieczajacych
w kwocie (4,2) min zt wraz z podatkiem dochodowym w wysokosci 0,8 min zt catkowite dochody razem uksztattowaly sie na poziomie
406,4 min zt.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU
WYSZCZEGOLNIENIE zzai:::::yn;f T.'Ecr’c'a Dﬂ'@ﬂ'ﬁf
2019 2018

Amortyzacja 2212 183,9 120,3
Zuzycie materiatow i energii 406,1 372,6 109,0
Ustugi obce 4354 360,5 120,8
Swiadczenia na rzecz pracownikow 10154 817,2 124,3
Podatki i optaty 444 51,8 85,7
Pozostate koszty rodzajowe 16,9 16,9 100,0
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 9,3 8,7 106,9
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 2148,7 1811,6 118,6
Koszty sprzedazy (68,4) (71,0) 96,3
Koszty administracyjne (153,5) (139,5) 110,0
xg:ﬁ:i) fx?;;iqsirfjcfjxighwych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby (169,6) (123.8) 1370
Zmiana stanu produktow 55 (63,3) -
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 1762,7 1424,0 123,8

Poniesione przez Grupg na dzien 31 marca 2019 roku naktady na dziatalno$¢ operacyjng wyniosty 2 148,7 min zt wobec 1 811,6 min zt kosztéw
poniesionych w analogicznym okresie 2018 roku (wzrost 0 337,1 min zt, tj. 18,6%). Na wyzszy poziom kosztéw dziatalno$ci operacyjnej Grupy
mialy wptyw przede wszystkim:

= wyzsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikow o 198,2 min z, tj. 0 24,3% wynikajace przede wszystkim ze wzrostu tych kosztow
w Jednostce dominujacej 0 171,2 min zt wskutek zawartych Porozumier ptacowych pomigdzy Zarzadem JSW a Strong Spoteczna. Skutkiem
zawartych porozumien jest ujednolicenie zasad naliczania wynagrodzenia za prace w sobote, niedziele i $wieta, wynagradzania za czas
choroby, urlopu oraz wzrost stawek ptac zasadniczych od 1 czerwca 2018 roku (wraz z wyréwnaniem zasad i uprawnien do dodatku
stazowego, tj. Karty Gdrnika). Dodatkowo na podwyzszenie kosztéw $wiadczen pracowniczych wplynat wzrost $redniego zatrudnienia
w Jednostce dominujacej 0 843 osoby w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku,

= wyzsze koszty ustug obcych o 749 min zt, . o 20,8%, wynikajq przede wszystkim z ich wzrostu w Jednostce dominujacej
gtéwnie w zakresie ustug odmetanowania (19,7 min zt), m.in. z powodu zmian stawek cen jednostkowych, pozostatych ustug zwigzanych
z produkcjg, wegla (18,0 min zt) gtéwnie wskutek utworzenia w | kwartale 2019 roku rezerw na koszty robot zabezpieczajacych tereny
osuwiskowe, ustug wiertniczo-gdrniczych (17,7 min zt), ustug remontowych (12,6 min zt),

= wyzsze koszty amortyzacji 0 37,3 min 1, tj. 0 20,3% dotyczq gtéwnie amortyzacji z tytutu leasingu w zwigzku z wejsciem w zycie z dniem
1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” i ujeciem w aktywach trwatych prawa do uzytkowania sktadnika aktywow. Z tego tytutu Grupa ujeta
w | kwartale 2019 roku amortyzacje w wysokosci 24,6 min zt,

= wyzsze koszty zuzycia materiatow i energii o 33,5 min zt . o 9,0%, w tym zuzycia materiatéw - wzrost o 23,0 min Z,
tj. 0 8,5%, co wynika przede wszystkim ze wzrostu cen podstawowych materiatéw w Jednostce dominujacej niezbednych do prowadzenia
robot przygotowawczych, zbrojenia i utrzymania $cian wydobywczych. Wzrost kosztéw zuzycia energii 0 10,5 min zt, tj. 0 10,3% jest zwigzany
przede wszystkim ze wzrostem jednostkowej ceny zakupu energii elektrycznej, ktdrg w znacznym stopniu reguluje Rynek (Towarowa Gietda
Energii).

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, wartos¢ Swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktow, koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towardw
za 3 miesigce 2019 rok wyni6st 1 762,7 min zt i byt wyzszy o 338,7 min z, 1j. 23,8% w stosunku do tego samego okresu 2018 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5.3. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI GRUPY

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

W analizowanym okresie w Grupie wystapily zdarzenia, ktérych charakter oraz zakres miat istotny wptyw na wyniki finansowe. W zestawieniu
ponizej dokonano wytaczenia kwot majacych wptyw na uzyskane wyniki z tytutu zdarzen jednorazowych.

Za okres 3 miesiecy
Zakonczony 31 marca

WYSZCZEGOLNIENIE 2019 2018

EBITDA 728,8 11358
Wplyw zdarzen jednorazowych, w tym:

= przekazanie kopalni Krupiriski do SRK:
—  rozwigzanie odpisu aktualizujgcego Srodki trwate KWK Krupinski przekazane do innych

zakladéw JSW : (49)

—  inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec - 29

] odszkodowanie z tytutu pokrycia kosztéw dotyczacych pozaru w KWK Pnidwek - (61,5)
] koszty dotyczace pozaru w Ruchu Szczygtowice 2,3 -
] utrata wyrobisk w zwigzku z pozarem w Ruchu Szczygtowice 14,0 -
= odszkodowanie w zwigzku z wstrzasem w Ruchu Zofiéwka (5,0) -
EBITDA (bez zdarzen jednorazowych) 740,1 1072,7

Pozar w Ruchu Szczygtowice

W dniu 26 stycznia 2019 roku w kopalni Knuréw-Szczygtowice, Ruch Szczygtowice wykryto pozar. Do zdarzenia doszto w chodniku badawczym
16b w poktadzie 407/3 na poziomie 850 po robotach strzatowych. W strefie zagrozenia znajdowato sie 10 pracownikéw kopalni, ktrzy w wyniku
podjetej akcji ratowniczej bezpiecznie opuscili zagrozony rejon. Aktualnie Okregowy Urzad Gorniczy w Gliwicach bada przyczyny i okoliczno$ci
zdarzenia.

W zwigzku z zaistnialym pozarem, analizg stanu zagrozenia metanowego, zagrozenia wyrzutami gazow i skat oraz zagrozenia pozarowego,
stwierdzono m.in. Ze warunki gazowe w otoczeniu chodnika badawczego nie gwarantujg bezpiecznego dalszego jego drazenia. Majac na uwadze
powyzsze podjeto decyzje o odstgpieniu od dalszego drgzenia chodnika badawczego wraz ze zmiang, projekcji pochylni badawczej
i wyksiegowaniu aktywowanych kosztéw rejondw $cianowych, jako pozostate straty (warto$¢ nierozliczonych aktywowanych kosztéw rejonow
Scianowych w skutek zdarzenia losowego) w wysokosci 14,0 min zt. Pozostate koszty poniesione w zwigzku z wystapieniem zdarzenia do dnia
koficzacego okres sprawozdawczy, tj. do 31 marca 2019 roku wyniosty 2,3 min zt.

Odszkodowanie w zwigzku z wstrzagsem w Ruchu Zofidwka

W marcu 2019 roku JSW otrzymata odszkodowanie w wysokosci 5,0 min zt, z tytutu pokrycia szkody jaka powstata w zwiazku z wstrzasem do
ktorego doszto w dniu 5 maja 2018 roku w Ruchy Zofiéwka w partii ,H” w poktadzie 409.

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Na wyniki Grupy znaczacy wplyw miata sytuacja na powiazanych, miedzynarodowych rynkach stali, koksu i wegla. Szczegétowe informacje
dotyczace czynnikéw wplywajacych na ksztattowanie sie cen podstawowych produktow Grupy przedstawione zostaty w Punkcie 4.2 i 4.3.
niniejszego sprawozdania.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5.4. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

SYTUACJA MAJATKOWA
WYSZCZEGOLNIENIE 31.03.2019 ( daal:f).::i);ge) D;J:’:ﬂg‘:
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 74110 7303,0 101,5
Wartosci niematerialne 61,7 130,8 472
Nieruchomosci inwestycyjne 210 21,1 99,5
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 440,3
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,2 11 109,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 674,4 669,5 100,7
Inwestycje w portfel aktywow FIZ 1833,1 1826,1 100,4
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3457 3491 99,0
RAZEM AKTYWA TRWALE 10 788,4 10 300,7 104,7
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 656,8 656,5 100,0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 965,7 1146,7 84,2
Nadpfacony podatek dochodowy 0,5 0,7 714
Pochodne instrumenty finansowe 6,5 72 90,3
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 10,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1650,9 1650,8 100,0
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 32911 34619 95,1
RAZEM AKTYWA 14 079,5 13 762,6 102,3

Czynniki zmian aktywow trwafych (wzrost o 487,7 min zi)

Najwigksza pozycje aktywow trwatych wedtug stanu na 31 marca 2019 roku stanowig, rzeczowe aktywa trwate (68,7%). Ich warto$¢ w okresie
| kwartatu 2019 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku wzrosta o 108,0 min zt tj. 0 1,5%. W okresie 3 miesiecy 2019 roku Grupa
poniosta naktady na rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 363,1 min zt min zt, przy amortyzacji 193,9 min zt. Jednocze$nie w aktywach trwatych
w okresie sprawozdawczym nastapit spadek wartosci niematerialnych 0 69,1 min zt, tj. 0 52,8% gtéwnie w wyniku reklasyfikacji prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw do pozycji Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow.

Na wzrost aktywow trwatych w relacji 31 marca 2019 roku w stosunku do 31 grudnia 2018 roku wptyw miato wdrozenie z dniem 1 stycznia
2019 roku nowego standardu MSSF 16 ,Leasing”, zgodnie z ktdrym Grupa ujeta Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow. Wptyw wdrozenia
MSSF 16 na ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz dodatkowych zobowigzan finansowych zostat oszacowany na podstawie
obowigzujacych uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku. Na bazie przeprowadzonej analizy, w wyniku implementacji MSSF 16 na dzien 1 stycznia
2019 roku nastapit wzrost wartosci aktywdw w kwocie 311,6 min zt oraz wzrost wartosci zobowigzan (facznie diugo- i krdtkoterminowych) w kwocie
311,6 min zt. Nastapita réwniez reklasyfikacja w ramach aktywéw trwatych sktadnikéw leasingu finansowego z rzeczowych aktywéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych (gtéwnie prawo wieczystego uzytkowania gruntdw) do pozycji Prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw w tacznej
wysoko$ci 126,9 min zt. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy Grupa ujgta prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw zgodnie z MSSF 16
w wysokosci 440,3 min zt (na 1 stycznia 2019 roku: 438,5 min z1).

Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 170,8 min z)

Na dzief konczacy okres sprawozdawczy w stosunku do 31 grudnia 2018 roku, wystapit ogéiny spadek sumy aktywdw obrotowych tacznie
0170,8 min zt, tj. 0 4,9% przede wszystkim w wyniku obnizenia sie stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci o 181,0 min zt,
tj. 0 15,8%, w tym naleznosci handlowych o 114,7 min z}, {j. 0 11,7% ,a takze naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 0 70,6 min zt
tj. 53,9%).

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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ZRODLA POKRYCIA MAJATKU
WYSZCZEGOLNIENIE 31032019 ( di:\:i:g;:e) e

KAPITAL WLASNY

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY JEDNOSTKI

DOMINUJACEJ

Kapitat podstawowy 12519 12519 100,0

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0 100,0

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (55,5) (52,1) 106,5

Zyski zatrzymane 63791 5976,6 106,7
8 480,5 80814 104,9

UDZIALY NIEKONTROLUJACE 370,9 364,0 101,9

RAZEM KAPITAL WLASNY 8 851,4 84454 104,8

ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 338 36,5 92,6

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14,3 15,6 91,7

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 734,2 7317 100,3

Rezerwy 803,9 788,0 102,0

Zobowiazania z tytutu leasingu 271,0

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 107,2 119,9 89,4

RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 19644 16917 116,1

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki 27,6 335 824

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 121,0

Pochodne instrumenty finansowe 4,0 6,0 66,7

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2356 203,6 115,7

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 171,7 150,8 113,9

Rezerwy 266,5 2731 97,6

Zobowigzania z tytutu leasingu 101,8

Zobowiagzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 2 456,5 28375 86,6

RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3263,7 3625,5 90,0

RAZEM ZOBOWIAZANIA 5228,1 5317,2 98,3

RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 14 079,5 13 762,6 102,3

Czynniki zmian kapitatu wtasnego (wzrost 0 406,0 min z#)

Wzrost kapitatu wiasnego wedtug stanu na 31 marca 2019 roku w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku 0 406,0 min zt, 1j. 0 4,8% zwigzany
jest przede wszystkim ze wzrostem zyskéw zatrzymanych o0 402,5 min z4, §j. 6,7%, czego bezpo$rednim powodem jest osiagniety zysk netto
za ten okres w wysokosci 409,8 min zt. Ponadto, wedtug stanu na 31 marca 2019 roku Grupa ujeta w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci (55,5) min zt stanowigcy skumulowang czgs¢ zyskow
i strat wynikajacych ze zmian warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych, co zostato szerzej przedstawione w Nocie 7.10.2.
Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku.

Czynniki zmian zobowigzarn (spadek o 89,1 min z{)

Na dzien 31 marca 2019 roku zobowigzania stanowity 37,1% kapitatéw i zobowigzan ogdtem, co oznacza ich nizszy udziat w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2018 roku 0 1,5 p.p.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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W analizowanym okresie odnotowano wzrost zobowigzan dtugoterminowych 0 272,7 min zt, 1j. 0 16,1% w relacji do stanu na 31 grudnia 2018 roku
gtdwnie za sprawa ujecia dodatkowych zobowigzar finansowych, tj. zobowigzan z tytutu leasingu, ktére na dzien koficzacy okres sprawozdawczy
wyniosty 271,0 min zt w zwigzku z wdrozeniem MSFF 16 ,Leasing”. Na dzieh wdrozenia MSSF 16, tj. na 1 stycznia 2019 roku zobowigzania
z tytutu leasingu wyniosty 272,8 min zt, z czego kwota 253,8 min zt wynikata z wdrozenia MSSF 16, a kwota 19,0 min zt weze$niej prezentowana
byla w pozycji zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania i dotyczyta zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego zawartych
we wczesniejszych latach.

Na dzier 31 marca 2019 roku spadkowi ulegly zobowigzania krétkoterminowe o 361,8 min 4, tj. 0 10,0% w tym zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 0381,0 min z, tj. 0 13,4% gtéwnie za sprawg spadku zobowigzan o charakterze inwestycyjnym o0 255,1 min z,
tj. 0 36,2%). Ponadto na dziery 31 marca 2019 roku w pordwnaniu do 31 grudnia 2018 roku nastapit spadek zobowigzar z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych o kwote 121,0 min zt zgodnie z podjeta przez Zarzad JSW w dniu 16 stycznia 2019 roku uchwata o catkowitym wykupie
obligacji, o tacznej warto$ci nominalnej 121,0 min zt (w tym 71,5 min zt oraz 13,2 min USD), wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji
ustanowionego przez JSW w dniu 30 lipca 2014 roku wraz z pozniejszymi zmianami. Wykup zostat zrealizowany w dniu 18 stycznia 2019 roku,
co spowodowato zakoriczenie Programu Emisji Obligacji. Wykup obligaciji byt zgodny z zapisami Warunkéw Emisji.

Jednoczes$nie Grupa zaprezentowata w 2019 roku w osobnej pozycji sprawozdania finansowego krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
w zwigzku z wejsciem w zycie MSSF 16. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy wyniosty one 101,8 min zt (na 1 stycznia 2019 roku: 79,1 min zt,
z czego kwota 57,8 min zt wynikata z wdrozenia MSSF 16, a kwota 21,3 mIn zt wczesniej prezentowana byta w pozycji zobowigzania handlowe
oraz pozostate zobowigzania i dotyczyta zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego zawartych we wczesniejszych latach).

5.5. WYBRANE MIERNIKI FINANSOWE

Metodologia obliczen wskaznikdw zostata przedstawiona na korcu niniejszego sprawozdania.
ZADLUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA

Na dzien kofczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia
wyniost 0,37 wobec 0,41 wedtug stanu na 31 marca 2018 roku, co jest efektem spadku udziatu zobowigzan w strukturze finansowania Grupy.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego obnizyt si¢ z 0,21 do 0,14 gtéwnie w wyniku obnizenia zobowigzarn dtugoterminowych o 750,6 min z,
tj. 27,6% (w | kwartale 2018 roku Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu diuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 581,2 min zt, ktére zostaty
wykupione i nie wystapity na 31 marca 2019 roku). Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego wzrést z poziomu 0,20 do 0,23 wedtug stanu
na 31 marca 2019 roku przede wszystkim w wyniku wzrostu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzar o 460,8 min oraz w wyniku
wzrostu rezerw na zobowigzania krétkoterminowe o 104,1 min zt.

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI

WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW WEASNYCH

WSKAZNIK ZADLUZENIA DLUGOTERMINOWEGO

WSKAZNIK ZADLUZENIA KROTKOTERMINOWEGO

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

WSKAZNIK KAPITALU WEASNEGO

® 31 marca 2019 ® 31 marca 2018

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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PLYNNOSC

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wskazniki ptynno$ci biezacej oraz szybkiej spadty w stosunku do stanu na 31 marca 2018 roku
osiggajac poziom odpowiednio 1,10 i 0,88. Nizsze poziomy tych wskaznikdw sg efektem wzrostu zobowigzan krétkoterminowych o 766,6 min zt,
w tym zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 460,8 min z+.

1,31
[ — 1,10
1,08 ®
0,88
31 marca 2018 31 marca 2019
@ \VSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ e \VSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikow z zakresu rentownos$ci wskazuje na obnizenie sig rentownosci w stosunku do stanu na 31 marca 2018 roku, co jest
efektem uzyskanych nizszych przychodéw ze sprzedazy o 22,5 min zt, spowodowanych gidwnie nizszym wolumenem sprzedazy wegla
do odbiorcow zewnetrznych, przy znacznie wyzszych kosztach sprzedanych produktow, materiatéw i towarédw o 338,7 min zt, zwigzanych
z wyzszym kosztem produkcji wegla w Jednostce dominujace;.

11358

WYNIK OPERACYJNY EBIT (MLN Zt) EBITDA (MLN Zt) WYNIKNETTO (MLN Zt)

® 31 marca 2018 = 31 marca 2019

MARZA EBIT (%) MARZA EBITDA (%)

® 31 marca 2018 =31 marca 2019

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej
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W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wskazniki rentowno$ci aktywéw ogdtem (ROA) oraz rentownosci kapitatu wiasnego (ROE)
obnizyly sie w stosunku do stanu na 31 marca 2018 roku i wyniosty odpowiednio 2,9 oraz 4,6. Nizszy poziom tych wskaznikow jest efektem

nizszego o 45,9% wyniku netto.

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY (%)

RENTOWNOSC MAJATKU OGOLEM (ROA) (%)

RENTOWNOSC KAPITALOW WEASNYCH (ROE) (%)

u 31 marca 2018 =31 marca 2019

GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotdwkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”, ,MCC”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach zarzadczych.
Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu widzenia ich gotdwkowosci, bez
wzgledu na okres ich poniesienia. Grupa wylicza gotdwkowy koszt wydobycia wegla odejmujac od wszystkich kosztéw poniesionych w okresie,
koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjg wegla oraz koszty niemajace trwale wptywu na przeptywy finansowe Grupy.

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegblnienie zakonczony 31 marca %'11;;“1'::
2019* 2018
Zuzycie materialow i energii 280,8 236,0 119,0
Ustugi obce 390,3 323,0 120,8
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 782,5 626,0 125,0
Podatki i optaty 258 308 83,8
Pozostate koszty rodzajowe 15,9 13,6 116,9
Mining cash cost (min zf) 14953 12294 121,6
Wydobycie wegla (min ton) 35 41 854
Mining cash cost (zt/tong)" 429,54 298,76 143,8

() Warto$¢é gotowkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wigksza dokfadno$c, wyliczona zostata w oparciu o warto$ci w tys. zfotych oraz tys. ton.

Mining cash cost za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2019 rok uksztattowat si¢ na poziomie 1 495,3 min z, tj. 0 265,9 min zt (21,6%)
wyzszym niz w tym samym okresie 2018 roku. Na wzrost warto$ci gotdwkowego kosztu wydobycia wptynety gtéwnie:

wyzsze koszty $wiadczen na rzecz pracownikéw o 156,5 min zt (25,0%), co wynika przede wszystkim z zawartego Porozumienia
ze Strong Spoteczng w zakresie ujednolicenia zasad naliczania wynagrodzenia za prace w sobote, niedziele i $wieta, wynagradzania
za czas choroby i za czas urlopu oraz Porozumienia dotyczacego wzrostu stawek ptac zasadniczych od dnia 1 czerwca 2018 roku wraz
z wyréwnaniem zasad i uprawnien do dodatku stazowego tj. Karty Gornika. Dodatkowo na podwyzszenie kosztow $wiadczen
pracowniczych wptynat wzrost Sredniego zatrudnienia o 843 oséb w poréwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku,

wzrost kosztow ustug obcych o 67,3 min zt (20,8%), co zwigzane jest przede wszystkim ze wzrostem:

- ustug odmetanowania (0 19,3 min zt) w wyniku zmian stawek cen jednostkowych wykonywanych otworéw odmetanowania
w zwigzku z zawarciem przez JSW w Il potowie 2018 roku nowych uméw m.in. na kompleksowe utrzymanie odmetanowania oraz
wykonywanie otworéw odmetanowania i otworéw zabezpieczajacych w profilaktyce zwalczania zagrozenia wyrzutami gazéw
i skat,

- pozostatych ustug obcych (0 18,2 min zt), w tym: koszty opracowan naukowo-badawczych i ekspertyz, ustugi informatyczne,
przetwarzanie danych oraz pozostate ustugi,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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- innych ustug dotyczacych produkcji wegla (0 17,4 min zt) — w | kwartale 2019 roku utworzono rezerwe na koszty robét
zabezpieczajacych tereny osuwiskowe w wysokosci 11,4 min zt, wzrosty réwniez koszty robét gorniczych pod ziemig
i na powierzchni realizowanych przez firme SIG, w wyniku wzrostu $redniego zatrudnienia SIG o 398 os6b,

- ustug wiertniczo-gérniczych (o 16,4 min zt) w tym: koszty obstugi ostawy gtéwnej, wiercenia otworéw matosrednicowych,
przebudowy wyrobisk, robdt szybowych, koszty wzmacniania, torkretowania i kotwienia wyrobisk,

= wzrost kosztow z tytutu zuzycia materiatow i energii 0 44,8 min zt (19,0%), z tego zuzycie materiatow wzrosto o 30,8 min zt, zuzycie
energii 0 14,0 min zt. Wyzsze koszty dotyczace zuzycia materiatow zwigzane sg gtdwnie ze wzrostem cen podstawowych materiatow
niezbednych do prowadzenia robét przygotowawczych, zbrojenia i utrzymania $cian wydobywczych, natomiast wzrost zuzycia energii
wynika ze wzrostu ceny jednostkowej energii w 2018 roku, ktdrej odzwierciedlenie znajdujemy w $redniej cenie energii w | kwartale
2019 roku, a ktéra w znacznym stopniu reguluje Rynek (Towarowa Gietda Energii).

W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia w analizowanym okresie wyni6st 429,54 ztitong, tj. 0 130,78 zt/tone (43,8%) wiecej niz w tym
samym okresie 2018 roku, na co wplynety wyzsze o 21,6% naktady na produkcje wegla, przy nizszej o 14,6% produkcji wegla netto.

Wadrozenie od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 ,Leasing” zmienito strukture kosztéw w uktadzie rodzajowym, gtéwnie w zakresie amortyzacji, ustug
obcych, podatkéw i optat oraz wplynelo na koszty finansowe i tym samym spowodowato zmiane struktury i poziomu gotéwkowego kosztu
wydobycia wegla. Wplyw zastosowania MSSF 16 na jednostkowy gotowkowy koszt wydobycia wyniést (10,64) zt/t, natomiast taczne naktady
na produkcje wegla po uwzglednieniu MSSF 16 sg nizsze 0 37,0 min zt.

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotowkowy koszt produkgji koksu (,Cash conversion cost’, ,CCC”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy, liczonym jako
suma kosztow rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez koszt transportu wsadu) oraz
koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajaca na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash conversion cost jest wynikiem podziatu
tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegdlnienie zakonczony 31 marca Dynamika
2019 2018 2018=100
Zuzycie materiatow bez wsadu weglowego 16,5 14,6 113,0
Zuzycie energii 12,4 11,2 110,7
Ustugi obce bez kosztow transportu wsadu weglowego 39,9 38,8 102,8
Podatki i opfaty 10,2 12,1 84,3
Koszty osobowe 485 446 108,7
Pozostate koszty rodzajowe 0,2 0,2 100,0
Koszty administracyjne pomniejszone o amortyzacje 19,6 13,3 1474
Koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajaca na koszty sprzedazy (6,1) (7,0 87,1
Cash conversion cost (min zl) 141,2 127,8 110,5
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 0,8 0,9 88,9
Cash conversion cost (zl/tone) 170,97 139,08 122,9

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku gotéwkowy koszt konwersji koksu wynidst 141,2 min zt i w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2018 roku byt wyzszy 0 13,4 min zt, tj. 0 10,5%. Wzrost wynika przede wszystkim:

= ze wzrostu kosztdw administracyjnych pomniejszonych o amortyzacje o 6,3 min z, tj. 0 47,4%, na co wptyw miat wzrost kosztow
osobowych 0 3,2 min zt, ustug transportowych o 0,5 min zt, ustug remontowych o 0,5 min zt oraz pozostatych ustug o 1,1 min zt,

= ze wzrostu kosztow osobowych o 3,9 min z, {j. 0 8,7%, zwigzanych z podpisanym pomigdzy Zarzadem JSW KOKS a Organizacjami
Zwigzkowymi porozumieniem w sprawie zmian w polityce ptacowej,

= ze wzrostu zuzycia materiatéw bez wsadu weglowego o 1,9 min zt tj. 0 13,0%, spowodowanego wiekszym zakupem materiatow
do remontéw o 0,6 min zt oraz pozostatych materiatéw o 1,4 min zt,

= zewzrostu kosztow zuzycia energii 0 1,2 min z4, {j. 0 10,7%, co wynika ze wzrostu zaréwno ceny energii 0 41,66 zMWh, jak i wzrostu
zakupionego wolumenu o 2 162 MWh,

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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= ze wzrostu ustug obcych bez kosztéw transportu wsadu weglowego o 1,1 min z4, 1j. 0 2,8% zwigzany przede wszystkim ze wzrostem
kosztow ustug remontowych o 2,9 min zt przy jednoczesnym spadku kosztow ustug transportowych o 1,2 min zt i pozostatych ustug
00,6 min z,

= ze spadku kosztéw podatkéw i optat 0 1,9 min zt, tj. 0 15,7%, ktory wynika z nizszych kosztow optat z tytutu wieczystego uzytkowania
gruntu o0 0,5 min zt w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 ,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku, oraz podatku od nieruchomosci o 0,9 min zt,
a takze nizszych optat akcyzowych.

W wyniku przedstawionych zdarzen w ujeciu jednostkowym Cash conversion cost za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku osiggnat
poziom 170,97 zt/t i byt wyzszy 0 31,89 ztft, {j. 0 22,9% w stosunku do analogicznego okresu 2018 roku, na co wptynely wyzsze o 10,5% naktady
na produkcje koksu i nizszy wolumen wyprodukowanego koksu do sprzedazy o 0,1 min ton, tj. 11,1%.

Wplyw wdrozenia MSSF 16 ,Leasing” w 2019 roku na wysoko$¢ CCC w ujeciu jednostkowym wynosi ok (0,81) z4/t i jest nieznaczny z uwagi
na niskg warto$¢ uméw zaklasyfikowanych jako leasing (gtéwnie prawo wieczystego uzytkowania gruntu).

5.6. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI GRUPY

Grupa zarzadza zasobami finansowymi zaréwno na poziomie poszczegolnych spotek jak i na poziomie skonsolidowanym. Proces zarzadzania
systematyzuje Polityka zarzadzania ptynnoscig Grupy Kapitatowej JSW wraz z procedura, ktérej podstawowym zadaniem jest efektywne
monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajacej podejmowanie dziatan w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci. Spotki z Grupy
regularnie prognozujg i monitorujg ptynno$¢ na podstawie przewidywanych przeptywdw pienigznych. Gtéwnymi narzgdziami zarzadzania
posiadanymi zasobami finansowymi jest wdrozona Polityka lokowania wolnych $rodkow finansowych w JSW oraz funkcjonujaca w Grupie ustuga
CPR.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI

Gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym sytuacje finansowg Grupy jest podaz i popyt oraz uzyskana $rednia cena sprzedazy gtownych produktéw,
tj. wegla i koksu, co ma bezpo$rednie przetozenie na generowane przychody i przeptywy finansowe.

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegblnienie zakonczony 31 marca 25:‘::“1'(';3
2019 2018

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 761,3 638,6 119,2

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (620,6) (317,5) 195,5

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (141,4) (127,6) 110,8

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (0,7) 193,5

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupe w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej w wysoko$ci 761,3 min zt (gtéwnie za sprawg osiagnietego zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 504,7 min zt oraz amortyzacji
w kwocie 221,2 min zt) pozwolity m.in. na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci
(624,4) min zt oraz wykup dtuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci (121,0) min zt. Pozostate czynniki wptywajace na wysoko$¢ wptywow
pienigznych z dziatalnosci operacyjnej przedstawione zostaly w Nocie 8.1. Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku wyniosta (620,6) min zt
w porownaniu do tego samego okresu 2018 roku poziom ten byt wyzszy 0 303,1 min zt. Gtéwna pozycje wydatkdw inwestycyjnych stanowi nabycie
rzeczowych aktywdw trwatych w wysoko$ci (624,4) min zt.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci finansowej w okresie 3 miesiecy zakofnczonym 31 marca 2019 roku wyniosty (141,4) min zt wobec
(127,6) min zt przeptyw6w pienieznych uzyskanych w analogicznym okresie 2018 roku. Ich poziom w analizowanym okresie uwzglednia miedzy

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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innymi wykup diuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci (121,0) min zt, ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (10,6) min zt oraz
sptate kredytéw i pozyczek w wysokosci (8,6) min zt.

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2019 roku wyniést 1 650,9 min zt. Zmiana netto
stanu $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wyniosta (0,7) min zt.

INWESTYCJE W PORTFEL AKTYWOW FIZ

Jednym z istotnych dziatan, podjetych przez Grupe w zakresie przeciwdziatania potencjalnym zagrozeniom zwigzanym z pogorszeniem ptynno$ci,
byto utworzenie Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (FIZ). Fundusz zostat utworzony na czas okreslony — do dnia 30 grudnia 2024 roku, przy
czym okres dziatalnosci Funduszu moze zosta¢ przediuzony maksymalnie o trzy lata.

W okresach koniunktury na rynkach wegla, Jednostka dominujgca zamierza przekazywac czgs¢ generowanych nadwyzek pienieznych i lokowac
je w FIZ. Srodki zgromadzone w FIZ beda mogly by¢ wykorzystane w okresie zatamania koniunktury iflub w okresie kiedy Grupa bedzie
generowata ujemne przeptywy pieniezne. Jednoczesnie Srodki te beda stanowi¢ wsparcie finansowe dla planowanych w diugim i $rednim terminie
wydatkéw zwigzanych z realizacjg inwestycji o strategicznym znaczeniu dla JSW i Grupy, zwigzanych miedzy innymi z rozbudowg mocy
wydobywczych, zwiekszeniem dostepu do ztéz, przerobkg wegla oraz produkcjg koksu.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgode na nabycie przez JSW certyfikatow inwestycyjnych serii
A, stanowigcych catos¢ emisji tych certyfikatow od emitujgcego je JSW Stabilizacyjnego Funduszu Zamknigtego za sume 1,5 mld zt. Fundusz
stosuje konserwatywna polityke inwestycyjna. Wytacznym przedmiotem jego dziatalnosci jest lokowanie Srodkéw pienieznych zabranych w drodze
niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie ptynne aktywa o bardzo wysokim wspétczynniku
bezpieczenstwa, w tym gtéwnie: Obligacje Skarbu Panstwa, inne skarbowe oraz bankowe instrumenty dtuzne, dla ktérych stosowny limit
zaangazowania zostat $cisle okreslony w polityce inwestycyjnej Funduszu. Fundusz zostat wpisany do ksiegi rejestrowej na podstawie
postanowienia z dnia 26 stycznia 2018 roku. W dniu 6 lutego 2018 roku nastapito rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, poprzez
przyjecie przez Komitet Inwestycyjny TFI Energia pierwszej Decyzji Inwestycyjnej dotyczacej alokacji aktywow Funduszu. W dniu 7 grudnia
2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW wyrazito zgodg na nabycie przez JSW Certyfikatow Inwestycyjnych serii B oraz kolejnych
serii emitowanych przez JSW Stabilizacyjny FIZ. Dnia 17 grudnia 2018 roku doszta do skutku emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B za kwote
300 min zt. Srodki te zasility subportfel inwestycyjny i sa przeznaczone na zabezpieczenie $rodkéw pienieznych, przeznaczonych na udziat wiasny
w strukturze finansowania dla planowanych w dtugim i $rednim terminie wydatkdw, zwigzanych z realizacja inwestycji o strategicznym znaczeniu
dla JSW i Grupy.

Wartos¢ bilansowa inwestycji w portfel aktywéw FIZ na dzien 31 marca 2019 roku wynosi 1 833,1 min zt (31 grudnia 2018 roku: 1 826,1 min zt).

Grupa inwestuje w portfel aktywdw finansowych poprzez Fundusz, w ktérym Jednostka dominujaca posiada 100% wyemitowanych certyfikatow
inwestycyjnych. Catos¢ inwestycji posiadanych w FIZ zostato zaklasyfikowanych jako aktywa diugoterminowe, poniewaz Jednostka dominujaca
nie zamierza wykorzystac tych aktywow w krétkim terminie oraz aktywa te nie stuzg celom zapewnienia biezacej ptynnosci lecz stanowig lokate
dtugoterminowa,

PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

W dniu 16 stycznia 2019 roku Zarzad JSW podjat uchwate o catkowitym wykupie obligacji o tacznej wartosci nominalnej 121,0 min zt (w tym
71,5 min zt oraz 13,2 min USD). Wykup zostat zrealizowany w dniu 18 stycznia 2019 roku co spowodowato zakonczenie Programu Emisji
Obligaciji. Wykup obligacji byt zgodny z zapisami Warunkéw Emis;ji.

5.7. UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI | GWARANCJE

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku spotki Grupy nie udzielaty poreczen oraz gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o istotnej tacznej wartosci.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku spotka JSW Innowacje udzielita pozyczki spotce HAWK-e w kwocie 1 300,0 ty$ zt. Pozyczka
oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej, ktdra wynosi WIBOR 3M + 3%. Termin sptaty pozyczki wyznaczono na dzien 7 czerwca
2019 roku.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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5.8. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2019 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byty transakcjami typowymi
i rutynowymi, zawartymi na warunkach nieodbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter wynikat z biezacej dziatalnosci operacyjne;.

5.9. ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie wystapity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych w Skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku
w Nocie 10.1.

5.10. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA JSW

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych z uwagi na duza zmienno$¢ rynku oraz znaczna, ilo$¢ zmiennych wptywajacych na jego
przewidywalnos¢.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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6. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW

6.1. KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzief sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy JSW wynosit
587 057 980,00 zt i dzielit si¢ na 117 411 596 akcji zwyklych, o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sa: akcje serii A w ilosci 99 524 020,
akcje serii B w ilosci 9 325 580, akcje serii C w iloSci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci 6 404 110. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akgji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

JSW nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzieh sporzadzenia oraz
publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogéinej
liczby gtosow okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych. Zgodnie z ostatnim ustawowym zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza
posiadajacego bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport
biezacy nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku), struktura wtascicielska JSW przedstawia si¢ nastepujaco:

Struktura Akcjonariatu™

Procentowy udziat

Liczba gtosow Procentowy udziat PO
Akcjonariusz llos¢ akc;ji na Walnym w kapitale gm:gxl:::j‘:\"::ﬁn

Zgromadzeniu zakladowym Zgromadzeniu
Skarb Paristwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44.84%
RAZEM 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezacym nr 28/2019 z dnia 3 kwietnia 2019 roku akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na ostatnim Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu JSW
w dniu 21 marca 2019 roku i 3 kwietnia 2019 roku byt Skarb Panstwa z liczbg gloséw 64 388 780, co stanowito 54,84% udziatu w gfosach ogétem.

44,84%

55,16%
\\_/

Skarb Panstwa = Pozostali akcjonariusze

Prawa z akcji JSW znajdujace sie w posiadaniu Skarbu Panstwa wykonuje minister wiasciwy do spraw energii.

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

JSW nie posiada szczegétowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien kofczacy okres sprawozdawczy, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym Spétka nie otrzymata informacji o przekroczeniu
progéw procentowych ogoinej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajacym zaréwno na dzien 31 marca 2019 roku, jak i na dzien sporzadzenia oraz publikacji niniejszego
sprawozdania liczbe akcji stanowigca, co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie dajacq prawo do takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.

Akcjonariusze posiadajacy na 31 marca 2019 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania co najmniej 5% kapitatu zaktadowego

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej




POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU

Procentowy udziat

Liczba gtosow Procentowy udziat PO
Akcjonariusz llos¢ akc;ji na Walnym w kapitale g‘llz:g:}::j\:\llgzlr?;n

Zgromadzeniu zakladowym Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

Zgodnie z Raportem biezacym nr 28/2019 z dnia 3 kwietnia 2019 roku akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu JSW S.A.
w dniu 21 marca 2019 roku i 3 kwietnia 2019 roku byt Skarb Panistwa z liczbg gloséw 64 388 780, co stanowito 54,84 % udziatu w glosach ogdtem.

6.2. NOTOWANIA AKCJI NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sa na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrét gietdowy papierami wartosciowymi
dokonywany jest w walucie PLN.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku akcje JSW wchodzity w skiad indeksow: typu cenowego (Indeks WIG, Indeks WIG20, Indeks
WIG30, RESPECT Index) oraz typu dochodowego (Indeks WIG-Poland, Indeks WIG-Gornictwo).

W analizowanym okresie $redni kurs akcji JSW wynidst 63,35 zt, a réznica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego
wyniosta in minus 9,1%. Poréwnawczo w tym okresie nastapit wzrost indeksow: WIG20 o 0,5%, WIG30 o 1,6%, WIG-Gérnictwo o 12,5%.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku najnizszy kurs akcji JSW na zamknieciu sesji Spotka odnotowata 8 marca 2019 roku
i wyniost on wtedy 55,74 zt, natomiast najwyzszy kurs akcji na zamknigciu sesji odnotowany zostat w dniu 5 lutego 2019 roku i osiagnat poziom
70,38 zt. Cena jednej akcji JSW na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 61,00 z. Sredni dzienny wolumen obrotu w okresie
sprawozdawczym wynosit 15 482 akcje.

Notowanie akcji JSW oraz indekséw WIG20, WIG30 oraz WIG-Goémictwo w pierwszym kwartale 2019 roku prezentuje ponizszy wykres:
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W I kwartale 2019 roku zgodnie z wiedza JSW, wydano 12 rekomendacji biur maklerskich dla akcji JSW. Jedno biuro maklerskie zalecato kupno
akcji JSW, szes¢ biur zalecato sprzedaz, natomiast pie¢ biur wydato rekomendacje neutralng ,trzymaj’.

6.3. POLITYKA DYWIDENDOWA

Zgodnie z polityka dywidendowa zdefiniowana w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku (str. 59), intencja Zarzadu JSW jest rekomendowanie
Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy. Polityka w zakresie
dywidendy uzalezniona jest od aktualnych wynikéw dziatalnosci, przeptywdw pienieznych, sytuacji finansowej oraz potrzeb kapitatowych,
ogolnych uwarunkowan gospodarczych, jak rowniez zwigzanych z wyptata dywidendy ograniczen prawnych, podatkowych, regulacyjnych

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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i umownych, a takze innych czynnikdw, ktére Zarzad uzna za istotne i bedzie podlegata zmianom, majgcym na celu dostosowanie jej
do powyzszych czynnikow.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki w 2019 roku bedzie proponowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy na poziomie ponizej
30% skonsolidowanego zysku netto tj. ok. 200,8 min zt, czyli 1,71 zt na jedng akcje (Zarzad Spotki zaproponuje, aby dzien dywidendy ustanowic¢
na 27 sierpnia 2019 roku, a dzier wyptaty dywidendy ustanowi¢ na 10 wrze$nia 2019 roku). Pozostatg cz¢5¢ wyniku finansowego za 2018 rok
w wysokosci 1 162,9 min zt (po dokonaniu obligatoryjnego pokrycia straty netto powstatej w Innych catkowitych dochodach z wyceny programéw
okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia w wysoko$ci 53,4 min zt oraz po dokonaniu pokrycia straty netto powstatej na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 9 w kwocie 1,5 min z!), Zarzad JSW bedzie proponowat przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego JSW.

6.4. ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez JSW informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zaden z Cztonkéw Zarzadu JSW nie posiadat
akcji JSW lub uprawnien do nich. Zgodnie z wiedzg Jednostki dominujacej, powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci JSW oraz Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez JSW informacjami, stan akcji JSW lub uprawnien do nich, bedacych w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej JSW
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Liczba akcji wedtug stanu

Imig i Nazwisko na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
Rada Nadzorcza JSSW

Pawet Bieszczad 208

Arkadiusz Wypych 60

Zgodnie z posiadanymi przez JSW informacjami, na dzief sporzadzenia niniejszego raportu pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej JSW
nie posiadali akcji JSW lub uprawnien do nich. Zgodnie z wiedza Spotki, powyzszy stan nie ulegt zmianie od dnia przekazania sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci JSW oraz Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018 roku.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Jednostke dominujaca nie posiadajg akcji/udziatow w jednostkach zaleznych JSW.

6.5. INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjna, zgodnie z przepisami Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa
do 15% akcji JSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Paristwa wprowadzit do obrotu na rynku regulowanym akcje JSW, w zwigzku z czym,
poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystapita do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603 akcje serii A
o warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda. Pracownicy zatrudnieni na dzie pierwszego notowania akcji JSW, ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego
nabycia akcji, nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C. W zwiagzku z wniesieniem akcji
Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. (KK Zabrze) do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajgc na podstawie art. 38 d ust. 1 Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, wystapit z ofertg skierowang do osdb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze, umozliwiajacq
wykonanie ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze. Od dnia 23 kwietnia 2012 roku
przystapiono do nieodptatnego zbywania akcji uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktérzy w ustawowym terminie ztozyli o$wiadczenia
o mozliwo$ci wykonania ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW o warto$ci
nominalnej 5,00 zt kazda.

Do dnia 31 marca 2019 roku zostato zbytych:
= 14424 179 akcji z 14 928 594 akciji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje te pozostajg akcjami
Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato 504 415 nieudostepnionych akcji.
= 2127 663 akcje z 2 157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikéw. Pozostato 30 223 nieudostepnionych
akgji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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= 895 747 akcji z 930 830 akcji serii D (199 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, pozostajg one akcjami
Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikdw. Pozostato 35 083 nieudostepnionych akc;ji.

Proces nieodptatnego zbywania akgji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces nieodptatnego zbywania
trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedtuzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych pracownikdw, o okreslony w Ustawie
o0 komercjalizaciji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy). W dniu
8 lipca 2013 roku odbyto sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

Liczba akcji Liczba akcji pracowniczych

Serakcl g JSWustepionych W wprowadzona Bl iy euowanym  dowprowadaenana
przez pracownikéw Grupy gieldowego GPW po 8 lipca 2013 roku regulowanym GPW
Akcje serii A 14 928 603 14091 006 327 277 510 320
Akcje serii C 2157 886 2157 886 - -
Akcje serii D 1130137 855 699 38417 236 021
RAZEM 18 216 626 17 104 591 365 694 746 341

JSW prowadzi stale dziatania zmierzajace do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akcji.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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1. POZOSTALE INFORMACJE

71. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Stan zatrudnienia oraz przecigtne zatrudnienie w Grupie:

Stan zatrudnienia Przecietne zatrudnienie

L Dynamika za okres 3 miesigcy Dynamika

Wyszczegblnienie na dzien 31 marca zakoiiczony 31 marca

2019 2018 2018=100 2019 2018 2018=100
Pracownicy na stanowiskach 21946 20 568 106,7 21788 20483 1064
robotniczych
Pracownicy na stanowiskach 6620 6 187 107,0 6590 6 147 1072
nierobotniczych
Razem 28 566 26 755 106,8 28 378 26 630 106,6

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2019 roku w Grupie zatrudnionych byto 28 566 pracownikéw. W poréwnaniu do tego samego okresu roku
poprzedniego zatrudnienie wzrosto o 1811 os6b. Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujacej, ktdre na dzien 31 marca
2019 roku wyniosto 21 681 0sdb i byto wyzsze w stosunku do stanu na dzien 31 marca 2018 roku o 785 oséb.

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w | kwartale 2019 rok wyniosto 28 378 o0sob. W poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego byto
wyzsze 0 1 748 osdb. Przecietne zatrudnienie w Jednostce dominujacej w | kwartale 2019 roku wyniosto 21 727 os6b i byto wyzsze w poréwnaniu
do tego samego okresu roku ubiegtego o 843 osoby.

7.2, RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI
RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W JSW funkcjonuje 66 Zaktadowych Organizacji Zwigzkowych. W zwigzku z wejciem w zycie z dniem 1 stycznia 2019 roku znowelizowanej
ustawy z dnia 23 maja 1991 roku o zwigzkach zawodowych ograniczono czestotliwo$¢ przedstawiania informaciji o liczbie cztonkéw zaktadowej
organizacji zwigzkowej. Na podstawie nowych przepiséw zaktadowe organizacje zwigzkowe zobligowane sg do przedstawiania pracodawcy
informacji o liczbie swoich cztonkéw co 6 miesiecy tj. na dzien 30 czerwca oraz 31 grudnia, w miejsce dotychczasowego kwartalnego
informowania. W zwigzku z powyzszym liczba cztonkow zwigzkéw zawodowych w JSW wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta
31747 osdb, co oznacza, ze uzwigzkowienie wyniosto 146,9%. Liczba cztonkdw zwigzkow zawodowych przekracza liczbe pracownikow
zatrudnionych w JSW, poniewaz pracownik moze naleze¢ do kilku zwigzkéw.

W 2018 roku zgodnie z postanowieniem Programu dla sektora Gornictwa Wegla Kamiennego w Polsce powotano Pomocniczy Komitet Sterujacy
w ramach JSW, w ktérego skiad wchodzi 4 przedstawicieli Zarzadu JSW reprezentujacych Strone Pracodawcy oraz 4 przedstawicieli
reprezentatywnych zwigzkéw zawodowych reprezentujacych Strone Spoteczng. Do zadan Pomocniczego Komitetu Sterujgcego nalezy
wspieranie dziatann Komitetu Sterujgcego przy Ministrze Energii.

W dniu 21 luty 2019 roku Jednostka dominujaca podpisata z reprezentacjg pracownikow Umowe Zaktadowg Pracowniczego Programu
Emerytalnego dla Pracownikéw Jastrzebskiej Spotki Weglowej. Na mocy powyzszej umowy JSW wdrozyta Pracowniczy Program Emerytalny
i odprowadzita sktadki w ramach programu dla ponad 4 tys. pracownikéw. Na dzier podpisania sprawozdania finansowego liczba pracownikéw
zarejestrowanych w Pracowniczym Programie Emerytalnym przekroczyta 25% zatrudnionych w JSW.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

ISTOTNE SPORY INICJOWANE PRZEZ STRONE SPOLECZNA ORAZ RELACJE ZE STRONA SPOLECZNA
W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

JSU W spétce funkcjonuje jeden zwigzek zawodowy. W dniu 4 stycznia 2019 roku zostato podpisane porozumienie z zaktadowg organizacja
zwigzkowa w zakresie polityki pfacowej na 2019 rok na podstawie ktérego:
= nastapit wzrost ptacy zasadniczej o 25% dla pracownikow zatrudnionych na umowe o praceg (wg stanu zatrudnienia na dzief 31 grudnia
2018 roku);
. zostanie dokona wyptata premii $wigtecznej w grudniu 2019 roku;

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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ISTOTNE SPORY INICJOWANE PRZEZ STRONE SPOLECZNA ORAZ RELACJE ZE STRONA SPOLECZNA
W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

. po pozytywnej ocenie | zatwierdzeniu Sprawozdania Finansowego za rok 2018, zostanie dokonana wyptata premii dla wszystkich
pracownikéw za wyniki osiagniete w 2018 roku; .
= zostang podjete rozmowy w temacie wprowadzenia zmian do Zaktadowego Regulaminu Swiadczen Socjalnych.

BTS

W spoice dziata 7 organizacji zwigzkowych. W dniu 22 lutego 2019 roku przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajacych w spétce wstapili

z Zarzadem w spor zbiorowy w zwigzku z niespetnieniem zadan ptacowych. Przedmiotem Zadan byto:

" wypfata dodatkowej nagrody rocznej za 2018 rok w wysokosci 2 000,00 zt;

" wprowadzenie z dniem 1 stycznia 2019 roku, premii miesiecznej w wysoko$ci 400,00 zt na uprawnionego pracownika;

] zwiekszenie odpisu na ZFSS w 2019 roku o kwote 1 500,00 zt na kazdego uprawnionego pracownika;

. ustalenie wysokosci nagrody okoliczno$ciowej z okazji Dnia Transportowca w kwocie 1 000,00 zt na kazdego uprawnionego
pracownika,
ustalenie wysokosci nagrody okolicznosciowej z okazji Swiat Bozego Narodzenia w wysokosci 1 200,00 zt

" ustalenie wysokosci tzw. dodatku wielkanocnego w kwocie 1 000,00 zt zgodnie z zapisami ZUZP dla pracownikéw BTS.

W dniu 28 lutego 2019 roku odbyto sie spotkanie Zarzadu spétki z przedstawicielami zwigzkow zawodowych. W wyniku przeprowadzonych
rokowan nie osiagnieto porozumienia Strony postanowity spisa¢ protokét rozbieznosci i prowadzi¢ dalsze negocjacje z udziatem mediatora.
W dniu 25 marca 2019 roku odbyto sie spotkanie z udziatem mediatora wyznaczonego z listy Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spoteczne;.
Strony sporu nie doszty do porozumienia. Ze spotkania mediacyjnego spisano protokét rozbieznosci koriczacy etap mediacji w rozumieniu ustawy
0 rozwigzywaniu sporéw zbiorowych.

JSW SiG

W I kwartale 2019 roku kontynuowano spotkania mediacyjne w sprawie sporu zbiorowego dotyczacego zadan Zwigzku Zawodowego ,Jedno$¢"
oraz Zwigzku Zawodowego ,Jedno$¢- SiG" z dnia 15 czerwca 2018 roku dotyczacych wzrostu stawek osobistego zaszeregowania o 7% od lipca
2018 roku, wprowadzenia oraz wyptaty 14-tej pensji, wprowadzenia oraz wyptaty wegla deputatowego w wysokosci 8 ton na pracownika,
stanowczej reakcji na liczne sygnaly zmuszania pracownikéw JSW SiG do przynaleznosci do organizacji zwigzkowych JSW S.A. Kolejne
spotkanie mediacyjne odbyto si¢ w dniu 16 stycznia 2019 roku, w trakcie ktérego podpisano protokét zgodnosci jezeli chodzi o pierwszy postulat
tj. wzrost stawek osobistego zaszeregowania o 7% oraz protokét rozbieznosci jezeli chodzi o pozostate postulaty.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej w | kwartale 2019 roku nie miaty miejsca spory zbiorowe, a w relacjach ze zwigzkami zawodowymi
nie wystapity zadne istotne fakty.

7.3.

INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA
ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

Po dniu 31 marca 2019 roku, tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Jastrzebskiej Spétki Weglowej
S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku i Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktore
mogtyby znaczaco wplyna¢ na ocene i zmiany sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny
sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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8. ZATWIERDZENIE POZOSTALYCH INFORMACJI DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO

Niniejsze Sprawozdanie pt. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej
S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2019 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 16 maja
2019 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 16 maja 2019 roku

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW
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ARP Agencja Rozwoju Przemystu

ccc Cash conversion cost — Gotdwkowy koszt produkcji koksu

CLP-B Centralne Laboratorium Pomiarowo-Badawcze

CPR Cash pooling rzeczywisty — system zarzadzania srodkami pienigznymi w Grupie

CSIRO Commonwealth Scientific and Industrial Research Organisation (australijska agencja rzadowa)

CSR Corporate Social Responsibility — spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu
Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization — zysk operacyjny przedsiebiorstwa przed

EBITDA potraceniem odsetek od zaciggnigtych zobowigzan oprocentowanych (kredytow, obligacji), podatkow,
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych oraz amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych

FIZ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

FLZG Fundusz Likwidacji Zaktadow Gérniczych

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

JSAG Jastrzebska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0.

JSK Jastrzebska Spétka Kolejowa Sp. z 0.0.

JSu Jastrzebska Spétka Ubezpieczeniowa Sp. z 0.0.

JSW Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

JSW SIG Jastrzebska Spotka Weglowa Szkolenie i Gémictwo Sp. z 0.0.

JZR Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

KW S.A. Kompania Weglowa S.A.

KWK Kopalnie Wegla Kamiennego

McC Mining cash cost — gotéwkowy koszt wydobycia wegla

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;

PBSZ Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A.

PEO Program Emisji Obligacii

PGG Polska Grupa Gérnicza

Porty ARA Porty Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia

SOK Samodzielna Obudowa Kotwiowa

SRK Spoétka Restrukturyzacji Kopalf

TFS Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0.

TSI The Steel Index

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

WACC

Weighted Average Cost of Capital — $redni wazony koszt kapitatu

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej




POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2019 ROKU

METODOLOGIA OBLICZANIA WSKAZNIKOW

MARZA EBIT wynik na dziatalno$ci operacyjnej x 100 / przychody ze sprzedazy
EBITDA wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja
MARZA EBITDA EBITDA x 100 / przychody ze sprzedazy

WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACEJ

WSKAZNIK PLYNNOSCI SZYBKIEJ

aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych

(aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krotkoterminowe z wytaczeniem rezerw krétkoterminowych

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY

RENTOWNOSG MAJATKU OGOLEM (ROA)

RENTOWNOSG KAPITALOW WLASNYCH
(ROE)

WSKAZNIK POKRYCIA AKTYWOW
TRWALYCH KAPITALAMI STALYMI

WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALOW
WLASNYCH

WSKAZNIK ZADLUZENIA
DLUGOTERMINOWEGO

WSKAZNIK ZADLUZENIA
KROTKOTERMINOWEGO

WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA

WSKAZNIK KAPITALU WLASNEGO

wynik finansowy netto x 100 / przychody ze sprzedazy

wynik finansowy netto x 100 / aktywa ogétem

wynik finansowy netto x 100 / kapitat wtasny

(kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminowe z wytaczeniem rezerw dtugoterminowych) / aktywa trwate

zobowigzania ogoétem / kapitat wiasny

zobowigzania diugoterminowe / pasywa ogotem

zobowiazania krétkoterminowe / pasywa ogétem

zobowiagzania ogétem / pasywa ogétem

(kapitat wlasny — warto$ci niematerialne) / suma bilansowa

Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej
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