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ZAWIERAJACE:

Oswiadczenia Zarzagdu 4fun Media S.A. w sprawie:

= Sporzadzenia sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci;

= Wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z przepisami prawa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A. na dzieh i za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2019 roku zawierajace:

1.

Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskdéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dodatkowe informacje i objasnienia
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. W SPRAWIE SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad 4fun Media S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
4fun Media S.A. oraz jej wynik finansowy, a takze oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
4fun Media S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.,
w tym opis podstawowych zagrozen oraz ryzyka.

Aneta Parafiniuk Tomasz Misiak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 7 maja 2020 roku
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OSWIADCZENIE ZARZADU 4FUN MEDIA S.A. W SPRAWIE WYBORU FIRMY AUDYTORSKIE) PRZEPROWADZAJACE)
BADANIE ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA

Dziatajac na podstawie §70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 r., poz. 757), Zarzad 4fun Media S.A. niniejszym przedstawia
nastepujgca informacje sporzadzong w oparciu o osSwiadczenie Rady Nadzorczej Spotki:

1) Rada Nadzorcza w dniu 30 maja 2019 roku dokonata wyboru 4AUDYT Sp. z 0. o. z siedzibg w Poznaniu, wpisanej
na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod nr 3363 (dalej ,Firma audytorska”) jako firmy audytorskiej do
badania sprawozdan finansowych Spétki Zarzad 4fun Media S.A. oraz sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowe;j
Zarzad 4fun Media S.A. za rok obrotowy 2019 oraz 2020, w tym do przeglagdu pdtrocznych sprawozdan
finansowych Spoétki oraz sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

2) Firma audytorska wybrana zostata zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

3) Firma audytorska oraz cztonkowie jej zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

4) W Spoétce oraz Grupie Kapitatowej Zarzad 4fun Media S.A. przestrzegane sy obowigzujgce przepisy zwigzane
z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

5) Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na rzecz
Spotki przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug
niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Aneta Parafiniuk Tomasz Misiak
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 7 maja 2020 roku
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1. Wprowadzenie - zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,,UE”). MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR")
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF").

Prezentowane sprawozdanie zawiera dane skonsolidowane metodg petng dla Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A,,
w skfad ktérej wchodzi 4fun Media S.A., Bridge2fun Sp. z o. o., Bridge2fun Communication Sp. z 0. o., Program
Sp. z 0. 0., Screen Network S.A., PRN Polska Sp. z 0. 0., NAEKRANIE.PL Sp. z 0. 0., Cupsell Sp. z 0. 0., NAIMPREZE.PL
Sp. z 0. 0., Mustache Sp. z 0. o, Print Logistic Sp. z 0. 0., Dooh.net Sp. z 0. o.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzgdzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej co najmniej 12 miesiecy kolejnego
roku, wszystkich podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej. W punkcie 4.14 opisano mozliwy negatywny
wptyw aktualnej sytuacji zwigzanej z pandemig na wyniki spétki i jej grupy kapitatowej. Jednoczesnie, na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki nie przewiduje, zeby ww. negatywne skutki mogty
zagrazac kontynuacji dziatalnosci Spétki ani Grupy.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zfoty polski.
Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w ztotych.

Istotne zasady rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe uwzglednia wymogi wszystkich zatwierdzonych przez Unie Europejska
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
oraz zwigzanych z nimi interpretacji, za wyjgtkiem wymienionych ponizej standarddw i interpretacji, ktére oczekuja
na zatwierdzenie przez Unie Europejskg badz zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale weszty lub wejda
w zycie dopiero po dniu bilansowym.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére nie sg
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2018
roku, za wyjgtkiem zmian dotyczacych wdrozenia MSSF 16 opisanych ponize;j.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa
i zobowigzania wynikajgce z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12 miesiecy, chyba ze bazowy skfadnik
aktywdéw ma niskg warto$é. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do
uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktdre odzwierciedla jego
obowigzek dokonywania optat leasingowych. Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje skfadnika aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu. Leasingobiorca aktualizuje wycene
zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu,
zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako korekte
wartosci sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa przyjeta do stosowania MSSF 16 , Leasing” i zaczeta go stosowac poczawszy od 1 stycznia 2019 roku.

Wptyw zastosowania MSSF 16 dotyczy Grupy jako leasingobiorcy i skutkuje przede wszystkim:
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a) ujeciem umow z tytutu najmu zgodnie z jednym modelem, w ramach ktérego w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej ujmuje sie aktywo z tytutu prawa do uzytkowania leasingowanego aktywa (nieruchomosci)
w korespondencji ze zobowigzaniem wynikajgcym z umow leasingu,

b) rozpoznaniem amortyzacji od aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci zamiast rozpoznania
kosztow operacyjnych.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata ,,zmodyfikowang metode retrospektywng”, bez przeksztatcania
danych poréwnawczych. Wdrozenie standardu nie miato wptywu na kapitaty wtasne na dzien 1 stycznia 2019 roku,
poniewaz Grupa zdecydowata sie wycenic¢ aktywo z tytutu prawa do uzytkowania w wartosci rownej zobowigzaniu
z tytutu leasingu.

Grupa zadecydowata o zastosowaniu wyjgtku przewidzianego w MSSF 16 pozwalajgcego na odstgpienie od
zastosowania wymagan opisanych w punktach powyzej dla leasingéw, dla ktérych okres leasingu uptywa w ciggu
12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania oraz dla uméw leasingowych, w ktérych uzytkowany sktadnik
aktywdw ma niskg wartos$é. Za niskg wartos¢ przyjeto rownowartosé¢ 5.000 USD w przeliczeniu na ztote.

W odniesieniu do uméw zidentyfikowanych jako leasing przed dniem pierwszego zastosowania MSSF 16, tj.
zgodnie z MSR 17, Grupa skorzystata z rozwigzania przewidzianego w MSSF 16 i nie dokonywata ponownej oceny,
czy dana umowa jest leasingiem. Tym samym nie zastosowano MSSF 16 do umdw, ktérych przed dniem
pierwszego zastosowania nie zidentyfikowano jako umowy zawierajace leasing.

Ponizsze tabele obrazujg wptyw pierwszego zastosowania MSSF 16 na poszczegdlne pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej.

Wartosci przed uwzglednieniem dyskonta:

31.12.2018 wartos¢ korekty 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 0,00 3874 854,74 3874 854,74

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1989 807,24 3874 854,74 5864 661,98
Wartosci po uwzglednieniu dyskonta:

31.12.2018 wartos¢ korekty 01.01.2019

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 0,00 3706 962,49 3706 962,49

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1989 807,24 3706 962,49 5696 769,73

Srednia wazona kraficowa stopa procentowa zastosowana do zobowigzah z tytutu leasingu ujetych
w sprawozdaniu finansowym na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta 4%.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci zostaty zaprezentowane w odrebnej pozycji sprawozdania
z sytuacji finansowej. Pozostate umowy leasingu prezentowane sg w poszczegdlnych grupach rodzajowych
rzeczowych aktywéw trwatych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty zaprezentowane tgcznie ze zobowigzaniami wynikajgcymi
z wczesniej ujetych umoéw leasingu finansowego.

Ponizsze zmiany do MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane
i ujawnione informacje finansowe lub nie miaty zastosowania do transakcji zawieranych przez Grupe:

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach
(opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku)
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Zmiany wyjasniajg, ze MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie do dtugoterminowych udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewzieciach. Dtugoterminowe udziaty to udziaty, ktére
w swojej tresci ekonomicznej stanowig czes¢ nowej inwestycji, ale nie sg wykazywane metoda praw witasnosci.

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018 roku)
Niniejsze zmiany do MSR 19 wymagajg, aby jednostka zastosowata zaktualizowane zatozenia, uzyte na potrzeby
wyceny, w celu ustalenia aktualnych kosztow biezgcego zatrudnienia i odsetek netto od zobowigzania
(sktadnika aktywow) netto z tytutu okreslonych $wiadczen dla pozostatej czesci okresu sprawozdawczego po
zmianie planu.

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku)
Zmiany wyjasniajg, ze uprzednio posiadany udziat we wspdlnej dziatalnosci nie jest ponownie wyceniany, zleca
ujecie skutkéw podatkowych zwigzanych z dywidendg w wyniku finansowym, innych catkowitych dochodach
lub kapitatach wtasnych. Ponadto na dzien objecia kontroli, jednostka przejmujaca dokonuje ponownej wyceny
catego uprzednio posiadanego udziatu we wspodlnej dziatalnosci wedtug wartosci godziwej.

o KIMSF 23 Niepewnosc¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca 2017 roku)
Wyjasnia, w jaki sposdb nalezy stosowaé wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte w MSR 12 , Podatek
dochodowy” w przypadku, gdy wystepuje niepewnos¢ co do sposobu ujecia podatku dochodowego.

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatq
Jego zakres obejmuje klasyfikacje i wycene instrumentéw finansowych, utrate wartosci aktywoéw finansowych
i innych ekspozycji na ryzyko kredytowe, takich jak np. naleznosci leasingowe czy aktywa umowne, a takze
rachunkowos¢ zabezpieczen.

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty
przyjete w UE do stosowania i ktére Grupa_zastosowata od 1 stycznia 2020 r.:

e Zmiany odniesien do Zatozeri Koncepcyjnych zawartych w MSSF/MSR (z 29 marca 2018 roku) — majace
zastosowanie dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 rok lub pdznie;j.

e Zmiany do MSR 1 i MSR 8 — definicja terminu ,istotny” (z 31 pazdziernika 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub péznie;j.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MISSF 7 — Reforma testu poréwnawczego stop procentowych (z 26 wrzes$nia 2019
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub
pozniej.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potqczenia jednostek” (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — majgce
zastosowanie dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
Grupa nie przewiduje istotnego wptywu wskazanych zmian standardéow na dane finansowe, w tym wynik

finansowy i kapitat wtasny.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
a nie zostaty zatwierdzone przez UE:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — majacy zastosowanie dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe” (opublikowano 23 stycznia 2020 roku).
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standarddw w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie
Europejska.

Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji.

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz
interpretacji nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Jednostke w biezgcym okresie.

Wybrane zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowej 4fun Media S.A.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Przychdd ze sprzedazy towardw ujmowany jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa witasnosci.

Przychdéd ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktorym $wiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stanu faktycznego wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Inne przychody

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej, zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty s3 ujmowane po kursie z dnia poprzedzajacego dzien
ujecia transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu sredniego NBP obowigzujgcego na ten dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut s odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskdéw i strat, za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywow
i pasywow niepienieznych, w przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Kwoty krotkoterminowych $wiadczen na rzecz pracownikdw innych niz z tytutu rozwigzania stosunku pracy
i Swiadczen kapitatowych ujmuje sie jako zobowigzanie, po uwzglednieniu wszelkich kwot juz wyptaconych
i jednoczesnie jako koszt okresu, chyba ze s$wiadczenie nalezy uwzgledni¢ w koszcie wytworzenia sktadnika
aktywow.

Swiadczenia pracownicze w formie pfatnych nieobecnoéci ujmuje jako zobowiagzanie i koszt w momencie
wykonania pracy przez pracownikow, jezeli wykonana praca powoduje narastanie mozliwych przysztych ptatnych
nieobecnosci lub w momencie ich wystgpienia, jezeli nie ma zwigzku miedzy pracg a narastaniem ewentualnych
przysztych ptatnych nieobecnosci.

Swiadczenie z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt wéwczas, gdy rozwigzany
zostat stosunek pracy z pracownikiem (lub ich grupg) przed osiggnieciem przez niego wieku emerytalnego lub gdy
nastgpito zapewnienie swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez jednostke
propozycji zachecajacej do dobrowolnego odejscia z pracy.




GRUPA KAPITALOWA 4FUN MEDIA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku

Grupa nie oferuje swoim pracownikom udziatlu w zadnych programach dotyczgcych sSwiadczen po okresie
zatrudnienia.

Grupa nie prowadzi programu wynagrodzen opartych na i regulowanych akcjami.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézini sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow
w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metody bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie moina pomniejszyé przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Pozycja aktywdéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdinica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakgji, ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych rdznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna
kontrolowa¢ moment odwrdcenia rdéznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidziec
przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwraci.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzied bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Podatek od towarow i ustug
Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

e sytuacji, gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ kosztéw nabycia
sktadnika aktywdw lub jako koszt,

* naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardéw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajgca zaptaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci.
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Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej, przy
zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

e Inwestycje w obce $rodki trwate - 10%
e Maszyny i urzadzenia, srodki transportu oraz pozostate - 10% - 30%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich ekonomicznej
uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow trwatych sg okreslane jako
réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Srodki trwate w budowie

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do
uzywania.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzien nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwg identyfikowalnych sktadnikdw aktywdéw i pasywdéw jednostki zaleinej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdéw, nie podlega amortyzacji, a przynajmniej raz w roku podlega
analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskéw
i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, odpowiednia czes¢ wartosci
firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie z wartosciag rozpoznang
wedtug wczesniej stosowanych zasad rachunkowosci i podlegata testowi na utrate wartosci na dzien przejscia na
MSSF.

Inne wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Koszty prac rozwojowych s3 kapitalizowane wyfacznie w sytuacji, gdy realizowany jest scisle okreslony projekt, jest
prawdopodobne, ze sktadnik aktywdéw przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne oraz koszty zwigzane z projektem
moga by¢ wiarygodnie oszacowane.

Koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci.
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W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty
prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i s3 prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty
w okresie, w ktédrym zostaty poniesione.

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup
i przygotowanie do uzywania danego programu komputerowego. Aktywowany koszt odpisuje sie przez szacowany
okres uzytkowania oprogramowania nie dtuzszy niz 3 lata.

Roczne stawki amortyzacji innych wartosci niematerialnych wynosza odpowiednio:
e  Autorskie prawa majgtkowe - 3,3% - 50%
e Oprogramowanie i licencje komputerowe - 30% - 100%

e Pozostate-5% -30%

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych
Testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

- wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do korica okresu, w ktérym
miato miejsce potaczenie,

- wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania (w przypadku pojawienia sie symptomoéw utraty
wartosci zgodnie z msr 36)

oraz
- wartosci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostatych sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogg swiadczyé o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywaé na trudnosé¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywodw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane s3
indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci
synergii wynikajgcych z potaczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujacymi przeptywy
pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezg, wdéwczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci
odzyskiwalne;j.

Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy
pieniezne s dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie wartos$¢ bilansowg aktywéw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w wyniku okresu w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartosc firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
sktadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia
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odpisow aktualizujgcych. Odwrdcenie odpisu ujmowane jest w sprawozdaniu z dochodéw w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczagtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:

o sumy:
- przekazanej zaptaty,
- kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

- w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzied przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej.

o nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywoéw i przejetych zobowigzan.

Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok lub
czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzac;ji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktdre mogg skorzystac¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy:

- odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

- jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartos$ci osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartosé
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa oszacowanej wartosci firmy, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej
wartosci.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonych o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich wartosé bilansowa
bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego ciggtego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a skfadnik aktywdw (lub grupa aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie
do natychmiastowej sprzedazy. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa spotki do zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Wartos¢ poczgtkowa (koszt) zapaséw obejmuje wszystkie koszty (nabycia, wytworzenia i inne) poniesione
w zwigzku z doprowadzeniem zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu. Cena nabycia zapaséw obejmuje cene
zakupu, powiekszong o cta importowe i inne podatki (niemozliwe do pdiniejszego odzyskania od wiadz
podatkowych), koszty transportu, zatadunku, wytadunku i inne koszty bezposrednio zwigzane z pozyskaniem
zapasow, pomniejszang o opusty, rabaty i inne podobne zmniejszenia.
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Zapasy wycenia sie w wartos$ci poczgtkowej (cenie nabycia lub koszcie wytworzenia) lub w cenie sprzedazy netto
w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy
pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).

W odniesieniu do zapaséw, ktdre nie s3 wzajemnie wymienialne oraz wyrobdéw i ustug wytworzonych
i przeznaczonych do realizacji konkretnych przedsiewzie¢ koszt zapaséw ustala sie metodg szczegdétowej
identyfikacji poszczegdlnych kosztow. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu konkretnego kosztu (wartosci
poczatkowej) do poszczegdlnych pozycji zapaséw. W odniesieniu do pozostatych zapaséw koszt ustala sie stosujgc
metode , pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane sg wedtug wartoéci nominalnej. Srodki pienieine i ekwiwalenty
srodkéw pienieznych obejmujg srodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym
okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci ekonomicznej
wynikajacej z zawartych umoéw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do udziatu w aktywach Spoétki
pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako:
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
e pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - do tej kategorii zalicza sie
zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spdtka zarzadza facznie zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw lub

- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym) ksiegowane sg w wartosci
uzyskanych wptywow powiekszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkdw. Koszty finansowe, tgcznie
z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi zaciggniecia kredytow,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg
wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat dokonanych w biezgcym okresie.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug na dzien ich powstania s wykazywane w wartosci biezgcej przewidywanej
zaptaty i uymowane w okresach pdzniejszych wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Instrumenty pochodne

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stép procentowych. W celu zabezpieczenia przed tym ryzykami, Grupa moze korzystac
z walutowych kontraktéw terminowych.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpiecze. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych
zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie bedacych instrumentami zabezpieczajgcymi ujmowane sg
w rachunku wynikéw okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bedace instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter wbudowanego instrumentu
oraz ryzyka z nim zwigzane nie sg scisle powigzane z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej
wynikajacymi i jezeli umowy zasadnicze nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiany sg ujmowane
w rachunku wynikéw.

Kapitaty
e Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykte i jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej zgodnej ze
statutem oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

o Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej

Kapitat tworzony jest ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Wartos¢ tej pozycji kapitatu
pomniejszana jest o koszty zwigzane z emisjg akcji.

e Akcje wtasne

W przypadku zakupu wtasnych instrumentéw kapitatowych kwota zaptacona, wraz z kosztami bezposrednio
zwigzanymi z zakupem, pomniejsza kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Spétki i jest prezentowana
oddzielnie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,, Akcje wtasne”, do momentu gdy akcje s3 umorzone lub
zbyte.

e  Pozostate kapitaty

W pozycji pozostatych kapitatéw ujmowany jest kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
oraz inne pozostate kapitaty m.in. zyski z lat poprzednich przeznaczone do ujecia w tej pozycji przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

e  Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujg wynik okresu oraz wynik niepodzielony.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajgcy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobdow ucielesniajgcych korzysci ekonomiczne Grupy oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa ogtosita wszystkim zainteresowanym
stronom szczegdétowy i formalny plan restrukturyzacji.
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Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowigcych. Przy ocenie czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych
praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac. Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia
przejecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania kontroli. W przypadku podwyzszenia kapitatu w spétkach
zaleznych przyjmuje sie, ze do objecia nowych udziatéw lub akcji dochodzi w momencie wpisu tego podwyzszenia
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Na dzied nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej s wyceniane wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki jest uymowana jako warto$¢ firmy. Jezeli réznica pomiedzy wartoscig godziwg a wartoscig ksiegowa netto
nie jest istotna, to za wartos¢ godziwg aktywdw netto jednostki zaleznej przyjmuje sie jej wartos¢ ksiegowa.
W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym nastgpito
nabycie. Udziat wtascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace witascicielom mniejszosSciowym powyzej wartosci
ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgce;.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sg sporzadzane za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
Jednostki Dominujgcej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje. Znaczacy wptyw wywiera na jednostke ma zwykle miejsce w przypadku posiadania od 20% do 50%
ogolnej liczby gtosdow w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozlicza sie metoda
praw wtasnosci i ujmuje poczatkowo wedtug kosztu. Inwestycja w jednostkach stowarzyszonych obejmuje wartos¢
firmy pomniejszong o ewentualne skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, okreslong w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia w innych kapitatach. O tgczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowg inwestycji. Gdy udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszone;j staje sie rowny lub wiekszy od wartosci udziatu Grupy w tej jednostce, Grupa zaprzestaje ujmowacé
dalsze straty, chyba ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonuje ptatnosci w imieniu danej jednostki
stowarzyszonej.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a podmiotem stowarzyszonym podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym zgodnie z udziatem Grupy w kapitatach podmiotu stowarzyszonego. Straty ponoszone przez
jednostke stowarzyszong moga swiadczy¢ o utracie wartosci jej aktywdw co powoduje koniecznos¢ rozpoznania
odpisu aktualizujgcego na odpowiednim poziomie.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcg sporzadzone na dzien 31 grudnia kazdego
roku.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegaja
wytgczeniom konsolidacyjnym.

Okresy, za ktdére prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane
finansowe:

Dane bilansowe przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzied 31 grudnia 2019 roku
zaprezentowane zostaty w odniesieniu do dnia bilansowego 31 grudnia 2018 roku.
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Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmujgce okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2019 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2018 roku.

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wtasnym zawierajgce informacje o zmianach
poszczegolnych pozycji kapitatu wtasnego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku zostaty zaprezentowane
w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym rachunku przeptywoéw pienieznych obejmujace okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku zostaty zaprezentowane w odniesieniu do danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku.

Wazine oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady poddawane sg nieustannej weryfikacji na podstawie aktualnych, dostepnych i wiarygodnych
informacji. Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne.

W Grupie zastosowano szacunki w stosunku do ustalania nastepujgcych wartosci:

e dtugosci uzytkowania sktadnikdw aktywow trwatych (w szczegdlnosci wartosci niematerialnych) przy
wyznaczaniu stawek amortyzacyjnych,

* rezerw,
e  odpiséw aktualizujacych,

e szacowanej wartosci uzytkowej aktywow.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, pozyczki, srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty omdwione ponize;j.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada mozliwos¢ zaciggania kredytu w rachunku biezgcym, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do momentu
zawarcia umowy.

Niezaleznie od obecnej sytuacji Grupa monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy
stép procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

Ponizej zaprezentowano zestawienie pozycji bilansowych na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku
w podziale na instrumenty finansowe oparte na statej oraz zmiennej stopie procentowe;j:
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31.12.2019 31.12.2018

Instrumenty oparte na statej stopie procentowej

Aktywa finansowe - pozyczki 0,00 0,00
Zobowigzania finansowe - pozyczki i leasing -13 840 961,97 -1989 807,24
Razem -13 840 961,97 -1 989 807,24
Instrumenty oparte na zmiennej stopie procentowej

Aktywa finansowe - pozyczki 20 254,45 0,00
Zobowigzania finansowe- kredyt inwestycyjny -1008 092,84 -1 590 000,00
Zobowigzania finansowe- kredyt w rachunku biezgcym -3448 815,41 -144 306,84
Zobowigzania finansowe - pozyczki i leasing -9142 585,73 0,00
Razem -13 579 239,53 -1 734 306,84

Srednie stopy procentowe w roku 2019 wyniosty odpowiednio:
- WIBOR 3M -1,7117%,
- WIBOR O/N - 1,582%,
- WIBOR 1M - 1,6375%.

W ocenie Zarzadu 4fun Media S.A. realne zmiany stopy procentowej ksztattujg sie w zakresie w zakresie +/-1 p. p.
Wzrost oprocentowania o 1 p. p. spowodowatby spadek wyniku finansowego o 136 tys. zt, natomiast spadek
oprocentowania o 1 p. p. spowodowatby wzrost wyniku o 136 tys. zt.

Ryzyko walutowe

Czes¢ rozrachunkéow handlowych Grupy wyrazona jest w walutach obcych. Na szczegdlne ryzyko narazona jest
spotka zalezna Program Sp. z 0.0., ktdra realizuje istotng czes¢ transakcji sprzedazy w walutach obcych (EUR i USD).
Istnieje zatem ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursu walut na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowg Emitenta. Aby zminimalizowaé¢ ewentualne skutki zmian kursowych Spoétka zalezna na biezgco
monitoruje kursy walut.

Szacowany wptyw na wynik finansowy Grupy potencjalnej niekorzystnej zmiany wartosci PLN w stosunku do EUR,
USD oraz GBP w odniesieniu do wartosci bilansowych na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 roku przy
pominieciu wptywu pochodnych instrumentéw finansowych przedstawiono ponizej:

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2019 Szacowana zmiana Skutki zmiany

w walucie w PLN kursu w % kurséw walut w PLN
Naleznosci w walucie:
EUR 55 828,10 237 743,96 5% 11 887,20
usD 13 904,86 52 806,49 5% 2 640,32
GBP 9769,13 48 817,32 5% 2 440,87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 13 355,59 56 874,78 5% 2 843,74
usD 12 123,21 46 040,31 5% 2 302,02
Zobowigzania finansowe w walucie:
EUR -2335990,35 -9947 814,92 5% -497 390,45
Zobowigzania handlowe w walucie:
EUR -62 289,01 -265 257,75 5% -13 262,89
Razem wptyw na wynik finansowy -488 539,19
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Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2018 Szacowana zmiana Skutki zmiany

w walucie w PLN kursu w % kursow walut w PLN
Naleznosci handlowe w walucie:
EUR 49 048,28 210 908,00 -5% -10 545,40
usD 24 074,29 90512,11 -5% -4 525,61
GBP 10,16 48,66 -5% -2,43
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty:
EUR 20 275,60 87 185,08 -5% -4 359,25
Zobowigzania handlowe w walucie:
EUR -26 816,42 -115 274,87 -5% 5763,74
GBP -3500,00 -16 763,25 -5% 838,16
Razem wptyw na wynik finansowy -12 830,79

Inne ryzyko cenowe

Grupa nie jest narazona na istotne inne ryzyko cenowe w poréwnaniu z innymi uczestnikami rynku.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest gtéwnie z naleznos$ciami z tytutu dostaw i ustug. Grupa podejmuje dziatania
majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace na: sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow oraz
monitorowaniu sytuacji.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzadu Spétki dominujacej, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpiséw aktualizujgcych.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje
sie za nieistotne, poniewaz Grupa zawiera transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami zostato ograniczone poprzez zastosowanie dodatkowych
zabezpieczen dla pozyczek udzielanych innym jednostkom niz jednostki zalezne.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalne ryzyko kredytowe, na ktdre narazona jest Spdtka na dzien 31 grudnia
2019 oraz 31 grudnia 2018 roku.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe 31.12.2019 31.12.2018

Naleznosci handlowe 10 697 697,18 11 306 434,62
Pozostate naleznosci 1653 386,02 1216 954,93
Pozyczki krétkoterminowe 20 254,45 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2302 670,37 7 386 279,28
Razem 14 674 008,02 19 909 668,83

Naleznosci handlowe klasyfikowane s3 w dwustopniowym modelu utraty wartosci. Stopien 2 obejmuje naleznosci,
dla ktérych zastosowano uproszczone podejscie do wyceny oczekiwanych strat kredytowych. Stopien 3 obejmuje
naleznosci zidentyfikowane jako niesptacalne.
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W przypadku $rodkdéw pienieznych oraz pozyczek udzielonych stosowany jest 3 stopniowy model utraty wartosci.
Stopien 1 obejmuje salda, dla ktérych ryzyko nie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia. Stopien 2 obejmuje
salda, dla ktérych nastgpit wzrost ryzyka kredytowego, ale brak jest przestanek do utraty wartosci. Stopien 3
obejmuje salda ze zidentyfikowang przestankg utraty wartosci.

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Pozyczki udzielone 20 254,45 0,00 0,00 20 254,45
Srodki pieniezne 2302 670,37 0,00 0,00 2302 670,37
Naleznosci handlowe brutto 0,00 10 697 697,18 194 122,53 10 891 819,71
Odpisy aktualizujgce 0,00 0,00 194 122,53 194 122,53
Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2019 2322 924,82 10 697 697,18 0,00 13 020 622,00

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Pozyczki udzielone 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne 7 386 279,28 0,00 0,00 7 386 279,28
Naleznosci handlowe brutto 0,00 13 968 605,72 143 021,70 14111 627,42
Odpisy aktualizujgce 0,00 143 021,70 143 021,70
Wartos¢ bilansowa na dzien 01.01.2019 7 386 279,28 13 968 605,72 0,00 21 354 885,00

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowigzan w okreslonych terminach. Grupa utrzymuje zasoby s$rodkow pienieznych wystarczajgce do
regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne Grupy
z szczegblnym uwzglednieniem wydatkéw inwestycyjnych czy wyptat dywidendy. Grupa ma mozliwos¢ korzystania
z kredytu w rachunku biezgcym.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

Nota 01.01.2019 01.01.2018
31.12 2019 31.12 2018

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 1,2 58 839 674,92 60933 795,39
Koszt wiasny sprzedazy 3 44 712 645,05 38937 227,36
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 127 029,87 21996 568,03
Koszty sprzedazy 3 6484 746,22 5368 422,30
Koszty ogolnego zarzadu 3 9902 481,98 6664 211,80
Pozostate przychody operacyjne 4 679 150,40 137 034,53
Pozostate koszty operacyjne 5 940 152,82 807 476,84
1fiyrlrsrl:y(strata) na dziatalnosci operacyjnej bez odpiséw wartosci -2521200,75 9293 491,62
Odpis wartosci firmy 11 -12 357 185,12 0,00
?;spkis(zua;z)r:;giz:‘ia:::;os’ci operacyjnej po uwzglednieniu -14 878 385,87 9293 491,62
Przychody (koszty) finansowe - netto 6 -1 086 279,47 -826 194,70
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 964 665,34 8 467 296,92
Podatek dochodowy 7 -682 286,53 551 018,68
Zysk (strata) netto -15 282 378,81 7916 278,24
przypadajacy na:
Akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -13 108 914,34 7512572,11
Udziaty niekontrolujace -2173 464,47 403 706,13
Zysk (strata) na jedna akcje
Podstawowy 8 -3,16 1,79
Rozwodniony 8 -3,16 1,79
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Catkowite dochody przypadajace na: -15 282 378,81 7916 278,24
- Akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -13 108 914,34 7512572,11
- Udziaty niekontrolujgce -2173 464,47 403 706,13
Inne catkowite dochody 0,00 0,00
Catkowite dochody razem -15 282 378,81 7 916 278,24
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 21254 429,06 7 244 045,88
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci 10 13773772,22 0,00
Wartosci firmy 11 12 169 117,89 24 526 303,01
Inne wartosci niematerialne 12 3945 113,36 4338 375,50
Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate 13 3827377,05 936 869,22
Naleznosci dtugoterminowe 966 405,16 0,00
Inwestycje w jednostkach powigzanych 8 000,00 6517,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.3 2 690 543,52 1411 655,93

58 634 758,26 38 463 766,54
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 656 483,67 226 414,58
Naleznosci handlowe 15 10697 697,18 13 968 605,72
Pozostate naleznosci 15 686 980,86 1216 954,93
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 163 052,00 87 002,00
Pozyczki udzielone 16 20 254,45 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 17 682 966,52 2 857 006,13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 2302 670,37 7 386 279,28

Aktywa razem

15210 105,05

73 844 863,31

25742 262,64

64 206 029,18
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Nota 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 19 4238 962,00 4238 962,00
Akcje wtasne 20 -1159 339,43 -969 615,71
Pozostate kapitaty 23 400 238,66 30923 961,89
Zyski zatrzymane 1193 636,18 6778 827,29
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom podmiotu dominujacego 27 673 497,41 40972 135,47
Udziaty akcjonariuszy mniejszosciowych 21 -882 592,93 1967 181,55

26 790 904,48 42 939 317,02
Zobowiazania dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 22 429 892,84 1011 800,00
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23 18 241 039,53 1649 580,91
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.4 1002 654,44 754 785,38

19 673 586,81 3416 166,29
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe 10 695 543,40 9481 744,52
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 243 879,59 340 492,88
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 113 359,00 171 094,00
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 23 4672 297,21 340 226,33
Zobowigzania z tytutu dywidend 5563,80 0,00
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 22 4127 011,65 723 023,75
Pozostate zobowigzania 1306 357,94 3530094,68
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 24 6216 359,43 3263869,71

27 380 372,02 17 850 545,87
Pasywa razem 73 844 863,31 64 206 029,18
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto -15 282 378,81 7 916 278,24
Korekty: 23723 120,09 1847 018,75
Podatek dochodowy -682 286,53 551 018,68
Amortyzacja 5535019,63 2905 178,77
Zysk/strata z tytutu roznic kursowych -178 585,58 0,00
Koszty/przychody z tytutu odsetek 582 458,14 -39351,71
Odpis wartosci firmy 12 357 185,12 0,00
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 89 053,96 989 092,66
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 2 835 235,45 -10 233,08
Zmiana stanu zapaséw -430 069,09 -226 414,58
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 370079,66 -854 131,60
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i rezerw krétkoterminowych 3245029,33 -1903 440,39
Inne korekty 0,00 435 300,00
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 8440 741,28 9763 296,99
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -482 234,00 -1524 071,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 958 507,28 8239 225,99
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy majgtku trwatego 573 448,78 62 726,82
Pozyczki udzielone -293 858,90 0,00
Srodki pieniezne nabywanych/zbywanych jednostek zaleznych 0,00 848 448,60
Wydatki na zakup majatku trwatego -8 697 755,10 -2 104 568,20
Zwrot udzielonych pozyczek 0,00 1700 000,00
Zakup udziatow -2121 000,00 -4 210 316,10
Srodki pieniezne przejetych jednostek 68 319,89 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 110 049,90
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 470 845,33 -3 593 658,98
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone -670 746,21 -2 441 970,60
Zakup/sprzedaz akcji wtasnych -189 723,72 -103 712,97
Whptata kapitatu 0,00 220 000,00
Pozyczki otrzymane 70 000,00 0,00
Sptata kredytow bankowych i pozyczek -691 907,16 -40 000,00
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3987 872,95 -644 684,01
Sptata odsetek z tytutu leasingu finansowego -480 919,99 -19 280,81
Odsetki -61 955,77 -0,43
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Srodki uzyskane z emisji akcji pomniejszone o koszty emisji 0,00 119 588,00
Zmiana stanu kredytéw 3441 854,94 1498 448,65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -2571 270,86 -1411612,17
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -5 083 608,91 3233954,84
Saldo otwarcia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow 7 386 279,28 4152 324,44
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienigeznych -5 083 608,91 3233954,84
Saldo zamkniecia sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 2302 670,37 7 386 279,28
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 262 241,17 0,00
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5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

zaﬁarjtii?\jvy Akcje wtasne Pl?az:))i:?’::/e Zyski zatrzymane Kap:)t:;{v::sny a.kclrjnp%tr?:szy Razmat:;;italy
mniejszosciowych

Kapitat wiasny na dziert 01.01.2019 4238 962,00 -969 615,71 30923 961,89 6778 827,29 40972 135,47 1967 181,55 42 939 317,02
Emisja akcji program managerski 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup / sprzedaz udziatéw spodtek zaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zakup akcji whasnych 0,00 -189 723,72 0,00 0,00 -189 723,72 0,00 -189 723,72
Podziat zysku netto 0,00 0,00 -7523723,23 7 523723,23 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -676 310,01 -676 310,01
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -13108 914,34 -13108 914,34 -2173 464,47 -15 282 378,81
Kapitat wiasny na dziert 31.12.2019 4238 962,00 -1159 339,43 23 400 238,66 1193 636,18 27 673 497,41 -882 592,93 26 790 904,48
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2018 4119 374,00 -865 902,74 28 608 979,41 3 861 294,26 35723 744,93 690 417,51 36414 162,44
Emisja akcji program managerski 119 588,00 0,00 435 300,00 0,00 554 888,00 0,00 554 888,00
Zakup / sprzedaz udziatéw spétek zaleznych 0,00 0,00 -273 386,00 0,00 -273 386,00 873 057,91 599 671,91
Zakup akcji wtasnych 0,00 -103 712,97 0,00 0,00 -103 712,97 0,00 -103 712,97
Podziat zysku netto 0,00 0,00 2 153 068,48 -2153 068,48 0,00 0,00 0,00
Woyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 -2 441 970,60 -2441 970,60 0,00 -2 441 970,60
Suma dochoddéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 7 512572,11 7512572,11 403 706,13 7 916 278,24
Kapitat wiasny na dziert 31.12.2018 4238 962,00 -969 615,71 30923 961,89 6778 827,29 40972 135,47 1967 181,55 42 939 317,02
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6. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Segmenty dziatalnosci
Grupa wyrdznia segment operacyjny, gdy stanowi on czes¢ sktadowg jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosié
koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez Zarzad oraz wykorzystywane przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze

c) w przypadku ktdrej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Identyfikowalne segmenty operacyjne tgczone sg w jeden segment, gdy posiadajg podobng charakterystyke
ekonomiczng, w szczegdlnosci majg podobny charakter sprzedawanych produktow i ustug, klientow, sposobow
dystrybucji i obowigzujgcych regulacji.

Na podstawie powyzszych kryteriow Grupa wyrdznita nastepujgce podstawowe segmenty dziatalnosci operacyjnej:

e nadawanie i produkcja telewizyjna,

dystrybucja kanatéw tematycznych,

e dziatalnos¢ agencji reklamowych,

e reklama zewnetrzna,

e Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu,
e Dziatalnos¢ portali internetowych,

e Dziatalno$é produkcyjna (print-on-demand).

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje produkcje i emisje programéw w ramach poszczegdlnych
kanatéw telewizyjnych nadawanych przez Grupe. Przychody tego segmentu dotyczg gtéwnie przychoddéw z emisji
reklam oraz ustug interaktywnych.

Segment dystrybucji kanatéw tematycznych obejmuje ustugi zwigzane z dystrybucjg tematycznych kanatéw
telewizyjnych, badaniem rynku telewizji ptatnych, dziatalnosciag marketingowg i promocyjng na rzecz klientéw.
Przychody segmentu dotyczg gtdwnie optat pobieranych od nadawcow kanatéw tematycznych.

Segment dziatalnosci agencji reklamowych obejmuje ustugi zwigzane z tworzeniem koncepcji oraz realizacjg
kampanii reklamowych na rzecz klientow.

Segment reklamy zewnetrznej obejmuje ustugi zwigzane z emisjg reklam na nosnikach Digital Out of Home.
Przychody segmentu dotycza gtéwnie optat pobieranych od reklamodawcow.

Segment sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu obejmuje dziatalnos¢ serwisdow internetowych
sprzedajgcych towary.

Segment dziatalnos¢ portali internetowych obejmuje prowadzenie portali internetowych. Przychody w tym
segmencie dotyczg przede wszystkim wptywdw ze sprzedazy reklam oraz sponsoringu i lokowania produktéw.

Segment produkcja Print-on-demand dotyczy ustug nadruku na tkaninach oraz szycia. Ustugi realizowane sg
gtéwnie na rzecz klientéw komercyjnych.

Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane finansowe dla kazdego z segmentéw dziatalnosci Grupy.
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Przychody i koszty segmentéow

01.01.2019 01.01.2018
31.12 2019 31.12 2018

Przychody segmentu

Nadawanie i produkcja telewizyjna
Dystrybucja

Dziatalnos¢ agencji reklamowych

Reklama zewnetrzna

15321 972,35
1196 659,72
6834 319,95

25373 964,46

23 745796,15
1250 263,81
10 621 321,50

27 244 823,29

Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 7 178 453,46 2295 266,42
Dziatalnosc¢ portali internetowych 2 160 685,88 857 457,69
Dziatalnosc¢ produkcyjna 5111 440,55 1142 974,91
Wytaczenia przychodéw miedzy segmentami -4 337 821,45 -6 224 108,38
Razem 58 839 674,92 60 933 795,39

Koszty operacyjne

Nadawanie i produkcja telewizyjna
Dystrybucja

Dziatalnos¢ agencji reklamowych

Reklama zewnetrzna

16 942 585,01
815 510,55
6740737,51
20619 353,97

21772 113,21
801 388,21
8857 385,33
20115 660,36

Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 12 361 177,07 3824 958,14
Dziatalnosc¢ portali internetowych 1712 568,30 589 471,77
Dziatalnosc¢ produkcyjna 6249 921,44 1232992,82
Whytaczenia -4 341 980,60 -6 224 108,38
Razem 61 099 873,25 50 969 861,46
Amortyzacja

Nadawanie i produkcja telewizyjna 1247 072,62 1046 684,68
Dystrybucja 6 659,64 16 130,35
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 110 849,22 124 541,17
Reklama zewnetrzna 3612 720,26 1584 655,98
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 129 480,27 58 760,30
Dziatalnosc¢ portali internetowych 29 957,37 2 485,79
Dziatalnosc¢ produkcyjna 398 280,25 71920,50
Razem 5535019,63 2905 178,77
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EBITDA bez odpiséw wartosci firmy

Nadawanie i produkcja telewizyjna 180 254,58 3009 659,84
Dystrybucja 410 688,11 465 164,59
Dziatalnosc¢ agencji reklamowych 199 686,41 1799 944,40
Reklama zewnetrzna 8091 052,00 8296 970,24
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu -5 466 738,21 -1612 794,14
Dziatalnosc¢ portali internetowych 473 214,78 257 688,66
Dziatalnos¢ produkcyjna -874 338,79 -17 963,20
Whytaczenia 0,00 0,00
Razem 3013 818,88 12 198 670,39

Aktywa segmentow

Aktywa trwate

Nadawanie i produkcja telewizyjna

31.12.2019

31.12.2018

28344 221,09

33847 103,56

Dystrybucja 620 146,18 14 875,22
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 261 347,04 334 379,90
Reklama zewnetrzna 29325 406,81 9782 622,45
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 1114 771,55 755 090,92
Dziatalnosc¢ portali internetowych 364 820,89 61 850,56
Dziatalnosc¢ produkcyjna 4 834 040,79 2 803 565,84
Wytgczenia -6 229 996,09 -9135721,91
Aktywa obrotowe

Nadawanie i produkcja telewizyjna 7 821 757,22 7 430941,10
Dystrybucja 1226 630,04 919 018,35
Dziatalnos¢ agencji reklamowych 2429 708,18 8553 440,81
Reklama zewnetrzna 10944 013,02 9516 937,68
Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 797 603,81 1326573,70
Dziatalnosc¢ portali internetowych 942 944,05 1100 711,94
Dziatalnosc¢ produkcyjna 1765 964,85 933 264,58
Wytgczenia -10 718 516,12 -4 038 625,52
Razem aktywa 73 844 863,31 64 206 029,18
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2.

Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Przychody netto ze sprzedazy ustug
Reklama

Ustugi Interaktywne

Ustugi Dystrybucyjne

Dziatalnos¢ agencji reklamowych

Reklama zewnetrzna

Struktura rzeczowa przychoddw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujaco:

01.01.2019
31.12 2019

01.01.2018
31.12 2018

0,00

56 791471,91
14 259 387,00
42 429,17
1184 659,72
6725 533,95

23 340 653,47

0,00

59542 934,18
20931 174,72
53 434,56
1238 263,81
10535 162,61

21710 281,58

Przychody netto ze sprzedazy ustug
kraj

UE

poza UE

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy materiatow

56791471,91
54 642 922,03
2116 882,33
31667,55
2048 203,01
0,00

Sprzedaz towaru za posrednictwem Internetu 6779 695,88 2288 313,35
Dziatalnos$¢ portali internetowych 2 096 433,88 832 424,04
Dziatalnos$¢ produkcyjna 1569 178,81 492 113,49
Pozostate 793 500,03 1461 766,02
Przychody ze sprzedazy towaréow 2048 203,01 1390 861,21
Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy razem 58 839 674,92 60 933 795,39
Struktura terytorialna przychoddéw ze sprzedazy przedstawia sie nastepujgco:

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00

59 461 208,94
55717 423,11
3707 380,68
36 405,15
1472 586,45
0,00

Przychody netto ze sprzedazy razem

58 839 674,92

60 933 795,39
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3. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Materiaty i energia

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
5535019,63 2905 178,77
3784672,84 2744 647,40

Ustugi obce 34 593 905,25 33117 000,63
Podatki i optaty 835 774,25 1064 292,26
Wynagrodzenia 7 882 299,35 5918 459,65
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 685 724,08 453 977,32
Reprezentacja i reklama 3461 287,66 2574 239,64
Pozostate koszty 2279567,22 1058 237,67
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 2 041 622,97 1133 828,12
Razem koszty wedtug rodzaju 61 099 873,25 50 969 861,46
Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00
Koszty w uktadzie kalkulacyjnym 61 099 873,25 50969 861,46
ztego:

Koszt wtasny sprzedazy 44 712 645,05 38937 227,36
Koszty sprzedazy 6 484 746,22 5368 422,30
Koszty ogdlnego zarzadu 9902 481,98 6664 211,80

4. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2019 01.01.2018
31.12 2019 31.12 2018

Sprzedaz niefinansowych aktywdw trwatych 557 850,41 72701,94
Otrzymane odszkodowania 0,00 1 245,00
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 29 708,28 0,00
Odpisanie zobowigzan przedawnionych 52 326,35 0,00
Pozostate przychody 39 265,36 63 087,59
Razem pozostate przychody operacyjne 679 150,40 137 034,53
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5. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Likwidacja i sprzedaz niefinansowych aktywow trwatych 123 911,54 292 412,75
Odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwate 87 637,10 114 584,77
Odpisy aktualizujgce zapasy 103 248,20 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 351 632,26 56 023,81
Odpisanie naleznosci niesciggalnych 116 105,31 0,00
Utworzone rezerwy 0,00 84 600,00
Pozostate koszty 157 618,41 259 855,51
Razem pozostate koszty operacyjne 940 152,82 807 476,84

6. Przychody i koszty finansowe

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Odsetki od udzielonych pozyczek 5772,15 0,00
Zyski z tytutu réznic kursowych 152 739,19 16 923,17
Odsetki od rachunkdéw bankowych i lokat 2731,80 3 751,27
Pozostate odsetki 0,00 110 531,55
Pozostate przychody finansowe 41762,44 99 465,28
Razem przychody finansowe 203 005,58 230 671,27
Kredyty bankowe odsetki i optaty 203 952,93 72 837,97
Odsetki od pozyczek 1844,21 10 392,48
Odsetki leasingowe 523 545,40 16 846,02
Pozostate odsetki 26 189,60 48 804,06
Straty z tytutu réznic kursowych 23 063,66 28 489,77
;Jl?;sii’fo\gldzyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw 0,00 466 031,10
Odpis wartosci pozyczek i innych aktywdw finansowych 480 466,42 0,00
Inne koszty 30222,83 413 464,57
Razem koszty finansowe 1289 285,05 1 056 865,97
Przychody (koszty) finansowe netto -1 086 279,47 -826 194,70
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7. Podatek dochodowy

7.1 Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Podatek biezgcy 348 732,00 1750 175,00
Podatek odroczony -1 031 018,53 -1199 156,32
Razem -682 286,53 551 018,68

Czes$¢ biezgca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej 19% lub 9% dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym.

7.2 Efektywna stopa podatkowa

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Wynik finansowy brutto -15 964 665,34 8 467 296,92
Podatek przy stawce podatku 19%, 9% -1 620 364,97 1932 276,38
Koszty/przych.ody netto niestanowigce kosztéw/przychodéw do 648 392,00 198 904,87
opodatkowania
Pozycje nieujete w podatku odroczonym 1581 064,44 -1580 162,57
Korekty deklaracji z lat poprzednich 5 406,00 0,00
Podatek dochodowy -682 286,54 551 018,68
Efektywna stopa podatkowa 4% 7%

7.3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2019 31.12.2018
Straty podatkowe do rozliczenia 3726 448,03 3467 267,77
Roéznica w wartosci podatkowe;j i bilansowej niefinansowych aktywéw trwatych 1367 868,49 1468 551,45
Rezerwy i niezaptacone zobowigzania 3156 676,79 2179 337,84
Niewyptacone wynagrodzenia 192 952,53 313 639,88
Niezrealizowane rdéznice kursowe 1 349,05 0,00
Inne rdznice 7 031 715,40 396 223,02
Razem réznice przejSciowe ujemne 15 477 010,29 7 825 019,96
Stawka podatku 19%/9% 19%/9%
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 690 543,52 1411 655,93

4fun Media S.A. przewiduje, ze 3 019 tys. zt z aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostanie rozliczone w
okresie 12 miesiecy.
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7.4 Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.12.2019 31.12.2018
Rdéznica miedzy umorzeniem bilansowym i podatkowym 3946 546,13 3894 963,78
Niezrealizowane rdznice kursowe 11 460,77 0,00
Przychody niezafakturowane 0,00 279 288,60
Odsetki naliczone i inne rdznice 1709 800,84 83 867,76
Razem réznice przejSciowe dodatnie 5667 807,74 4258 120,14
Stawka podatku 19%/9% 19%/9%
Razem zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1002 654,44 754 785,38

8. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej —
spotki 4fun Media S.A. oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych
nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wtasne. Spétka nie posiada potencjalnych akcji zwyktych, wiec
rozwodniony zysk na akcje jest réwny podstawowemu zyskowi na akcje.

01.01.2019 01.01.2018

31.12 2019 31.12 2018
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej -13108 914,34 7512572,11
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 4154 254 4188221
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) -3,16 1,79

Podziat wyniku finansowego

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie 4fun Media S.A postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok 2018 w wysokosci 2 575 744,38 ztotych w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad 4fun Media S.A. nie podjat do tej pory decyzji w sprawie pokrycia straty poniesionej przez spétke w 2019
roku.

9. Rzeczowe aktywa trwate

31.12.2019 31.12.2018
Grunty, budynki i budowle 93 802,80 44 015,56
Srodki transportu 181 980,71 200 389,53
Urzadzenia 20 756 443,77 6 675 494,07
Wyposazenie i inne aktywa trwate 222 201,78 324 146,72
Razem rzeczowe aktywa trwate 21 254 429,06 7 244 045,88

Na dzien 31.12.2019 roku Grupa uzytkuje na podstawie umow leasingu srodki transportu o wartosci netto 182 tys.
ztotych oraz urzadzenia o wartosci netto 10 455 tys. ztotych.
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Wyposazenie i inne

Budynki i budowle Srodki transportu Urzadzenia aktyw trwate Razem
Wartosc brutto na dzien 01.01.2019 84 509,90 462 543,01 25 491 456,05 771 175,30 26 809 684,26
Zwiekszenia 71590,29 198 524,39 17 328 830,53 0,00 17 598 945,21
Zmniejszenia 0,00 265 093,08 4368 146,21 5404,92 4638 644,21
Wartosc brutto na dzien 31.12.2019 156 100,19 395 974,32 38 452 140,37 765 770,38 39 769 985,26
Umorzenie na dzieri 01.01.2019 40 494,34 262 153,48 18 815 961,98 447 028,58 19 565 638,38
Zwiekszenia 21 803,05 192 964,68 2532777,29 101 944,94 2 849 489,96
Zmniejszenia 0,00 241 124,55 3725531,47 5 404,92 3972 060,94
Umorzenie na dziert 31.12.2019 62 297,39 213 993,61 17 623 207,80 543 568,60 18 443 067,40
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2019 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2019 0,00 0,00 72 488,80 0,00 72 488,80
Wartos¢ netto na dzier 01.01.2019 44 015,56 200 389,53 6 675 494,07 324 146,72 7 244 045,88
Wartos¢ netto na dzier 31.12.2019 93 802,80 181 980,71 20 756 443,77 222 201,78 21 254 429,06
Wartos¢ brutto na dzierr 01.01.2018 84 509,90 408 549,50 23 842 508,14 684 940,77 25 020 508,31
Zwiekszenia 0,00 209 343,08 4 888 470,95 85 206,89 5183 020,92
Srodki trwate jednostki przejetej 0,00 0,00 95 025,39 1027,64 96 053,03
Zmniejszenia 0,00 155 349,57 3334548,43 0,00 3 489 898,00
Wartos¢ brutto na dzierr 31.12.2018 84 509,90 462 543,01 25 491 456,05 771 175,30 26 809 684,26
Umorzenie na dzier 01.01.2018 19 366,86 328 449,09 18 833 820,89 303 922,05 19 485 558,89
Zwiekszenia 21127,48 73 600,66 2078 837,04 142 078,89 2 315 644,07
Srodki trwate jednostki przejetej 0,00 0,00 72 005,22 1027,64 73 032,86
Zmniejszenia 0,00 139 896,27 2168 701,17 0,00 2308 597,44
Umorzenie na dzien 31.12.2018 40 494,34 262 153,48 18 815 961,98 447 028,58 19 565 638,38
Wartosc netto na dzien 01.01.2018 65 143,04 80100,41 5008 687,25 381 018,72 5534 949,42
Wartos¢ netto na dzier 31.12.2018 44 015,56 200 389,53 6 675 494,07 324 146,72 7 244 045,88
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10. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci

Grupa 4fun Media jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci w kwocie 13 773 772,22 ztotych
wykazuje powierzchnie biurowg oraz czesci nieruchomosci wykorzystywane do montazu urzadzen
reklamowych uzytkowane na podstawie umoéw najmu.

Powyzsze umowy zidentyfikowane zostaty przez Grupe jako umowy leasingu podlegajgce dodatkowemu
ujawnieniu w zwigzku z zastosowaniem nowego standardu MSSF 16 ,Lleasing”. Grupa 4fun Media
zdecydowata, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oddzielnie od innych aktywow.

Najem powierzchni
Najem powierzchni jem powlerzchni

. . pod nosniki Razem
biurowej
reklamowe
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2019 1352 092,53 2 354 869,96 3706 962,49
Zwiekszenia 0,00 12 407 364,19 12 407 364,19
Zmniejszenia 0,00 375 197,82 375 197,82
Wartosc brutto na dzien 31.12.2019 1352 092,53 14 387 036,33 15739 128,86
Umorzenie na dzien 01.01.2019 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia (amortyzacja) 186 495,50 1896 330,49 2 082 825,99
Zmniejszenia 0,00 117 469,35 117 469,35
Umorzenie na dzien 31.12.2019 186 495,50 1778 861,14 1965 356,64
Wartosc netto na dzien 01.01.2019 1352 092,53 2 354 869,96 3706 962,49

Wartosc netto na dzien 31.12.2019

1165 597,03

12 608 175,19

13773 772,22

11. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata w momencie nabycia poszczegdlnych spoétek dotyczy nastepujacych jednostek
zaleznych:

Odpis wartosci firmy

dokonany w roku 2019 Wartosé na 31.12.2019

Wartosc na 01.01.2019

Program Sp. z 0.0. 8281 991,02 -6 382 803,38 1899 187,64
Screen Network S.A. 8026 269,93 0,00 8026 269,93
CupSell Sp. z 0.0. 1588 194,93 -991 128,14 597 066,79
NAEKRANIE.PL Sp. z 0.0. 2100 600,19 -454 006,66 1646 593,53
PRN Polska Sp. z 0.0. 4529 246,94 -4 529 246,94 0,00
Razem wartos¢ firmy 24 526 303,01 -12 357 185,12 12169 117,89

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono test na trwatg utrate wartosci firmy alokowang do
osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne w spoétkach Cupsell Sp. z .0. o., Program Sp. z o. o,
NAEKRANIE.PL Sp. z 0. 0. oraz Screen Network S.A. W wyniku przeprowadzonych testéw dokonano odpiséw
wartosci firmy w facznej kwocie 12 357 185,12 zt.
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12. Wartosci niematerialne

31.12.2019 31.12.2018
Autorskie prawa majgtkowe 3512 146,17 3772718,99
Oprogramowanie i licencje 400 953,28 520 975,37
Pozostate 32 013,91 44 681,14
Razem inne wartosci niematerialne 3945 113,36 4 338 375,50
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Oprogramowanie i licencje

Autorskie prawa majatkowe komputerowe Pozostate Razem
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2019 18 858 395,18 2001 043,98 2982 458,41 23 841 897,57
Zwigkszenia 155 700,00 67 309,84 1580,00 224 589,84
Zmniejszenia 174 079,17 108 255,50 1071902,91 1354 237,58
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2019 18 840 016,01 1960 098,32 1912 135,50 22712 249,83
Umorzenie na dzier 01.01.2019 10317 636,38 1480 068,61 2 053 702,26 13 851 407,25
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 416 272,82 172 183,63 14 247,23 602 703,68
Zmniejszenia 174 079,17 108 255,50 243 798,66 526 133,33
Umorzenie na dzien 31.12.2019 10559 830,03 1543 996,74 1824 150,83 13 927 977,60
Odpisy aktualizujgce na dziert 01.01.2019 4768 039,81 0,00 884 075,01 5652 114,82
Odpisy aktualizujgce na dziert 31.12.2019 4768 039,81 15 148,30 55970,76 4 839 158,87
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2019 3772718,99 520 975,37 44 681,14 4 338 375,50
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2019 3512 146,17 400 953,28 32 013,91 3945 113,36
Wartos¢ brutto na dziert 01.01.2018 17 981 095,65 1696 863,22 2912 458,41 22590 417,28
Zwiekszenia 615 492,82 163 095,31 10 000,00 788 588,13
Wartosci niematerialne jednostki przejetej 261 806,71 147 079,00 60 000,00 468 885,71
Zmniejszenia 0,00 5993,55 0,00 5993,55
Wartos¢ brutto na dzier 31.12.2018 18 858 395,18 2 001 043,98 2982 458,41 23 841 897,57
Umorzenie na dzier 01.01.2018 9 640 002,42 1204 018,40 1989 278,36 12 833 299,18
Zwiekszenia-amortyzacja za rok 430 423,26 139 464,79 10 423,90 580311,95
Wartosci niematerialne jednostki przejetej 247 210,70 142 579,00 54 000,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 5993,58 0,00 5993,58
Umorzenie na dzier 31.12.2018 10317 636,38 1480 068,61 2 053 702,26 13 851 407,25
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2018 4768 039,81 0,00 884 075,01 5652 114,82
Odpisy aktualizujgce na dzier 31.12.2018 4768 039,81 0,00 884 075,01 5652 114,82
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2018 3573 053,42 492 844,82 39 105,04 4105 003,28
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2018 3772718,99 520 975,37 44 681,14 4338 375,50
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13. Naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate

Pozycja ta obejmuje naktady na wartosci niematerialne w kwocie 871 415,15 ztotych oraz nakfady na srodki trwate
w kwocie 2 955 961,90 ztotych (w tym 744 tys. ztotych stanowig naktady na srodki trwate w leasingu).

14. Zapasy
31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 94 520,43 0,00
Towary 665 211,44 225 867,30
Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 547,28
Odpisy aktualizujgce zapasy -103 248,20 0,00
Razem zapasy 656 483,67 226 414,58
15. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe 10 891 819,71 14 111 627,42
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -194 122,53 -143 021,70
Razem naleznosci handlowe netto 10 697 697,18 13 968 605,72
31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci z tytutu podatkow 234 477,04 602 403,85
Kaucje krétkoterminowe 137 491,00 209 851,00
Pozostate 315012,82 404 700,08
Razem pozostate naleznosci 686 980,86 1216 954,93

Struktura przeterminowania naleznosci handlowych na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku zostata
przedstawiona w tabeli ponizej:

Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy Wartos¢ netto
Naleznosci biezace 7 404 136,52 0,00 7 404 136,52
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 1946 511,32 0,00 1946 511,32
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 288 208,98 25 418,66 262 790,32
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 1252 962,89 168 703,87 1084 259,02
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2019 10 891 819,71 194 122,53 10 697 697,18
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Wartosc brutto Odpis aktualizujacy Wartosc netto
Naleznosci biezace 11832 191,31 0,00 11832 191,31
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 1170 802,72 0,00 1170802,72
Naleznosci przeterminowane od 31 do 90 dni 417 703,24 0,00 417 703,24
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 690 930,15 143 021,70 547 908,45
Razem naleznosci handlowe na dzien 31.12.2018 14111 627,42 143 021,70 13 968 605,72

Wartos¢ odpisow aktualizujgcych naleznosci na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza
tabela:

31.12.2019 31.12.2018
Bilans otwarcia 143 021,70 328 386,03
Zwiekszenie 351632,26 56 003,81
Odwrécenie 29 708,28 0,00
Wykorzystanie 8 800,54 241 368,14
Bilans zamkniecia 456 145,14 143 021,70

W powyzszej wartosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci kwota 194 122,53 ztotych dotyczy naleznosci
handlowych natomiast kwota 262 022,61 ztotych dotyczy pozostatych naleznosci.

16. Pozyczki krétkoterminowe

31.12.2019 31.12.2018
Pozyczki dla jednostek powigzanych 310 720,87 0,00
Odpisy aktualizujgce pozyczki dla jednostek powigzanych (Ping T Limited) -290 466,42 0,00
Razem udzielone pozyczki krétkoterminowe 20 254,45 0,00

17. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2019 31.12.2018
VAT do rozliczenia 479 652,88 488 007,30
Ubezpieczenia 45 636,97 20771,92
Przychody i koszty niefakturowane 26 000,00 356 778,60
Inne 131 676,67 1991 448,31
Razem rozliczenia miedzyokresowe 682 966,52 2 857 006,13
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18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w kasie 13 120,77 15 134,36
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 2 289 549,60 7 371 144,92
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2302 670,37 7 386 279,28

19. Kapitat podstawowy

Wszystkie wyemitowane przez podmiot dominujgcy akcje sg akcjami zwyktymi bez zadnego uprzywilejowania co

do uczestnictwa w podziale zysku. Wszystkie wyemitowane akcje zostaty w catosci optacone.

31.12.2019 31.12.2018
Kapitat akcyjny wyemitowany i zaptacony:
Liczba akeji 4238962 4238962
Wartos$¢ nominalna jednej akgcji 1,00 1,00
Wartos¢ nominalna wszystkich akcji 4238 962,00 4238 962,00

Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta wg serii akcji

31.12.2019 31.12.2018
Liczba wyemitowanych akgji:
Akcje serii A 1956 500 1956 500
Akcje serii B 470 000 470 000
Akcje serii C 837 000 837 000
Akcje serii D 800 000 800 000
Akcje serii E 55874 55874
Akcje serii F 119 588 119 588
Razem 4 238 962,00 4 238 962,00
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Rodzai Rodzaj Wartosc
Seria Rodzaj akcji L ) . ograniczenia Liczba akgji nominalna 1 Wartos¢ serii

uprzywilejowania N .

praw do akgji akcji
A na okaziciela brak brak 1956 500 1,00 1956 500,00
B na okaziciela brak brak 470 000 1,00 470 000,00
C na okaziciela brak brak 837 000 1,00 837 000,00
D na okaziciela brak brak 800 000 1,00 800 000,00
E na okaziciela brak brak 55874 1,00 55 874,00
F na okaziciela brak brak 119588 1,00 119 588,00
Razem 4238 962 4238 962,00

Struktura wtascicielska kapitatu zaktadowego

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

. " Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . " .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268217 53,51%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1692203 1,00 1692203 39,92%
Razem 4238 962 4 238 962 100,00%

W roku 2019 nie byto zmian w strukturze wtascicielskiej kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

. " Wartos¢ Wartos¢ Procent w kapitale
llos¢ akcji . . .
nominalna 1 akcji nominalna zaktadowym
EPICOM Ltd. 2268217 1,00 2268217 53,51%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278 542 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1692203 1,00 1692203 39,92%
Razem 4 238 962 4 238 962 100,00%

W dniu 21 stycznia 2020 roku Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomienia dotyczgcego
zakupu 45 889 akcji 4fun Media S.A. ztozonego przez Epicom Ltd. Zgodnie z powiadomieniem przed transakcjg
Epicom Ltd. posiadata 2268 217 akcji Spétki. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji Epicom Ltd. posiadat
2 314 106 akcji Spoétki, stanowigcych 54,59% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 2 314 106 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 54,59% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 4 lutego 2020 roku Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomienia dotyczgcego
zakupu 93 296 akcji 4fun Media S.A. ztozonego przez Epicom Ltd. Zgodnie z powiadomieniem przed transakcja
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Epicom Ltd. posiadata 2314 106 akcji Spétki. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji Epicom Ltd. posiadat
2 407 402 akcji Spotki, stanowigcych 56,79% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 2 407 402 gtosdw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 56,79% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 9 lutego 2020 roku Zarzad 4fun Media S.A. poinformowat o otrzymaniu powiadomienia dotyczgcego
zakupu 45 974 akcji 4fun Media S.A. ztozonego przez Epicom Ltd. Zgodnie z powiadomieniem przed transakcjg
Epicom Ltd. posiadata 2407 402 akcji Spotki. Po dokonaniu przedmiotowej transakcji Epicom Ltd. posiada
2 453 376 akcji Spotki, stanowigcych 57,88% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do 2 453 376 gtosdw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 57,88% udziatu w ogdlnej liczbie glosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji rocznego sprawozdania finansowego tj. na dziern 7 maja 2020 roku

I Warto$¢ nominalna 1 Wartosc Procent w kapitale
llos¢ akcji o .
akcji nominalna zaktadowym

EPICOM Ltd. 2453376 1,00 2453376 57,88%
AgioFunds TFI S.A. 278 542 1,00 278542 6,57%
Pozostali Akcjonariusze 1507 044 1,00 1507 044 35,55%

Razem 4238 962 4238 962 100,00%

20. Akcje wtasne
31.12.2019 31.12.2018

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego -969 615,71 -865902,74
Zwiekszenia: zakup/sprzedaz akcji wtasnych -189 723,72 -103 712,97
Stan na koniec okresu sprawozdawczego -1 159 339,43 -969 615,71

Posiadane na dzief 31 grudnia 2019 roku akcje wtasne 4fun Media S.A. zwigzane sg z realizacjg Programu Skupu
Akcji. W ramach realizacji Programu w | kwartale 2019 spétka nabyta 30 930 akcji wtasnych. Spétka posiada tacznie
88 254 sztuk akcji wtasnych.
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21. Kapitat przypadajacy udziatom niekontrolujgcym

Wartos¢ udziatéw niekontrolujacych dotyczy udziatu akcjonariuszy mniejszosciowych w nastepujacych jednostkach

zaleznych:

Udziaty niekontrolujgce Screen Network S.A. 1174 724,85
Udziaty niekontrolujgce Cupsell Sp. z 0. o. -1121 230,80
Udziaty niekontrolujgce NAIMPREZE.PL Sp. z 0. o. -317 864,95
Udziaty niekontrolujgce NAEKRANIE.PL Sp. z 0. 0. 423 360,88
Udziaty niekontrolujgce Mustache Sp. z 0. o. -887 293,62
Udziaty niekontrolujgce Print Logistic Sp. z 0. o. -154 289,29
Udziaty niekontrolujgce RAZEM -882 592,93

Wartos¢ wykazanych udziatéw niekontrolujacych zwigzana jest z posiadaniem tylko czesci udziatéw w spétkach
zaleznych. Zmiany udziatéw niekontrolujgcych w okresie objetym raportem zwigzane sg z przypisaniem czesci
wyniku tych jednostek udziatom niekontrolujgcym.

22. Kredyty i pozyczki

31.12.2019 31.12.2018
Kredyty inwestycyjne (cze$¢ dtugoterminowa) 429 892,84 1011 800,00
Dtugoterminowe kredyty razem 429 892,84 1011 800,00
Kredyty inwestycyjne (czes¢ krotkoterminowa) 578 200,00 578 200,00
Salda debetowe rachunkéw bankowych 3448 815,41 7 028,09
Pozyczki 99 996,24 137 795,66
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki razem 4127 011,65 723 023,75
Kredyty i pozyczki razem 4 556 904,49 1734 823,75

31.12.2019 31.12.2018
PLN kredyty i pozyczki 4556 904,49 1734 823,75
EUR kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Razem kredyty i pozyczki 4556 904,49 1734 823,75
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31.12.2019 31.12.2018
Kredyty i pozyczki wymagalne w okresie do 12 miesiecy 4127 011,65 723 023,75
Kredyty i pozyczki wymagalne w okresie od 1 do 5 lat 429 892,84 1011 800,00
Kredyty i pozyczki wymagalne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem kredyty i pozyczki 4556 904,49 1734 823,75

23. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zgodnie z MSSF 16 ,Leasing” Grupa 4fun Media ujmuje zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania skfadnika
aktywow jako zobowigzanie z tytutu leasingu, tacznie z innymi tytutami dotychczas ujmowanymi w tej pozycji.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa 4fun Media posiada zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci

22 913 336,74 ztotych. Powyzsza kwota obejmuje:

Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci, w tym:

- dfugoterminowe
- krétkoterminowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu maszyn i urzagdzen, w tym:

- dfugoterminowe
- krétkoterminowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu Srodkéw transportu, w tym:

- dfugoterminowe
- krétkoterminowe

31.12.2019 31.12.2018
13 840 961,96 0,00
11586 080,19 0,00
2254 881,77 0,00
8 885 400,56 1867 986,79
6504 353,31 1617 364,23
238104725 250622,56
186 974,22 121 820,45
150 606,03 32216,68
36 368,19 89 603,77

Razem zobowigzania z tytutu leasingu

22913 336,74

1989 807,24

31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania z tytutu leasingu wymagalne w okresie do 12 miesiecy 4672297,21 340 226,33
Zobowigzania z tytutu leasingu wymagalne w okresie od 1 do 5 lat 13761 671,88 1299 575,02
Zobowigzania z tytutu leasingu powyzej 5 lat 4479 367,65 350 005,89
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 22913 336,74 1989 807,24
24. Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe kréotkoterminowe
Rozliczenia Rezerwy na Rezerwy na
. Pozostate
miedzyokresowe koszty opftaty z tytutu Razem
. ; . rezerwy
przychodow demontazu praw autorskich
Stan na 31.12.2018 141 288,53 173 500,00 448 302,39 2500 778,79 3 263 869,71
Zwiekszenie 1267 124,18 1916 000,00 439 182,75 3173 535,61 6 795 842,54
Odwrdcenie 0,00 34 500,00 242 452,39 983 962,12 1260914,51
Wykorzystanie 141 288,53 0,00 85 850,00 2 355299,78 2582 438,31
Stan na 31.12.2019 1267 124,18 2 055 000,00 559 182,75 2335 052,50 6 216 359,43
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25. Instrumenty finansowe

31.12.2019 31.12.2018
Instrumenty finansowe - aktywa
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0,00 0,00
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Krétkoterminowe pozyczki dla jednostek powigzanych 20 254,45 0,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

10 697 697,18

13 968 605,72

Pozostate naleznosci 1417 000,75 1216 954,93

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2302 670,37 7 386 279,28

Razem 14 437 622,75 22571 839,93
31.12.2019 31.12.2018

Instrumenty finansowe - pasywa

Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty pochodne 0,00 0,00

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 695 543,40 9481 744,52

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 4 556 904,49 1734 823,75

Pozostate zobowigzania 1067 346,88 3 870587,56

Razem

16 319 794,77

27 231 071,45

*pozostate naleznosci i zobowigzania nie obejmujg rozrachunkéw z tyt. podatkéw

26. Zobowigzania warunkowe i rozliczenia podatkowe

Spdétka 4fun Media S.A. jest poreczajgcym w nastepujacych umowach:
— umowy leasingu maszyn produkcyjnych dla Print Logistic Sp. z 0. 0. — kwota 3 mlIn ztotych,
— umowa leasingu ekranéw LED dla Screen Network S.A. — kwota 4 min ztotych,

— umowa kredytu w rachunku biezgcym dla Screen Network S.A. — kwota 2 min ztotych.

Ponadto Spdtka Screen Network S.A. jest poreczajgcym w umowach najmu powierzchni pod nosniki reklamowe dla
Dooh.net Sp. z 0. 0. na tgczng kwote 6 min ztotych.
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Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa 4fun Media S.A. nie posiada innych istotnych zobowigzan warunkowych.
W szczegélnosci brak jest zobowigzan warunkowych, w tym poreczed dla jednostek poza Grupg Kapitatowa
4fun Media S.A.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepisbw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki
mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spoétki na dzien sprawozdawczy
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci/zobowigzania - jednostki powigzane

31.12.2019 31.12.2018
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych
Ping T Limited 95 073,72 0,00
Odpis aktualizujgcy naleznosci handlowe od Ping T Limited -94 324,62 0,00
Razem naleznosci handlowe 749,10 0,00
Pozostate naleznosci od podmiotow powigzanych
Nova Group Cyprus Ltd. 0,00 500,00
Ping T Limited 52934,31 0,00
Odpis aktualizujgcy pozostate naleznosci od Ping T Limited -52 934,31 0,00
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 749,10 500,00
Pozyczki dla jednostek powigzanych

31.12.2019 31.12.2018

4FUN Sp. z 0. 0. 20 254,45 0,00
Ping T Limited 290 466,42 0,00
Odpis aktualizujgcy pozyczki dla Ping T Limited -290 466,42 0,00
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 20 254,45 0,00
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Transakcje zakupu pomiedzy jednostkami powigzanymi

01.01.2019 01.01.2018
31.12 2019 31.12 2018
Przychody ze sprzedazy towardow i ustug
Ping T Limited 191504,91 0,00
Razem 191 504,91 0,00
01.01.2019 01.01.2018
31.12 2019 31.12 2018
Zakupy towaroéw i ustug (koszty)
Dooh.Net Sp. z 0.0. * 0,00 60 000,00
Nova Group (Cyprus) Ltd. 0,00 45 740,04
Epicom Ltd. 61 778,40 15 468,12
Razem 61 778,40 121 208,16

*)Spotka Dooh.Net zostata wigczona do konsolidacji w Il kwartale 2019 roku.

Niniejszy raport roczny zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 7 maja 2020 roku.
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