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|. OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Swissmed Centrum Zdrowia Spédtka
Akcyjna

Przedmiot badania

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Swissmed Centrum
Zdrowia Spétka Akcyjna (Spétka lub Jednostka) z siedzibg w Gdansku, przy ulicy
Wilehskiej 44 (kod pocztowy: 80-215, Gdansk), na ktére sktadajg sie: wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, jednostkowe sprawozdanie 2z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 marca 2017 roku, jednostkowy rachunek zyskéw i strat i
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale
wilasnym i jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos$¢ kierownictwa

Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksigg rachunkowych
oraz sporzadzenie irzetelng prezentacie tego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Kierownik jednostki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
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Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno, przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z :
- postanowieniami rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowymi standardami rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania IAASB.

Regulacje te naktadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér
procedur badania zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidiowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatah lub btedow.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang
ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej i finansowej jednostki na dzieh
31 marca 2017 roku, oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zwymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych,

— zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

— Jjest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa
i statutem.
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Objasnienia uzupetniajace

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

— Zarzad Spétki przedstawit w punkcie 11.6 wprowadzenia do sprawozdania finansowego
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spoétki. Dotyczg one ryzyka
zwigzanego ze zmianami w systemie finansowania ustug medycznych ze srodkow
publicznych, ktére mogg skutkowa¢ ograniczeniem Ilub zaniechaniem zakresu
swiadczenia takich ustug przez Spétke a takze deficytowoscia prowadzonej
dziatalnosci i wystepujgcymi przeterminowaniami zobowigzan. Zarzad przedstawit
dziatania podjete w celu zapobiezenia tym zagrozeniom oraz okoliczno$ci wskazujace,
ze mimo stwierdzonych zagrozen zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest uzasadnione.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt, ktére bylyby niezbedne, gdyby zatozenie
kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieuzasadnione;

— W sporzgdzonym przez Zarzad sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki na dzien 31
marca 2017 roku wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatobw zapasowego i
rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych Zarzad jest obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spofki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
Z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny kierownik jednostki.
Ponadto kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzgadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U. z 2016 r. poz. 860 .), zwanym dalej ,rozporzgdzeniem Ministra Finansow”.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie
czy informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym oraz czy uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
i sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Naszym zdaniem os$wiadczenie Jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego zawiera
wszystkie informacje zgodnie z zakresem okreslonym w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw
lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
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publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie
art. 61 tej ustawy (Dz.U. 2016, poz. 1639). Ponadto okreslone informacje wskazane w tych
przepisach Ilub regulaminach sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami
oraz z informacjami zawartymi w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Maciej Czapiewski

Q(( )(W@A
Iuczo@y Biegly Rewident

przeprowad,zajacy badanie

w |mren|u HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpomedmalnosmq Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spoétka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku

Maciej Czapiewski

Qab w%w%

Prezes/Zarza u Komplementariusza

HLB M2 Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spétka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotoéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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[l. RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

[1.1. CZESC OGOLNA

[1.1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Swissmed Centrum Zdrowia Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spotka akcyjna

Ulica:

Wilenska 44

Miejscowosé:

Gdansk

Kod pocztowy:

80-215

Poczta:

Gdansk

Telefon:

+48585241510

Faks:

+48585241525

Poczta elektroniczna:

rzecznik@swissmed.com.pl

Adres www:

www.swissmed.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru:

12.12.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000183364

Regon:

191244745

NIP:

5832106510

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

86.10.Z - Dziatalnos¢ szpitali

Kapitat akcyjny
na dzien bilansowy

61 182 tys. zt

Kapitat wlasny na dzien
bilansowy

12 976 tys. zt

Wiadze Jednostki

[1.1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci

do rejestru:

Zarzad, Rada Nadzorcza, Walne Zgromadzenie

Spdtki  zgodnie z statutem,

11.1.1.1.1. Opieka zdrowotna (PKD 86);
11.1.1.1.2. Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58);

11.1.1.1.3. Produkcja

urzgdzenh

napromieniowujgcych, sprzetu

i elektroterapeutycznego (PKD 26.60.2);

zgtoszony

elektromedycznego

11.1.1.1.4. Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobow medycznych, wigczajgc
dentystyczne (PKD 32.50.2);

11.1.1.1.5. Produkcja wyrobow, gdzie indziej niesklasyfikowanych (PKD 32.9).

HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(wczesniej: HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.)
ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa, www.hlbm2.pl

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XlIl Wydziat Gospodarczy; KRS: 0000380052
REGON: 142839770, NIP: 521-359-69-82, Komplementariusz: HLB M2 Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3697

Zarzad Komplementariusza: Maciej Czapiewski — Prezes Zarzadu,
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[1.1.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spétki w okresie badanym:
1.L1.1.2.1. PKD 86.10.Z — Dziatalno$¢ szpitali;
11.1.1.2.2. PKD 86 - Opieka zdrowotna;
11.1.1.2.3. PKD 55 - Zakwaterowanie;
11.1.1.2.4. PKD 56 - Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem.
11.1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[1.1.1.3.1. TF Holding AG — 55,39% udziatu w kapitale Spodtki i gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

[1.1.1.3.2. Pozostali: 44,61% udziatu w kapitale Spotki.

[1.1.1.4. Nie wystgpity zmiany w powyzszej strukturze wiasnosci w badanym okresie
i do dnia wydania opinii.

11.1.1.5. Jednostka nalezy do Grupy Kapitatowej Swissmed Centrum Zdrowia S.A.,
w ktorej jest jednostkg dominujgca. Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spétki w informacji dodatkowej
w punkcie II.4 wprowadzenia do sprawozdania finansowego. Informacje o transakcjach z
jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie V.2 pozostatych informacji
sprawozdania finansowego.

11.1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
[1.1.1.6.1. Roman Ryszard Walasinski — Prezes Zarzadu.

[1.L1.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzgdzie Jednostki.

[1.1.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[1.1.2.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
zostato poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Joanna
Stygar, biegly rewident nr 13031, dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 186.
O sporzgdzonym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy trwajgcy od 1 kwietnia 2015
roku do 31 marca 2016 roku wydano opinie bez zastrzezenh z nastepujgcymi uwagami
objasniajgcymi:
SPunkt 1.6 jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
31 marca 2016 roku, w ktérym Zarzgd Spotki opisuje aktualng sytuacje finansows,
dziatania podjete izrealizowane w ciggu roku obrotowego zmierzajgce do poprawy
sytuacji finansowej Spotki, dotyczgce zarzgdzania ptynnoScig oraz regulowania
zobowigzan w kontekScie kontynuacji dziatalno$ci. Dalsza dziatalno$¢ Spotki jest
uzalezniona od powodzenia dziatan Zarzgdu opisanych w powyzszym punkcie.

Na dzien 31 marca 2016 roku straty przewyzszajg sume kapitatow zapasowego
i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spoétek Handlowych Zarzgd powinien niezwtocznie zwota¢ Zgromadzenie Akcjonariuszy
celem podjecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spotki”.

11.1.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 5 z
dnia 23 wrze$nia 2016 roku.
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[1.1.2.3. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate nr 8 dnia 23 wrzesnia 2016 roku, ze strata
netto za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 marca 2016 roku w kwocie 4 925 399,66
ztotych zostanie pokryta z zyskéw w latach przysziych.

11.1.2.4. Sprawozdanie finansowe za okres zakohczony w dniu 31 marca 2016 roku
Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 30 wrzesnia 2016 roku.

[1.1.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[1.1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Tax & Audit Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 02-521,
Warszawa, wczesniej dzialajgca pod firmg HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na liscie podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego
badaniem kierowat kluczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr 10326,

11.1.3.2. HLB M2 Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Tax & Audit Sp.k. zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej nr 1 z dnia 23 wrzesnia 2016 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 021/C/2016/SK zawartej w dniu 2 listopada 2016 roku roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.

11.1.3.3. HLB M2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k., kluczowy
biegty rewident Kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

[1.1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 4 maja do 19 czerwca 2017 roku. Badanie
wlasciwe przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 4 do 5 maja 2017 roku,
od 22 do 26 maja 2017 roku, od 29 maja do 2 czerwca 2017 roku
oraz od 12 do 16 czerwca 2017 roku.

[1.1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

[1.1.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

[1.1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 1047), zwang dalej ,ustawg o rachunkowosci”,

[1.L1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania IAASB.

11.1.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

[1.L1.5.1. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majagtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
jednostki zgodnie z majgcymi  zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowoséci. Zgodnie z ustawag
o rachunkowosci do opinii zatgczamy réwniez niniejszy raport.
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11.1.5.2. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny za prawidtowosé ksigg rachunkowych
oraz sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci. Kierownik jednostki jest odpowiedzialny
rébwniez za kontrole wewnetrzng, kitérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub bteddw.

11.1.5.3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki oraz czionkowie rady
nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo$ci.

11.1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywac
istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spéitki, a ktére nie zostaty ujete w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

11.1.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017
roku. Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

[1.1.5.6. Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw
badania kwot i ujawnien zawartych w sprawozdaniach finansowych. Dobér procedur zalezy
od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
sprawozdan finansowych spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego
ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie
dotyczacym sporzadzania przez jednostke sprawozdan finansowych, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje tez
ocene odpowiedniosci zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosci
ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego, jak rowniez
0golng ocene prezentacji sprawozdan finansowych.

[1.1.5.7.W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowaliSmy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

[1.1.5.8. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne nieprawidtowosci, ktére mogty wystgpi¢ poza
systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[1.1.5.9. W trakcie badania nie stwierdzilismy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spofki.
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[1.1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

11.1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 marca 2017
roku, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania
ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
od 1 kwietnia 2016 roku do 31 marca 2017 roku oraz dodatkowych informaciji i objasnien.

11.1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Swissmed Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna
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[1.2. CZESC ANALITYCZNA

[1.2.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ UPROSZCZONE

31.03.2017 31.03.2016 Dynamika rok
Aktywa tvs. 21 struktura tvs. 21 struktura badany/rok
ys. z (%) ys. z (%) poprzedni (%)
A. AKTYWA TRWALE 26 119 69,5% 27 845 66,6% -6,2%
1. Warto$ci niematerialne 58 0,2% 51 0,1% 14,0%
2. Rzeczowe aktywa trwate 3659 9,7% 4138 9,9% -11,6%
3. Naleznoéci dtugoterminowe 0 0,0% 932 2,2% -100,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 21 467 57,1% 21 467 51,4% 0,0%
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 935 2,5% 1257 3,0% -25,6%
B. AKTYWA OBROTOWE 11 446 30,5% 13 937 33,4% -17,9%
1. Zapasy 317 0,8% 255 0,6% 24,2%
2. Naleznosci krétkoterminowe 4 204 11,2% 3938 9,4% 6,8%
3. Inwestycje krétkoterminowe 6 925 18,4% 9744 23,3% -28,9%
Aktywa razem: 37 565| 100,0% 41782| 100,0% -10,1%
31.03.2017 31.03.2016 Dynamika rok
Pasywa tvs. 21 struktura tvs. 21 struktura badany/rok
ys. z (%) ys. z (%) poprzedni (%)
A. KAPITAL WEASNY 12 976 34,5% 18 109 43,3% -28,3%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 24 589 65,5% 23 673 56,7% 3,9%
1. Rezerwy na zobowigzania 790 2,1% 703 1,7% 11,8%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 647 41,7% 15 737 37,7% -0,6%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 7 831 20,8% 6 852 16,4% 14,3%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 321 0,9% 381 0,9% -15,7%
Pasywa razem: 37565| 100,0% 41782 100,0% -10,1%

[1.2.2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW UPROSZCZONE

L 01.04.2016 - 31.03.2017 | 01.04.2015 - 31.03.2016 | Dynamika rok
Wyszczegodlnienie badany/rok
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) poprzedni (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 17 799 100,0% 19 059 100,0% -6,6%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 505 120,8% 22 099 115,9% -2,7%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy -3 706 -20,8% -3 040 -15,9% 21,9%
4. Pozostate przychody operacyjne 437 2,5% 5483 28,8% -92,0%
5. Pozostate koszty operacyjne 244 1,4% 1132 5,9% -78,4%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -3 513 -19,7% 1311 6,9% -368,0%
7. Przychody finansowe 369 2,1% 353 1,9% 4,6%
8. Koszty finansowe 1640 9,2% 3134 16,4% -47,7%
9. Zysk (strata) brutto -4 784 -26,9% -1 470 -7,7% 225,4%
10. Podatek dochodowy 349 2,0% 416 2,2% -16,0%
11. Zysk / strata netto -5133 -28,8% -1 886 -9,9% 172,2%
12. Inne catkowite dochody 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
13. Dochody catkowite razem -5133 -28,8% -1 886 -9,9% 172,2%

Dotyczy: Swissmed Centrum Zdrowia Spétka Akcyjna

Strona 12 z 19




HLB[YE

[1.2.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONE

W Inieni 01.04.2016 - 31.03.2017 | 01.04.2015 - 31.03.2016 Dt;)/ngmik/a rl(()k
szczegolnienie adany/ro
y g tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) poprzed%ﬂ (%)
1. Zysk (strata) brutto -4 784 100,0% -1 470 100,0% 225,4%
2. Korekty razem 2 444 -51,1% 721 -49,0% 239,0%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej -2 340 48,9% -749 51,0% 212,4%
4. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 1104 -23,1% 20843 | -1417,9% -94,7%
5. Wydatki na dziatalnosci inwestycyjnej -1 753 36,6% -2 671 181,7% -34,4%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -649 13,6% 18172 | -1236,2% -103,6%
7. Wplywy z dziatalnosci finansowej 13 -0,3% 6 -0,4% 116,7%
8. Wydatki na dziatalnosci finansowej -1 268 26,5% -9 253 629,5% -86,3%
9. Przeplywy z dziatalnosci finansowej -1 255 26,2% -9 247 629,0% -86,4%
10. Przeplywy pienigezne netto razem -4 244 88,7% 8176| -556,2% -151,9%
[1.2.4. ANALIZA WSKAZNIKOWA
11.2.4.1. Wskazniki rentownosci
01.04.2016 | 01.04.2015
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane - -
31.03.2017 | 31.03.2016
o . Wynik na sprzedazy/Przychody ze ) B o
Rentownos¢ sprzedazy sprzedazy max 20,8% 15,9%
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max -26,9% -7,7%
Rentownos¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max -28,8% -9,9%
Rentownos¢ netto aktywow Wynik netto/Sre;%rgfexartosc aktywow max -12,9% -4,0%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu ) o 0 70
wiasnego wiasnego bez zysku max 28,3% 9,7%
[1.2.4.2. Wskazniki ptynnosci finansowej (wg danych na koniec okresu)
01.04.2016 | 01.04.2015
Wskaznik Formuta wskaznika Zaleca - -
31.03.2017 | 31.03.2016
(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia migdzyokresowe
Ptynnos¢ biezgca generujgce wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 1,46 2,04
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krotkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujgce wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 0,8-1,0 1,42 2,00
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowigzania z >10 138 137
handlowych nalezno$ciami tytutu dostaw i ustug ' ! !
. . Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe -
Kapitat pracujacy rozliczenia migdzyokresowe pasywne max 3294,1 6 708,0
Udziat kapitatu pracuiacedo (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe
wpakt Z\ch jaceg - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max 8,8% 16,1%
YW bilansowa
Przecietny okres splvwu (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
nalegno)gci W dnizgr\:v ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 80,1 72,1
towardw i ustug nalezny)
(Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
Przecietny okres trwania ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -
zobowigzan z tytutu dostaw Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 41,4 40,3
i ustug w dniach Podatek od towaréw i ustug naliczony przy
zakupach)
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11.2.4.3. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

01.04.2016 | 01.04.2015

Wskaznik Formuta wskaznika Zarl](—:éca - -
31.03.2017 | 31.03.2016
Obrotowos¢ aktywéw Przychody ze sprzedal)zgéir:qdma wartos¢ aktywow max 0,4 0,4
Obrotowos$¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
) . max 4,6 4,8
majatku trwatego rzeczowego majgtku trwatego
Rotacja zapaséw materiatéw | (Srednia warto$¢ materiatow*365)/(Koszty zuzycia min 249 53
w dniach materiatow + warto$¢ sprzedanych materiatow) ! !
Przychodowos$¢ pracownika Przychody ze sprzedazy/Przecigtna liczba
w tys. zt zatrudnionych w etatach max 386,1 458,2

11.2.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci (wg danych na koniec okresu)

- - Zalecan 31.03. 31.03.
Wskaznik Formuta wskaznika e 2017 2016
Finansowanie kapitatem (Kapitat wiasny - nalezne wptaty na kapitat o o o
wiasnym podstawowy - udziaty wtasne)/Pasywa ogdtem >30% 34,5% 43,3%
. o (Kapitat wiasny - nalezne wptaty na kapitat
Pokrycie zobowigzan podstawowy - udziaty wiasne)/Zobowigzania i >45% 52,8% 76,5%

kapitatem wlasnym - -
rezerwy na zobowigzania

Pokrycie aktywow
dtugoterminowych Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + Naleznosci >100% 111.1% 122 8%
kapitatem 0 wymagalnosci pow. 12m.) 170 o7

diugoterminowym

Trwato$¢ zrodet

finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 77,2% 81,9%

[1.2.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

[1.2.5.1. W badanym roku obrotowym doszto do pofgczenia Spotki ze spotkg zalezng
Swissmed Development Sp. z o0.0. Polgczenie rozliczono metodg tgczenia udziatéw,
dlatego dane poréwnawcze za okres od 1 kwietnia 2015 roku do 31 marca 2016 roku
sporzgdzono w taki sposob, jakby do potgczenia doszto na poczatek tego okresu.
Ze wzgledu na brak poréwnywalnosci odstgpiono od prezentacji wskaznikow za okres
od 1 kwietnia 2014 roku do 31 marca 2015 roku.

[1.2.5.2. Suma bilansowa obnizyta sie w roku badanym o ponad 10%, gtéwnie ze wzgledu
na zmniejszenie wartosci rzeczowych aktywow trwatych i srodkow pienieznych, czemu
odpowiadato obnizenie wartosci kapitatu wtasnego po stronie pasywne;j.

11.2.5.3. Wyniki badanego roku obrotowego sg gorsze niz w roku wczeéniejszym zaréwno
w zakresie uzyskanych przychoddw jak i odnotowanego wyniku finansowego, gtdwnie
ze wzgledu na okolicznos¢, ze w okresie poréwnawczym osiggano przychody z wynajmu
oraz sprzedazy nieruchomosci szpitala w Warszawie, nie wystepujgce juz w roku
badanym.

[1.2.5.4. Ze wzgledu na wysokie saldo srodkéw pienieznych, w tym gtownie uzyskanych
ze sprzedazy szpitala w Warszawie, wartosci wskaznikédw ptynnosci ksztattujg sie
w zalecanym przedziale (ptynnos¢ biezgca) lub powyzej (ptynnos¢ szybka).

[1.2.5.5. Wartosci wskaznikow finansowania dziatalnosci obnizyty sie¢ w roku badanym,
lecz wcigz utrzymujg sie powyzej wartosci uznawanych za bezpieczne. Nalezy tez wzig¢
pod uwage, ze zobowigzania obejmujg w przewazajgcej mierze zobowigzania wobec
jednostek zaleznych, w efekcie nie jest spodziewane podejmowanie dziatan
windykacyjnych przez tych wierzycieli.
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[1.2.6. OCENA ZASADNOSCI ZAX OZENIA KONTYNUOWANIA DZIAtALNOSCI

11.2.6.1. Zarzad Spétki przedstawit w nocie 1.6 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spétki. Dotyczg one
ryzyka zwigzanego ze zmianami w systemie finansowania ustug medycznych ze srodkéw
publicznych, ktére mogg skutkowa¢ ograniczeniem lub zaniechaniem zakresu swiadczenia
takich ustug przez Spotke a takze deficytowoscig prowadzonej dziatalnosci i wystepujgcymi
przeterminowaniami zobowigzan. Zarzad przedstawit dziatania podjete w celu
zapobiezenia tym zagrozeniom oraz okolicznosci wskazujgce, ze mimo stwierdzonych
zagrozen zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest uzasadnione. Sprawozdanie finansowe
nie zawiera korekt, ktore bylyby niezbedne, gdyby zatozenie kontynuacji dziatalnosci
okazato sie nieuzasadnione.

[1.2.6.2. W sporzgdzonym przez Zarzad bilansie Spotki na dzien 31 marca 2017 roku
wykazano strate przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia
uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

[1.3. CZESC SZCZEGOLOWA

[1.3.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

11.3.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spétki.

[1.3.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposéb zasadny i ciggty .

11.3.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnos¢
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Ze wzgledu na potgczenie ze spotkg zalezng Swissmed Development Sp. z o.o.
dokonane w badanym rokiem obrotowym i rozliczone metodg tgczenia udziatow, dane
za okres poroéwnawczy sporzgdzono w taki sposoéb, jakby do potgczenia doszio na
poczatek okresu poréwnawczego. Stosowne uzgodnienie Spotka zamiescita w punkcie
[11.1 Wybranych informacji objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

[1.3.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 kwietnia 2016 roku zostaty prawidtowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzieh 31 marca 2016 roku.

[1.3.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego Raks SQL
w zakresie ksiegi gldwnej, dziennika, ksigg pomocniczych oraz zestawienia obrotow i sald
ksiegi gtébwnej i ksigg pomocniczych, przy czym w pierwszym potroczu roku obrotowego
ksiegi rachunkowe byty prowadzone z uzyciem systemu komputerowego Symfonia.

[1.3.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezgcy
adokonane w nich zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym.

[1.3.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowo$ci.

11.3.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajgce dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.

[1.3.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
sg chronione w sposéb wystarczajacy.
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11.3.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw aktywéw i pasywow zgodnie
z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowo$ci i prawidiowo rozliczyta w ksiegach
wyniki inwentaryzaciji.

[1.3.2. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.3.2.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowg, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych aspektach
jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie z zasadag
memoriatu i wspotmiernosci.

11.3.2.2. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.2.2.1. Spétka w prawidiowy sposob ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

11.3.2.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych).

11.3.2.2.3. Spoétka korzysta rowniez ze srodkoéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden z warunkoéw okreslonych w MSR
17 dla uméw leasingu finansowego, dlatego bedgce ich przedmiotem srodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wiasne $rodki trwate.

11.3.2.2.4. Uwzgledniajgc projekcje finansowe, zaktadajgce stopniowag poprawe wynikéw
finansowych, nie stwierdziliSmy wystepowania utraty wartosci aktywéw trwatych.
W ocenie Zarzadu, ewentualne ograniczenie lub zaniechanie swiadczenia ustug
medycznych ze srodkéw publicznych nie wptynie na przydatno$é aktywédw trwatych,
ktore mogg zostaé wykorzystane w Swiadczeniu ustug Klientom prywatnym.

11.3.2.3. Inwestycje dtugoterminowe.
[1.3.2.3.1. Obejmujg udziaty w jednostkach zaleznych, wyceniane wg cen nabycia.

11.3.2.3.2. W przypadku akcji Swissmed Prywatny Serwis Medyczny S.A., notowanych
na rynku New Connect po kursie nizszym niz cena nabycia przeprowadzono test
na utrate wartosci, ktérego zatozenia przedstawiono w dodatkowej nocie objasniajgcej
nr 3B. W wyniku przeprowadzenia testu nie stwierdzono utraty wartosci.

[1.3.2.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

[1.3.2.4.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
w wysokosci, ktorej rozliczenie jest prawdopodobne. Utworzono aktywa z tytutu strat
podatkowych w wysokosci przewidzianej do rozliczenia zgodnie z planowaniem
finansowym a w pozostatym zakresie do wysokosci rezerwy na odroczony podatek
dochodowy. Realizacja aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w czesci
dotyczgcej straty podatkowej zalezy od zrealizowania zatozen dotyczgcych poprawy
wynikow finansowych.

11.3.2.5. Zapasy.

11.3.2.5.1. Zapasy zostaly poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzieh bilansowy.
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne.

11.3.2.5.2. Spdtka wiasciwie ustala wartoS¢ poczatkowg nabywanych sktadnikéw
zapasow.
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[1.3.2.5.3. Nie  stwierdziliSmy koniecznosci dokonania dodatkowych odpisow
aktualizujgcych wartos¢ zapasow.

11.3.2.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[1.3.2.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spdtka zinwentaryzowata wedtug stanu
na dzienh 28 luty 2017 roku. Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

11.3.2.6.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z tytutu
dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Do dnia zakonczenia
naszego badania otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 70 % salda naleznosci od
jednostek niepowigzanych wykazanego na dzien bilansowy. Rozrachunki z jednostkami
powigzanymi potwierdzilismy w 100%. Rdoznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami
a saldami wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio
wyjasnione i zaksieggowane.

[1.3.2.6.3. Do 25 maja 2017roku otrzymano sptaty 95%% salda naleznosci wobec
jednostek niepowigzanych wykazanych na dzien bilansowy.

11.3.2.6.4. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznoéci Spétki wedtug naszej
oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest Spotka.

11.3.2.7. Inwestycje krotkoterminowe.

[1.3.2.7.1. Obejmujg saldo udzielonych pozyczek. Pozyczki wzgledem podmiotéw innych
niz osoby fizyczne zostaty potwierdzone na dzien bilansowy.

11.3.2.8. Srodki pieniezne.

11.3.2.8.1. Saldo srodkdéw pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki
na dzien bilansowy. Saldo srodkdéw pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
NBP na dzien bilansowy.

[1.3.2.9. Kapitat wtasny.

[1.3.2.9.1. Strata za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2016 roku, zgodnie z uchwatg
nr 8 dnia 23 wrzesnia 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
zostanie pokryta z zyskéw lat przysztych. Zmiany kapitatéw wiasnych prawidiowo
zaprezentowano w sprawozdaniu ze zmian w jednostkowym kapitale wtasnym.

[1.3.2.9.2. Nie stwierdzono bteddéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych, by
wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominigciem wyniku
finansowego okresu.

[1.3.2.10. Rezerwy na zobowigzania.

[1.3.2.10.1. Spotka w prawidtowej wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony podatek
dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek dochodowy
jest réznica miedzy warto$cig podatkowg (nizszg) a bilansowag (wyzszg) Srodkéw
trwatych.

[1.3.2.10.2. Rezerwy na odprawy emerytalne zostaty oszacowane przez aktuariusza.
Spotka prawidtowo obliczyta i ujeta rezerwe na niewykorzystane urlopy.

[1.3.2.10.3. Spotka jest strong sporow sgdowych, ktére ze wzgledu na ograniczone
prawdopodobienstwo negatywnego rozstrzygniecia ujmowane sg jako zobowigzania
warunkowe. Zagadnienie jest opisane w punkcie V.1 dodatkowych informacji i
objasnieh do sprawozdania finansowego.

[1.3.2.11. Zobowigzania finansowe.
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[1.3.2.11.1. Zobowigzania z tytutu kredytow zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za okres badany zostaty naliczone i zaksiggowane w odpowiednim
okresie.

[1.3.2.11.2. Saldo zobowigzan z tytutu umow leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czeS¢ kapitatowg, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

11.3.2.11.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ dtugo- i krétkoterminowg
jest prawidtowy.

11.3.2.12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

11.3.2.12.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 marca 2017 roku. Zobowigzania wobec
jednostek powigzanych potwierdzono w 100%.

[1.3.2.12.2. Na dzien 25 maja 2017 roku, jednostka sptacita 52% salda zobowigzan
wobec jednostek niepowigzanych wykazanych na dzien bilansowy.

11.3.2.12.3. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
w istotnych aspektach ze ztozonych deklaracji podatkowych.

11.3.2.13. Przychody i koszty.

11.3.2.13.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku zyskow
i strat.

[1.3.3. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[1.3.3.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakoriczony 31 marca 2017 roku zostaty sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z  zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzeh Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosowanie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

[1.3.4. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

[1.3.4.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2017 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzgce ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 marca 2017 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust.2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tekst
jednolity: Dz. U. 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.). W Swietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.
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11.3.4.2. Naszym zdaniem o$wiadczenie Jednostki o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawiera wszystkie informacje wymagane okreslonymi przepisami prawa.

[1.4. UWAGI KONCOWE

[1.4.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

[1.4.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spétki, w ktorym Zarzad stwierdzit,
ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw, ktére powinny
by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub moglyby stanowic
podstawe do uwzglednienia kosztéw lub strat.

[1.4.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

11.4.2.1. W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac, zatrudnionego przez
Spotke, niezaleznego aktuariusza odpowiedzialnego za wyliczenie wartosci obecnej
przysztych zobowigzan wobec pracownikéw spoétki z innych tytutdw niz wynagrodzenia.

11.4.2.2. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych
zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski
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Maciej Czapiewski
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Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

Z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
wpisany na liste biegtych rewidentéw pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 19 czerwca 2017 roku

Raport zawiera 19 stron.

Prezes Zarzgdu Komplementariusza

HLB M2 Spbtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Tax & Audit Sp. k.
(dawniej: HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.)
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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