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Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprécz jednostki dominujace;j,
11 jednostek stanowigcych spétki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw
w spoétkach zaleznych z wyjgtkiem Zaktaddéw-Godrniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie
posiada 94,59 % akgji.

Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;j.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej s3:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel Frydek Mistek a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujaca Stalprodukt S.A.,

e wydobywanie rud metali niezelaznych oraz produkcja cynku i otowiu — ZGH ,,Bolestaw”
S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu
i kadmu,

- Boltech Sp. z o0.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane,
ustugi transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych,
wyrobdéw cynkowych i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja
koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,,Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i 0oséb,

- PRD Olkusz S.A. — budowa i remonty drég (spotka zalezna Boltech Sp. z 0.0.).
Z dniem 6.11.2017 r. przeksztatcona zostata w spotke akcyjna.

e dziatalnos¢ handlowa:

- Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0., kierujgca ogdlnopolsky siecig sprzedazy
z oddziatami i biurami handlowymi w Gliwicach, Wtoctawku, Wroctawiu, Szczecinie
i Radomiu,

Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0.
e pozostata dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutdw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A,,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych - Stalprodukt-Wamech Sp. z o.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn - Stalprodukt-Serwis Sp. z 0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych - STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
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- ustugi cynkowania - STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,
- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt MB Sp. z o0.0.
- ochrona mienia i 0séb - Stalprodukt Ochrona Sp. z o0.0.,

- projektowanie urzadzen zwigzanych z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii —
Anew Institute Sp. z 0.0.

Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

1. W pordwnaniu do | kwartatu 2017 roku nastgpito zwiekszenie udziatu w kapitale ZGH
Bolestaw S.A. do 94,59 % na koniec | kwartatu 2018 roku wobec 94,56 % w okresie
porownawczym. Zwiekszenie nastgpito w ramach procesu wykupu akgcji
pracowniczych ZGH ,Bolestaw” S.A.

2. W dniu 3 kwietnia 2017 roku nastgpito potagczenie Spdétek Bolestaw-Recycling
Sp. z o0.0. oraz ZGH ,Bolestaw” S.A. zgodnie z Planem Pofgczenia, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej Bolestaw-Recycling Sp. z 0.0. na
spotke przejmujacg ZGH ,Bolestaw” S.A. bez utworzenia nowych akcji oraz
podniesienia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej. Przed potgczeniem ZGH
,Bolestaw” S.A. posiadata 100 % udziatéw w spdtce przejmowanej.

3. W dniu 28 lutego 2018 r. dokonano zamkniecia transakcji zakupu 100% akcji spotki
GO Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej. Dniem przejecia kontroli
ustalono 1 marca 2018 roku. Od tego momentu Spdtka bedzie konsolidowana
metoda petna.

1. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku metodg petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmuja
okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku w zakresie rachunku zyskow
i strat oraz sprawozdania z przeptywdow pienieznych, a dla wartosci bilansowych wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rédroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta
nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupe Kapitatowa.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawniedn wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, a informacja dodatkowa zawiera gtdwnie objasnienia zdarzen i zmian
niezbednych dla zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktdre
nastgpity od korica ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektérych zdarzen wymaganych ww. przepisami oznacza
to, ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

I. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i pasywéw oraz
przychoddéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktdre zaprezentowane zostaty
szczegbtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2017 roku.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu bteddéw podstawowych oraz przyjetych
wartosci szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
nie majg zastosowania do Grupy Stalprodukt, badzZ tez nie wywierajg istotnego wptywu
na stosowang dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej
i finansowej. Wiele zmian w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji
istniejgcych standardéw zostato juz przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci ale jeszcze nie zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one
w zycie w terminach pdzniejszych.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji
miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci,
sytuacje finansowa i wynik finansowy, ale mogg one wymaga¢ zamieszczenia
w sprawozdaniu dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty
szczegdétowo  opisane w  Informacjach  dodatkowych i  objasniajgcych
do opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2017.
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3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez
Unie Europejskag oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

4. Zgodnie z powyzszymi zasadami sporzadzone zostato rdéwniez sprawozdanie
jednostkowe Emitenta, stanowigce cze$é niniejszego Raportu. Z zastrzezeniem zmiany
w zakresie polityki rachunkowosci zwigzanej wyceng oraz metodg ustalania kosztow
zapaséw. Od dnia 1 stycznia 2018 roku spétka stosuje metode Srednio wazonego
kosztu w miejsce metody FIFO ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto” Zmiana
ta spowodowana jest wdrozeniem nowe] wersji systemu informatycznego IFS 9,
petnego wykorzystania modutu produkcyjnego wraz z wprowadzeniem petnego
systemu ewidencji zlecen produkcyjnych. W ocenie Emitenta zmiana zasad
sporzadzania sprawozdania bedzie zawieraé¢ wiarygodne dane i bardziej przydatne
informacje o wptywie transakcji na sytuacje finansowg i wyniki finansowe, poprzez
efektywniejsze zarzadzanie fancuchem dostaw oraz procesem produkcji. Celem
poréwnania w niniejszym raporcie w sprawozdaniach finansowych dokonano
retrospektywnego zaprezentowania wynikdw za | kwartat 2017 roku z ujeciem nowego
sposobu rozliczania kosztu zapasow.

I1. Wartosci szacunkowe

e zwiekszono rezerwe na odroczony podatek dochodowy o kwote 2 187 tys. zt z tytutu
rozliczenia dodatnich réznic przejsciowych,

e utworzono rezerwe na naleznosci watpliwe w kwocie 269 tys. 1z,
a rozwigzano w wysokosci 116 tys. zt,

e utworzono rezerwe na Swiadczenia pracownicze w wysokosci 8 028 tys. zi,
arozwigzano rezerwe na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 1 220 tys. zt,

e utworzono rezerwe na remonty w kwocie 7 888 tys. zt,

e utworzono rezerwe na pogorszenie rentownosci w kwocie 2 400 tys. zt,

e utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii elektrycznej i praw do emisji
CO2 w kwocie 3 703 tys. zt, a rozwigzano na kwote 7 210 tys. zt,

e utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w wysokosci 55 tys. zt, a rozwigzano
w kwocie 58 tys. zt,

e Utworzono rezerwy z tytutu nabycia GO Steel Frydek Mistek. Na komponent ,Earn-
Out”: 14 595 tys. zt oraz 18 765 tys. zt z tytutu zobowigzan do zakupu blach gorgco
walcowanych — umowa HRC (.

Wynikiem pofgczenia oraz wtaczenia do konsolidacji GO Steel Frydek Mistek a.s. nastgpit
wzrost rezerw o kwote 9 429 tys. zt z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
4 030 tys. zt z tytutu pozostatych rezerw.
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III. Rozliczenie ceny nabycia GO Steel Frydek Mistek a.s.
Rozliczenie ceny nabycia zostato przygotowane w oparciu o standard MSSF 3 ,Potgczenia
przedsiewzieé”

Identyfikacja potaczenia jednostek
Jednostka przejmujgca: Stalprodukt S.A. z siedzibg ul. Wygoda 69; 32-700 Bochnia,

Jednostka przejmowana: Go Steel Frydek Mistek a.s. z siedzibg: Miru 3777, Frydek, 738 01
Frydek-Mistek, Republika Czeska.

Dzien przejecia: W dniu 15 grudnia 2017 roku w Pradze zostata podpisana umowa Sprzedazy
pomiedzy ArcelorMittal S.A., a Stalprodukt Spdétka Akcyjna. Przedmiotem umowy byto
nabycie 100% akcji spotki GO Steel Frydek Mistek a.s. na ktére to sktadato sie 20 akcji
o nominale 100 000 KCZ oraz 20 akcji o nominale 60 700 000 KCZ.

Umowa miata charakter warunkowy. Warunkami koniecznymi do jej realizacji byto uzyskanie
zgdd organéw antymonopolowych z Turcji, Austrii i Niemiec. W dniu 15 lutego 2018
uzyskano ostatnig wymagang zgode. Zgodnie z umowg w przypadku ziszczenia sie warunkéw
przed 20 dniem danego miesigca, za date zamkniecia przyjmuje sie ostatni dzien danego
miesigca. Stad data zamkniecia transakcji (zaptata oraz przekazanie akcji) nastgpita 28 lutego
2018. Date przejecia kontroli przyjeto 1 marca 2018 roku, jako dzien od ktérego zmienia sie
przeptyw korzysci ekonomicznych.

Cena nabycia
Zostata okreslona zgodnie z § 4.1 Umowy z dnia 15 grudnia 2018 roku jako:

1. Poczatkowa cena zakupu: 32 000 000 EUR
Rzeczywiste srodki pieniezne pomniejszone o rzeczywiste dtugi: 44 608 000 KCZ

3. Rdzinice pomiedzy rzeczywistym kapitatem obrotowym, a kwotg 355 000 000 KCZ:
(- 21 334 000) KCZ

4. Komponent Earn-out™: 3 500 000 EUR

5. Zawartg umowg na dostawy HRC**: 4 500 000 EUR

Kwota ta zostata powiekszona o koszty obstugi transakcji przejecia przede wszystkim
zwigzane z uzyskaniem zgdd urzedéw antymonopolowych.

Tak okreslona catkowita cena nabycia wyniosta: 170,9 min zt.

* Komponent ceny okreslony jako Earn-out oznacza prawo sprzedajgcego do 50% udziatu w wyniku powyzej
zatozonego w wycenie sporzadzonej dla potrzeb transakcji poziomu EBITDA w  okresie
4 kolejnych lat, z zastrzezeniem, ze catkowita ptatnosci z tego tytutu nie moze przekroczy¢ 3 500 000 EUR.
Kwota ta stanowi zobowigzanie warunkowe. Na cato$¢ kwoty utworzono rezerwe.

** Umowa dotyczy zobowigzania Emitenta do zakupu dodatkowych 50 tys. ton rocznie blachy
gorgcowalcowanej przez okres 3 lat, na warunkach rynkowych nie odbiegajgcych od standardowych warunkéw
zakupu. Wartos¢ ta zostata wyceniona przez Sprzedajgcego. Na catos¢ kwoty utworzono rezerwe.
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Ujecie i wycena mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow,
przejetych zobowiagzan oraz niesprawujacych kontroli udziatow

w jednostce przejmowanej

Kwote zidentyfikowanych nabytych aktywéw przejetych zobowigzan ustalono na podstawie
sprawozdania finansowego na dzien 28 luty 2018 roku, przygotowanego przez jednostke

przejmowana.

kYA TR | P

Rzeczowe aktywa trwate 843 381 138 363
Zapasy 530 387 87014
Naleznosci krétkoterminowe 244 473 40 107
Inwestycje krotkoterminowe 44 608 7 318
w tym: - $rodki pienigzne 44 608 7 318
Krétkoterminowe rozliczenia m/o 1858 305
RAZEM 1664 707 273 107
PasYHA AR | B

Rezerwy na zobowigzania 25 243 4141
Zobowigzania krétkoterminowe 476 880 78 235
RAZEM 502 123 82 377
Kwota aktywow netto 1162 584 190 730

Udziaty niesprawujgce kontroli: nie wystepuja

Wartos¢ aktywow netto: 1 162 584 000 KCZ tj. 190,7 min zi.

Ujecie i wycena wartosci firmy lub zysku z okazyjnego nabycia
Wartos¢ firmy zostata ustalona na podstawie §32 MSSF 3. Warto$é ta mierzona jest jako
nadwyzka sumy:

a) Ptatnosci transferowe;j,

b) Wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli,

c) Ustalonej na dzien przejecia wartosci godziwej nabytych i posiadanych udziatéw
w przejmowanej jednostce,
ponad

d) Kwote netto zidentyfikowanych i nabytych aktywow oraz przejetych zobowigzan

Wartos¢ firmy okresla sie za pomocg wzoru: Wartos¢ firmy = a+b+c-d
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Pfatnos¢ transferowa: wycenia sie w wartosci godziwej obliczanej jako ustalong na dzien
przejecia sume wartosci godziwych aktywéw przekazanych przez jednostke przejmujaca oraz
zobowigzan zaciggnietych przez jednostke przejmujgca wobec poprzednich witascicieli.

Wyznaczona na podstawie wzoru jak wyzej kwota przyjeta wartos¢ ujemna.
Ujemna wynik oznacza realizacje zysku na okazjonalnym nabyciu w wysokosci 19,7 min zt.

Ujawnienia
MSSF 3 wymaga od jednostki przejmujacej ujawnienia informacji umozliwiajgcych
uzytkownikom ocene charakteru i skutkdw finansowych potaczenia jednostek gospodarczych
dokonanego:

- w biezagcym okresie sprawozdawczym lub
- po zakonczeniu okresu sprawozdawczego ale przed zatwierdzeniem sprawozdania
finansowego do publikacji.
Zysk z okazyjnego nabycia stanowi przychéd finansowy okresu dla sprawozdania

skonsolidowanego.

Korekta rozliczenia ceny nabycia jest mozliwa zgodna z zapisami §45 i §46 MSSF 3. Standard
dopuszcza weryfikacje rozliczenia. Okres wyceny rozpoczyna sie w dniu przejecia,
a konczy w momencie, gdy jednostka przejmujgca zdobedzie poszukiwane informacje
dotyczace faktow i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia i stwierdzi, ze nie ma
mozliwosci zdobycia dodatkowych informacji. Okres ten nie moze przekroczyé roku od dnia
przejecia.

IV. Segmenty dziatalnosci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdédw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegdtowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.
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SEGMENT RAZEM
blach » pozostata Wartos¢
< profili cynku dziatalnogé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2018 elektrotech. Zzlatalnosc llansowa
Przychody segmentu
167 357 181577 519 352 63434 931720
Koszty segmentu
149 614 177 524 400511 55914 783 563
Wynik segmentu
17 743 4 053 118 841 7520 148 157
Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu 8 950
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu 49 390
Zysk brutto
107 717
Podatek dochodowy
22 603
Zysk z okazyjnego nabycia GO Steel
Frydek Mistek a.s. 19 748
Zysk netto
104 862
Aktywa segmentu
1010476 813 756 2135855 292 122 4 252 209
Aktywa nie przyp. segment.
oW prayp. sed 25489
Aktywa ogoétem
ywa og 4277 698
Zobowigzania
334 645 344978 812 072 94 589 1586 284
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogodtem zobowigzania
1882 399
Naktady inwestycyjne
1742 346 38 221 3110 43419
Amortyzacja
7269 4278 19 250 3768 34 565
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SEGMENT RAZEM
blach - pozostata Wartos¢
A profili cynku dziatalnosé | bil
WYSZCZEGOLNIENIE | kwrtat 2017 elektrotech. Zziatalnosc llansowa

Przychody segmentu
134 177 176 621 495 534 48 717 855 049
Koszty segmentu
127 350 158 636 372 297 46 827 705110
Wynik segmentu
6 827 17 985 123 237 1890 149 939

Pozostate przychody operacyjne i

finansowe nie przyporzadkowane do
segmentu 12931
Pozostate koszty ogdine, operacyjne i
finansowe nie przyporzadkowane do

segmentu 51 808
Zysk brutto
111 062
Podatek dochodowy
22031
Zysk netto
89 031
Aktywa segmentu
779 330 807 603 1 955 886 262798 3805617
Aktywa nie przyp. segment.
o prajp.seg 33130
Aktywa ogotem
ywa og 3838 747
Zobowigzania
217939 320379 896 784 81410 1516 512
Zobowigzania warunkowe
296 115
Ogotem zobowigzania
1812627
Naktady inwestycyjne
y oy 657 2402 19 231 7028 29318
Amortyzacja
6 808 4282 19181 3169 33440

V.  Ocena uzyskanych wynikdw i sytuacja finansowa

W | kwartale 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2017, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyisze o 76 671 tys. zf,
tj. 0 9%. Na poziomie zysku na sprzedazy osiggnieto 111 108. zt co oznacza spadek o 5 %.
Natomiast na poziomie zysku operacyjnego odnotowano spadek o 12 002 tys. zi, tj. 10 %.
Zysk netto w | kwartale 2018 roku wyniést 104 862 tys. zt wobec 89 031 tys. zt
w | kwartale 2017 roku. Nalezy podkresli¢, ze w pozycji zysk netto ujeto zysk z okazyjnego
nabycia Go Steel Frydek Mistek a.s. w wysokosci 19 748 tys. zt. Wszystkie raportowane
segmenty odnotowaty wzrost przychoddéw ze sprzedazy.
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W Segmencie Blach Elektrotechnicznych, odnotowano wolumeny sprzedazy blach
transformatorowych na poziomie wyzszym 0 9,6 % w poréwnaniu do | kwartatu 2017 roku.
Wzrost wolumenu w znacznym stopniu spowodowany byt poprzez skonsolidowanie
w segmencie dziatalnosci spotki GO Steel Frydek Mistek, z zastrzezeniem, ze prezentowane
dane dotyczg tylko miesigca marca. Jednoczesnie w poréwnaniu do | kwartatu 2017
odnotowano w segmencie wzrost cen. Powyzsze zgodne jest z wczesniejszymi zatozeniami
Emitenta co do poprawy sytuacji na rynku oraz poprawy efektywnosci segmentu
w pierwszym potroczu roku 2018. Nalezy podkresli¢, ze srednie ceny osiggane w segmencie
zblizyty sie do poziomu z Il pétrocza roku 2017. W ocenie Emitenta ta tendencja zostanie
utrzymana, jednocze$nie zwraca uwage na znaczng presje cenowqa ze strony klientow
segmentu.

W Segmencie Profili odnotowano wzrost ilosciowej sprzedazy w stosunku do | kwartatu
2017 o 1,4 %. Jednoczesnie w segmencie osiggnieto przychody ze sprzedazy wyisze
o 4 956 tys. zt, tj. o 2,8 %. Spowodowane to bylo przede wszystkim wzrostem cen
na produkty segmentu oraz wyzszym udziatem drozszych produktdw segmentu takich,
jak bariery energochtonne. Segment odnotowat nizszy wynik, jednoczesnie w poréwnaniu
do dwéch poprzednich kwartatéw segment nie odnotowat straty. Analizujgc sytuacje
na rynku produktéw Segmentu Profili, Emitent podkresla, ze utrzymanie negatywnej relacji
cen wsadu do cen wyrobdw gotowych oraz znaczacy wzrost importu negatywnie wptywa na
wynik segmentu. Emitent podkresla znaczng zmiennos$¢ rynku, ktéra zwigzana jest
z naktadajgcymi sie na siebie réznymi czesto sprzecznymi czynnikami, polityka cenowa hut
wobec decyzji Unii  Europejskiej lub rozpoczeciem planowanych inwestycji
infrastrukturalnych w ramach nowej perspektywy finansowe;j.

W | kwartale 2018 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 519 352 tys. zt
i w stosunku do porédwnywalnego okresu roku ubiegtego, gdzie sprzedaz wyniosta
495 534 tys. zt, wzrosty 0 4,8 %.

Ceny podstawowych metali dla Grupy ZGH ,,Bolestaw” przedstawiaty sie nastepujaco:
| kwartat 2017 r.

Srednia cena LME cynku 2 780 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2 278 USD/tone
Srednia cena LBM srebra 17,4 USD/uncje
Kurs USD 4,0585 zt

| kwartat 2018 r.

Srednia cena LME cynku 3 421 USD/tone
Srednia cena LME otowiu 2 523 USD/tone
Srednia cena LME srebra 16,8 USD/uncje
Kurs USD 3,4009 zt
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W przeliczeniu na PLN cena bazowa cynku na LME wzrosta o 3%, z 11.283 zt w | kwartale
2017 roku do 11.635 zt w biezacym okresie. Od ceny cynku uzaleznionych jest ponad
87% obrotow ZGH i spotek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa ofowiu na LME spadta 0 7% z 9.245 zt w | kwartale 2017
roku do 8.579 zt w biezgcym okresie. Od ceny otowiu uzaleznionych jest okoto
7% obrotéw ZGH i spétek zaleznych.

W przeliczeniu na PLN cena bazowa srebra na LBMA spadta o 19% z 70,7 zt za uncje
w | kwartale 2017 roku do 57,0 zt za uncje w biezagcym okresie. Od ceny srebra
uzaleznionych jest okoto 2% obrotéw ZGH i spotek zaleznych.

Wolumenu sprzedazy wyrobéw cynkowych w | kwartale 2018 roku byt wyiszy o 2,9%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wolumen sprzedazy ofowiu
rafinowanego w | kwartale 2018 roku spadt o 24% w stosunku do | kwartatu 2017. Spadt
réwniez wolumen sprzedazy koncentratéw otowiowych o 18% w stosunku do | kwartatu
2017. Wolumen sprzedazy srebra w | kwartatu 2018 roku wzrdést o 30% w stosunku
do | kwartatu 2018.

Reasumujgc wzrost cen cynku oraz wzrost wolumenu jego sprzedazy w | kwartale 2018 roku
do analogicznego okresu roku ubiegtego pokryty spadek cen i spadek wolumenu sprzedazy
wyrobdéw z otowiu i w efekcie przychody ze sprzedazy Grupy Cynkowej wzrosty o 4,8 %.

W | kwartale 2018 marza segmentu wyniosta 22,9% i byta o 1,9 pkt procentowego ponizej marzy
za | kw. 2017 (24,8%). Czynnikami, ktére odpowiadaty za spadek marzy w biezgcym okresie
spowodowany byty gtéwnie:

spadek kursu dolara,

spadek wydobycia rudy Zn-Pb, a co za tym idzie spadek produkcji koncentratdw,
spadek wolumenu sprzedazy produktéw z otowiu,

spadek udziatu koncentratu z wiasnej kopalni w produkc;ji cynku,

znaczny wzrost cen kupowanych wsaddw cynkowo-otowiowych na rynku
w poréwnaniu do roku ubiegtego przy jednoczesnym spadku TC.

wzrost cen reduktoréw w procesie ISP oraz w procesie Waelza (koks, koksik),

VVVYVY

Y

VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzyKiem
Dziatalnos¢ jednostki dominujgcej oraz spdtek zaleznych narazona jest na rdéine rodzaje
ryzyka finansowego — w tym na zmiany rynkowych cen instrumentéw dtuznych
i kapitatowych, wahania kurséw walutowych oraz stép procentowych, a takze zmiany cen
surowcow. Ogélny program zarzgdzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spodtki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spodice dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
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umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtéwnym celem jest minimalizacja

negatywnych efektow

zmian

zewnetrznych na wyniki

uzyskiwane

przez Spotke.

W zalezno$ci od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spotka stosuje odpowiednie instrumenty

majace na celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie.

Na dzien 31 marca 2018 roku jednostki zalezne wchodzgce w sktad Segmentu Cynku
stosowaty rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do towarowych

i walutowych

instrumentow

pochodnych

zgodnie

z zasadami

opisanymi

w raporcie rocznym. Na dzied 31 marca 2018 roku posiadaty aktywne zabezpieczenia

(powigzania zostaty wyznaczone na okres od stycznia 2018 do grudnia 2020 roku):

1) Walut

Rodzaj zabezpieczenia

Opis instrumentu
zabezpieczajacego

nominat

Wartos¢ godziwa
instrumentu
zabezpieczajacego
na dzien bilansowy

Czes$¢ skuteczna
odniesiona na
kapitat z
aktualizacji wyceny

Charakterystyka
zabezpieczanego rodzaju
ryzyka

Aktywne walutowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.03.2018 r.

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

na dzien bilansowy

aktualizacji wyceny

S forward $218 989 500,00 79033 79 033| ryzyko zmian kursu USD/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeplywow forward €3350 000,00 1413 1 413| ryzyko zmian kursu EUR/PLN
pienieznych
Zabezpieczenie przeptywow . X .
pieniemych strategie opcyjne 0 0] ryzyko zmian kursu USD/PLN
Zabezplet.:ze.rm.a przeptywéw strategie opcyjne (forward o zmian kursu EUR/PLN
pienieznych syntetyczny)
2) Surowcow
- Wa'rtosc godziwa Czess: sl'(uteczna Charakier e
. ) . Opis instrumentu . instrumentu odniesiona na . .
Rodzaj zabezpieczenia . n nominat . . . zabezpieczanego rodzaju
zabezpieczajacego zabezpieczajacego kapitat z i

Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.03.2018 (cynk)

dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow

swap

24 825

ryzyko zmian cen Zn LME w

pienieznych

pienieznych -41179 -41 179 PLN
Zabezpizicezer;irgznzrcz:ptywc')w swap w USD 73150 137 601 137 601 ryzyko zmiaB;En Zn LME w
Zabezpi(:)(i::iirgznzgzr:lp*)’wc')w strategie opcyjne (collar) 15 000 9407 .8327| Ty&kozmiancenznLME
Zabezpizti:eziir:znzrczﬁp*wéw kupione put 7500 1835 o| rvako zmian cen zn LME
Zabemiztisezer;gznﬁgg:piwéw wystawione call 7500 11242 _g327| TYy&kozmian cen Zn LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.03.2018 (otow) dane w tys. zt

Zabezpizicezer;ir:znzrcztfpiwéw swap 5050 400 200 ryzyko zmiar;fi‘n Pb LME w
Zabezpizicezer;irgznzrcz:ptywc')w swap w USD 2950 302 2302 ryzyko zmiazggn Pb LME w
Zabemizic;igznzr;eptyww strategie opcyjne (collar) 4200 -209 _4g1| 1yoyko zmian cen Pb LME
Zabezpizicezer;ir:znzrczﬁp*wéw kupione put 2100 1045 31| rvayko zmian cen Pb LME
Zabemiztisezer;gznﬁgg:piwéw wystawione call 2100 1254 _512| rvako zmian cen Pb LME
Aktywne towarowe powigzania zabezpieczajace na dzien 31.03.2018 (srebro) dane w tys. zt

Zabezpieczenie przeptywow swap 0 0 o| ryako zmian cen Ag LMBA
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Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasnienie do pozycji inne inwestycji diugo- i w tys. zt
krotkoterminowych 31.03.2018 31.03.2017
Inwestycje dtugoterminowe 43 010 19 944
Inwestycje krétkoterminowe 102 287 48 063
RAZEM, z tego: 145 297 68 007
a) wycena transakcji pochodnych 90 930 25 855
b) papiery warto$ciowe 54 317 42 152
Wyjasnienie do pozycji zobowiazania z tytutu w tys. zt
instrumentéw zabezpieczajacych 31.03.2018 31.03.2017
umowy transakcji zabezpieczajgcych 61470 147 343
zawarcia transakcji finansowych 149 099 121 165
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z tytutu
zamknietych transakcji -11 751 -9 967
RAZEM 198 818 258 541
Wycena transakcji pochodnych
w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.03.2018 31.03.2017
Aktywa finansowe Zc;;t;mrzlq:;:ia Aktywa finansowe Z‘;ﬁ}:‘:i::;:ia
transakcje towarowe - cynk 5455 194 007 9122 234774
transakcje towarowe - otéw 2481 3939 685 16 706
transakcje walutowe - USD/PLN EUR/PLN 82994 871 15828 6 989
transakcje towarowe - srebro 0 0 220 72
Suma 90 930 198 817 25 855 258 541
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych
w tys. zt
Podziat instrumentow zabezpieczajacych 31.03.2018 - - 31.03.2017 - -
fnansowe | fimansowe._|A<oma fnansowe| “50 FETR
Instrumenty zabezpieczajace 86 774 196 716 23 880 249 414
transakcje towarowe - cynk 3548 192 477 8 658 225817
transakcje towarowe - otow 2481 3940 685 16 706
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 80 745 299 14 317 6819
transakcje towarowe - srebro 0 0 220 72
Instrumenty handlowe 4156 2102 1975 9127
transakcje towarowe - cynk 1907 1530 463 8 957
transakcje towarowe - ofow 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN, EUR/PLN 2249 572 1512 170
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Suma 90 930 198 818 25855 258 541
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Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Wynik z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji
azjatyckich wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone
s3 W koszty lub przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest
odnoszony w koszty lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentow
zabezpieczajgcych koryguje pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik

z realizacji instrumentdw handlowych jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w rachunku w tys. zt
zyskow | strat: 31.03.2018 31.03.2017
korekta przychodow ze sprzedazy produktéw -36 963 -45 305
korekta przychoddw ze sprzedazy towaréw 0 0
aktualizacja wartoSci inwestycji 1 065 4 335
zysk/strata ze zbycia inwestycji 1821 1253
Razem -34 077 -39 717

. . - . w tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych:

31.03.2018 31.03.2017

transakcje towarowe -56 305 -43 810
transakcje walutowe 16 944 -2 038
Razem -39 361 -45 848
Korekta przychodéw ze sprzedazy produktéw z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 31.03.2018 31.03.2017
Zwiekszenie przychodow ze sprzedazy 17 461 7 109
Zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy -54 424 .52 414
RAZEM -36 963 -45 305
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1.

6.

VII. Pozostate informacje

W | kwartale 2018 r., skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano rdéwniez innych pozycji istotnie
wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtfasny, zysk netto i przeptywy
pieniezne, ktdére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:

- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 20498 tys. zt oraz z tytutu poreczenia weksla in blanco
na 13 000 tys. zt wystawionego przez STP Elbud Sp. z 0.0. w celu zabezpieczenia
kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie
1 547,5 tys. zt.

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksel w zwigzku z zawartg z Narodowym Centrum
Badan i Rozwoju umowg na kwote 38,8 min PLN (inwestycja w hale wanien)
o dofinansowanie projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwdj
(Nr umowy POIR.01.01.02-00-0159/16-00).

Emitent nie publikuje prognoz wynikow.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
taczng kwote 4 872 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 743 tys. zt,
a na ZGH ,Bolestaw” S.A. 4 129 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete
ani nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na WZA sa:

- STP Investment S.A. posiadajgcy 1 829 319 akcji, stanowigcych 32,78% udziatu
w kapitale oraz 5875 691 gtosow, stanowigcych 48,17 % ogodlnej liczby gtoséw
na WZA.

- Stalprodukt Profil S.A., posiadajgca 579 652 akcji, co stanowi 10,39 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 8,98 % ogdlnej liczby gtosow na WZA.

- ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajacy
1 066 100 akcji, stanowigcych 19,10 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosow,
stanowigcych 8,74 % ogodlnej liczby gtoséw na WZA.

Na dzien 31.03.2018 r. stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce
i nadzorujace przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:
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- Piotr Janeczek 115 053 akcji o warto$ci nominalnej 230 106 zf,
- J6zef Ryszka 504 akcje o wartos$ci nominalnej 1 008 zt,

- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.

b/ osoby nadzorujace:

- Janusz Bodek 61 974 akcje o warto$ci nominalnej 123 948 zf.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Ponadto Piotr Janeczek poprzez podmiot zalezny STP Investment S.A. posiada 1 829 319
akcji, stanowiacych 32,78 % udziatu w kapitale oraz 5875 691 gtoséw, stanowigcych
48,17 % ogolnej liczby gtoséw na WZA.

Oprécz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, zaréwno Spodtka Stalprodukt S.A.,
jak i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakgji
z podmiotami powigzanymi.

taczng wartos¢ transakcji Emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie
od 01.01.2018 r. do 31.03.2018 r. i w okresie poréwnywalnym od 01.01.2017 r. do
31.03.2017 r. przedstawiajg ponizsze tabele.

w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2018 naleznosci zobowigzania przychody koszty
Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 57 1664 143 882
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 154 2071 369 2 556
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 81 958 229 96 548 335
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 78 1669 192 1418
Stalprodukt-Zamos¢ sp. z 0.0. 78 196 190 202
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 23 1027 58 837
STP Elbud sp. z 0.0. 300 4399 656 5903
Anew Institute sp. z 0.0. 60 154
ZGH ,Bolestaw” S.A. 20 73
Cynk-Mal S.A. 8134 6 335 2412
GO STEEL Frydek Mistek a.s.

Ponadto w | kwartale 2018 roku zrealizowano z podmiotami w ktérych Spoétka ma udziaty transakcje:
Stalnet Sp. z 0.0.- przychody 11 tys. zt, koszty 66 tys. zt; naleznosci 5 tys. zt, zobowigzania 15 tys. zt; Stalprodukt-
Profil S.A. przychody 3 tys. zt, koszty O tys. zt, naleznosci O tys. zt, zobowigzania: 0 tys. zt Transakcje miaty
charakter rynkowy. Naleznosci w stosunku do F&R Finanse Sp. z 0.0. wynoszg 12 756 tys. zt
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w tys. zt
wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty

WYSZCZEGOLNIENIE | kwartat 2017 naleznosci zobowigzania przychody koszty

Stalprodukt-MB sp. z 0.0. 62 1292 102 560
Stalprodukt-Wamech sp. z o.0. 145 1991 369 2269
Stalprodukt-Centrostal sp. z 0.0. 76 713 41 89 905 72
Stalprodukt-Serwis sp. z 0.0. 72 1883 187 2162
Stalprodukt-Zamosé sp. z o.0. 78 119 194 150
Stalprodukt-Ochrona sp. z o.0. 22 534 58 651
STP Elbud sp. z 0.0. 323 3052 839 4997
Anew Institute sp. z 0.0. 294 239
ZGH "Bolestaw "S.A. 20 79
Cynk-Mal S.A. 9775 583 8612 1361

9.

10.

11.

12.

W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta nakfady inwestycyjne na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 43 419 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywow trwatych.
W dniu 15 grudnia 2017 r. zostata podpisana umowa na zakup akcji Spétki GO Steel
Frydek-Mistek a.s. z siedzibg w Republice Czeskiej od Spétki ArcelorMittal S.A. z siedzibg
w Luksemburgu. Ostateczne wynagrodzenie na ktére sktadajg sie ptatnosé gotdéwkowa,
ptatnosci warunkowa oraz warto$¢ przypisana do podpisanej umowy handlowej
wyniesie do 40 min Euro. Umowa miata charakter warunkowy, a jej wejscie w zycie
uzaleznione byto od uzyskania zgody na koncentracje odpowiednich urzedéw
antymonopolowych w Austrii, Turcji i w Niemczech.
W dniu 16 lutego 2018 roku Emitent uzyskat ostatnia wymagang zgode urzedu
antymonopolowego w Turcji, tym samym nastgpito spetnienie warunku zawieszajgcego
wejscie w zycie umowy na zakup akcji podmiotu Go Steel Frydek-Mistek a.s. Termin
zamkniecia transakcji okreslono ze Sprzedajagcym na 28 lutego 2018 roku.
W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potaczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujacych sprawach dotyczgcych
podmiotu zaleznego, tj. ZGH , Bolestaw” S.A.:
1. w sprawie z powddztwa Przedsiebiorstwa Wodociggdw i Kanalizacji sp. z o.o.
w Olkuszu przeciwko spodfce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze
w kwocie 64.015.224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajac
powddztwo PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu za uzasadnione co do zasady. Ewentualna
kwota odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego postepowania i moze
wynosi¢ maksymalnie 64 min zt. W zwigzku z powotanym procesem spoétka ZGH
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»,Bolestaw” S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 min zt jeszcze w 2015 roku.
Wyrok jest nieprawomocny. Spoétka zapowiedziata wniesienie apelacji od wyroku;
2.  w sprawie z powddztwa spoétki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie,
ze Spétka nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej
likwidacji oraz nie odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych lub bytych ujec
wody PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit
powddztwo. Wyrok jest nieprawomocny. Spoétka zapowiedziata wniesienie
apelacji od wyroku.
O ww. wyrokach oraz stanowisku spotki ZGH ,Bolestaw” S.A. w tej kwestii, Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 6 z dnia 25.04.2018 r. Emitent podziela
stanowisko spotki zaleznej (,Spdtka”) zawarte w tym raporcie, ktére zamieszczono
ponizej:

a) od poczgtku 2017 roku PWiK sp. z o.0. zaprzestal korzystania z udostgpnianej przez
Spotke wody kopalnianej do swej dziatalnosci statutowej. Od tego tez momentu
korzysta wylqcznie ze zbudowanego przez siebie systemu zaopatrzenia w wode,
opartego w szczegolnosci na ujeciach wody w Kolbarku, Cieslinie i Bydlinie.
Powyzsze ujecia zdajg sie wystarczac do zaopatrzenia w wodg rejonu olkuskiego,

b) jako szkode w sprawie traktuje si¢ wartos¢ naktadow PWiK sp. z o.0. na budowe
nowego systemu zaopatrzenia w wode. W tym stanie nalezy wskazac, ze na dzien
dzisiejszy PWiK sp. z o.0. wydalo na ten cel okoto 29 min zI brutto. Sq to srodki na
budowe opisanych powyzej uje¢ wody i budowe rurociggow do jej przesytu. Zatem na
chwile obecng ewentualng szkodgq jest ta kwota, a nie 64 min zi;

C) w ocenie Spotki ewentualng kwotq odszkodowania winna byé¢ kwota netto (bez
podatku VAT, ktory PWiK sp. z o0.0. moze odliczyc). Stan taki oznacza, ze wskazana
powyzej kwota winna by¢ obnizona o 23%.;

d) przy budowie sieci wodociggowej PWiK sp. z o.o. korzystata z dofinansowania
unijnego w wysokosci 60-80% wartosci inwestycji. W ocenie Spotki w tym zakresie
przeciwnik nie poniost szkody;

e) przy ustalaniu kwoty odszkodowania nalezy wylgczyé inwestycje zwigzane z
dziatalnosciq wodociggowq, np. urzqdzenia do chlorowania wody, naswietlania
promieniami UV;

f) powyisze kwestie bedg zapewne przedmiotem dalszego procesu, w tym wycen
dokonywanych przez biegtych.

Ponadto nalezy nadmienié, iz ww. wyroki wigzg sie bezposrednio z kwestig
zobowigzan warunkowych zwigzanych z nabyciem ZGH ,Bolestaw” S.A., ktéra zostata
szczegbtowo opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Stalprodukt S.A.
za 2013 r. (pkt 11. Rozliczenie ceny nabycia ZGH ,Bolestaw” S.A.). Zobowigzania
warunkowe zostaty okreslone jako wynikajace ze zidentyfikowanych przez jednostke
przejmujacy ryzyk zwigzanych m.in. z kosztami likwidacji kopalni ,Olkusz-Pomorzany”
oraz odpowiedzialnoscia za szkody goérnicze. taczna kwota  wynikajgca
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

z ww. szacunkdéw wyniosta 296 115 tys. zt. Kwota ta zostata zaprezentowana w bilansie
na dzien 31.12.2013 r. w pozycji ,zobowigzania warunkowe z tytutu zakupu
ZGH ,Bolestaw” S.A.”.

Zgodnie z podpisang Umowg prywatyzacyjng z dnia 7 listopada 2012 r., zawartg
pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej a Stalprodukt S.A. z siedziba
w Bochni ws. nabycia akcji spotki ZGH ,,Bolestaw” S.A., Stalprodukt ztozyt takze oferte
(stosownie do tresci pkt 6.1 i 6.2 ww. umowy) zakupu wszystkich pozostatych
(tj. nieobjetych przez upowaznionych do nieodptatnego nabycia pracownikdéw) akcji tej
spotki. W wyniku przyjecia oferty nabycia akcji przez Ministerstwo Rozwoju w dniu
1.12.2017 r., tj. w przewidzianym umowag prywatyzacyjng terminie 60 miesiecy od dnia
zamkniecia transakcji, zobowigzanie to stato sie wigzace.

W efekcie, 31.03.2018 r. podpisana zostata pomiedzy Stalprodukt S.A.
a reprezentujgcym Skarb Panistwa Ministerstwem Przedsiebiorczosci i Technologii
umowa nabycia 56.192 akcji ZGH ,Bolestaw” S.A. taczna cena za nabyte akcje wyniostfa
1.339.055,36 zt, tj. 23,83 zt za 1 akcje. Ww. akcje stanowig 0,34 % kapitatu akcyjnego
ZGH ,Bolestaw” S.A. Po wpisaniu Stalprodukt S.A. do ksiegi akcyjnej spodtki jako
wiasciciela z ww. akcji, z dniem 27 kwietnia 2018 r., faczny udziat Stalproduktu
w kapitale akcyjnym ZGH Bolestaw” S.A. wzrést z 94,59 % (na dzien 31.03.2018 r.)
do poziomu 94,92 %.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate dotyczacg propozycji
podziatu zysku za 2017 rok, w tym w zakresie wyptaty dywidendy. Zgodnie z ta
propozycjg dywidenda na jedna akcje wyniesie 3,00 zt brutto tj. 16 740 801 zt.

Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowe] nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytow
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyngé na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.03.2018 r. do czasu sporzadzenia
skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat nie wystgpity poza wymienionymi
W niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynac na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie posiada réwniez innych
informacji, ktére jego zdaniem sg istotne dla oceny i zmiany sytuacji kadrowej,
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majatkowe] i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny mozliwosci
realizacji swoich zobowigzan.

19. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdzniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skroconego raportu skonsolidowanego w formie ,Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 roku”.

20. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za | kwartat 2018 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystapity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

21. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2018 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujgcej
w dniu 14.05.2018 r.

Jozef Ryszka tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Marketingu Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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