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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM

*Na niepodzielony wynik finansowy na dzien 01.01.2016 roku w kwocie 42 891 tys. zt sklada sie wynik netto roku 2015 w kwocie 22 897 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzien 31.12.2015

roku w kwocie 19 994 tys. zt.
Szczegotowe informacje dotyczgce zmian w kapitale wtasnym Grupy Impel zostaty zaprezentowane w nocie 17.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELA SNYM

*Na niepodzielony wynik finansowy na dziern 01.01.2015 roku w kwocie 13 712 tys. zt sktada sie wynik netto roku 2014 w kwocie 30 451 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzier 31.12.2014
roku w kwocie —16 739 tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

*Rdznica pomiedzy bilansowym stanem $rodkow pienieznych, a srodkami pienieznymi na koniec okresu w kwocie (-)7 tys. zt
wynika z réznic kursowych powstatych z wyceny srodkéw pienieznych w Euro na dzien 31.12.2016 roku.

Przyczyny wystepowania réznic w stosunku do zmian bilansowych i nietypowe transakcje zostaty opisane w notach 48-49.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN IA FINANSOWEGO
1. Informacje ogélne dotycz ace Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Kapitatlowa (zwana dalej: ,Grupg” lub ,Grupg Impel”) sktadata sie z jednostki dominujacej,
69 jednostek zaleznych, w tym 26 spétek zaleznych bezposrednio oraz 43 spoétek zaleznych posrednio. Wyceng metodg praw
wtasnosci objeto réwniez 1 jednostke stowarzyszong oraz 1 jednostke wspétzalezng. Jednostkg dominujgcg Grupy jest Impel
S.A. (zwana dalej: ,jednostkg dominujacg”, ,Sp6tkg” lub ,Emitentem”).

Jednostki Grupy Impel nie tworzg podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Impel S.A. (do dnia 6 pazdziernika 1998 roku dziatajgca pod nazwg ,TEL-EKO” S.A.) zostata utworzona dnia 20 grudnia 1990
roku w drodze przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwag Zakitad Elektroniki ,TEL-EKO” w jednoosobowg
spotke akcyjng Skarbu Panstwa. Spétka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000004185.

Spéice nadano numer statystyczny REGON 006318849. Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Sleznej 118.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz pozostatych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.
Zakres swiadczonych przez Grupe Impel ustug zostat podzielony na nastepujace segmenty branzowe:

-Facility Management,

-Business Process Outsourcing.

Szczegotowe zakresy ustug Swiadczonych w ramach wyzej wymienionych segmentéw opisane zostaty w pkt. 8.

W dniu 12 wrze$nia 2003 roku decyzjg Komisji Papieréw Warto$ciowych akcje Emitenta zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym. Podstawowg branza, pod ktérg Emitent zostat zakwalifikowany na tym rynku jest branza ustug.

W skiad jednostek Grupy Impel nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
dnia 21 marca 2017 r.

Opis roli Emitenta w Grupie Kapitatowej Impel

Emitent jest spotkg o charakterze holdingowym, dominujgcg wobec catej Grupy Impel, ktéra koncentruje sie na nadzorze,
zarzadzaniu i funkcjonowaniu spotek z Grupy Impel w ramach posiadanych w spoétkach udziatow i akcji. Wplyw
na funkcjonowanie spétek Grupy Impel ma miejsce na poziomie zarzadczym przez Zarzad Impel S.A., petniacy funkcje Zarzadu
Korporacyjnego Grupy Impel, przez organy statutowe spolek — zgromadzenia wspolnikéw, a takze poprzez prace
poszczegdlnych jego Biur (Finansowego, Kontrolingu Strategicznego, Nadzoru Standaryzacji Informacji Zarzadczej, Rozliczen
Podwykonawstwa i Wsparcia Kontrolingu, Obstugi Prawnej, Rozliczen i Fakturowania, Wsparcia Proceséw Biznesowych,
Zarzadzania Majatkiem i Lokalizacjami, Zakupow, Projektow, Inwestycji Kapitatowych, Komunikacji oraz Nadzoru
Wiascicielskiego i Relacji Inwestorskich).

Rolg Emitenta jest strategiczne zarzadzanie Grupg Impel i podejmowanie decyzji odnosnie jej rozwoju, w tym decyzji
dotyczacych inwestycji (zaangazowanie kapitalowe w nowe przedsiewziecia, nabywanie lub zbywanie akcji lub udziatéw
w spétkach), gospodarki finansowej, polityki rachunkowosci i kontrolingu oraz dziatan marketingowych. Impel S.A. $wiadczy
na rzecz spotek z Grupy Impel ustugi doradcze zarzgdzania strategicznego i korporacyjnego, oraz ustuge windykacji. Role
Emitenta w spos6b szczegélny okresla Zarzgdzenie Prezesa Zarzgdu Impel S.A. z dnia 21 listopada 2016 roku w sprawie
struktury organizacyjnej Grupy Impel.

Status zaktadu pracy chronionej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku wybrane spétki z Grupy Impel posiadaly status zaktadu pracy chronionej (zwanego dalej:
,ZPCh"). Warunki uzyskania i utrzymania statusu ZPCh okreslajg przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji
zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz.U. z dnia 9 pazdziernika 1997 r. z p6zn. zm.; zwana
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

dalej: ,Ustawag o Rehabilitacji”). Zgodnie z otrzymang decyzjg powyzszy status zostat przyznany spétkom z Grupy na czas
nieokreslony.

W 2016 roku przedsigbiorcom posiadajgcym status ZPCh oraz innym przedsigbiorcom zatrudniajgcym osoby niepetnosprawne
przystugiwaty nastepujgce formy dofinansowania:

Zwrot kosztéw ze srodkéw PFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla potrzeb
0s6b niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26 Ustawy o Rehabilitacji pracodawca, ktéry przez okres co najmniej 36 miesiecy zatrudni osoby
niepetnosprawne spetniajagce odpowiednie warunki, moze otrzyma¢ na wniosek, ze $rodkéw PFRON, zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z przystosowaniem tworzonych lub istniejgcych stanowisk pracy dla tych oséb stosownie do potrzeb
wynikajgcych z ich niepetnosprawnosci. Warunkiem zwrotu kosztéw jest uzyskanie pozytywnej opinii Pafnstwowej Inspekciji
Pracy o przystosowanym stanowisku pracy wydanej na wniosek starosty. Zwrot kosztow nie moze przekroczy¢
dwudziestokrotnego przecietnego wynagrodzenia za kazde przystosowane stanowisko pracy osoby niepetnosprawnej .

Dofinansowanie do wynagrodzer oséb niepetnosprawnych

Na podstawie art. 26a, 26b i 26¢c Ustawy o Rehabilitacji pracodawcy zatrudniajgcemu osoby niepetnosprawne, spetniajace
warunki okreslone w tej Ustawie, przystuguje dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych.

Ustawa o Rehabilitacji od stycznia 2009 roku ograniczyta kwoty dofinansowania do wysokosci 90% faktycznie i terminowo
poniesionych miesiecznych kosztow ptac. Do konca 2008 roku kwota miesiecznego dofinansowania mogta przekroczy¢ kwoty
miesiecznego wynagrodzenia osigganego przez pracownika niepetnosprawnego, a nadwyzka ta byla przekazywana
na zaktadowy fundusz rehabilitacji.

Dofinansowanie wyptacane jest za kazdy miesigc, na podstawie wniosku ztozonego przez pracodawce i po uzgodnieniu kwoty
dofinansowania z PFRON.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r., Nr 226, Poz. 1475) wprowadzita na przyszite lata zmiany
w wysokosci dofinansowania od nastepujacych okreséw: od stycznia 2012 r., od lipca 2012 r. oraz od stycznia 2013 r. Artykut 3
ustawy z dnia z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z realizacjg ustawy budzetowej (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1645) wprowadzit z dniem 1 kwietnia 2014 r. kolejne zmiany w zakresie wysokosci dofinansowania do wynagrodzen.
Zmiany te szczeg6towo opisano w punkcie ,Zmiany zasad przyznawania dotacji”. W 2016 roku wysoko$¢ dofinansowania nie
ulegta zmianie.

Zwrot ze $rodkéw PFRON miesiecznych kosztéw zatrudnienia pracownikdw pomagajgcych pracownikowi niepetnosprawnemu
w pracy oraz kosztéw szkolenia tych pracownikéw w zakresie czynnosci utatwiajgcych komunikowanie sie z otoczeniem,
a takze czynnosci niemozliwych Ilub trudnych do samodzielnego wykonania przez pracownika niepetnosprawnego
na stanowisku pracy

Okreslona w art. 26d Ustawy o Rehabilitacji wysoko$¢ zwrotu miesigcznych kosztéw zatrudnienia pracownikéw pomagajgcych
pracownikowi niepetnosprawnemu w pracy stanowi iloczyn kwoty najnizszego wynagrodzenia i ilorazu liczby godzin w miesigcu
przeznaczonych wylgcznie na pomoc pracownikowi niepetnosprawnemu i miesiecznej liczby godzin pracy pracownika
niepetnosprawnego w miesigcu. Liczba godzin przeznaczonych wylgcznie na pomoc pracownikowi niepetnosprawnemu nie
moze przekraczac liczby godzin odpowiadajgcej 20% liczby godzin pracy pracownika w miesigcu. Zwrot kosztow szkolenia
pracownikéw pomagajgcych pracownikowi niepetnosprawnemu w pracy obejmuje 100% kosztéw szkolenia, nie wiecej jednak
niz rownowarto$¢ kwoty najnizszego wynagrodzenia.

Zwrot kosztébw odsetek od kredytéw zaciggnietych na cele zatrudnienia i rehabilitacji zawodowej i spotecznej os6b
niepetnosprawnych

Na podstawie art. 32 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaktad pracy chronionej moze na wniosek otrzymac dla tego zaktadu
ze $rodkéw PFRON dofinansowanie w wysokosci do 50% oprocentowania zaciagnietych kredytow bankowych, pod warunkiem
wykorzystania tych kredytéw na cele zwigzane z rehabilitacjg zawodowa i spoteczng os6b niepetnosprawnych.

Zwrot ze $rodkéw PFRON kosztéw szkolenia pracownika niepetnosprawnego

Na wniosek pracodawcy poniesione przez niego koszty szkolenia zatrudnionych oséb niepetnosprawnych mogg zostaé
zrefundowane ze $rodkéw PFRON. Szczegétowe warunki zwrotu kosztéw zostaty okreslone w art. 41 Ustawy o Rehabilitacji.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zwolnienie z wybranych podatkéw

Na podstawie art. 31 Ustawy o Rehabilitacji, prowadzacy zaklad pracy chronionej jest zwolniony z wybranych podatkow
stanowigcych dochdd budzetu panstwa i jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka bedac zaktadem pracy chronionej
korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego od oséb fizycznych w zakresie okreslonym przez odpowiednie ustawy
podatkowe.

Srodki uzyskane z tytutu zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b fizycznych sg przekazywane:
* do PFRON w wysokosci 40% kwoty podatku.

* narzecz Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych w wysokos$ci 60% kwoty podatku.
Maksymalne warto $ci udzielanej pomocy
A. Pomoc de minimis

W mysl Rozporzadzenia Komisji (KE) nr 1998/2006 z 15 grudnia 2006 roku pomoc uzyskana ze zwolnien podatkowych na cele
inne niz $wiadczenia indywidualne i indywidualne programy rehabilitacyjne dla os6b niepetnosprawnych moze byé udzielana,
jezeli jej wartos¢ w okresie 3 kolejnych lat poprzedzajgcych dzien uzyskania planowanej pomocy nie przekroczyta kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 200 tys. euro. Przepisy zwigkszajace limit ze 100 tys. euro do 200 tys. euro weszly w zycie
od stycznia 2007 roku z mocg obowigzujgcg do konca 2013 roku.

Od 1 stycznia 2014 roku zasady przyznawania pomocy de minimis reguluje opublikowane w dniu 24 grudnia 2013 roku
Rozporzadzenie Komisji Europejskiej 1407/2013 z dnia 18 grudnia 2013 r w sprawie stosowania art. 107 i 108 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej do pomocy de minimis. W rozporzadzeniu okreslona zostata maksymalna kwota pomocy,
jaka Panstwo udzieli¢ moze jednemu podmiotowi gospodarczemu na przestrzeni 3 lat, na poziomie 200 tys. EUR brutto.
Rozporzadzenie ma obowigzywac¢ do dnia 31 grudnia 2020 r.

W poréwnaniu do dotychczasowego rozporzgdzenia KE nr 1998/2006 wprowadzito ono nastepujgce zmiany:
1. brak koniecznosci badania sytuacji ekonomicznej przedsiebiorcy,

2. zwiekszenie putapu pomocy de minimis dla przedsigbiorstw sektora drogowego transportu pasazerskiego ze 100 tys. EUR
do 200 tys. EUR,

dopuszczenie pomocy de minimis dla sektora weglowego,

4. doprecyzowanie zasad dotyczacych kumulacji pomocy (w przypadku potgczen i przejecia przedsiebiorstw, podziatu
przedsiebiorstwa na co najmniej dwa oddzielne podmioty, kumulacja pomocy w przypadku prowadzenia dziatalnosci
w sektorach objetych r6znymi limitami de minimis),

5. wprowadzenie definicji pojecia pojedynczego przedsigbiorstwa (tzw. pojedynczego organizmu gospodarczego).
B. Pomoc publiczna (inna ni  z de minimis)

Od 1 stycznia 2009 roku limit pomocy udzielanej przedsigbiorcom zatrudniajacym osoby niepetnosprawne wynosi 10 min EUR
rocznie na jedno przedsigbiorstwo.

Whptyw dofinansowan otrzymanych ze $rodkéw publicznych na wynik finansowy Grupy Impel zostat szczegdtowo opisany
w sprawozdaniu finansowym w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego, tj. w nocie 33 Przychody z tytutu dotacji.

Informacje dotycz gce sktadu osobowego Zarz adu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31.12.2016 r. wchodzili:

Funkcja w Zarz adzie Skiad

Prezes Zarzadu Grzegorz Dzik
Wiceprezes Zarzadu Monika Chudobska
Wiceprezes Zarzadu Bogdan Dzik
Wiceprezes Zarzadu Jakub Dzik
Wiceprezes Zarzadu Wojciech Rembikowski

W dniu 24 lutego 2016 roku Pani Danuta Czajka ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Impel S.A., ze skutkiem
na dzien 29 lutego 2016 roku. Pani Danuta Czajka pehita funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. Rozwoju.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Ponadto Rada Nadzorcza Spétki Impel S.A. w dniu 26 lutego 2016 roku powotata z dniem 1 marca 2016 roku w sktad Zarzadu
Impel S.A. Panig Monike Chudobska, Pana Bogdana Dzika i Pana Jakuba Dzika.

Rada Nadzorcza Spotki Impel S.A. w dniu 13 czerwca 2016 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Prezesa Zarzgdu
powotata Pana Grzegorza Dzika na Prezesa Zarzadu Impel S.A. na kolejng trzyletnig kadencje.

Roéwniez 13 czerwca 2016 roku, w zwigzku z wygasnieciem mandatu Cztonka Zarzadu, Rada Nadzorcza Impel S.A. powotata

Pana Wojciecha Rembikowskiego na Cztonka Zarzadu Impel S.A. na kolejng trzyletnig kadencje. Pan Wojciech Rembikowski
bedzie petnit, tak jak dotychczas, funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Dyrektora Finansowego.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31.12.2016 r. wchodzili:

Funkcja w Radzie Nadzorczej Skiad
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Krzysztof Obtdj
ﬁ;ztzegéigrzewodniczacego Rady Andrzej Malinowski
Czlonek Rady Nadzorczej Piotr Urbanczyk
Czlonek Rady Nadzorczej Piotr Pawtowski
Czionek Rady Nadzorczej Edward Laufer
Czionek Rady Nadzorczej Jozef Biegaj

W roku 2016 Komitet Audytu dziatat w sktadzie:

»  Piotr Urbanczyk — Przewodniczacy Komitetu,
¢ Edward Laufer - Cztonek Komitetu,

» JoOzef Biegaj - Cztonek Komitetu.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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2. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Grupa Impel sktadata sie z podmiotu dominujacego Impel S.A. oraz:

- 26 spotek zaleznych bezposrednio,

- 43 spotek zaleznych posrednio.

Wyceng metodg praw wlasnosci objeto rowniez 1 spétke wspoizalezng oraz 1 spétke stowarzyszona.

Sktad Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku w podziale na Obszary Produktowe przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa jednostki ze wskazaniem
formy prawnej

Impel S.A.

Impel Cleaning sp. z 0.0.

Company sp. z 0.0.

HR for Business sp. z 0.0.

Hospital Service Company
sp. z 0.0. S.K.

Optima Care sp. z 0.0.*

Impel Food Hygiene Company
sp. z0.0. S.K.

DC System Company sp. z 0.0.
S.K.

Impel Market Company sp. z 0.0.
S.K.

Impel Catering Company sp. z 0.0.
S.
Rest & More sp. z 0.0.

Consensus Company sp. z 0.0.

Consensus Company BIS
Sp. z 0.0.

Siedziba

Wroctaw

Przedmiot
dziatalno $ci

Jednostka dominuj aca

nadzér i zarzadzanie
Grupa Impel

Jednostki zale zne

Charakter
powi gzania
z Impel S.A.

jednostka
dominujgca

Obszar Produktowy FM (Facility Management)

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Wroctaw

ustugi porzgdkowo -
czystosciowe

ustugi zarzadzania

ustugi outsourcingowe

ustugi opieki przy
pacjencie

outsourcing ustug
medycznych

specjalistyczne ustugi
porzadkowo -
czystosciowe na rzecz
zaktadow produkcyjnych w
branzy spozywczej
ustugi porzadkowo -
czystosciowe (sprzatanie
obiektéw m.in. biurowcow
i hoteli)

ustugi porzadkowo -
czystosciowe

ustugi w zakresie
przygotowywania i
dostarczania zywnosci

ustugi outsourcingowe

ustugi w zakresie
przygotowywania
i dostarczania zywnosci

ustugi outsourcingowe

jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

Udziatowcy

38,78 % Nutit a.s
22,60% Trade Bridge
Czechy a.s.

1% Jozef Biegaj
37,62 pozostali
akcjonariusze

100% Impel S.A.

100% Impel S.A.

100% Impel
Cleaning sp. z 0.0.

46,39% Impel Cleaning sp.
Z0.0.
1,53% Company sp. z 0.0.
10,07% Impel S.A.

9,19% Impel Volleyball S.A.

26,26% Impel Security
Polska sp. z 0.0.
6,56% Impel Cash
Solutions sp. z 0.0.

99% Impel Cleaning sp. z
0.0.
1% Company sp. z 0.0.

99% Impel Cleaning sp. z
0.0.
1% Company sp. z 0.0.

99% Impel Cleaning sp. z
0.0.
1% Company sp. z 0.0.

99,91% Impel Cleaning sp.
Z 0.0.

0,09% Company sp. Z 0.0.
99,92% Impel Cleaning sp.
Z 0.0.

0,08% Company sp. Z 0.0.

100% Impel S.A.

67,2% Investment Partner
Sp. Z 0.0.
32,8 % osoby trzecie

100% Consensus
Investment sp. z 0. o.
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Consensus Investment sp. z 0.0.
Brokers Union sp. z 0.0.
Ubezpieczaj.pl sp. z 0.0.

Impel Airport Partner sp. z o.0.

Impel Rental PRO sp. z 0.0. S.K.

PRO sp. z 0.0.
Praxima Krakpol sp. z 0.0.

Agrobud BHP S.A.

BPO sp. z 0.0.

Biuro Podrézy Partner BPO sp. z
0.0. S.K.

Sanpro Job Service SJJ. Z 0.0.
— w likwidacji

Sanpro - PTS BPO sp. z 0.0. S.K.

Sanpro Interim BPO sp. z 0.0.
SK.?

Sanpro Consulting
BPO sp. z 0.0. S.K.*

Sanpro Synergy sp. z 0.0. >

Centrum Badawczo-Rozwojowe
Partner sp. z 0.0.

Impel Griffin Group sp. z 0.0.
Impel Serviks SIA
Impel Expert sp. z 0.0.°
Impel Security Polska sp. z 0.0.

Impel Provider Security
Partner sp. z 0.0. S.K.

Security Partner sp. z 0.0.

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Alwernia

Wroctaw

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Kijow
(Ukraina)

Ryga
(Lotwa)

Astana
(Republika
Kazachstanu)

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

ustugi outsourcingowe

posrednictwo
ubezpieczeniowe

agencja ubezpieczeniowa

ustugi handlingowe
ustugi rentalu (wynajmu i
serwisu) odziezy i bielizny
ptaskiej oraz pralnictwa
bielizny fasonowej
(odziezy roboczej)
ustugi zarzadzania
ustugi pralnictwa na rzecz

sektora szpitalnego
i hotelowego

produkcja i sprzedaz
artykutow BHP

ustugi zarzadzania

ustugi turystyczne

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi w zakresie pracy
czasowej

badania i rozwgj

ustugi porzgdkowo -
czystosciowe

ustugi porzgdkowo -
czystosciowe

ustugi outsourcingowe

ustugi fizycznej ochrony
mienia

ustugi fizycznej ochrony

0s06b i mienia

ustugi zarzadzania

Jii?gisrt]i;a 100% Consensus Company

posrednio Sp. 2 0.0.

‘ezi’l‘gzsrt]‘;a 51% Impel S.A.
bezposrednio 49% osoby trzecie

Jezi?é)isr?;a 100% Brokers Union sp. z

posrednio 0-0.

Jezi?é)isr?;a 100% Impel Cleaning sp. z

posrednio 0-0.

Jez‘;rl‘:;;';a 99,92% Impel S.A.

0,
bezposrednio 0,08% PRO sp. z 0.0.

jednostka
zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka 70% Impel Cleaning sp. z
zalezna 0.0.
posrednio 30% osoby trzecie
jedno'stka 100% Impel Cleaning sp. z
zalezna
posrednio 0.0.
jednostka
zalezna 100% Company sp. z 0.0.
posrednio
jednostka 99% Impel Cleaning sp. z
zalezna 0.0.
posrednio 1% BPO sp. z 0.0.
‘ezi’l‘gzsrt]‘;a 99,75% Impel S.A.
b p . 0,25% BPO sp. z o.0.
ezposrednio
jednostka  99,82% Sanpro Job Service
zalezna Sp. Z 0.0.
posrednio 0,18% BPO sp. z 0.0.
jednostka  99,99% Impel Cleaning sp.
zalezna Z 0.0.
posrednio 0,01% BPO sp. z 0.0.
jednostka 99,99% Impel Cleaning sp.
zalezna Z 0.0.
posrednio 0,01% BPO sp. z 0.0.
Jedno§tka 100% Impel Cleaning sp. z
zalezna
. . 0.0.
posrednio
Jedno§ e 100% Investment Partner
zalezna
. . Sp. z 0.0.
posrednio
jednostka 61% Impel Cleaning sp. z
zalezna 0.0.
posrednio 39% osoby trzecie
‘ezi’l‘gzsr?;a 66,99% Impel S.A.

o .
bezposrednio 33,01% osoby trzecie

I et 61% Impel S.A.
zalezna )
- . 39% osoby trzecie
bezposrednio
jednostka
zalezna 100% Impel S.A.

bezposrednio
99,7% Impel Security

Jii?:;ﬁ;a Polska sp. z 0.0.
; . 0,3% Security Partner sp. z
posrednio
0.0.
jednostka
zalezna 100% Impel S.A

bezposrednio

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Impel Security Partner sp. z o.0.
S.

Gwarant Agencja Ochrony S.A.

Security Partner sp. z 0.0. S.K.

Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K.

Impel Monitoring sp. z 0.0.

Time Security Partner 5[7). Z 0.0.
S.K. w likwidacji

ISP Security
Partner sp. z 0.0. S.K.

IPSP Security Partner sp. z 0.0.
SK.°®

TM Security Partner sp. z 0.0.
S.K®

Impel Tech Solutions Company sp.

z 0.0. S.K.

Construct Solutions sp. z 0.0.

ZUH Partner Nieruchomosci
Sp. z 0.0.

Investment Partner sp. z 0.0. ™

Climbex S.A.*2

Climbex Industrial Solutions
GmbH"

Integrum Management sp. z 0.0.

Impel Synergies sp. z 0.0. **

Insperit Data
Management sp. z 0.0™°

Wroctaw

Opole

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Wroctaw

Dabrowa
Gornicza

Dabrowa
Gornicza

Opole

Dinslaken
(Niemcy)

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

ustugi fizycznej ochrony
0s6b i mienia

ustugi fizycznej i
technicznej ochrony oséb i
mienia

ustugi fizycznej ochrony
0s6b i mienia

ustugi projektowania i
instalacji zabezpieczen
technicznych, monitoring
sygnatow z systemow
alarmowych oraz
wizyjnych

ustugi zarzadzania

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi fizycznej ochrony
0s6b i mienia

ustugi fizycznej ochrony
0s06b i mienia

ustugi w zakresie pracy
czasowej

ustugi technicznego
utrzymania
nieruchomosci, techniczno
- inzynieryjne, klimatyzaciji,
wentylacji, wyposazenia
obiektow oraz ustugi
technicznej ochrony
mienia

ustugi outsourcingowe

zarzgdzanie
nieruchomosciami

kupno i sprzedaz
nieruchomosci

specjalistyczne ustugi
czystosciowe na rzecz
zaktad6w produkcyjnych
specjalistyczne ustugi
czystosciowe na rzecz
zaktad6w produkcyjnych

zarzadzanie
nieruchomosciami

Zintegrowany FM

ustugi informatyczne

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna

bezposrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna

bezposrednio

jednostka
zalezna

bezposrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna
posrednio

jednostka
zalezna

bezposrednio

jednostka
zalezna

bezposrednio

99,01% Impel Security
Polska sp. z 0.0.
0,99% Security Partner sp.
Z0.0.

73,1% Impel S.A.
26,9% osoby trzecie

90,9% Impel Security
Polska sp. z 0.0.
9,1% Security Partner sp. z
0.0.

0,02% Impel Monitoring sp.
Z 0.0.
99,98% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

100% Impel Security
Polska sp. z 0.0.

1% Security Partner sp. z
0.0.
99% Impel Security Polska
Sp. Z 0.0.
99% Impel S.A.
1% Security Partner sp. z
0.0.

99% Impel S.A.
1% Security Partner sp. z
0.0.

99% Impel Security Polska
Sp. z 0.0.
1% Security Partner sp. z
0.0.

99,90% Impel
Cleaning sp. z 0.0.
0,10% Company sp. z
0.0.

100% Impel Cleaning sp. z
0.0.

100% Impel Cleaning sp. z
0.0.

100% Impel Cleaning sp. z
0.0.

79,17% Impel Cleaning sp.
Z 0.0.
20,83% osoby trzecie

100% Climbex S.A.

50,10% Impel Cleaning
Sp. Z 0.0.
49,90% osoby trzecie

100% Impel S.A.

100% Impel S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Obszar Produktowy BPO (Business Process Outsourcing )

SI-Consulting sp. z 0.0.

Sl-eCommerce sp. z 0.0.

Impel Business Solutions sp. z 0.0.

Spétdzielnia Wsparcia Biznesu
IBS w likwidacji *®

Accounting Audyt Partner
sp. z 0.0. S.K.

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Impel Cash Solutions sp. z 0.0.

Impel Digital sp. z 0.0."

Impel Cash Services Security
Partner sp. z 0.0. S.K. *®

Cash Handling Center sp. z 0.0. *°

ATM Management sp. z 0.0.°

MarketCo sp. z 0.0.%*

Rent Management sp. z 0.0.

House Rent Management
Sp. z 0.0. S.K.A.

Asset Rent
Management sp. z 0.0.%

ARM Finanse Rent
Management sp. z 0.0. S.K. 2
Owner Rent Management
Sp. z 0. 0. S.K.A.

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Warszawa

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

ustugi teleinformatyczne,
konsulting w zakresie
konfigurowania i
wdrazania ZSlI
Wdrazanie i
konfigurowanie
platformy hybris
ustugi rachunkowo-
ksiegowe,
ustugi doradztwa w
prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej, ustugi
kadrowo-ptacowe
ustugi rachunkowo-
ksiegowe,
ustugi doradztwa w
prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej, ustugi
kadrowo-ptacowe, ustugi
rewizji finansowej, ustugi
teleinformatyczne

ustugi rewizji finansowej,
doradztwo podatkowe

ustugi cash processingu
(obstuga i obrébka
gotowki)
ustugi cash processingu
(obstuga i obrébka
gotowki)

ustugi handlowe

ustugi cash processingu
(obstuga i obrébka
gotowki)

ustugi cash processingu
(obstuga i obrébka
gotowki)

ustugi outsourcingowe

Spotki Wspieraj ace

jednostka
zalezna
bezposrednio

51% Impel S.A.
49% osoby trzecie

jednostka 90% SI-Consulting sp. z
zalezna 0.0.
posrednio 10% osoby trzecie
jednostka
zalezna 100% Impel S.A.

bezposrednio

Impel Business Solutions

jednostka Sp. z 0.0

zalezna Audyt Partner
posrednio sp. z 0.0.,

Sl-Consulting sp. z 0.0.

jednostka 99,3% !mpel Business

salezna Solutions sp. z 0.0
posrednio 0,7% Audyt Partner sp. z

0.0.

Jii?gisrt]i;a 100% Impel Security
posrednio Polska sp. z 0.0.
Jii?gisrt]i;a 100% Impel Security
posrednio Polska sp. z 0.0.
jednostka

zalezna 100% Impel S.A.

bezposrednio

99% Impel Cash Solutions

jednostka sp. 2 0.0

ze}Iezna} 1% Security Partner sp. z
posrednio

0.0.

jednostka

zalezna 100% Impel S.A.

bezposrednio

jednostka

zalezna 100% Impel S.A.

bezposrednio

jednostka
ustugi marketingowe zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka
ustugi zarzadzania zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka
wynajem nieruchomosci zalezna 100% Impel S.A.
bezposrednio
jednostka 0,1 % ARM Finanse Rent
ustugi outsourcingowe zalezna Management sp. z 0.0. S.K.
posrednio 99,9 %Impel S.A.
jednostka 99,99% Impel S.A.
ustugi finansowe zalezna 0,01% Rent Management
bezposrednio Sp. Z 0.0.
jednostka
ustugi outsourcingowe zalezna 100% Impel S.A.

bezposrednio

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1)

2)

13)
14)

15)

16)
17)

18)
19)
20)
21)

22)

23)

Spotki wspotkontrolowane i stowarzyszone

50,00% Impel Cleaning sp.

ustugi pralnictwa na rzecz jednostka Z 0.0. -
Impel - Perfekta sp. z o.0. Chojnéw sektora szpitalnego i wspotzalezna 50,00% Perfekta praw
. : P wiasnosci

hotelowego posrednio Beteiligungsgesellschaft
mbH

ustugi porzgdkowo - jednostka 31,58% Impel Cleaning raw

Elkom sp. z 0.0. Brzezie czystosciowe, zarzagdzanie stowarzyszona Sp. Z 0.0. Wigsnoéci
nieruchomosciami posrednio 68,42% osoby trzecie

W dniu 02.11.2016 roku spotki Impel Cleaning sp. z 0.0. i Company sp. z 0.0. dokonaly zakupu 100 % udzialdw spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig dziatajgcej pod firmg Optima Care.

W dniu 19.09.2016 roku spétka funkcjonujgca pod nazwg Sanpro Job Service BPO sp. z 0.0. S.K. zmienita forme prawng
ze spotki komandytowej w sp. z 0.0. oraz zmienita nazwe na Sanpro Job Service sp. z 0.0. Zmianie ulegta takze struktura
udziatéw, uprzednio ksztalttowata sie nastepujgco: 99,70% Impel S.A., 0,30% BPO sp. z 0.0. obecnie: 99,75% Impel S.A.,
0,25% BPO sp. z 0.0. Z dniem 1 marca otwarto likwidacje sp6iki.

Spétke zawigzano w dniu 11.02.2016 roku.

Spétke zawigzano w dniu 25.04.2016 roku.

W dniu 17.10.2016 roku sp6tka zmienita nazwe z Synergy Platform sp. z 0.0. na Sanpro Synergy sp. z 0.0.

Spétke zawigzano w dniu 25.08.2016 roku.

Z dniem 01.09.2016 roku otwarto likwidacje spotki.

Spéike zawigzano w dniu 04.03.2016 roku.

Spétke zawigzano w dniu 04.03.2016 roku.

Spétke zawigzano w dniu 04.03.2016 roku.

Spéike powstata w wyniku podziatu ZUH Partner Nieruchomosci sp. z 0.0. w dniu 01.02.2016 roku.

Na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej z osobami trzecimi w dniu 22.12.2016 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. objeto
w dniu 22.12.2016 roku 12 500 akcji Climbex S.A. oraz w dniu 10.01.2017 roku pozostalg cze$¢ akciji, tj. 62 500 akcji.
Od dnia 10.01.2017 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. posiada 100 % akcji w spéice Climbex S.A. Dodatkowo w dniu
22.12.2016 roku odbylo sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Climbex S.A., na ktérym zostata podjeta Uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spotki do wysokosci 10 min. zt. Nowowyemitowane akcje obejmie Impel S.A.
Zmiany nie zostaly zarejestrowane w KRS.

Spétke zawigzano w dniu 07.06.2016 roku.

Spétka zmienita nazwe z OPM sp. z 0.0. Zgromadzenie Wspélnikow podjeto uchwate zmieniajgcg umowe spotki w dniu
14 lutego 2017 roku. Zmiany zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 27.02.2017 roku.

W dniu 14 lipca 2016 roku Impel S.A. nabyta 100 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt w spoéice Rallus sp.
Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, co stanowi 100% kapitatu zakltadowego spétki. W tym samym dniu nastgpito podwyzszenie
kapitatu sp6tki z 5 tys. zt do 10 tys. zt. Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym objeta Impel S.A. oraz akcjonariusz
nie sprawujgcy kontroli. W rezultacie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Impel S.A. posiada 60% udziatébw w kapitale
zaktadowym spétki Rallus sp. z 0.0. W dniu 14 lipca 2016 roku nastgpita réwniez zmiana nazwy spotki z Rallus sp. z o.0.
na Insperit Data Management sp. z 0.0. Zmiany zostaly zarejestrowane w dniu 22.02.2017 roku.

Z dniem 02.08.2016 roku otwarto likwidacje spoétdzielni.

Spétke zawigzano w dniu 19.08.2016 roku. W dniu 10.01.2017 roku spotka zmienita nazwe z Impel Digital Synergy sp.
Z0.0.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku spotka funkcjonujgca pod nazwg CP Security Partner sp. z 0. 0. S.K. zmienita nazwe
na Impel Cash Services Security Partner sp. z 0.0. S.K. — obecna struktura ksztattuje sie nastepujgco: 99% Impel Cash
Solutions sp. z 0.0., 1% Security Partner sp. z 0.0.

Spétke zawigzano w dniu 09.09.2016 roku, rejestracja w KRS nastgpita w dniu 24.10.2016 roku.

Spétke zawigzano w dniu 02.12.2016 roku, zarejestrowano w KRS w dniu 04.01.2017 roku.

Na skutek rejestracji w dniu 16.12.2016 roku potgczenia transgranicznego TMSI Partners S.a r.l. z Impel S.A., Impel S.A.
jest jedynym wsp6lnikiem Spotki.

W dniu 19.02.2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Asset Rent Management sp. z 0.0. podjeto decyzje
0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 5000 zt do 3.705.000 zt, nowe udzialy w podwyzszonym kapitale objeta
spotka Impel S.A.

Spétka ARM Finanse sp. z 0.0. zmienita forme prawng na spétke komandytowg. Zmiany zostaly zarejestrowane w KRS
w dniu 17 lutego 2017 roku.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ziotych, o ile nie podano inaczej)

3. Format oraz ogélne zasady sporz agdzenia sprawozdania finansowego Emitenta oraz jego G rupy
Kapitatowej

Podstawa sporz gdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”") zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe Impel dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad rachunkowosci
MSSF réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF"). Niektére jednostki Grupy Impel prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie
zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy Kapitatlowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych
tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Format skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 sktada sie z:

- skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

- skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,

- informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

- not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

- not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych,
- pozostatych informacji dodatkowych.

Okres obj ety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla skonso lidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
31 grudnia 2016 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanych pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wtasnym oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.

Zalozenie kontynuacji dziatalno $ci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Impel zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w okresie, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Spoétki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta lub przez spotki z Grupy w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

4. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych
dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku:

Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace:

0 Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz warunku dotyczgcego
nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicje warunku swiadczenia ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami
(wynikami), ktére sg warunkami nabycia uprawnien.

Grupa nie prowadzi programow ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF 3 Potaczenie przedsiewzie¢

Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniaja, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest klasyfikowana jako element
kapitatow jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR
39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:
. Grupa powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteriow tgczenia segmentéw operacyjnych

opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wigczajgc krétki opis segmentéw, ktdre zostaly potgczone oraz opis cech
ekonomicznych segmentéw wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentéw

. Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami Grupy wymagane tylko wtedy, gdy dane te sa
przedstawiane gtbwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Grupa zastosowata zmiane i ujawnienia zgodne z MSSF 8 prezentuje w pkt 8 Informacji dodatkowej.

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze skladnik aktywéw moze zostaé przeszacowany
na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika
aktywéw do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana warto$é
bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy wartoscig brutto a wartoscig
bilansowa aktywa.

Grupa powinna zastosowaé¢ zmiany do wszystkich przeszacowan dokonanych w okresach rocznych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po dniu 1 lipca 2014 roku i w bezposrednio poprzedzajgcym okresie rocznym. Grupa, moze takze
zaprezentowac¢ skorygowane dane poréwnawcze za wczesniejsze okresy roczne, ale nie jest do tego zobowigzana.
Jesli jednak Grupa prezentuje nieskorygowane dane za wczesniejsze okresy powinna wyrazne zaznaczy¢, ze dane te
nie zostaly skorygowane i stwierdzi¢, ze zostaty zaprezentowane na innej podstawie i wyjasni¢ te podstawe.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywéw trwatych i aktywOw niematerialnych zgodnie z modelem wartosci
przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu wyceny.

Zmiany do MSSF 13 Wycena wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowuja, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena
nie mialo na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku
z powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwos¢ wyceny krotkoterminowych nieoprocentowanych
zobowigzan i naleznosci w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wplywu na prezentowane
dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajgca (Swiadczaca ustugi kluczowego
personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeby ujawnien dotyczgcych jednostek
powigzanych. Dodatkowo Grupa, ktéra korzysta z ustug $wiadczonych przez jednostke zarzadzajgcy jest zobowigzana
do ujawnienia kosztéw poniesionych z tego tytutu.

Grupa nie korzysta z ustug swiadczonych przez jednostke zarzgdzajaca.

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2012-2014 obejmujace:

(]

Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sa zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wiascicielom. Zmiany precyzuja,
ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg pierwotnego
planu.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiany maja zastosowanie prospektywne i dotyczg zmian, ktére zaszly w okresach rocznych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wcze$niejszego zastosowania.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
o Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa

Te zmiany majg zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej i nie mialy wplywu na zakres informacji i dane
prezentowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

0 Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 moéwigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na przychodach
odzwierciedla sposéb, w jaki Grupa osigga korzysci ekonomiczne generowane przez skladnik aktywow,
a nie oczekiwany sposéb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych ze sktadnika aktywow.
W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacji $rodkéw trwatych i tylko
w pewnych okoliczno$ciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow
niematerialnych. Zmiany majg zastosowanie prospektywne i dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
0 Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
Zmiany doprecyzowujg istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:
. istotnosci
. agregacji i sum czesciowych
. kolejnosci not

. prezentacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw wiasnosci.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czesciowe sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw

Zmiany dotyczg okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

0 Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidaciji

Zmiany te wyjasniaja, ktére podmioty zalezne jednostki inwestycyjnej powinny by¢ objete konsolidacjg i nie podlega¢
wycenie do warto$ci godziwej przez zysk lub strate. Zmiany wyjasniajg takze, ze zwolnienie z prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nadal ma zastosowanie do jednostek inwestycyjnych, ktére
sg jednostkami dominujgcymi. Ma to zastosowanie nawet wtedy, gdy spoétka zalezna wyceniana jest w wartosci
godziwej przez zysk lub strate przez jednostke dominujgcg wyzszego szczebla.

Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotycza informacji prezentowanych i ujawnianych w sprawozdaniu finansowym Grupy:

0 Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
0 Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspolnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspolnika wspolnego dziatania nabytych udziatow we wspéinym dziataniu.
Zmiany majg zastosowanie prospektywne i odnosza sie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.
0 Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze

Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikéw lub osoby trzecie przy ujmowaniu programow
okreslonych swiadczen.

o oraz w Zmianach wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2012-2014 obejmujgce:

. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
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|.Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o S$wiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate moze
stanowi¢ kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.

. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego.

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i odnoszg sie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku, z mozliwoscig wcze$niejszego zastosowania.

. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.
Grupa powinna uwzgledni¢ zmiany od poczatku najwcze$niejszego okresu poréwnawczego
zaprezentowanego w pierwszym sprawozdaniu uwzgledniajgcym niniejsze zmiany. Wplyw zastosowania

zmian powinien zosta¢ ujety w bilansie otwarcia zyskéw zatrzymanych. Zmiana obowigzuje od 1 stycznia
2016 roku, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaty
opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opubl ikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie:

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszly jeszcze w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) - majgcy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

MSSF 15 Przychody z tytulu umoéw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu MSSF 15 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdélnym przedsiewzigciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaly przez UE odiozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano
12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywOw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych strat
podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pézniej,

Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pézniej,

MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2019 roku lub pézniej,
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Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt
jeszcze prac nad oceng wptywu MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Impel.

*  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

* Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej.

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12 majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub p6zniej,

* Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

*« Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze
prac nad oceng wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozda n finansowych oraz zasady przeliczenia danych
finansowych dla celéw konsolidacji

Walutg funkcjonalng Impel S.A., oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski (PLN).

Dane finansowe jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji przeliczane sg na walute polskg w nastepujgcy sposob:

* pozycje aktywow i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

» odpowiednie pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienigznych — wedtug kursu

Sredniego wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski (,NBP") na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie).

kurs sredni w okresie sprawozdawczym kurs na koniec okresu sprawozdawczego
WALUTY rok zako nczony rok zako nczony stan na stan na
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
PLN/EUR 4,38 4,18 4,42 4,26
PLN/UAH 0,15 0,17 0,15 0,16
PLN/KZT 0,0119 = 0,0127 =

5. Jednolity opis istotnych zasad rachunkowo  $ci

5.1 Zasady sporz gdzania sprawozdania finansowego

Inwestycje w jednostki zale zne — zasady konsolidacji

Za jednostki zalezne w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uznaje sie te jednostki w odniesieniu do ktoérych Grupa
Impel posiada wladze nad dang jednostka, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotow
z tytulu swojego zaangazowania w danej jednostce, ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu
generowanych zwrotéw. Grupa Impel weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Grupa Impel nie posiada wiekszosci praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa
wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig whadze.
Oceniajgc czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Grupa Impel analizuje wszystkie
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istotne okolicznosci, w tym wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udzialowcéw, potencjalne prawa glosu posiadane przez Grupe Impel, innych
udzialowcéw lub inne strony, prawa wynikajgce z innych ustalen umownych oraz dodatkowe okolicznosci, ktére moga
dowodzi¢, ze Grupa Impel posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania
decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Warto$¢ bilansowa inwestycji w danej jednostce zaleznej podlega wytaczeniu w korespondencji z kapitatem wlasnym danej
jednostki gospodarczej. Jako warto$¢ firmy ujmuje sie nadwyzke sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich
niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezacego do jednostki przejmujacej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia
wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przejetej jednostki zaleznej. Nadwyzke
udziatu Grupy Impel w wartosci godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia, stanowigca zysk z okazyjnego przejecia, ujmuje sie
bezposrednio w zysku lub stracie.

Zaptate za przejecie wycenia sie w wartosci godziwej stanowigcej sume warto$ci godziwych przekazanych aktywéw,
zaciggnietych zobowigzan, wyemitowanych udziatéw na dzien przejecia. Koszty zwigzane z przejeciem ujmuje sie jako koszty
okresu w ktérym zostaly poniesione. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowigzania wycenia sie¢ na dzien przejecia
wedtug wartosci godziwe;.

Rozrachunki, przychody, koszty oraz niezrealizowane zyski ujete w aktywach, a powstate na transakcjach pomiedzy spotkami
z Grupy Impel podlegajg wylaczeniu. Wylgczeniu podlegajg rowniez straty, jesli transakcja taka nie daje dowodoéw na utrate
wartosci danego aktywa.

W transakcjach z udzialowcami niesprawujgcymi kontroli wszelkie nabycia i zbycia bez utraty kontroli rozliczane sg przez
kapitaty wtasne.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Inwestycjami w jednostki stowarzyszone w Grupie Impel sg inwestycje w podmioty, na ktére Grupa Impel wywiera znaczacy
wplyw, ale nie sprawuje nad nimi kontroli. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci. Na dzien nabycia inwestycje te ujmuje sie wedlug ceny nabycia. Ujeta
w wartosci aktywOw netto, warto$¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych obejmuje réwniez okreslong na dzien przejecia
warto$¢ firmy oraz zidentyfikowane, a nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jednostki stowarzyszonej aktywa
i zobowigzania wycenione w wartosciach godziwych.

Udziat Grupy Impel w zysku lub stracie danej jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w odpowiedniej pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Warto$¢ bilansowa inwestycji w danej jednostce stowarzyszonej koryguje sie o zmiany w kapitale
wtasnym poczawszy od dnia nabycia. Gdy udzial Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej staje sie rowny lub wigkszy
od udzialu Grupy w tejjednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa Impel przestaje
ujmowac¢ dalsze straty chyba, ze wzieta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu danej jednostki stowarzyszone;.
Niezrealizowane zyski natransakcjach pomiedzy Grupg, a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie
do udziatu Grupy w tych jednostkach. Eliminowane sg rowniez niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow
na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skladnika aktywéw. Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki stowarzyszone zostaly zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty w jednostkach stowarzyszonych z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Inwestycje w jednostki wspotkontrolowane

Wspditkontrola jest umownie ustalonym podzialem kontroli w ramach ustalenia umownego wystepujgcym, gdy decyzje

dotyczace istotnych dziatan wymagajg jednogtosnej zgody dzielgcych kontrole. Wspdlne ustalenia umowne dzieli sie na:

- wspodlne dziatanie — wspdlne ustalenie umowne, w ktérym strony sprawujgce wspétkontrole nad wspolnym ustaleniem
umownym majg prawo do aktywow, a i obowigzki dotyczace zobowigzan powigzanym z ustaleniem umownym,

- wspodlne przedsiewziecie — wspolne ustalenie umowne, w ktorym strony sprawujgce wspotkontrole nad wspélinym
ustaleniem umownym majg prawo do aktywow netto wynikajacych z ustalenia umownego.

Wspdlne przedsiewziecie

Inwestycje we wspolnych przedsigwzigciach ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci.
Na dzien nabycia inwestycje te ujmuje sie wedlug ceny nabycia. Ujeta w wartosci aktywoéw netto, warto$¢ inwestycji
we wspolnych przedsiewzigciach obejmuje réwniez okreslong na dzien przejecia wartos¢ firmy oraz zidentyfikowane, a nieujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wspoélnego przedsiewziecia aktywa i zobowigzania wycenione w wartosciach godziwych.
Udziat Grupy Impel w zysku lub stracie danej wspdinych przedsiewzigé ujmuje sie w odpowiedniej pozycji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Wartos¢ bilansowa inwestycji we wspolnym przedsiewzieciu koryguje sie o zmiany w kapitale wtasnym
poczawszy od dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach wspoélnego przedsiewziecia staje sie réwny lub wiekszy od udziatu
Grupy w tej jednostce, obejmujgcego ewentualne inne niezabezpieczone naleznosci, Grupa Impel przestaje ujmowac dalsze
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straty chyba, ze wzigta na siebie obowigzki lub dokonata ptatnosci w imieniu wspdinego przedsiewziecia. Niezrealizowane zyski
na transakcjach pomiedzy Grupg, a wspolnym przedsiewzieciami eliminuje sie proporcjonalnie do udzialu Grupy w tych
jednostkach. Eliminowane sa réwniez niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowod6w na wystgpienie utraty
wartosci przekazywanego sktadnika aktywéw. Tam, gdzie byto to konieczne, zasady rachunkowosci stosowane przez wspoélne
przedsiewzigcia zostaty zmienione dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Zyski i straty we wspolnych przedsigwzieciach z tytutu rozwodnienia ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

5.2 Warto $¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzka sumy przekazanej zaptaty za przejecie, kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatow
w jednostce przejmowanej oraz warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego
do jednostki przejmujagcej przed uzyskaniem kontroli nad kwotg netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych
do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostki zaleznej ujmuje sie w warto$ciach niematerialnych. Wartos¢ firmy powstatg na nabyciu
inwestycji w jednostkach wspotkontrolowanych i stowarzyszonych ujmuje sie w wartosci bilansowej tej inwestycji. Wartos¢ firmy
podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedlug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje
sie ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 5.9. Warto$¢ bilansowg wartosci firmy
dotyczaca zbywanej jednostki ujmuje sie w zysku lub stracie ze zbycia jednostki zaleznej, wspoétzaleznej lub stowarzyszone;.

5.3 Pozostate warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne sg ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do jednostek Grupy
korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne
sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania,
z wylgczeniem wartosci firmy, ktérej okres uzytkowania jest nieoznaczony. Wartos¢ firmy podlega testom na utrate wartosci.

Warto$¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Grupy wartosci niematerialnych wystepujgce w Grupie Kapitatowej Impel oraz stawki amortyzaciji:

Oprogramowanie komputerowe* 13 m-cy — 15 lat
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 13 m-cy — 15 lat
Znaki towarowe i licencje 13 m-cy — 5lat
Inne wartosci niematerialne 13 m-cy — 10 lat

* W przypadku Zintegrowanego Systemu Informatycznego SAP okres amortyzacji wynosi 15 lat.

Koszty prac rozwojowych bezposrednio zwigzane z zaprojektowaniem i testowaniem dajgcych sie zidentyfikowa¢ programow

komputerowych kontrolowanych przez Grupe ujmuje sie jako wartosci niematerialne, jezeli spetniajg nastepujace kryteria:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia oprogramowania tak, aby nadawato sie
do uzytkowania,

- zamiar kierownictwa ukonczenia oprogramowania oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

- zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy oprogramowania,

- mozliwo$¢ zaprezentowania sposobu, w jaki oprogramowanie bedzie wytwarza¢ prawdopodobne przyszie korzysci
ekonomiczne,

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych
oraz uzytkowaniu lub sprzedazy oprogramowania,

- mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac
oprogramowaniu.

Koszty, ktére mogg zosta¢ przyporzadkowane bezposrednio, a sg aktywowane jako cze$¢ produktu w postaci oprogramowania,
obejmujg koszty zatrudnienia zwigzane z pracami rozwojowymi dotyczacymi oprogramowania oraz stosowng czes¢ wiasciwych
kosztéw posrednich.

Pozostate naktady na prace rozwojowe, niespetniajgce tych kryteriéw, ujmowane sg jako koszt w chwili poniesienia. Koszty prac
rozwojowych uprzednio ujete jako koszt nie sg w nastepnym okresie ujmowane jako aktywa.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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5.4 Warto $ci niematerialne w toku wytwarzania

Wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania sg wyceniane w wysokosci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg
ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne w budowie nie sg amortyzowane
do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.5 Srodki trwate

Srodki trwale sg wyceniane w cenie zakupu powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladoéw, optaty
eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione. Jezeli jest jednak
mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu
posiadania danego s$rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwigkszajg one warto$¢
poczatkowa tego srodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenie
sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar kosztow w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

Dla $rodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji, w tym ze $rodkdéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oso6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, kwota odpowiadajgca
wartosci poczatkowej tych $rodkéw trwatych w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw i rozliczana w czasie, jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych srodkow.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania, ktéry ksztattuje sie
nastepujaco:

Grunty -

Budynki i budowle 10 lat — 40 lat
Urzgdzenia techniczne 11, roku — 10 lat
Maszyny 1/, roku — 10 lat
Srodki transportu 2 lata — 12 lat
Inne Srodki trwate, w tym wyposazenie 1%/, roku — 16 % roku

Szacunki dotyczgce okresu uzytkowania oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przeglgdu na koniec kazdego roku
obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest zgodny z przewidywanym rozkladem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

5.6 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych niebedgcych korektg ptaconych odsetek),
pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia
ich budowy i oddania do uzytkowania.

5.7 Inwestycje

Nieruchomo $ci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonej o skumulowang
amortyzacje oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci
nieruchomosci inwestycyjnej podlegajg weryfikacji wedlug takich samych zasad jak s$rodkéw trwatych. Nieruchomosci
amortyzuje sie metodg liniowg, z wyjatkiem gruntéw, ktére nie podlegajg amortyzacji.

Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres uzytkowania danej nieruchomosci inwestycyjnej. Okresy uzytkowania ksztattujg
sie na tym samym poziomie, co dla nieruchomosci wykazywanych w grupie rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$¢ amortyzaciji
nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sg ustalane w kwocie réznicy miedzy wptywami netto
ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw na dzien sprzedazy i sg prezentowane odpowiednio w pozycjach
.Pozostate przychody operacyjne” lub ,Pozostale koszty operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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5.8 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielg sie na nastepujgce kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymane do terminu wymagalnosci,

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci,

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa Impel zamierza
i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

- wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sag jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik spetniajgcy jeden
Z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa:

- nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

- czescig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzgdzanych 1tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

- instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen
oraz uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow
finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody (korzystne zmiany netto warto$ci godziwej)
lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej). Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeptywy
pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:
- taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny (niedopasowanie
ksiegowe); lub
- aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
- aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym
12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaly
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Spadek
wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczgtkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg byc¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa Impel traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

W sytuacji, gdy Grupa Impel posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz zamierza rozliczy¢ sie
w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowa¢ sktadnik aktywow i wykonaé zobowigzanie, sktadnik aktywéw finansowych
i zobowigzanie finansowe kompensuje sig i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto. Porozumienie
ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane
powyzej.

5.9 Utrata warto $ci aktywoéw

W przypadku zaistnienia zewnetrznych lub wewnetrznych przestanek, ktére wskazujg, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci
odzyskania wartosci ustalonej na koniec okresu sprawozdawczego sktadnika aktywow, przeprowadza sie testy sprawdzajgce
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Testy sprawdzajgce sa przeprowadzane raz w roku takze w odniesieniu do wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzywania oraz w stosunku do wartosci firmy niezaleznie od zaistnienia przestanek.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw (lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne) przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot:
wartosci godziwej pomniejszonej 0 koszty sprzedazy i warto$ci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w cigezar
zyskow i strat.

Niefinansowe aktywa trwale, dla ktérych w okresach wczes$niejszych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci testuje sie
na kazdy dzien sprawozdawczy pod katem wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ odwrdcenia wczesniej
dokonanego odpisu.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, na jakim generujg przeptywy
pieniezne niezaleznie od innych aktywow (osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne). Dla celéw przeprowadzenia testow
na utrate wartosci osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne ustala sie kazdorazowo. Na najwyzszym poziomie w Grupie
osrodkiem odpowiedzialnosci jest grupa spétek, z kolei osrodki odpowiedzialno$ci na najnizszym poziomie w Grupie
sg wybrane aktywa w ramach spoétek np. kontrakty o kluczowej wartosci.

W przypadku zapaséw odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje
zapasow. W przypadku, gdy warto$¢ odpisu aktualizujgcego jest istotna w odniesieniu do wartosci bilansowej zapaséw nalezy
dokonywa¢ przeszacowania nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu. Podstawg dokonywania odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapaséw materiatowych na dzien bilansowy jest okres zalegania zapaséw w magazynach. Rodzaje grup zapaséw
oraz wielkosci obowigzujagcego odpisu w danym roku obrotowym ustalane sg w formie zarzgdzenia, zapewniajgc rzetelng
wycene utraty warto$ci uzytkowej zapaséw.

Utrata wartosci aktywéw finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonuje sie oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity warto$¢. Do istotnych obiektywnych przestanek (dowodéw)
zalicza sie przede wszystkim: powazne problemy finansowe dtuznika, wstapienie na droge sgdowg przeciwko dtuznikowi, zanik
aktywnego rynku dla danego instrumentu finansowego, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w srodowisku ekonomicznym,
prawnym lub rynkowym wystawcy instrumentu finansowego, utrzymywanie sie spadku wartosci godziwej instrumentu
finansowego ponizej poziomu zamortyzowanego kosztu.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

W przypadku naleznosci handlowych dokonuje sie odpisu wedlug wskaznikéw oszacowanych na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciggalnosci i $redniego przeterminowania naleznosci. Wskazniki te zostaly oszacowane
dla poszczegdinych grup naleznosci o podobnej w ramach danej grupy charakterystyce ryzyka kredytowego. Odpis z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Odwrocenie odpisu ujmuje sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.

5.10 Wycena do warto $ci godziwej

Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywéw miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu,
ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywéw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:
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- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywo6w lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub jego zbycie innemu uczestnikowi
rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa Impel stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne
dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wej$ciowych
i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie
najnizszego poziomu danych wejéciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako cato$¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Grupa Impel ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikaciji
do poszczegdbinych poziomoéw, kierujgc istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catosc).

5.11 Leasing

Leasing jest klasyfikowany, jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cale potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia whascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane, jako
leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami umoéw leasingowych, na podstawie, ktérych oddajg one do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego sa ksiegowane w pozycji naleznosci w wartosci netto inwestycji Grupy w leasing.
Przychody z tytutu leasingu finansowego sg ujmowane w odpowiednich okresach przy uwzglednieniu statej stopy zwrotu
z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przy zastosowaniu metody
liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Grupa jako leasingobiorca

Jednostki Grupy Kapitatowej sg stronami uméw leasingowych, na podstawie, ktoérych przyjmujg one do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw
wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach,
jako $rodek trwaty wedtug nizszej kwoty z wartosci godziwej i warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatlego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane
sg bezposrednio w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingu sg amortyzowane w ciggu przewidywanego okresu ich uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowa przez okres trwania leasingu.
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5.12 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto. Rozchéd
zapasoOw wyceniany jest w nastepujacy sposoéb:

- materialy i towary - wedtug metody Sredniej wazonej ceny ewidencyjnej,

- produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadnionej czesci
posrednich kosztow produkcji, ustalonej przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towaréw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem skiadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

W pozycji zapasy spotki Grupy Kapitatowej Impel S.A. aktywujg takze wydatki poniesione na realizacje ustug, w odniesieniu,
do ktorych spéiki nie ujely jeszcze przychodow. Na koszt wytworzenia zapas6w w jednostce ustugowej skladajg sie przede
wszystkim koszty robocizny i inne koszty zwigzane bezposrednio z personelem zaangazowanym w $wiadczone ustugi, a takze
koszty personelu, oraz dajgce sie przyporzadkowac koszty posrednie. Do kosztéw wytworzenia zapasow nie zalicza sie
robocizny i innych kosztéw zwigzanych ze sprzedazg i personelem administracyjnym.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w podziale na rodzaje zapaséw. Warto$¢
dokonanych odpiséw zalicza sie do kosztéw rodzajowych zuzycia materiatow.

5.13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej. Po poczgtkowym ujeciu naleznosci te wycenia
sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw
z tytutu utraty wartosci. Naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego
kwalifikuje sie do aktywéw dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg naleznosci o terminie wymagalnosci
do 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w ciezar zysku lub straty, szczegoty polityki dotyczace tworzenia
odpis6w aktualizujgcych zostaty opisane w pkt. 5.9.

5.14 Naleznosci dochodzone na drodze s gdowej

Na naleznosci dochodzone na drodze sadowej tworzony jest odpis w wysokosci od 14% do 100% naleznosci, w przypadku
istotnych naleznosci dokonuje sie indywidualnego szacunku odpisu aktualizujgcego. Odwracanie odpiséw aktualizujgcych
naleznosci nastepuje w momencie sptaty zobowigzan klientéw Grupy Kapitatowej Impel.

5.15 Czynne rozliczenia mi edzyokresowe

Jednostki Grupy dokonujg czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady wspétmiernosci kosztow
i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia na moment poczatkowej wyceny,
zas$ na dzien bilansowy warto$¢ nabycia korygowana jest o cze$¢ odpisanego kosztu przypadajgcego na miniony okres.

Rozliczenie migdzyokresowe o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego kwalifikuje sie
do aktywéw dtugoterminowych. Do aktywéw krétkoterminowych zaliczane sg rozliczenie miedzyokresowe o terminie
wymagalnosci do 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego.

5.16 Aktywa (lub grupy do zbycia) przeznaczone do  sprzeda zy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie, a sprzedaz uwazana jest
za wysoce prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujacych dwdch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Wyzej wymienione zasady wyceny dotyczg takze aktywow klasyfikowanych jako
przeznaczone do dystrybuciji.

5.17 Naleznosci i zobowi gzania warunkowe
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione

od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe, ktérych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sg
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym chyba,
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ze prawdopodobienstwo wyplywu $rodkéw uosabiajgcych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny
prawdopodobienstwa na powyzej 50% zobowigzanie zostaje ujete w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia si¢ informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

5.18 Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Emitenta i wpisanej w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywow po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji. R6znice migdzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane
w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej. W przypadku wykupu wtasnych akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapitat whasny i jest wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wkasnych. Pozostate
kapitaty rezerwowe i czes¢ kapitatdw zapasowych powstata w wyniku przesunigcia wypracowanych zyskéw w latach ubieglych
uchwatami zgromadzen akcjonariuszy lub wspélnikéw.

W kapitale wiasnym prezentowane sg inne catkowite dochody obejmujace rezerwy emerytalne i ré6znice kursowe z konsolidacji.
5.19 Zobowi gzania

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte
dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, witaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane,
sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce.
Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

- taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania

strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

- zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem; lub

- zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci
godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Grupa Impel wytagcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez
instrument o zasadniczo r6znych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Grupa Impel ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa Impel ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegodlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub $rodkow trwalych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

5.20 Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztéw

W ramach biernych rozliczen miedzyokresowych, Grupa Impel rozpoznaje:

a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych”:
- rezerwe na urlopy,

- rezerwe na nagrody i premie, wyptacane w nastepnych okresach,

- rezerwy na odprawy emerytalne,
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b) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”:
- rezerwe na koszty dotyczgce danego okresu, do ktorych faktury nie zostaly jeszcze otrzymane,
- rezerwe na inne koszty.

5.21 Rozliczenia mi edzyokresowe przychodéw

Jednostki z Grupy Impel dokonujg rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotyczg one przysziych okresow
sprawozdawczych. Gléwng pozycje bilansowg stanowig rozliczane w czasie przychody zwigzane z rzeczowymi aktywami
trwatymi sfinansowanymi ze $rodkéw pochodzacych z dotacji, w tym ze srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b
Niepetnosprawnych lub ze $rodkéw Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Kwota odpowiadajgca
wartosci poczatkowej tych aktywow w czesci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodéw i rozliczana w czasie, jako dotacja réwnolegle z odpisami amortyzacyjnymi tych $rodkéw. Rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw wycenia sie w warto$ci nominalnej.

5.22 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na jednostkach Grupy Kapitatlowej cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkéw tozsamych ze stratami ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy
odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do wypetnienia obowigzku.

5.23 Kredyty bankowe i po zyczki otrzymane

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢
otrzymanych $rodkdéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe
i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

5.24 Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych lub innych dostosowywanych sktadnikéw aktywéw, przez okres budowy, przystosowania i montazu
sg ujmowane w wartosci tych aktywoéw (z wyjatkiem réznic kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek).

5.25 Wycena zobowi gzan do nabycia udziatéw niekontroluj gcych

Zobowigzania do nabycia udziatébw udzialowcéw niesprawujgcych kontroli wyceniane sg w oparciu o wybrane wskazniki
zawarte w umowach inwestycyjnych, ktérych poszczegélne wartosci pochodzg z planéw finansowych danych spotek.
Tak ustalona warto$¢ zobowigzania dyskontowana jest do wartosci biezace;j.

Wycena opcji uimowana jest jako zobowigzanie pozostate w korespondencji z wybrang pozycjg kapitatdbw whasnych. Na kazdy
nastepny dzien bilansowy dokonuje sie wyceny zobowigzania w oparciu o aktualne wskazniki finansowe, oraz koryguje sie ja
o0 aktualng stope dyskonta. Zmiany te korygujg biezacy wynik finansowy.

5.26 Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz podatek odroczony. Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym
prawem podatkowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywoéw, a ich wartoscig bilansowg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione réznice
i straty.
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W przypadku ujemnych réznic przej$ciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego warto$¢ udziatéw w jednostkach zaleznych
nieobjetych konsolidacjg, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci wyzej wymienione réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestalo by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub zobowigzanie spetnione, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce i uchwalone
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek odroczony zostaly skompensowane tylko na poziomie
sprawozdan jednostkowych dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Grupa Kapitatowa nie tworzy
odroczonego podatku dochodowego z tytutu odpiséw na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych.

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych powstalych na inwestycjach w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych, w przypadku, gdy Grupa Impel kontroluje odwracanie sie tych réznic i jest prawdopodobne, ze réznice te
odwrécg sie w dajgcej sie przewidzieé przysztosci.

5.27 Transakcje w walucie obcej

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w sprawozdaniach finansowych poszczegoéinych
jednostek prezentowane sg w polskich zlotych, ktére sg walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzien kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka korzysta, w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- s$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieh — w przypadku pozostatych operacii.
Powstate z przeliczenia r6znice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji pozostatych przychodéw lub pozostatych kosztow
operacyjnych.

Réznice kursowe, na ktére skladajg sie w szczegoélnosci réznice kursowe z przeliczenia kapitalu wlasnego oraz wyniku
finansowego na walute polskg sg ujmowane w pasywach bilansu w pozycji ,Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych
i réznice kursowe z konsolidacji”.

5.28 Uznawanie przychodéw

Przychody ze sprzeda zy ustug

Przychody z transakcji ujmuje sie, jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb,

tzn. wéwczas, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzy$ci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji,

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢ wycenione w wiarygodny sposob.

Jezeli wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowac¢ w wiarygodny sposéb, przychody z transakcji ujmuje
sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Czes$¢ umoéw zawieranych z odbiorcami mogg nosi¢ znamiona umoéw diugoterminowych w $wietle MSR 18. Warunkami
umownymi wskazujgcymi na $wiadczenie ustugi dlugoterminowej sa:

- realizacja ustugi wedtug specyfikacji odbiorcy,
- sukcesywne przenoszenie na odbiorce korzysci i ryzyk wynikajacych z umowy,

Przychody i koszty zwigzane z umowami dlugoterminowymi ujmuije sie, jako przychody i koszty okresu odpowiednio do stanu
zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy, pod warunkiem, ze wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac.

Wynik umowy mozna wiarygodnie oszacowac, jezeli:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

32



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

- mozna wyceni¢ w sposéb wiarygodny tgczng warto$¢ przychodéw z umowy,

- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych,

- koszty poniesione oraz stan zaawansowania umowy mozna wiarygodnie ustali¢,

- koszty dotyczgce umowy mozna wiarygodnie wycenic.

Jezeli wyniku umowy nie mozna w sposéb wiarygodny oszacowac¢ to przychody ujmuje sie do wysokosci poniesionych kosztéw

umowy, dla ktorych istnieje prawdopodobienstwo ich odzyskania, natomiast koszty umowy ujmuje sig, jako koszty tego okresu,
w ktorym zostaly poniesione.

Przychody ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatdw

Spéitka rozpoznaje przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw wéwczas, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:
- jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towaru,

- jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu w jakim
zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo whasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi
efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb,
- istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji,

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna wycenié¢
w wiarygodny sposob.
Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.

Dotacje

Dofinansowania do wynagrodzen dotyczacych oséb niepetnosprawnych, przyznawane Spéice posiadajgcej status zaktadu
pracy chronionej lub zatrudniajgcej osoby niepetnosprawne wykazywane sg w przychodach.

Dotacje sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym jezeli istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetnia
warunki zwigzane z ich przyznaniem i dotacje beda otrzymane. Dotacje sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
jako przychéd w okresie, w ktérym staty sie nalezne. Dotacje do wynagrodzen sg prezentowane jako przychdéd w oddzielnej
pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Dotacje nie pomniejszajg kosztu.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzien powziecia przez wasciwy organ jednostki
powigzanej niepodlegajgcej konsolidacji uchwaty o podziale zysku oraz zaliczkowej wyptacie dywidendy chyba, ze w uchwale
okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Przychody/koszty finansowe

Przychody finansowe to gtéwnie przychody z tytutu odsetek, ktére ujmowane sg proporcjonalnie do uplywu czasu metodg
efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe to gtéwnie koszty z tytutu odsetek zwigzane sag z finansowaniem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, takie jak
odsetki od kredytéw i pozyczek bankowych, oraz odsetki od innych zrédet finansowania. W kosztach finansowych sg takze
ujmowane koszty zwigzane z poreczeniami i gwarancjami, zmiany wysokosci rezerw wynikajgce z przyblizania czasu
wykonania zobowigzania (tzw. efekt odwracania dyskonta) oraz zmian oszacowan wycen zobowigzan zwigzanych z opcjami
na nabycie udziatéw niekontrolujgcych.

5.29 Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na emeryture lub rente. Odprawy
te przystugujg pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego
stosunek pracy ustal w zwigzku z przejsciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia.
Jednostki Grupy Kapitatowej uznaja koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR
19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Wartos¢ biezgca tych zobowigzan
na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia
bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Ponowna wycena
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczgcych programéw okreslonych $wiadczen obejmujgca zyski i straty
aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.
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6. Szacunki Zarz adu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad Spotki pewnych szacunkéw i zatozen oraz
profesjonalnego osadu, ktore znajdujg odzwierciedlenie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania. Wigkszo$¢ szacunk6w oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy
Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatlozenia podlegaja weryfikacji.
Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

6.1. Okresy u zytkowania sktadnikéw pozycji rzeczowych aktywow trw atych

Grupa Kapitatowa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych na koniec
kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. Na 31 grudnia 2016 roku stwierdzono, ze przyjete przez Grupe Impel stawki
amortyzacji odpowiadajg okresom uzytkowania sktadnikdéw aktywow.

6.2. Warto $¢ godziwa nieruchomo $ci inwestycyjnych

Zarzad dokonuje szacunkéw wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci w oparciu o dostepne dane o transakcjach
sprzedazy zrealizowanych na rynku przez niezalezne od siebie podmioty. W roku 2016 Grupa Impel uzyskata wyceny czesci
nieruchomosci dokonane przez niezaleznego rzeczoznawce i Zarzad uznaje, iz pozostajg one aktualne.

6.3. Testy na utrat e warto $ci firmy

Zarzad Jednostki Dominujacej na 31 grudnia 2016 roku przeprowadzit coroczny test na utrate wartosci osrodkow
wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktoérych zostata przypisana warto$¢ firmy. Przeprowadzone w biezacym roku testy
na utrate wartosci dotyczyty wartosci firmy przypisanej do 15 osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne w tgcznej wartosci
47 470 tys. zh. Chcac obliczy¢ wartos¢é uzytkowag, Zarzad dokonat oszacowania przysziych przeplywow pienigznych
przypadajacych na dany osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne, ustalit wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia
wartosci biezacej tych przeplywdw, oraz oszacowat warto$¢ rezydualng. W 2016 roku zastosowano stope dyskonta
w wysokosci 10%. Stopa ta byta takze podstawg do oszacowania wyceny zobowigzania z tytutu opcji na nabycie udziatéw.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku w wyniku przeprowadzonych testéw dokonano odpisu czesci wartosci firmy w spétce Climbex
S.A. Szczegoly przedstawiono w nocie 2 w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

6.4. Odpisy aktualizuj gce aktywa obrotowe (zapasy i nale znosci)

Odpiséw aktualizujgcych aktywa obrotowe, dokonuje sie w oparciu o ustalenie réznicy miedzy wartoscig netto mozliwg
do uzyskania, a ceng nabycia/kosztem wytworzenia.

W przypadku zapaséw podstawg dokonywania odpiséw aktualizujgcych jest okres zalegania zapaséw w magazynach:
- dla zapas6w nabytych w okresie ostatnich 12 miesiecy odpisy aktualizujgce nie bedg dokonywane,

- dla zapaséw zalegajgcych w magazynach od 13 do 24 miesiecy wysoko$é odpisow aktualizujgcych wynosi do 30%
wartosci ewidencyjnej w zaleznosci od grupy zapasoéow,

- dla zapas6w zalegajgcych w magazynach od 25 do 36 miesiecy wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych wynosi od 30% do 60%
ich wartosci ewidencyjnej,

- dla zapaséw zalegajacych w magazynach powyzej 36 miesiecy odpis aktualizujgcy obejmuje 100% wartosci ewidencyjnej
zapasow.

Na koniec okresu sprawozdawczego zapasy wyceniane sg wedtug przyjetych powyzej zasad, jednakze na poziomie
nie wyzszym od wartosci ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania.

Odpis aktualizujgcy naleznosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw, a wartoscig biezacg
szacowanych przysziych przeptywéw pienieznych. Oszacowaniu podlega stopa dyskontowa, a takze spodziewany
czas otrzymania przeptywow pienieznych. W celu lepszego dopasowania warto$ci odpiséw do poszczegdlnych naleznosci
Grupa Impel dokonata podziatu naleznosci na grupy o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego. Wyzej wymienione
szacunki sg corocznie weryfikowane.
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6.5. Szacunki dotycz gce podatku odroczonego

Niepewnosci zwigzane z podatkiem odroczonym wigzg sie gtéwnie z rozpoznawaniem aktywa z tytutu podatku odroczonego
w odniesieniu do znaku towarowego "IMPEL", niewykorzystanych strat podatkowych, odpiséw na naleznosci.

Prawdopodobienstwo realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z przysziymi zyskami podatkowymi opiera
sie na planach finansowych spétek z Grupy. Prognozowane wyniki finansowe wskazujg w jakiej wysokosci zostanie osiggniety
dochod do opodatkowania, a ten jest podstawa do utworzenia aktywa na podatek odroczony w spoétkach Grupy Kapitatowe;.

SzczegOly opisano w nocie 10 w notach objasniajagcych do skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

6.6. Rezerwy

Warto$¢ szacunkéw dotyczacych rezerw na odprawy emerytalne i podobne zalezy od wielu czynnikdw, ktore sg ustalane
metodami aktuarialnymi. Zatozenia stosowane przy ustalaniu kosztu netto (dochodu) dla emerytur obejmujg stope dyskontowa.
Wszelkie zmiany tych zatozen beda miaty wplyw na warto$¢ zobowigzan emerytalnych.

Zalozenie 2016 2015
Umieralno $¢ 100% tablic trwania zycia GUS 2015 100% tablic trwania zycia GUS 2014
Niezdolno $¢ do 150% tablic inwalidzkich ZUS2010 rozszerzonych  200% tablic inwalidzkich ZUS 2010 rozszerzony
pracy do 66 roku zycia do 66 roku zycia
Stopa dyskontowa 3,63% 2,94%

Zmienna w zaleznosci od wieku, pici i typu umowy Zmienna w zaleznosci od wieku, pici i typu umowy

Rotacja . .
pracownika pracownika

Stopa WZFOStl:l 4.0% 3.5%
wynagrodze n
Zgodny z nowelizacjg ustawy o emeryturach i
rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych z
dnia 16 listopada 2016 roku (od 1 pazdziernika
2016 wiek emerytalny dla mezczyznto65lat, dla
kobiet 60 lat);mozliwe wczesniejsze przejscie na
emeryture

Zgodny z nowymi wymogami dotyczgcymi wieku
emerytalnego; mozliwe wczesniejsze przejscie na
emeryture

Wiek emerytalny

Zmiana przyjetej stopy dyskonta o -0,5% spowodowataby zmiang wyceny o +44 tys. zi, a zmiana stopy dyskonta o +0,5%
spowodowataby zmiane wyceny o -21 tys. zt.

Szacunki dotyczace pozostatych $wiadczen pracowniczych, gtéwnie premii i nagréd oparte sg na funkcjonujgcych w Grupie
regulaminach, a wielko$¢ utworzonej rezerwy jest oparta na wiarygodnie oszacowanych miarach ilosciowych i czynnikach
jakosciowych.

Szacunki rezerw na przewidywane zobowigzania z tytutu dziatalnosci gospodarczej - tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wkasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

6.7. Klasyfikacja uméw leasingowych

Grupa Kapitatowa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena
ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

6.8. Wycena opcji zwi gzanych z nabyciem udziatow niesprawuj  gcych kontroli

W ocenie Zarzadu Jednostki dominujgcej na podstawie najlepszych dostepnych informacji na dzien przygotowania tego
sprawozdania warto$¢ opcji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odzwierciedla najbardziej
prawdopodobng cene wykupu tych udzialdbw. W zaleznosci od terminu realizacji danej opcji, zdyskontowana do wartosci

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

35



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

biezacej cena wykupu udzialdw jest ujmowana jako krétko lub diugoterminowe zobowigzanie. Podstawe do szacowania
wartosci zobowigzan stanowig prognozy przysztych planach finansowych spétek zatwierdzonych przez kierownictwo spétek.

6.9. Ujmowanie przychodéw

Grupa Impel stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej
metody wymaga od Grupy Kapitatowej szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

6.10. Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania ~ wplywu na inne jednostki

W pkt 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wykazano spétki zalezne od Grupy Impel.
Na podstawie podpisanych uméw oraz posiadania wiekszosci praw gloséw w ocenie Zarzgdu Impel S.A. Grupa Impel sprawuje
kontrole nad wykazanymi w pkt 2 sp6tkami.

6.11. Wspolne ustalenia umowne

Spéika Impel Perfekta jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej forma prawna zaktada odrebnos$é stron wspdéinego
ustalenia umownego od samej spotki, warunki umowy spétki stanowig na posiadanie przez Grupe Impel wspétkontroli nad
spotka. Oznacza to posiadanie przez Grupe Impel prawa do aktywéw netto spétki. Wobec tego spétka Impel Perfekta sp. z o.o.
zostata sklasyfikowana jako wspélne przedsiewziecie Grupy Kapitatowej.

7. Potaczenia, nabycia i sprzeda z jednostek gospodarczych

7.1. W okresie bie zgcym miaty miejsce nast epujace transakcje:

Nabycie zorganizowanej cz__esci przedsi_ebiorstwa Data Partner S.A.

Zgodnie z umowg z dnia 31 maja 2016 spdtka Impel Business Solutions sp. z o0.0. nabyla zorganizowang czes¢
przedsigbiorstwa Data Partner S.A. Nabycie weszto w zycie z dniem 1 czerwca 2016 roku. Na dzien objecia kontroli rozpoznano
nastepujace aktywa i zobowigzania:

AKTYWA (warto $€ bilansowa) 01.06.2016 AKTYWA (warto $¢€ godziwa) 01.06.2016
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 1423 I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): 2743
1. Wartosci niematerialne 138 1. Wartosci niematerialne 1458
2. Rzeczowe aktywa trwate 1285 2. Rzeczowe aktywa trwate 1285
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 41 1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 41
1. Zapasy 17 1. Zapasy 17
2. Rozliczenia migdzyokresowe 24 2. Rozliczenia migdzyokresowe 24
Aktywa razem — suma I+ll 1464 Aktywa razem —suma |+ll 2784

PASYWA PASYWA
|. Zobowi gzania dtugoterminowe i 787 |. Zobowi gzania dtugoterminowe i 1254
rezerwy rezerwy

1. Zobowi gzania krétkoterminowe 1839 Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 1755
Zobowi gzania razem 2 626 Zobowi azania razem 3009
a) Przekazana zaptata 110
b) Wartos¢ godziwa 100% aktywow netto (225)
Wartos¢ firmy (a-b) 335

W wyniku nabycia zostata rozpoznana warto$¢ firmy w wysokosci 335 tys. zt. Warto$¢ ta nie podlega odliczeniu dla celow
podatkowych. Wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Nabycie udziatéw w spétce RALLUS sp. z 0.0.

W dniu 14 lipca 2016 roku Impel S.A. nabyta 100 udziatléw o tgcznej wartosci nominalnej 5 tys. zt w spotce RALLUS sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spotki. W tym samym dniu nastgpito podwyzszenie kapitatu
spotki z 5 tys. zt do 10 tys. zt. Udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym objeta Impel S.A. oraz akcjonariusz nie
sprawujgcy kontroli. W rezultacie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Impel S.A. posiada 60% udziatdw w kapitale zaktadowym
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spotki RALLUS sp. z 0.0. W dniu 14 lipca 2016 roku nastgpita rowniez zmiana nazwy spotki z RALLUS sp. z 0.0. na Insperit
Data Management sp. z 0.0. Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujace aktywa i zobowigzania:

AKTYWA (warto $¢ bilansowa) 14.07.2016 AKTYWA (warto $¢ godziwa) 14.07.2016
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): - I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): -
1l. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 5 Il. Aktywa obrotowe (kré6tkoterminowe ): 10
1. Inwestycje krotkoterminowe 1. Inwestycje krotkoterminowe
. S 5 . S 5
($rodki pieniezne) ($rodki pieniezne)
2. Rozliczenia migdzyokresowe - 2. Rozliczenia miedzyokresowe 5
Aktywa razem — suma I+ll 5 Aktywa razem — suma |+ 10
PASYWA PASYWA
|. Zobowi gzania dtugoterminowe i _ . Zobowi gzania diugoterminowe i )
rezerwy rezerwy
1. Zobowi gzania krétkoterminowe - 1. Zobowi gzania krétkoterminowe -
Zobowi gzania razem - Zobowi gzania razem -
a) Przekazana zaptata 10
b) Wartos¢ godziwa 100% aktywow netto 10

Wartos¢ firmy (a-b) -

Wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Nabycie spétki Optima Care sp. z 0.0.

W dniu 2 listopada 2016 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. oraz Company sp. z 0.0. nabyly 100 udzialdw o tgcznej wartosci
nominalnej 5 tys. zt w spéice Optima Care sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, co stanowi 100% kapitatu zakladowego spoiki.
Na dzien objecia kontroli rozpoznano nastepujgce aktywa i zobowigzania:

AKTYWA (warto $¢ bilansowa) 02.11.2016 AKTYWA (warto $¢ godziwa) 02.11.2016
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): - I. Aktywa trwate (dtugoterminowe): -
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe): 2 Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe ): 25
1. Inwestycje krotkoterminowe 1. Inwestycje krotkoterminowe
. S 2 . S 2
($rodki pieniezne) ($rodki pieniezne)
2. Rozliczenia migdzyokresowe - 2. Rozliczenia miedzyokresowe 23
Aktywa razem — suma I+ll 2 Aktywa razem — suma |+l 25
PASYWA PASYWA
|. Zobowi gzania dtugoterminowe i . Zobowi gzania diugoterminowe i )
rezerwy rezerwy
1. Zobowi gzania krétkoterminowe 20 Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 20
Zobowi gzania razem 20 Zobowi gzania razem 20
a) Przekazana zaptata 5
b) Wartos$¢ godziwa 100% aktywow netto 5

Wartos¢ firmy (a-b) -

Wyzej wymienione rozliczenie jest rozliczeniem ostatecznym.

Zbycie udziatéw w spdice Si4iT sp. z 0.0.

W dniu 28 pazdziernika 2016 roku Si-Consulting sp. z 0.0. sprzedata 105 udziatéw o facznej wartosci nominalnej 10,5 tys. zt
w spotce SidiT sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, co stanowi 51,2% kapitatu zaktadowego spéiki, co skutkowato utratg kontroli
na spoétkg. Na dzien utraty kontroli spotka prezentowata nastepujgce aktywa i zobowigzania:
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AKTYWA 28.10.2016
I. Aktywa trwate: 166
1. Wartosci niematerialne 16
2. Rzeczow e aktyw a trw ate 150
Il. Aktywa obrotowe: 1773
1. Naleznosci krétkoterminow e 1706
2. Srodki pieniezne 44
3. Rozliczenia migdzyokresow e 23
Aktywarazem —suma |+l| 1939

ZOBOWIAZANIA

I. Zobowi gzania diugoterminowe 53
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 2 262
Zobowi gzania razem 2 315

Grupa Kapitalowa Impel S.A. rozpoznala strate na sprzedazy spétki w wysokosci 156 tys. zi, ktéra zostala ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Zbycie wktadéw w spétce CS ,Company” sp. z 0.0. Sp. k.

W dniu 9 listopada 2016 roku Impel Cleaning sp. z 0.0. oraz ,Company” Sp. z 0.0. sprzedaly 100% wktadéw w spoétce
CS ,Company” sp. z 0.0. S.K. z siedzibg we Wroctawiu, co skutkowato utratg kontroli na spétkg. Na dzien utraty kontroli spétka
prezentowata nastepujace aktywa i zobowigzania:

AKTYWA 09.11.2016
I. Aktywa trwate: 414
1. Wartosci niematerialne 380
2. Rzeczow e aktyw a trw ale 34
Il. Aktywa obrotowe: 8 609
1. Naleznosci krétkoterminow e 8 452
2. Srodki pieniezne 132
3. Rozliczenia miedzyokresow e 25
Aktywarazem —suma |+l| 9023

ZOBOWIAZANIA

I. Zobowi gzania dlugoterminowe 53
Il. Zobowi gzania krétkoterminowe 7 426
Zobowi gzania razem 7 479

Grupa Kapitalowa Impel S.A. rozpoznata strate na sprzedazy spotki w wysokosci 44 tys. zi, ktéra zostala ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw pozycji ,Pozostate koszty operacyjne”.

Potaczenie Impel S.A. ze spoétk g zalezng TMSI Partners S.a r.l.

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Zarzad Impel S.A. i Rada Dyrektorow TMSI Partners S.a r.l. dokonaly ostatecznych uzgodnien
i przygotowaly projekt warunkow potaczenia obu spétek okreslajacy procedury i metody procesu (Plan Potaczenia).

Potaczenie miato charakter potgczenia transgranicznego i zostato dokonane na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) oraz art. 516
i nast. KSH oraz art. 278 Luksemburskiego Prawa przez przeniesienie catego majgtku TMSI na Impel S.A. (taczenie sie przez
przejecie). W wyniku potgczenia Impel S.A., jako spétka przejmujgca, wstgpita we wszystkie prawa i obowigzki TMSI, a TMSI
zostala rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego oraz wyrejestrowana z luksemburskiego Rejestru
Handlu i Spétek oraz wszelkich innych rejestréw publicznych, zgodnie z postanowieniami luksemburskiego prawa.

Majac na uwadze fakt, ze Impel S.A. byta jedynym wspéinikiem TMSI, zgodnie z art. 515 § 1 w zw. z art. 516", art. 516™ oraz
art. 516" KSH oraz art. 261 i nast. Prawa Luksemburskiego, potaczenie zostalo przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego Impel S.A., a Plan Potgczenia nie zostat poddany badaniu przez biegtego.
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W dniu 12 pazdziernika 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Impel S.A. jednomysinie podjeto uchwate
o potgczeniu Impel S.A. (jako spodtka przejmujgca) z TMSI Partners S.ar.l. (jako spotkg przejmowang). Petna tres¢ uchwat
Walnego Zgromadzenia zostata opublikowana raportem biezacym 21/2016. W dniu 17 sierpnia 2016 roku Zgromadzenie
Wspdlnikéw TMSI Partners S.a r.l. podjeto uchwate o potaczeniu spétki z Impel S.A. TMSI Partners S.a r.l. otrzymato
zaswiadczenie o zgodnosci potgczenia transgranicznego w zakresie procedur podlegajgcych prawu Ksiestwa Luksemburg.

Pozostate zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W 2016 roku mialy miejsce zmiany struktury wtascicielskiej w ramach Grupy Kapitatowej niemajace wptywu na wynik Grupy,
oraz przyjmowang metode konsolidacji, zmiany te zostaty opisane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Impel.

7.2. W okresie poréwnywalnym mialy miejsce nast  epujace transakcje:

Zbycie Gwarant — BIS Security sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku spétka Impel Cleaning Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig & Wspdlnicy Spétka Jawna
dokonata zbycia 100% udziatéw w spétce Gwarant — BIS Security sp. z 0.0. za tgczng kwote 250 tys. zt. W wyniku tej transakc;ji
zostata rozpoznana strata w wysokosci 35 tys. zt.

Zbycie BIS Security sp. z 0.0.

W dniu 5 listopada 2015 roku spotka Gwarant Agencja Ochrony S.A. dokonata zbycia 100% udziatéw w spéice BIS Security
Sp. z 0.0. za tgczng kwote 5 tys. zk. W wyniku tej transakcji zostat rozpoznany zysk w wysokosci 2 tys. zt.

Potaczenie spotki Impel Cleaning sp. z 0.0. oraz | Mark et Company sp. z 0.0.

W dniu 18 wrzesnia 2015 roku nastgpito przeniesienie catego majatku | Market Company sp. z 0.0. na spo6tke Impel Cleaning
sp. z 0.0.

Zbycie spotki Impel Safety S.A.

W dniu 29 grudnia 2015 roku sp6tka Impel Safety S.A. nabyta 100% udziatéw spoétek: Impel Volleyball S.A., 4 Sports sp. z 0.0.,
Logistics sp. z 0.0., Experts for Business sp. z 0.0. oraz Ad Akta S.A. Nastepnie w dniu 30 grudnia 2015 roku spétka Impel
Cleaning sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp. j. dokonata zbycia 100% udziatow w spofce Impel Safety S.A. za tgczng kwote 5 tys. zt.
W wyniku tej transakcji zostat rozpoznany zysk w wysokosci 6 949 tys. zi.

8. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

W pierwszym potroczu 2016 roku nastgpity zmiany struktury organizacyjno-funkcjonalnej Grupy Impel. Zarzgdzanie

dziatalnoscig Grupy, po odejsciu od struktur jednostek biznesowych, zostato podzielone na dwa obszary biznesowe:

- FM, w skiad ktérego wchodzg spotki z dawnego segmentu Facility Management oraz spétki zajmujace sie fizyczng ochrong
mienia,

- BPO, w skiad ktérego wchodzg spoétki zajmujgce sie obstugg proceséw biznesowych oraz zapewniania dostaw (wczesniej
spotki zgrupowane w ramach spétek samodzielnych i wspierajgcych) oraz spétki $wiadczace ustugi cash processingu
(dawniej nalezgce do segmentu Bezpieczenstwo).

Celem zmian struktury jest obnizenie kosztéw zarzadzania potgczonymi jednostkami oraz wykorzystanie efektu synergii.
W zwigzku z powyzszym, od 2016 roku Grupa zmienita sposéb prezentacji segmentéw operacyjnych.

Segment FM obejmuje ustugi z zakresu wewnetrznego i zewnetrznego sprzatania budynkéw, fizycznej ochrony mienia,
monitoringu systeméw alarmowych, specjalistyczne ustugi w zakresie zapewnienia czystosci dla odbiorcéw instytucjonalnych,
ustugi handlingowe (naziemna obstuga samolotéw i bagazy), ustugi technicznego utrzymania nieruchomosci, systemoéw
alarmowych, telewizji przemystowej, ochrony przeciwpozarowej, ustugi rentalu (wynajem odziezy roboczej i bielizny ptaskiej),
pralnictwa dla odbiorcéw instytucjonalnych, przygotowywania i dostarczania zywnosci, organizacji dostaw materiatéw i towaréw
oraz pracy czasowej.

Segment BPO obejmuje outsourcing ksiegowosci oraz kadr i ptac, doradztwo podatkowe i procesowe, ustugi IT, centrum
kompetencyjne SAP, ustugi cash handlingu i cash processingu (konwojowanie i zarzgdzanie fizyczng gotéwkg -
konfekcjonowanie). W ramach segmentu prezentowane sg takze spoétki wspierajgce tj. podmioty $wiadczace m.in. ustugi
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licencyjne i operacji finansowych na aktywach finansowych wybranych spétek Grupy, ustugi finansowe, wynajmu nieruchomosci
oraz ustugi zwigzane z dziatalno$cig marketingowa.

Przychody i koszty segmentéw okreslono i wykazano przed dokonaniem wylgczen miedzysegmentowych.

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomigedzy segmentami ustalane sg zgodnie ze strategig stosowania cen w Grupie Impel.
Strategia ta zaktada, iz tam, gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne do cen stosowanych na rynku, w pozostatych
przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczonych przez art. 9a Ustawy o podatku

dochodowym od oséb prawnych.

Gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji nie analizuje kwot zwiekszen aktywow trwalych w podziale
na segmenty, wobec tego informacja ta nie zostatla podana w ponizszych tabelach. Sposoby pomiaru zysku oraz zasady
wyceny aktywow i pasywow segmentow nie roznig sie od zasad przyjetych do sporzadzania sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty operacyjne za rok 2016

* Pozycje te nie zostaly przypisane do zadnego z segmentow.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw w podziale na segmenty operacyjne za rok 2015

* Pozycje te nie zostaly przypisane do zadnego z segmentow.
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Opis organizacji Grupy

Opis organizacji Grupy wraz z przedmiotem dziatalnosci poszczeg6lnych podmiotéw wchodzacych w sklad Segmentéw
(Obszaréw Produktowych) zawarty jest w punkcie 2 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje do segmentow

Warto$¢ przychodow zrealizowanych w roku 2016 przez spotki z Grupy majace siedzibe za granica wyniosty 48 183 tys. zt
(wroku 2015 — 45 182 tys. zt). Warto$¢ aktywow tych spétek na dzien 31.12.2016 roku wyniosta 17 953 tys. zt (na dzieh
31.12.2015 roku — 18 883 tys. zt).

Gtéwni klienci

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku jak réwniez w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku z zadnym odbiorcg nie zrealizowano przychodéw przekraczajgcych 10% przychodéw Grupy Impel.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Nota 1 Pozycje pozabilansowe
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Nota 2 Warto $¢€ firmy

*W okresie biezagcym rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 335 tys. zt w wyniku nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Data Partner S.A.

W okresie biezgcym dokonano odpisu aktualizujgcego warto$é firmy rozpoznanej w spétce w spétce Climbex S.A. w kwocie
1500 tys. zt.

W okresie poréwnywalnym dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy rozpoznanej w spéice w spéice Ad Akta S.A.
w kwocie 578 tys. zt oraz spétce Agrobud BHP S.A. w kwocie 503 tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Po analizie biezgcej rynkowej stopy procentowej wolnej do ryzyka oraz czynnikéw niepewnosci zwigzanych z dziatalnoscig
Grupy Impel w testach prowadzonych za rok 2016 uwzgledniono stope dyskonta w wysokosci 10% (w 2015 roku: 10%).
Z wyjatkiem przypadkéw opisanych powyzej test nie wykazat potrzeby ujecia odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci firmy
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz innych aktywoéw. Testy miaty na celu zweryfikowanie wartosci uzytkowej.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne. W testach zaklada sie, ze osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne jest spotka. Wartos¢ odzyskiwalng
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne ustala sie na podstawie wyliczen wartosci uzytkowej. Podstawe do szacowania
wartosci uzytkowej stanowig prognozy przysztych przeplywow pienieznych. Prognozy oparte sg na racjonalnych i majgcych
poparcie faktograficzne zalozeniach. Podstawg prognoz wykorzystywanych przy okreslaniu wartosci uzytkowej sg zatwierdzone
przez kierownictwo plany finansowe Spotek. Prognozy dokonywane sag na okres co najmniej 5 lat.

Dodatkowo prognoza zawiera wystandaryzowany przeptyw bedacy podstawg liczenia warto$ci rezydualnej, ktéra jest

szacowang wyceng warto$ci przeptywéw pienieznych wykraczajgcych poza okres przyjetej prognozy. Warto$¢ rezydualna

liczona jest z zastosowaniem nierosnacej stopy zwrotu.

Przy opracowaniu prognoz finansowych bedacych podstawg okreslania wartosci uzytkowej uwzglednia sie:

- wyniki operacyjne Spoiki, ktorej aktywa poddawane sg testowi,

- zapotrzebowanie na kapitat obrotowy,

- planowane naktady odtworzeniowe z uwzglednieniem specyfiki cyklu inwestycyjnego w spotkach,

- obcigzenie podatkowe zwigzane z aktywami podatkowymi przypisanymi do spotki i mozliwosciami ich wykorzystania
w przysztosci.

Minimalna warto $¢
Spoiki, okre slona w
tescie warto sci

Srednio wa zony koszt Spadek warto sci
kapitatu, przy ktérym przychodéw, przy

Spotka . dane uj ete wte scie  ktérym dane uj ete w
aktywow, przy . ;.
$rednio wa zonym wykaza})'/by pdpls te§C|e wyka’ze.ﬂy.by
koszcie kapitalu 10% warto $ci firmy odpis warto $ci firmy

Climbex S.A. 56 210 14,60% -32,00%
SI-Consulting sp. z 0.0. 11 926 13,00% -28,00%
DC System "Company" sp. z 0.0. S.K. 47 418 29,30% -68,00%
Impel Cash Services sp. z 0.0. 90 016 18,10% -56,00%
Impel Tech Solutions sp. z o0.0. 58 849 11,70% -22,00%
Impel Food Hygiene "Company" sp. z 0.0. S.K. 33070 23,20% -63,00%
Praxima Krakpol sp. z 0.0. 17 741 12,10% -20,00%
ZUH Partner-Nieruchomosci "Solutions" sp. z 0.0. 2 360 26,40% -67,00%
Gwarant Agencja Ochrony S.A. 15578 13,60% -27,00%
Brokers Union sp. z 0.0. 12 187 61,80% -87,00%
Impel Serviks SIA 6 793 10,40% -3,00%
Integrum Management sp. z 0.0. 9311 16,40% -47,00%
Impel Business Solutions sp. z 0.0. 14 513 23,50% -59,00%
Impel Cleaning sp. z 0.0. 122 764 10,20% -2,00%
Nota 3 Pozostale warto $ci hiematerialne
POZOSTALE WARTO SCI NIEMATERIALNE 31.12.2016 31.12.2015
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne* 29 279 33 055
b) inne wartosci niematerialne 2 827 2706
c) wartosci niematerialne w toku wytwarzania 1197 584
Pozostate warto sci niematerialne razem 33 303 36 345

* W tym warto$¢ zintegrowanego systemu informatycznego SAP na dzien 31.12.2016 roku stanowi 24 014 tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana w okresie 12 miesi ecy zako Aczonym 31 grudnia 2016 roku

* W tym kwota 3 min zt dotyczy amortyzacji zintegrowanego systemu informatycznego SAP.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 4 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spétka z Grupy zawarta umowe na tgczng kwote 1 900 tys. zt zobowigzujaca ja do zakupu
Srodkow trwatych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana w okresie 12 miesi ecy zako Aczonym 31 grudnia 2016 roku

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana w okresie 12 miesi ecy zako Aczonym 31 grudnia 2015 roku
e W W ) I I

Z uwagi na specyfike srodkéw trwatych odsetki od zaciggnietych kredytéw nie zwiekszaty istotnie warto$ci $rodkéw trwatych.

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w dalszej czesci skonsolidowanego sprawozdania finansowego (nota 58).

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 5 Zmiana stanu nieruchomo $ci inwestycyjnych

*W okresie 2016 roku nastgpito zbycie 28 mieszkan za tgczng cene 2,15 min zt, zysk w kwocie 1,9 min zt zostat ujety
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W ocenie Zarzgdu prezentowane warto$ci godziwe oparte o wyceny rzeczoznawcow nie réznig sie istotnie od obecnych cen
rynkowych. Wyceny nieruchomosci zostaty wykonane przez niezaleznych rzeczoznawcow majgtkowych i Zarzad spotki zaleznej
na poziomie 3 szczegbtowosci MSSF 13. W trakcie roku obrotowego nie wystapily przeniesienia pomigdzy poziomami
szczegotowosci.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nieruchomosci inwestycyjne w posiadaniu Grupy to gtéwnie budynki biurowe w Impel S.A., posiadane sg w celu uzyskiwania
dtugoterminowych wptywoéw czynszowych, oraz lokale mieszkaniowe bedace w posiadaniu spétki Investment Partner sp. z o.0.
przeznaczone na wynajem, ktére byty sukcesywnie zbywane w okresie 2016 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto nastepujace kwoty zwigzane z nieruchomos$ciami
inwestycyjnymi oraz prawami wieczystego uzytkowania gruntu:

31.12.2016 31.12.2015

Przychody z optat czynszowych 2093 2248

Bezposrednie koszty operacyjne powstate z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych, ktére
. (2 106) (2 003)
przyniosty przychody z optat czynszowych

Bezposrednie koszty operacyjne powstate z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych, ktére nie
przyniosty przychod6w z opfat czynszowych : :

Warto$¢ zabezpieczen ustanowionych na majgtku Grupy w prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych zostata
przedstawiona w dalszej czesci sprawozdania finansowego (nota 58).

Nota 6 Nale znos$ci dlugoterminowe

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 2 288 2712
Naleznosci z tytutu kaucji, zabezpieczen i gwaranciji 1612 2 404
Nalezno$¢ z tytutu refinansowania zobowigzan kontrahentéw - 2197
Naleznosci inwestycyjne* 2 893 -
Pozostate naleznosci 802 847

Nalezno$ci dlugoterminowe, razem 7 595 8 160

*Naleznosci inwestycyjne dotycza gtéwnie naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych w spétce Impel Cleaning sp.
z0.0.

Nota 7 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH | WSPOtKON TROLOWANYCH 31.12.2016 31.12.2015

Stan na pocz atek roku 6 462 6 226

Zwigkszenia: 94 366
- nabycie udziatow i akc;ji - 366
- aktualizacja wyceny udziatéw wycenionych metodg praw wiasnosci 94 -

Zmniejszenia: (37) (130)
- aktualizacja wyceny udziatéw wycenionych metodg praw wiasnosci - (130)
- otrzymana dywidenda (37) -

Stan na koniec okresu 6 519 6 462

W 2015 roku w pozycji nabycie udziatéw i akcji wykazano doptaty do kapitatu spétki Impel Perfekta sp. z o.0.

Na 31.12.2016 rok Grupa Impel posiada udziaty w spétkach Impel Perfekta sp. z 0.0. oraz Elkom sp. z 0.0. Szczeg6ly

dotyczace charakteru powigzan zostaty zaprezentowane w punkcie nr 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Impel Perfekta sp. z 0.0.

Wartos$¢ inwestycji w spotce Impel Perfekta sp. z 0.0. wynosi: 5 015 tys. zt (na koniec 2015 r: 5 052 tys. z})

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe spotki Impel Perfekta sp. z 0.0., ktéra na 31 grudnia 2016 roku jest
ujmowana metodg praw wlasnosci.
AKTYWA

31.12.2016 PASYWA 31.12.2016
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 10 301 |. Kapitat wkasny 10 032
1. Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 1145 |l. Zobowigzania 1414
Aktywa razem — suma I+ll 11 446 Pasywa razem — suma |+ 11 446

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Elkom sp. z 0.0.

Wartos$¢ inwestycji w spofce Elkom sp. z 0.0. wynosi: 1 504 tys. zt (na koniec 2015 r.: 1 410 tys. z)

Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe spotki Elkom sp. z 0.0. ktéra na 31 grudnia 2016 roku jest ujmowana
metodg praw wlasnosci.

Nota 8 Pozostate aktywa finansowe diugoterminowe

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Kontrakty dtugoterminowe

Na dzien bilansowy spétki z Grupy Kapitatowej wycenity kontrakty dtugoterminowe wg zasady stopnia zawansowania ustugi,
mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. Zestawienie ponizej przestawia informacje dotyczgce otwartych kontraktéw dtugoterminowych:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 10 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO SPOWODOWANE UJEMNYMI ROZNICAMI

PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU:

Rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne
Rezerw na odprawy emerytalne

Rezerw na niewykorzystane urlopy

Rezerw na roszczenia sporne

Rezerw na koszty ustug obcych

Odpiséw aktualizujgcych naleznosci
Odsetek od pozyczek

Roznicy miedzy podatkowg a bilansowg wartoscig srodkow

trwatych i wartosci niematerialnych
Strat podatkowych

Leasingu finansowego
Pozostalych tytutow

Razem

Dokonana kompensata aktywa z rezerwag z tyt. odroczonego

podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji

finansowej na

31.12.2016

5196
305
2133
142
3129
2 045
528

23439

12 237
8 103
3165

60 422

(26 066)

56

31.12.2015
7 088
251
1760
274
1689
2051
160

18 613

6 497
6 015
4 825
49 223

(20 859)

28 364

Whplyw na

skonsolidowany wynik

netto
31.12.2016

(1892)
(41)
373
(132)
1440
(6)
368

4 826

5 740
2088
(1 660)
11 104

Bilansowa zmiana stanu aktywa przed kompensatg z rezerwg wyniosta 11 199 tys. zt, z czego kwota 11 104 tys. zt wplyneta
na wynik finansowy, kwota -95 tys. wynika z wyceny rezerw emerytalnych i nie wplywa na wynik grupy. W okresie

poréwnywalnym bilansowa zmiana stanu aktywa przed kompensatg z rezerwg wyniosta -206 tys. zt, z czego kwota -130 tys. zi,

wplyneta na wynik finansowy, kwota 44 tys. zt zostata ujeta w wyniku sprzedazy spotek, a kwota 32 tys. zt w wyniku rozwigzania

aktywa na podatek odroczony od wyceny rezerw emerytalnych.

Zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwiekszyta wynik finansowy Grupy za rok 2016 o kwote 6 573 tys. zt.
Kwota zwiekszenia aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego niemajgca wplywu na wynik finansowy

wynikajgca z nabycia spétek oraz utworzenia aktywa na podatek odroczony od strat aktuarialnych wynosi 164 tys. zt.

Straty podatkowe w wysokosci 34 783 tys. zt mogg zostaé rozliczone najwczesniej w 2017 roku, pozostata wartos¢ straty

podatkowej moze rozliczy¢ sie w wiekszosci w 2018 roku.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE,
NIEWYKORZYSTANE ULGI PODATKOWE, OD KTORYCH
NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO, W TYM Z TYTULU:

- strat podatkowych

- rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne (w tym:
premie, nagrody jubileuszowe, wynagrodzenia
bezosobowe)

- odsetek od pozyczek

- réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscia
Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych

- niewykorzystanych ulg podatkowych

- odpiséw aktualizujgcych naleznosci

- odpis6w aktualizujgcych udziaty

- odpis6w aktualizujgcych pozostate aktywa finansowe

- rezerw na roszczenia sporne

- rznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscia
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych

- pozostate

Razem

Podstawa
tworzenia
aktywa na
koniec okresu
31.12.2016

22

524

31

7

11 489
37524
678
407

8 035

815
59 602

Podstawa
tworzenia
aktywa na
pocz atek
okresu
01.01.2016

7
729

39

582

9615
26 967
1473
385

8 129

4774
52 700

Data wyga sniecia
ujemnych ré znic
przej sciowych, strat

podatkowych

i niewykorzystanych ulg

podatkowych
do 2021

2017

2017
do 2054

2017
2017
2017
2017
2017

2017

2017

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Przyczyng nie utworzenia aktywa na podatek odroczony dla wyzej wymienionych tytutéw jest brak pewnosci, co do mozliwosci
realizacji tego aktywa w przyszitych okresach.

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa posiadata niewykorzystane straty podatkowe w kwocie 64 410 tys. zt (2015: 34 201
tys. zt), ktére beda podlegaty odliczeniu od przysziych zyskéw podatkowych. Z tytutu strat podatkowych o wartosci 64 410 tys. zt
(2015: 34 194 tys. zt) Grupa Impel rozpoznata aktywo podatkowe. Natomiast od strat w kwocie 22 tys. zt (2015: 7 tys. zt)
nie zostato rozpoznane aktywo w zwigzku z przewidywanym brakiem mozliwosci rozliczenia strat podatkowych w latach
nastepnych. Straty, z tytutu ktérych Grupa Kapitalowa nie rozpoznata aktywa na dzien 31.12.2016 roku bedg mogty by¢
rozliczone do roku 2021.

Nota 11 Zapasy

ZAPASY 31.12.2016 31.12.2015

a) materiaty 3985 3453
b) produkty i produkty w toku 1640 290
c) produkty gotowe 258 286
d) towary 16 902 19741
Zapasy netto, razem 22 785 23770
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 685 650
Zapasy brutto, razem 23 470 24 420

W prezentowanych powyzej okresach sprawozdawczych nie wystagpity zabezpieczenia na zapasach.

Nota 12 Nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW ORAZ USLUG | POZOSTALE NALE ZNOSCI 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 439 029 375 684
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 1646 2092
Wadia 921 1720
Kaucje 4012 3422
Przekazane zaliczki 2867 9030
Pozostate rozrachunki z pracownikami 848 792
Naleznos$¢ z tytutu refinansowania zobowigzan kontrahentéw 2197 1800
Naleznosci inwestycyjne 2299 2927
Pozostate naleznosci 2684 4 255
Krotkoterminowe nale znosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale nale  znosci, razem 456 503 401 722

Wiekszos$¢ naleznosci wyrazona jest w polskich ziotych, naleznosci wyrazone w innych walutach sg nieistotne, wartos$¢ odpisu
aktualizujgcego dotyczy gtéwnie naleznosci skierowanych na droge postepowania sgdowego.

Grupa Kapitatowa wykazuje naleznosci z tytutu leasingu finansowego. Grupa Impel przekazuje w uzytkowanie na podstawie
uméw leasingu finansowego sprzet elektroniczny w ramach $wiadczenia ustug ochrony oraz rentalu odziezy. Sredni okres
zawartych na podstawie uméw leasingu finansowego wynosi 3 lata.

Na dzien 31 grudnia 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu leasingu finansowego
nie odbiega znaczaco od wartosci bilansowe;j.

31.12.2016 31.12.2015

Odpisy aktualizuj ace nale znosci krétkoterminowe na pocz  atek okresu 26 445 25 455
Zwigkszenie 4594 9 859
Wykorzystanie (2 899) (5 908)
Zmniejszenie (3 298) (2 961)
Reklasyfikacja odpisu aktualizujgcego z pozycji pozyczki 3654 -

Odpisy aktualizuj ace nale znosci krotkoterminowe na koniec okresu 28 496 26 445

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej zawierajg réwniez kategorie naleznosci egzekwowanych na drodze sgdowej
w wyniku upadtosci likwidacyjnej/uktadowej wierzyciela.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 13 Nale znos$ci publiczno-prawne

NALE ZNOSCI PUBLICZNO-PRAWNE 31.12.2016 31.12.2015
- VAT 32 082 19 472
-CIT 3210 4538
- rozrachunki z ZUS 6 937 4794
- pozostate naleznosci 1559 170
Naleznos$ci publiczno-prawne, razem 43 788 28 974
Nota 14 Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE KROTKOTERMINOWE 31.12.201 6 31.12.2015
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 81 1894
Inwestycje utrzymane do terminu zapadalnosci 200 -
Pozyczki 33 757 19 236
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe, razem 34 038 21130
POZYCZKI 31.12.2016 31.12.2015
Stan na pocz atek roku 30 865 18 573
Zwiekszenia: 10 999 21214
- udzielone pozyczki 4516 6 586
- naliczone odsetki od pozyczek 1376 717
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 1451 -
- reklasyfikaF:ja odpisu aktualizujgcego do pozycji pozostate naleznosci 3654 _
krétkoterminowe
- udzielone pozyczki do spotek sprzedanych - 13911
- réznice kursowe 2 -
Zmniejszenia: (8 107) (8 922)
- splaty pozyczek - kapitat (5 626) (3 700)
- splaty pozyczek - odsetki (911) (128)
- zawigzanie odpisu aktualizujgcego (120) (5 093)
- udzielone pozyczki do spotek nabytych (2 450) -
- réznice kursowe - Q)
Pozyczki dtugo i krétkoterminowe stan na koniec okresu 33757 30 865
- w tym krétkoterminowe 33757 19 236
- w tym dtugoterminowe - 11 629

Rozwigzanie w 2016 roku odpisu aktualizujgcego dotyczyto jednej z pozyczek udzielonych podmiotom wspétpracujgcym z GK
Impel. Rozwigzanie odpisu nastgpito w wyniku znaczacej poprawy kondycji finansowej tego podmiotu.

Na 31.12.2016 zdecydowana wigekszo$¢ pozyczek jest oprocentowana zmiennie na bazie WIBOR 1M lub WIBOR 3M

powigkszonym o marze. Jedna pozyczka ma oprocentowanie state.

Na 31.12.2016 wiekszo$¢ uméw ma charakter krétkoterminowy i tylko umowy z jednym z pozyczkobiorcéw maja termin sptaty

dalszy niz 31.12.2017 roku.

Nota 15 Srodki pieni ezne iich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2016 31.12.2015
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 66 053 69 365
2. inne $rodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) 19 29
3. inne aktywa pienigzne - -
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 66 072 69 394

Nominalna stopa procentowa depozytéw bankowych w Grupie Impel na dzien 31.12.2016 r. wyniosta $rednio 0,54% (2015:
0,90%). Przecietny termin wymagalnosci depozytéw wynosi 1 dzien. Na wyliczenie powyzszej stopy sktada sie oprocentowanie
lokat over night, krotkoterminowych lokat negocjowanych oraz oprocentowanie depozytéw a'vista.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

56



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 16 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone dos  przedazy

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 17 Kapitat wtasny

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Na kapitat wtasny sktada sie takze kapitat zapasowy w kwocie 127 178 tys. zt, kapitat rezerwowy w kwocie 80 570 tys. zl, oraz zyski aktuarialne w kwocie -207 tys. zt.

Zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 123 tys. zt wynika z transakcji zwigzanych z udziatami i akcjami niekontrolujgcych w spétkach: Climbex S.A., Sl-eCommerce sp. z 0.0., SI4IT sp. z 0.0. oraz
Insperit Data Management sp. z 0. 0. Ponadto w roku 2016 kapitat zapasowy zostat pomniejszony o kwote 50 tys. zt z tytutu pokrycia straty lat ubiegtych oraz zwiekszony o kwote 9 467 tys. zt z tytutu
podziatu wyniku z lat ubiegtych.

Zmiana kapitatéw przypadajgcych udziatowcom niesprawujgcych kontroli zwigzana z nabyciem nowych podmiotéw zostata opisana w punkcie dotyczacym naby¢ jednostek gospodarczych. W 2016 roku
wyptacono lub zarachowano dywidendy udziatowcom niesprawujgcych kontroli: 536 tys. Brokers Union sp. z 0.0., 767 tys. Gwarant Agencja Ochrony S.A., 985 tys. Consensus Company sp. z 0.0., 216 tys.
zt SI-Consulting sp. z 0.0. oraz 5 268 tys. zt Hospital Service Company Sp. z 0.0. S.K.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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dwukrotnosé co do zbycie akcji wymaga aport rzeczowy - przedsiebiorstwo

(& inne uprzywilejowane glosu powiadomienia Zarzadu 5 000 000 25 000 Impel s.j. 01.07.1999
aport rzeczowy - przedsiebiorstwo LD el el e el
C na okaziciela brak brak 3538 462 17 692 p \IAr?]l erl)s edsie zniesienia uprzywilejowania
pets. 10.02.2004
D na okaziciela brak brak 3313 000 16 565 emisja akcji 26.05.2010
E na okaziciela brak brak 713715 3569 emisja akcji 03.10.2012
Liczba akcji razem 12 865 177
Kapitat zaktadowy razem 64 326
Warto $¢ nominalna jednej akcji w zt 5

llo$¢ autoryzowanych do emisji akciji to ilos¢ aktualnie wyemitowana.

Na kapitat wiasny sktada sie takze kapitat zapasowy w kwocie 118 249 tys. zt, kapitat rezerwowy w kwocie 72 121 tys. zt, oraz zyski aktuarialne w kwocie 181 tys. zt.

31.12.1999

31.12.1999

01.01.2003
01.01.2007

01.01.2012

Zwigkszenie kapitatu zapasowego na kwote 461 tys. zt wynika ze zmiany wyceny opcji w skutek podpisania anekséw do uméw inwestycyjnych. Z kolei zmniejszenie kapitatu zapasowego o kwote 380 tys. zt
wynika z rozpoznania udziatow niekontrolujgcych w spétkach SI — eCommerce sp. z 0.0. oraz spétce Impel Cleaning sp. z 0.0. & Wspdlnicy sp. j oraz doptat do kapitatu spétki Impel Griffin Group sp. z o.0.
Ponadto w roku 2016 kapitat zapasowy zostat pomniejszony o kwote 33 826 tys. zt z tytutu pokrycia straty lat ubieglych oraz zwiekszony o kwote 11 490 tys. zt z tytutu podziatu wyniku z lat ubiegtych.

Zmiana kapitatéw przypadajgcych udziatowcom niesprawujgcych kontroli zwigzana z nabyciem nowych podmiotéw zostata opisana w punkcie dotyczacym naby¢ jednostek gospodarczych. W 2016 roku
wyptacono dywidendy udzialowcom niesprawujacych kontroli: 232 tys. Brokers Union sp. z 0.0., 538 tys. Gwarant Agencja Ochrony S.A., 166 tys. Consensus Company sp. z 0.0., 2 tys. Accounting Audyt

Partner sp. z 0.0., 67 tys. SI-Consulting sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 18 Kapitaty przypadaj ace udzialowcom niesprawuj gcym kontroli

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Tabela ponizej przedstawia podstawowe dane finansowe spétek, w ktérych wystepujg udziaty niesprawujgce kontroli:

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 19 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochod  owego

. . Wpt
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Sprawozdanie z sytuacji skonsolid'())v)\,/gnnaw ik
DOCHODOWEGO SPOWODOWANA DODATNIMI finansowej na — A
ROZNICAMI PRZEJSCIOWYMI Z TYTULU:
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016

- odsetek od udzielonych pozyczek 1313 709 (604)
- r6znicy przejsciowej pomiedzy zarachov_vanq nalezng 1721 827 (979)

kwotg dotacji a jej faktycznym otrzymaniem
- I:OZHIC}I miedzy po.datkonq .a pllansowq wartoscig 10 730 10 872 649

Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
- przychody ze sprzedazy ustug 5 082 3219 (1 863)
- leasingu finansowego 10 973 8 899 (2074)
- pozostatych tytutéw 130 633 340
Razem 29 949 25159 (4 531)
Dokonana kompensata aktywa z rezerwag z tyt. odroczonego (26 066) (20 859)
podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 83 4 300

Bilansowa zmiana stanu rezerwy przed kompensatg z aktywem wyniosta 4 790 tys. zl, z czego kwota -4 531 tys. zt, wplyneta
na wynik finansowy w tym kwota 259 tys. zt wynika z zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Data Partner S.A.
W okresie poréwnywalnym zmiana stanu rezerw przed kompensatg z aktywem wyniosta 3 118 tys. zt (zwigkszenie) z czego
zmniejszenie w kwocie -3 109 tys. zt wplyneto na obnizenie wyniku finansowego, w tym kwota 41 tys. zt to zawigzanie rezerwy
na podatek odroczony od wycen rezerw emerytalnych a kwota -32 tys. zostata ujeta w wyniku na sprzedazy spoétek.

Wartos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych w poszczegolnych jednostkach Grupy Kapitatowej skompensowana z aktywem z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane dodatnimi réznicami
przejsciowymi, ktére nie zostaly utworzone.

Nota 20 Zobowi gzania diugoterminowe z tytutu  Swiadcze nh pracowniczych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

(WEDLUG TYTULOW) 31.12.2016 31.12.2015

a) stan na poczatek okresu: 1503 1836
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 1029 1348
- rezerwy na nagrody 474 487
- inne - 1

b) zwiekszenia z tytutu: 839 2 300
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 484 584
- rezerwy na nagrody 355 1716
- inne - -

c) wykorzystanie z tytutu: (113) (1 957)
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne (55) (764)
- rezerwy na nagrody (58) (1 192)
- inne - 1)

d) rozwigzanie z tytutu: (661) (676)
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne (35) (139)
- rezerwy na nagrody (626) (537)
- inne - -

e) stan na koniec okresu: 1568 1503
- rezerwy na odprawy emerytalne i podobne 1423 1029
- rezerwy na nagrody 145 474
- inne - -

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 21 Zobowi gzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i po ~ zyczek

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK (struktura 31.12.2016 31.12.2015

wiekowa)

-od 1do 3 lat 10 808 16 581
-0d 3do5 lat - 1897
- powyzej 5 lat - 846
Zobowi gzania dtugoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek, razem 10 808 19 324

Spadek dtugoterminowych pozyczek i kredytéw bankowych, ktérych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2016 spadta o 8 516 tys.
zlotych wynika z dokonanych w 2016 roku sptat rat kredytéw i nie zaciggania nowych zobowigzan o charakterze
diugoterminowym.

Nota 22 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezagca minimalnych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO Minimalne raty leasingowe rat leasingowych

(dla leasingobiorcy)
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ptatne w
okresie, w tym:

Do jednego roku: 22 898 20 418 20 634 17 706
- do 1 miesigca 2544 1874 2529 1723
- od 1 do 3 miesiecy 3457 3988 3023 3464
- od 3 do 6 miesiecy 5209 5394 4 600 4777
- od 6 do 12 miesiecy 11 688 9162 10 482 7742
Od jednego roku do pieciu lat wigcznie 42 730 32789 35987 28 018
Powyzej pieciu lat 4162 8 769 6512 7 547
Razem 69 790 61 976 63 133 53271
Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach 6 657 8705 nie dotyczy nie dotyczy

Warto $¢ bie zgca minimalnych rat leasingowych 63 133 53271 63 133 53271
e ]
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu nie dotyczy nie dotyczy 20 634 17 706

finansowego (ptatne do 12 m-cy)
Na podstawie umoéw leasingu finansowego Grupa Kapitalowa uzytkuje gtownie specjalistyczne $rodki transportu
(m.in. bankowozy), maszyny oraz budynek biurowy. Sredni okres zawartych uméw leasingu wynosi odpowiednio 3-5 i 7,5 roku.
Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
nie rézni sig istotnie od wartosci bilansowe;j.

Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa Kapita  towa jako leasingobiorca

31.12.2016 31.12.2015

Minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Wartos¢ optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntu ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniuz catkowitych dochodéw

12 502 14 969

112 112

Na dzien bilansowy wartos¢ biezaca przysztych platnosci z tytutu leasingu operacyjnego, w tym z tytulu wieczystego
uzytkowania gruntu, w okresie niepodlegajacym wypowiedzeniu w podziale na terminy ptatnosci wynosita:

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO O POZOST ALYM OD

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 31.12.2016 31.12.2015

- do 1 miesigca 1067 1347
- od 1 do 3 miesiecy 1991 2901
- od 3 do 6 miesiecy 2874 3495
- od 6 miesiecy do roku 5032 6 093
powyzej roku do 5 lat wtgcznie 9072 14 722
powyzej 5 lat 8 335 8 447

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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*Kwota w catosci dotyczy ustug realizowanych w ramach kontraktu na system dozoru elektronicznego
Nota 24 Zmiana stanu pozostatych rezerw diugotermin ~ owych
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*Zobowigzanie zwigzane z wykupem udziatdw niesprawujacych kontroli dotyczy spotek Gwarant Agencja Ochrony S.A., Brokers
Union sp. z 0.0., Integrum Management sp. z 0.0. oraz Si-Consulting sp. z 0.0.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 26 Zobowi gzania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i po  zyczek

Zaciggniete przez Grupe kredyty sg oprocentowane wg nastepujgcych warunkéw: WIBOR 1M lub 3M + marza.

Nota 27 Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Nota 28 Zobowi gzania publiczno-prawne

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 29 Zmiana stanu krotkoterminowych zobowi  gzan z tytutu $wiadcze h pracowniczych

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 30 Zmiana stanu rezerw krétkoterminowych

Istotne pozycje rezerw na roszczenia sporne wobec jednostek Grupy Kapitatowej opisano w nocie 59.

Nota 31 Zobowi gzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone
do sprzeda zy

W prezentowanych okresach zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy nie wystgpity.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 32 Przychody netto ze sprzeda zy ustug i produktow

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY UStUG | PRODUKTOW (STRUKTURA
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNO SCI)

Przychody ze sprzeda zy ustug 1897 430 1709 423
a) sprzedaz ustug ochrony fizycznej 460 436 376 365
b) sprzedaz ustug technicznej ochrony mienia 37 738 31 827
) sprzedaz ustug cash processing 115 631 110 125
d) sprzedaz ustug porzadkowo - czystosciowych 684 966 648 872
e) sprzedaz ustug cateringowych 100 381 92 597
f) sprzedaz ustug prania i rentalu 53 206 52 188
g) sprzedaz ustug najmu i dzierzawy 9028 7529
h) sprzedaz ustug kadrowo - ptacowych 12 485 10 954
i) sprzedaz ustug z tyt. leasingu pracowniczego /pracy tymczasowej/ 174 951 155 724
j) sprzedaz ustug zarzadzania nieruchomosciami 56 226 47 830
k) sprzedaz ustug teleinformatycznych 34 582 28 712
1) sprzedaz ustug remontowo-technicznych 15 153 13718
m) sprzedaz pozostatych ustug 142 647 132 982

Przychody ze sprzeda zy wyrobéw gotowych 36 751 8 165

Przychody ze sprzeda zy materiatow i towaréw 92 757 92 977

Przychody netto ze sprzeda zyrazem 2 026 938 1 810 565

Nota 33 Przychody z tytutu dotacji

01.01.2016 01.01.2015
PRZYCHODY Z TYTULU DOTACJI - -
31.12.2016 31.12.2015

- refinansowanie wynagrodzen (PFRON) 39 310 38 384
- pozostate refundacje 381 2 368
Dotacje razem 39 691 40 752

Rodzaje otrzymywanych przez Grupe dotacji wynikajg przede wszystkim z przepiséw Ustawy o Rehabilitacji. Podstawa prawna
dofinansowania oraz poszczegélne jego rodzaje zostaly opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w punkcie 1 oraz w dodatkowych notach objasniajacych dotyczacych ryzyka zwigzanego z posiadaniem statusu
zaktadu pracy chronionej.

Nota 34 Koszty zatrudnienia

01.01.2016 01.01.2015
WYNAGRODZENIE - -
31.12.2016 31.12.2015

Wynagrodzenia (w tym rezerwy i wszystkie wynagrodzenia pracownicze) 601 645 585 738
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 96 471 77 843
Inne Swiadczenia pracownicze 23210 29 250
taczne koszty zatrudnienia 721 326 692 831

01.01.2016 01.01.2015
ZATRUDNIENIE w osobach (warto $¢ srednia za okres) - -
31.12.2016 31.12.2015

Pracownicy fizyczni 12 485 12 577
Pracownicy umystowi 2 205 2003
Razem 14 690 14 580

W liczbie zatrudnionych ujeto osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace.

Poczawszy od 2016 roku w nocie powyzej prezentowane sg srednie stany zatrudnienia w okresie, w sprawozdaniu za 2015 rok
nota prezentowata zatrudnienie wg stanu na 31.12.2015.

69
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*W pozycji ,inne” zostata wykazana kwota 1 min zt wynikajgca ze zmiany szacunkéw dotyczgcych ptatnosci warunkowej z tytutu
nabycia udziatéw akcji w spotce Climbex S.A.

W roku 2016 zysk ze zbycia aktywdw trwatych dotyczyt przede wszystkim wyniku na sprzedazy mieszkan w spoice Investment
Partner sp. z 0.0. 1 942 tys. zt oraz wyniku ze sprzedazy srodkow trwatych (maszyn sprzatajacych) przez spotke Impel Cleaning
Sp. z 0.0. szacowanego na poziomie 3 100 tys. zt.

W roku 2015 zysk ze zbycia aktywow trwalych dotyczyt przede wszystkim sprzedazy akcji spotki Impel Safety S.A. wraz
z 5 spotkami zaleznymi (6 949 tys. zt), sprzedazy nieruchomosci w Dabrowie Gorniczej przez spétke Consensus Company sp.
Z 0.0. (2 833 tys. z}) oraz sprzedazy mieszkan przez spotke ZUH Partner Nieruchomosci sp. z 0.0. (2 727 tys. z}).
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Nota 39 Odpis warto $ci firmy

Nota 40 Przychody finansowe
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Nota 43 Podatek dochodowy

01.01.2016 01.01.2015
PODATEK DOCHODOWY - -
31.12.2016 31.12.2015

Podatek biezgcy od dochodéw roku obrotowego 8772) (5 268)
Podatek bie zacy razem 8772) (5 268)
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych 6573 (3 239)
Podatek odroczony razem 6573 (3239)
Podatek dochodowy razem (2 199) (8 507)

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% (2015: 19%) dla podmiotéw krajowych.
Dla podmiotow zagranicznych stawka ta wynosi: dla Impel Serviks SIA - 15% (2015: 15%), dla TMSI Partners S.ar.l. — 29,22%
(2015: 29,22%), dla Impel Griffin Group sp. z 0.0. - 18% (2015: 18%), dla Climbex Industrial Solutions GmbH — 29,72% oraz dla
Impel Expert sp. z 0.0. — 20%.

Nota uwzglednia podmioty, ktore rozliczaja sie z podatku dochodowego od oséb prawnych.

Warto$¢ ujemnych roznic przejsciowych oraz strat podatkowych, od ktérych nie zostato utworzone aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, prezentowana jest w nocie 10.

01.01.2016 01.01.2015
OBCIAZENIE WYNIKU FINANSOWEGO = =
31.12.2016 31.12.2015

Zysk brutto 26 817 33349
Podatek wyliczony wedtug stawki jednostki dominujgcej 5095 6 336
Skutek stosowania innych stawek podatkowych za granicg (115) (675)
Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu (9 175) (222)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 1836 4 876
Ujemne réznice przejsciowe od ktorych nie rozpoznano aktywdw z tytutu odroczonego podatku 229 592
dochodowego

Wykorzystnie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych - (54)
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywoéw z tytutu odroczonego podatku 265 _
dochodowego

Dochdéd podatkowy niebedacy dochodem bilansowym 4279 -
Koszt podatkowy niebedacy kosztem bilansowym - (3 886)
Przeszacowanie podatku odroczonego — zmiana stawki podatkowej (215) -
Rozwigzanie aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznanego w latach poprzednich - 1540
Obci azenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodoweg 0, razem 2199 8 507

Podatek odroczony w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw rézni sie od zmiany stanu aktywa i rezerwy
na podatek odroczony wskazanej w nocie 10 oraz 19 o kwote 164 tys. zt wynikajgca z nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Data Partner S.A. oraz utworzenia podatku odroczonego z tytutu wyceny rezerw emerytalnych.

Nota 44 Podziat zysku netto jednostki dominuj  agcej za rok obrotowy

W dniu 28 lutego 2017 roku Zarzad Impel S.A. podjat decyzje, iz nie bedzie rekomendowa¢ wyptaty dywidendy z zysku za 2016
rok.

Nota 45 Wyptata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 13 czerwca 2016 roku podjeto decyzje w sprawie podziatu zysku netto Impel S.A.
za rok obrotowy 2015 i postanowito 0 przeznaczeniu na wyptate dywidendy kwoty 12 865 177 ziotych, co stanowi 1 zioty
na akcje. Dywidendg zostaly objete wszystkie akcje Impel S.A,. tj. 12 865 177 sztuk akcji wszystkich serii.

Dzien ustalenia prawa do dywidendy zostat wyznaczony na dzien 4 lipca 2016 roku. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
18 lipca 2016 roku.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
72



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Nota 46 Dziatalno $¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku nie wystgpita.
Nota 47 Zysk na jedn g akcje
01.01.2016 01.01.2015

WYLICZENIE ZYSKU (STRATY) NA JEDN A AKCJE = =
31.12.2016 31.12.2015

Zysk (strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy Spotki 20 016 22 897
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 12 865 177 12 865 177
Zysk strata na jedn g akcje (w zt) 1,56 1,78

Zysk na jedng akcje zwyklg (w zl) zostal obliczony poprzez podzielenie wyniku netto za dany okres sprawozdawczy
przez $rednig wazong liczbe akcji zwykiych w roku obrotowym.
W 2016 roku, jak i w okresie poréwnywalnym, rozwodniony zysk na jedng akcje jest réwny zwyklemu zyskowi na jedng akcje.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
73



Grupa Kapitatowa Impel S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY _OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Nota 48 Dzialalno $¢ operacyjna
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01.01.2016 01.01.2015
ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN, Z WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK = =
31.12.2016 31.12.2015

bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 34 954 29 216
zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 2 454 4139
zmiana zwigzana z wyceng aktuarialng rezerw emerytalnych (475) 385
zmiana zwigzana z nabyciem udziatow/akcji (1 334) -

zmiana zwigzana ze zbyciem udziatéw/akcji 6721 6 855
dywidendy do udziatowcéw mniejszosciowych (1 217) -

roznice kursowe 353 1993
inne (51) (72)
Zmiana stanu zobowi gzan 41 405 42 516

Nota 49 Dziatalno $¢ inwestycyjna

Stan na 31.12.2016

Wplywy:

- prezentowana w pozycji B.l.4. kwota 2 527 tys. zt dotyczy przede wszystkim wptywu srodkéw pienieznych z tytutu zbycia
akcji Vantage Development S.A. (2 392 tys. z}),

Wydatki:

- prezentowana w pozycji B.Il.5. kwota 5 845 tys. zt. dotyczy przede wszystkim nabycia akcji spétki Impel Volleyball S.A.
(4 865 tys. zt), ptatnosci warunkowej z tytutu zakupu Sl-Consutling sp. z 0.0. (694 tys. zl) oraz wydatku na nabycie
zorganizowanej czesci dziatalnosci Data Partner S.A. (110 tys. z}).

Stan na 31.12.2015

Wplywy:

- prezentowana w pozycji B.l.4. kwota 948 tys. zt dotyczy przede wszystkim $rodkéw pienieznych zwigzanych z wptatg
otrzymang od udziatowcéw niesprawujgcych kontroli spétek Praxima Krakpol sp. z 0.0. (629 tys. z}) oraz SI — eCommerce
Sp. z 0.0. (66 tys. zt)

Wydatki:

- prezentowana w pozycji B.Il.2 kwota 2 366 tys. zt dotyczy zakupu akcji Vantage Development S.A. w kwocie 2 000 tys. zt
oraz doptat do kapitatu spétki Impel Perfekta sp. z 0.0. w kwocie 366 tys. zt

- prezentowana w pozycji B.Il.5. kwota 1 686 tys. zt. dotyczy przede wszystkim $rodkéw pienieznych sprzedanych spoétek
na dzien wyjscia z Grupy Kapitatowej (1 086 tys. zt), zakupu bonéw inwestycyjnych (300 tys. z}) oraz wydatku zwigzanego
z rozliczeniem umowy zbycia spétki Impel Trading sp. z 0.0. (300 tys. zt).

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Nota 50 Zobowi gzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku jednostki Grupy Impel podlegajace konsolidacji wykazywaly nastepujace zobowigzania warunkowe

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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* Jako warto$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng warto$¢ porgczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych poreczen lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania
kontraktu. W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzana warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostki Grupy podlegajace konsolidacji wykazywaty nastepujgce zobowigzania warunkowe

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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*

Jako warto$¢ zobowigzania warunkowego przyjeto maksymalng warto$¢ poreczenia lub gwarancji w przypadku udzielonych porgczen lub gwarancji przetargowych lub nalezytego wykonania
kontraktu. W przypadku bankowych linii gwarancyjnych kwota potencjalnego zobowigzana warunkowego jest kwotg rzeczywistego wykorzystania na dzien bilansowy.

Na prezentowane dni bilansowe oraz do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpity zdarzenia mogace spowodowac realizacje wyzej wymienionych zobowigzan
warunkowych.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Zobowi gzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelno  $ci z opcj g zwrotu

Na dzien 31.12.2016 oraz na dzien 31.12.2015 nie wystepowaly zobowigzania warunkowe z tytutu cesji wierzytelnosci z opcja
zwrotu.

Nota 51 Ryzyko zwi gzane z posiadaniem statusu zaktadu pracy chronionej

Dziatajac jako zaklad pracy chronionej (zwany dalej: ZPCh), Grupa Kapitatowa ponosi podwyzszone koszty funkcjonowania.
Jednak koszty (strata) sg kompensowane przez dotacje z budzetu panstwa, ktére w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
ujmowane sg na poziomie zysku (straty) ze sprzedazy. W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie
o Rehabilitacji istnieje mozliwos$¢ utraty przez Spétke statusu zaktadu pracy chronionej. Jednostka utracitaby wéwczas znaczng
czes$¢ posiadanego dotychczas uprawnienia do uzyskiwania okreslonych form dofinansowania ze $rodkéw pomocy publicznej,
ktore zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie 1, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego
pogorszenia wynikéw finansowych. Otrzymany w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
zakres dofinansowania wynikajacego z posiadanego statusu zaktadu pracy chronionej zostat przedstawiony w nocie nr 33 not
objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

Utrata statusu zaktadu pracy chronionej zwigzana z niespetnieniem ktérego$ z wymogéw art. 28 ust. 1-3 i art. 33 ust. 1, ust. 3
pkt. 1-2 Ustawy o Rehabilitacji, a takze rezygnacja z ubiegania sie o zachowanie tego statusu wigze sie ponadto
z koniecznoscia niezwlocznej wptaty na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych,
niewykorzystanych s$rodkéw funduszu ZFRON oraz kwot odpowiadajgcych czes$ci wydatkowanej ze $rodkéw funduszu
na nabycie, wytworzenie lub ulepszenie $rodkéw trwaltych, ktére nie zostaly pokryte odpisami amortyzacyjnymi. Zgodnie
z trescig art. 33 ust. 7b Ustawy o Rehabilitacji w przypadku utraty statusu zaktadu pracy chronionej i osiggania stanu
zatrudnienia ogétem w wysokosci co najmniej 15 pracownikéw w przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy oraz wskaznika
zatrudnienia o0s6b niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%, pracodawca zachowuje fundusz rehabilitacji
i niewykorzystane $rodki tego funduszu ZFRON.

Obecnie wszystkie spokki dziatajgce jako zaktady pracy chronionej spetniajg wymogi powotanej wyzej ustawy oraz utrzymania
wskaznika zatrudnienia oséb niepetnosprawnych na odpowiednim poziomie, a w opinii Zarzadu nie istniejg ryzyka utraty statusu
ZPCh.

W przypadku pracodawcy wykonujgcego dziatalno$¢ gospodarcza, w rozumieniu przepiséw o postepowaniu w sprawach
dotyczacych pomocy publicznej kwota miesiecznego dofinansowania nie moze przekroczy¢é 75% faktycznie i terminowo
poniesionych miesiecznych kosztéw ptacy (art. 26a ust. 4 ustawy o rehabilitacji).

Do kosztéw ptacy, zgodnie z definicjg ustawows zalicza sie:

e wynagrodzenie brutto,

« finansowane przez pracodawce obowigzkowe skiadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe i wypadkowe naliczone
od tego wynagrodzenia,

+ obowigzkowe sktadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych.

Dofinansowanie przystuguje na osoby niepetnosprawne juz zatrudnione oraz na nowozatrudnione. W przypadku
nowozatrudnionych Spétka otrzyma dofinansowanie pod warunkiem utrzymania wzrostéw zatrudnienia oséb ogétem i oséb
niepetnosprawnych. Jesli Grupa Kapitatlowa nie odnotowuje wzrostu zatrudnienia moze uzyska¢ pomoc na nowozatrudnione
osoby niepetnosprawne, jezeli ich miejsca pracy powstaty w wyniku:

* zwolnienia pracownika w trybie art. 52 § 1 pkt 1 Kodeksu pracy,

e wypowiedzenia ztozonego przez pracownika,

e przejscia pracownika na rente z tytutu niezdolnosci do pracy,

e porozumienia stron,

* z dniem ukonczenia pracy, dla ktérej wykonania byta zawarta,

e uplywu czasu, na ktéry zostata zawarta umowa,

*  zZmniejszenia wymiaru czasu pracy pracownika na jego wniosek.

Prezes Zarzadu Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych wydaje decyzje o odmowie wyptaty
miesiecznego dofinansowania za okres wskazany w decyzji w przypadku:

* nieuregulowania przez pracodawce zalegtosci wobec Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
do dnia 31 stycznia roku nastepujgcego po roku, za ktory pracodawcy przystuguje miesieczne dofinansowanie;
e gdy o pomoc wnioskuje pracodawca;

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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e znajdujgcy sie w trudnej sytuacji ekonomicznej wedtug kryteriow okreslonych w przepisach prawa Unii Europejskiej
dotyczacych udzielania pomocy publicznej;

e na ktoérym cigzy obowigzek zwrotu pomocy, wynikajacy z wczesniejszych decyzji Komisji Europejskiej, uznajgcych
pomoc za niezgodng z prawem oraz ze wspélnym rynkiem;

e jezeli udzielenie pomocy w formie miesiecznego dofinansowania do wynagrodzenia skutkowatoby przekroczeniem
kwoty 10 min euro rocznej pomocy na zatrudnienie pracownikéw niepetnosprawnych u tego pracodawcy.

* w przypadku niespetnienia warunku:

* przekazania wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego na jego rachunek bankowy lub rachunek w spétdzielczej
kasie oszczednosciowo-kredytowej albo na adres zamieszkania tego pracownika, za posrednictwem oséb prawnych
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie doreczania kwot pienieznych;

e poniesienia przez pracodawce miesiecznych kosztéw ptacy z uchybieniem termindw, wynikajgcych z odrebnych
przepisOw, przekraczajacym 14 dni.

Jezeli pracodawca posiada zalegtosci w zobowigzaniach wobec PFRON przekraczajgce ogétem kwote 100 ztotych, Prezes
Zarzadu PFRON wydaje decyzje o wstrzymaniu miesiecznego dofinansowania do czasu uregulowania zalegtosci.

Zgodnie z art. 49e ustawy o rehabilitacji, srodki PFRON podlegajg zwrotowi w kwocie wykorzystanej niezgodnie
z przeznaczeniem, pobranej w nadmiernej wysokosci lub ustalonej w wyniku kontroli w zakresie  stwierdzonych
nieprawidtowosci, okreslonej w drodze decyzji nakazujgcej zwrot wyptaconych $rodkéw wraz z odsetkami naliczonymi od tej
kwoty, od dnia jej otrzymania, w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

Zgodnie z art. 33 ustawy o rehabilitacji pracodawca prowadzacy zaktad pracy chronionej tworzy zaktadowy fundusz rehabilitacji
os6b niepetnosprawnych. W $wietle art. 33 ust. 4a pracodawca zobowigzany jest do dokonania zwrotu 100% $rodkéw
na fundusz rehabilitacji w przypadku niezgodnego z ustawg przeznaczenia $rodkéw funduszu rehabilitacji. Pracodawca
zobowigzany jest takze do wptaty w wysokosci 30% tych $rodkéw na fundusz rehabilitacji w terminie do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym nastgpito ujawnienie niezgodnego z ustawg przeznaczenia $rodkéw funduszu
rehabilitacji, a takze niedotrzymanie terminu przekazania $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy zaktadowego funduszu
rehabilitacji.

Zmiany zasad przyznawania dotacji

Na mocy art. 1 pkt 14 ustawy dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2010 r. nr 226, poz. 1475), zwanej dalej
nowelizacjg, wprowadzono do ustawy o rehabilitacji zmiane w art. 28 ust. 1 pkt 1 lit. a), polegajacg na zwiekszeniu od stycznia
2012 r. jednego z dwdch alternatywnych wskaznikéw zatrudnienia oséb niepetnosprawnych dla ZPCh z ,co najmniej 40%,
a w tym co najmniej 10% og6tu zatrudnionych stanowig osoby zaliczone do znacznego lub umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci” na ,co najmniej 50%, a w tym co najmniej 20% og6tu zatrudnionych stanowig osoby zaliczone
do znacznego lub umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci”. Zgodnie z przepisami przejsciowymi pracodawcy, ktérzy przed
dniem wejscia w zycie ustawy uzyskali status ZPCh, zostali zobowigzani do zwiekszenia powyzszych wskaznikéw zatrudnienia
0s6b niepetnosprawnych do dnia 30 czerwca 2012 r.

Ustawa z dnia z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 237, poz.1652 z dnia 31 grudnia 2008 r.) z dniem 01.01.2009 r. zniosta refundacje skladek
na ubezpieczenia spoteczne oraz zmienita zasady dofinansowania do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych.

Ustawa z dnia 29 pazdziernika 2010 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 226 z dnia 30.11.2010, Poz. 1475) wprowadzita na przyszie lata
zmiany w wysokosci dofinansowania:

A. W okresie od dnia 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika
niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:
1) 170% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 125% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 50% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
B. W okresie od dnia 01.07.2012 r. do 31.12.2012 r. miesieczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika
niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:
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1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 115% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 45% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.
C. W okresie od stycznia 2013 r. miesigczne dofinansowanie do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje
w kwocie:
1) 180% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku oso6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia
niepetnosprawnosci;
2) 100% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia
niepetnosprawnosci;
3) 40% najnizszego wynagrodzenia - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia
niepetnosprawnosci.

Kwoty te ulegajg zwiekszeniu o 40% najnizszego wynagrodzenia w przypadku os6b niepetnosprawnych u ktérych
stwierdzono schorzenia specjalne.

W okresie od dnia 1 stycznia do 31 sierpnia 2012 r. przez najnizsze wynagrodzenie nalezy rozumie¢ minimalne
wynagrodzenie za prace obowigzujgce w grudniu 2009 r. tj. 1.276 zi.

Od dnia 1 wrzesnia 2012 r. na podstawie ustawy z dnia 28 czerwca 2012 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej
i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2012 r., poz. 986),
przy wyliczaniu kwoty dofinansowania nalezy stosowa¢ minimalne wynagrodzenie za prace obowigzujgce w grudniu
poprzedniego roku. Zatem za minimalne wynagrodzenie uznaje sie:

. od 1 wrzesnia 2012r. -1.386 zi.

. od 1 stycznia 2013r. - 1.500 zi.

. od 1 kwietnia 2014 r. wysokos¢ refundacji pensji niepetnosprawnego nie jest uzalezniona od kwoty minimalnego

wynagrodzenia obowigzujgcego w poprzednim roku.

Ustawa z 8 listopada 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z realizacjg ustawy budzetowej (Dz. U. z dnia 27.12.2013,
Poz. 1645) wprowadzita kolejne zmiany w wysokosci dofinansowania. Od dnia 01.04.2014 roku miesieczne dofinansowanie
do wynagrodzenia pracownika niepetnosprawnego przystuguje w kwocie:

1) 1.800 zt - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do znacznego stopnia niepetnosprawnosci;
2) 1.125 zt - w przypadku oséb niepetnosprawnych zaliczonych do umiarkowanego stopnia niepetnosprawnosci;
3) 450 zt - w przypadku os6b niepetnosprawnych zaliczonych do lekkiego stopnia niepetnosprawnosci.

Kwoty powyzsze zwigksza sie 0 600 zt w przypadku oséb niepetnosprawnych, w odniesieniu do ktérych orzeczono chorobe
psychiczna, uposledzenie umystowe, catosciowe zaburzenia rozwojowe lub epilepsje oraz niewidomych.

Z koncem marca 2014 roku przestato obowigzywaé zréznicowanie dofinansowania do wynagrodzen oséb niepetnosprawnych
w zaleznosci od statusu firmy czy od minimalnego wynagrodzenia za prace obowigzujgcego w danym roku.

Dnia 1 stycznia 2015 roku weszta w zycie ustawa z 28 listopada 2014 r. o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej
oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 1873). Celem nowelizacji ustawy jest zapewnienie ciggtosci
udzielania pomocy publicznej, pracodawcom zatrudniajacym osoby niepetnosprawne m.in. w zakresie dofinansowan
do wynagrodzen pracownikdw niepetnosprawnych.

Przepisy ustawy dostosowano do rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektore
rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu (Dz. Urz. UE L 187 z 26.06.2014,
str. 1), ktore uchylito rozporzgdzenie Komisji (WE) nr 800/2008 z dnia 6 sierpnia 2008 r. uznajgce niektére rodzaje pomocy
za zgodne ze wsp6lnym rynkiem w zastosowaniu art. 87 i 88 Traktatu (og6lne rozporzadzenie w sprawie wylgczen blokowych).

Po 1 stycznia 2017 r. maksymalne kwoty dofinansowania, ktére moga uzyska¢ zatrudniajgcy osoby z niepetnosprawnoscia,
nie ulegng zmianie.
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W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Kapitalowej, posiadajgce status zaktadu pracy chronionej oraz inne jednostki
zatrudniajgce osoby niepetnosprawne, wykazaty dofinansowanie zwigzane z zatrudnianiem 0s6b niepetnosprawnych w kwocie
39 310 tys. zt. (dane poréwnywalne: 38 384 tys. zl.), z tego:

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

- Impel Security Polska sp. z o0.0. 6914 6 697
- Impel Cleaning sp. z o.0. 2320 5045
- CS Partner sp. z 0.0. S.K.* 9712 10 412
- Gwarant Agencja Ochrony S.A. 2 662 2419
- Pozostate spotki Grupy Kapitatowej 17 702 13811
RAZEM 39 310 38 384

*Spoétka sprzedana w dniu 09.11.2016r.

Nota 52 Regulacje podatkowe w Polsce

Zasady opodatkowania, wysoko$¢ podatkéw czy tez tryb postepowan podatkowych i kontrolnych, regulujg w Polsce Konstytucja
RP oraz rozliczne ustawy podatkowe wraz z wydanymi do nich aktami wykonawczymi w formie rozporzgdzen. Mnogo$¢ aktow
podatkowych, przyjetych rozwigzan - nie zawsze zgodnych z przepisami unijnymi - czeste zmiany i nowelizacje powoduje,
ze stosowanie prawa podatkowego przez podatnikéw jest bardzo ucigzliwe i obarczone duzym ryzykiem. Nie utatwia tego
zadania réwniez przyjety system indywidualnych interpretacji prawa podatkowego. Wydawane przez Ministra Finanséw
indywidualne interpretacje czesto sg ze sobg sprzeczne i niejednokrotnie niezgodne z linig interpretacyjng przyjeta przez sady
administracyjne. Co wiecej, od 2017 r. moc ochronna interpretacji ulega znaczagcemu ostabieniu. Rozbieznosci interpretacyjne
wptywajg na fiskalne bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, gdzie przepisy prawa podatkowego sie nie zmieniajg, a zmienia sie
jedynie ich interpretacja. Rozbieznosci interpretacyjne dotychczasowych przepiséw jak tez regulacji nowo wprowadzanych,
wplywajg réwniez na bezpieczenstwo prowadzenia biznesu przez spétki z Grupy Impel i wymusza wdrazanie mechanizméw
zarzadzania ryzykiem. Konsekwencjg tego jest konieczno$¢ korzystania z wiedzy i doswiadczen wyspecjalizowanych doradcéw
podatkowych i prawnikéw, co wptywa na koszty dziatalnosci.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowiern Ogélnej
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem
i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (i) angazowania podmiotéw
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako
przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdinych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byly lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

W odniesieniu do zmian w przepisach podatkowych wchodzgcych w zycie od 01.01.2017 r. Grupa Impel podjeta dziatania
majgce na celu wiasciwe przygotowanie sie do ww. zmian. Istotne z perspektywy Grupy Impel sg zmiany w zakresie cen
transferowych, ktére moga przyczyni¢ sie do znacznego zwiekszenia obowigzkéw administracyjnych w Grupie.

Nota 53 Ryzyka podatkowe

W dniu 2 lutego 2017 roku spétka Hospital Service Company sp. z 0.0. spétka komandytowa otrzymata protokét z badania ksigg
rachunkowych sporzgdzony w zwigzku z prowadzonym przez Urzad Kontroli Skarbowej we Wroctawiu (UKS) postepowaniem
kontrolnym w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku
od towaréw i ustug za okres od stycznia do grudnia 2014 roku. Z Protokotu wynika, iz zdaniem UKS Spétka nieprawidtowo
zastosowata zwolnienie z VAT ustug w zakresie opieki medycznej, swiadczonych przez Spétke. W dniu 15 marca 2017 r.
Spéice doreczono decyzje UKS, okreslajacg zalegtosé w podatku VAT za rok 2014 w wysokosci 14.545 tys. zt. Domniemana
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zalegtos¢ podatkowa wynika z btednego, zdaniem UKS, zastosowania zwolnienia z VAT w/w ustug. W ocenie Spétki, zwolnienie
z VAT bylo stosowane w sposob prawidtowy, poniewaz ustugi $wiadczone przez Spoétke spelniajg przestanki ustawowe
do zwolnienia z VAT, a w szczegolnosci stuzg profilaktyce, zachowaniu, ratowaniu, przywracaniu i poprawie zdrowia. Ponadto,
Spétka potwierdzata zwolnienie z VAT $wiadczonych ustug w drodze interpretacji indywidualnej prawa podatkowego i uwaza,
ze przystuguje jej ochrona interpretacyjna. Spotka nie zgadza sie z ustaleniami zawartymi w Decyzji i planuje wniesienie
odwotania od Decyzji.

Saldo udzielonych pozyczek zawiera udzielone przez Grupe pozyczki krétkoterminowe do spotki Logistics sp. z 0.0. w kwocie
8 618 tys. zt. Pozyczki zostaly zabezpieczone poprzez ustanowiony przez sad zastaw rejestrowy na naleznosci od Skarbu
Panstwa z tyt. zwrotu podatku VAT. Potencjalne ryzyko braku sptat tych pozyczek jest zwigzane z toczacymi sie
postepowaniami sgdowymi w Logistics sp. z 0.0. i zwigzanym z tym ryzykiem negatywnego rozstrzygniecia przed NSA
postepowania dot. zwrotu podatku VAT w spoifce Logistics sp. z 0.0. (wg informacji spotki, zasadnos¢ wnioskowanego przez
Logistics sp. z 0.0. zwrotu podatku VAT jest poparta szeregiem orzeczen Trybunatu Sprawiedliwosci UE). W 2010 roku wobec
spotki Logistics sp. z 0.0. wszczeta zostata kontrola podatkowa dotyczgca zasadnosci zwrotu nadwyzki podatku naliczonego
VAT z tytutlu dokonywanych w roku 2010 dostaw wewnatrzwspdlnotowych za okres 10-11.2010 roku. Organ | instancji wydat
decyzje odmawiajgcg zwrotu nadwyzki podatku, ktéra w dniu 30 wrzesnia 2014 roku podtrzymat organ Il instancji. Spotka
zlozyta skarge na decyzje organu |l instancji do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu. W dniu 25 lutego 2015
roku WSA we Wroctawiu wydat orzeczenie (I SA/Wr 2429/14), w ktérym podtrzymat decyzje organu Il instancji. Orzeczenie jest
nieprawomocne. Spotka otrzymata pisemne uzasadnienie wyroku WSA i ztozyla skarge kasacyjng od wyroku WSA
do Naczelnego Sadu Administracyjnego, ktéra do chwili obecnej nie zostata rozpoznana. W ocenie Zarzadu zadeklarowanie
WDT i zastosowanie 0% stawki VAT jest zasadne i prawidlowo udokumentowane. Spétka Logistics sp. z 0.0. posiada bowiem
komplet dokumentacji przewidzianej art. 42 ust. 3 Ustawy o podatku od towardéw i ustug, potwierdzajgcej wywo6z towarow
z terytorium kraju oraz dysponuje dokumentami przewidzianymi w ust. 11 tegoz artykutu; jednoczesnie spotka miata prawo
do odliczenia VAT od przedmiotowych zakupow; w szczegolnosci ze wzgledu na dochowanie wszelkich procedur nalezytej
starannosci w przedmiotowej transakcji. W ocenie spétki poprawnos¢ jej stanowiska potwierdza szereg orzeczen Trybunatu
Sprawiedliwosci UE, np. orzeczenia TSUE w sprawach C-642/11, C-643/11, C 285/11, C-33/13 oraz C-563/11. Na dzien
bilansowy naleznos¢ z tytutu VAT bedaca przedmiotem postepowania wynosi 9 778 tys. zt. Spotka nie jest w stanie okreslic,
w jakim terminie zostang zakonczone wyzej wymienione postepowania.

Ponadto z posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz spotka Logistics sp. z 0.0. jest obcigzona obowigzkiem realizacji
dodatkowego zobowigzania spotki Logistics sp. z 0.0. do zwrotu odliczonego podatku VAT w kwocie 5 480 tys. zl, w zwigzku
z kolejng kontrolg VAT w spoice za okres 07-09.2010 roku. W czerwcu 2015 roku wladze skarbowe rozpoczetly kontrole
podatkowg w podobnym zakresie, w odniesieniu do innych okreséw 2010 roku (07-09.2010 roku), za ktére podatek VAT zostat
spotce zwrocony. Stan faktyczny dotyczacy kolejnych kontrolowanych okreséw jest zblizony do stanu faktycznego, ktéry juz
zostat zakwestionowany wczesniej przez wiadze skarbowe w ramach wskazanego powyzej postepowania. W decyzji | instanciji,
wydanej w dniu 23 grudnia 2015 roku (dorgeczona spoifce w dniu 11 stycznia 2016 roku) Dyrektor DUS zakwestionowat
wczesniejszy zwrot VAT za przedmiotowe okresy. W ocenie Spoiki Logistics sp. z 0.0. decyzja powyzsza zostata wydana
z naruszeniem przepisow o przedawnieniu. Spotka Logistics sp. z 0.0. poinformowata Impel S.A., iz odwotala sie
od przedmiotowe] decyzji do organu Il instancji (Izby Skarbowej we Wroctawiu) w wyniku czego, w dniu 26 lipca 2016 roku
doreczono spotce decyzje organu podatkowego Il instancji, ktéra podtrzymata w mocy decyzje organu podatkowego | instanciji,
a ktora jest wykonalna. Spoétka Logistics sp. z 0.0. poinformowata Impel S.A., iz skutecznie zlozyta skarge do WSA
we Wroctawiu w zakresie przedmiotowej decyzji organu podatkowego |l instancji, wraz z wnioskiem o wstrzymanie
wykonalnosci tej decyzji. Podczas rozprawy w dniu 16 marca 2017 r. WSA zawiesit postgpowanie sgdowo-administracyjne
w przedmiotowej sprawie z uwagi na watpliwosci co do ewentualnego przedawnienia zobowigzania podatkowego — do czasu
rozstrzygniecia w/w watpliwosci przez Trybunat Konstytucyjny (sygn. K 31/14). Spotka powzieta informacje z KRS o wszczeciu
procedury upadtosciowej spotki Logistics sp. z 0.0., ktéra to procedura zgodnie z wiedzg spotki jest w toku.

Cel i zasady zarz gdzania kapitatem Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitatowa utrzymuje okreslony poziom kapitatow wiasnych w stosunku do zadiuzenia oraz posiadanych aktywow
trwatych. Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymanie finansowania aktywow trwatych w catosci przez kapitaty state.

31.12.2016 31.12.2015
Majatek trwaty (aktywa trwate) 322 625 326 225
Kapitat staly (kapitaty wkasne Grupy oraz zobowigzania dtugoterminowe) 390 082 392 147
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Zarzad, podejmujac decyzje o obnizeniu kapitatow (w tym rekomendujac wyptate dywidendy) lub zwiekszeniu zadluzenia
analizuje opisane powyzej zasady zarzgdzania kapitatami. W 2016 roku Grupa Impel zrealizowata cel zarzgdzania kapitatami.

Nota 54 Cel i zasady zarz adzania ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzystajg spotki Grupy Impel, nalezg kredyty inwestycyjne, obrotowe,
kredyty w rachunku biezgcym, faktoring i faktoring odwrotny, umowy leasingu finansowego i operacyjnego oraz udzielane
i otrzymane przez spotki Grupy Impel pozyczki. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy Impel. Spotki Grupy Impel posiadajg rowniez aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, $rodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Instrumenty finansowe grupy Impel w podziale na poszczegélne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan oraz przychodow
i kosztow zostaty przedstawione w ponizszych tabelach:

Aktywa finansowe POZYCZITI’. Zobowigzania
Aktywa . naleznosci . .
) wyceniane w h finansowe wyceniane
finansowe " Lo finansowe
wartosci godziwej wedtug RAZEM
dostepne do . oraz
. przez wynik . zaamortyzowanego
sprzedazy ) rozrachunki
finansowy kosztu
wewnetrzne
Akcje notowane - 139 - - 139
Udziaty nienotowane 100 - - - 100
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) - - 439 029 - 439 029
Srodki pienigzne i lokaty - - 66 072 - 66 072
Pozyczki udzielone - - 33757 - 33757
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego - - 3934 - 3934
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 146 291 146 291
Kredyty i pozyczki - - - 298 185 298 185
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - 63 133 63 133
RAZEM 100 139 542 792 507 609 1 050 640
Akwaj . POZ},CZIS". Zobowigzania
Aktywa zobowigzania naleznosci .
) ) h finansowe
finansowe finansowe finansowe . 2
) wyceniane wedtug Ogodtem
dostepne do wyceniane w oraz
. . I . zamortyzowanego
sprzedazy wartosci godziwej  rozrachunki
kosztu
przez zysk lub strate wewnetrzne
Przychody z tytutu dywidendy - 98 - - 98
Przychody/koszty z tytulu odsetek uj  ete w: - - 4 040 (11 226) (7 186)
Pozc?stal’y(.:h przychodach operacyjnych (odsetki od _ _ 2311 _ 2311
naleznosci handlowych)
Przychodach finansowych - - 1729 - 1729
Kosztach finansowych - - - (11 226) (11 226)
Zysk/(strata) z tytutu r6  znic kursowych uj ete w: - - 9 - 9
Przychodach finansowych - - 9 - 9
Utworzenie odpiséw aktualizuj acych uj ete w: - - (4 714) - (4 714)
Pozostatych kosztach operacyjnych - - (4714) - (4714)
Rozwi gzanie odpiséw aktualizuj acych uj ete w: - - 3298 - 3298
Pozostatych przychodach operacyjnych - - 3298 - 3298
Z}/skl(strata) ze zbycia instrumentéw finansowych _ 377 _ _ 377
ujete w:
Przychodach finansowych - 377 - - 377
Ogotem zysk / (strata) netto - 475 2633 (11 226) (8 118)

Inwestycje w akcje spétek notowanych na gietdzie (klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez
wynik finansowy) nalezg do poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. Wszystkie pozostate instrumenty finansowe
(zaprezentowane w notach powyzej) sg przez Grupe klasyfikowane do poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Sposob
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i technika wyceny instrumentéw wycenianych w wartosci godziwej nie zmienity sie w poréwnaniu do sposobu i techniki wyceny
na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Zarowno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym w Grupie nie dokonano przesunie¢ miedzy
poszczegdllnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana
klasyfikacji instrumentow w wyniku zmiany celu lub wykorzystania instrumentéw finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych stosowanych w spétkach Grupy Impel obejmuja ryzyko stopy
procentowej, przeptywow pienieznych, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Spoétki Grupy Impel weryfikujg i uzgadniajg

zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie oméwione ponizej.

Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej to niebezpieczenstwo niekorzystnego wplywu zmian stopy procentowej na kondycje finansowa
i powstaje w odniesieniu do udzielonych pozyczek dla podmiotéw pozostatych, zaciggnietych kredytow oraz $rodkow
pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych. Ryzyko wynika ze zmiennego oprocentowania opartego o stawke
WIBOR powiekszonego o wynegocjowang marze, co naraza Grupe Impel na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych w wyniku
zmiany stopy procentowej. Ryzyko w odniesieniu do kredytéw czesciowo niwelowane jest przez krétkoterminowe depozyty
Srodkéw pienigznych réwniez o zmiennym oprocentowaniu oraz udzielone przez spoétki z Grupy Impel pozyczki. Ponadto
wysokos$¢ kredytéw nie zagraza biezgcej dziatalnosci Grupy Impel. W przypadku $rodkéw pienieznych na rachunkach
bankowych Grupa Impel korzysta z ustug wiarygodnych instytucji finansowych. W okresie sprawozdawczym spoétki Grupy Impel
nie dokonywaty zabezpieczenia planowanych transakcji, w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stop procentowych,
przy zastosowaniu pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych. Zmiana stopy procentowej o 1% spowodowataby zmiane
przychodéw odsetkowych oraz kosztow odsetkowych Grupy Impel odpowiednio o 1 643 tys. ztotych oraz 2 982 tys. ztotych
w skali roku (dla danych poréwnywalnych kwoty te wynoszg odpowiednio: 1 508 tys. ztotych oraz 2 612 tys. zlotych).

Ryzyko walutowe
Grupa Impel prowadzi dziatalno$¢ gtéwnie na rynku krajowym, dlatego nie jest w istotny sposéb narazona na ryzyko kursowe.
Wiekszo$¢ naleznosci i zobowigzan denominowana jest w walucie krajowej. Grupa Impel nie stosuje pochodnych instrumentéw

zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie na szczeblu catej Grupy Impel. Ryzyko kredytowe definiowane jest jako brak mozliwosci
wywigzywania sie ze swoich zobowigzan przez podmioty, z ktérymi wspétpracuje Grupa Impel (Banki, klienci, pozyczkobiorcy).
Obszary w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe w Grupie Impel to gtéwnie:

- $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

- haleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- udzielone pozyczki.

W przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz depozytébw w bankach i innych instytucjach finansowych,
analizowana jest wiarygodnos$¢ podmiotéw, z ktérymi Grupa Impel prowadzi wspétprace. Wszystkie podmioty, w ktérych
prowadzone s3 rachunki bankowe Grupy Impel oraz, z ktérymi zawierane sg transakcje depozytowe sa bankami dziatajgcymi
w polskim sektorze finansowym oraz dysponujg odpowiednim kapitatem wtasnym i stabilng pozycjg rynkowa. Dodatkowo
krétkoterminowy charakter lokat (w wiekszosci lokaty jednodniowe) powoduje, ze ryzyko kredytowe w tym obszarze mozna

uznac¢ za niskie.

Znaczgcym obszarem ryzyka kredytowego jest wiarygodnos$¢ kredytowa klientéw Grupy Impel, dla ktérych zawierane sg
transakcje sprzedazy towaréw i ustug. Ryzyko powstaje w przypadku zaangazowania kredytowego w odniesieniu do klientow
hurtowych i detalicznych — co obejmuje réwniez nierozliczone naleznosci i zobowigzania do zawarcia transakcji. Jezeli klienci
posiadajg niezalezny rating, korzysta sie z niego. W przeciwnym wypadku, ryzyko ocenia sie na podstawie wiarygodnosci

kredytowej klienta, uwzgledniajgc jego pozycje finansowg, doswiadczenia ze wspotpracy i inne czynniki. Indywidualne limity
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ryzyka okresla sie na podstawie wewnetrznych i zewnetrznych ratingéw, zgodnie z wytycznymi okreslonymi przez Zarzad.
Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, mozna oszacowac poprzez
odniesienia do:

- zewnetrznych ratingdw oceniajgcych wyptacalnos¢ kontrahenta, (jezeli sg dostepne),

- historycznych informacji o opéznieniach w realizowaniu ptatnosci przez kontrahenta.

Zdaniem Grupy Impel, jako$¢ kredytowa naleznosci jest dobra i nie stanowi zagrozenia dla dziatalnosci Grupy Impel.
W przypadku tych aktywéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje
zadnych strat z tytutu nie wywigzania sie kontrahentéw ze zobowigzan.

Zestawienie naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug brutto Grupy Impel od kontrahentéw zewnetrznych na dzien
31.12.2016 roku przedstawione zostato ponizej:

ogotem przeterminowane 1-30 dni 30-90 dni 90-180 dni  180-360 dni  powyzej 360 dni

31.12.2016 462 879 123 182 44 598 32 481 20 946 17 867 7290
31.12.2015 401 613 122 254 45 889 22 462 18 962 12 285 22 656

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi przez Grupe Impel pozyczkami jest Scisle zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
operacyjng pozyczkodawcow (pozyczkobiorcami sg partnerzy biznesowi) i nie wykracza poza ramy ryzyka akceptowalnego

przez Zarzad Impel S.A. wynikajgcego z biezacej dziatalnosci.

Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Grupa Impel monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych oraz

prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy Impel jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty obrotowe, kredyty inwestycyjne, faktoring
i faktoring odwrotny, leasing, wewnetrzne pozyczki i obligacje. Zaangazowanie kredytowe Grupy Impel (wysokos¢ przyznanych
limitow kredytowych dla kredytéw odnawialnych + przyznane limity linii gwarancyjnych + zadluzenie z tytutu kredytéw
nieodnawialnych na koniec danego okresu) ulegto w poréwnaniu do poprzedniego okresu zwiekszeniu. Grupa Impel posiada
na dzien 31 grudnia 2016 roku 16% zaangazowania kredytowego w jednym banku oraz 13% i 12% zaangazowania
odpowiednio w dwdch kolejnych bankach. W ocenie Zarzadu Korporacyjnego nie wystepuje ryzyko koncentracji zrodet
finansowania. W umowach kredytéw i pozyczek wystepujg klauzule méwigce o wczesniejszej sptacie w przypadku pogorszenia
sytuacji finansowej spétek. Wskazniki finansowe okreslajagce zdolno$¢ do sptaty zobowigzan dla Grupy sg na bezpiecznym
poziomie. Na 31 grudnia 2016 roku w terminie do 1 roku do splaty przypada 97% wartosci nominalnej zaciggnietych przez

Grupe Impel kredytow.

Poni zej Od roku do 5

Stan na 31 grudnia 2016 r. . Ponad 5 lat
jednego roku lat

Kredyty i pozyczki 287 377 10 808 -

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 181 004 46 903 6512

Stan na 31 grudnia 2015 r. . Ponizej Odrokudo 5 Ponad 5 lat
jednego roku lat

Kredyty i pozyczki 242 117 18 478 846

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 153 266 43 213 7 547

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku wiekszo$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek Grupy
Impel miato charakter kredytéw obrotowych. Wartos¢ kredytéw i pozyczek bilansowych znaczaco nie odbiega od wartosci
przysztych przeptywéw pienieznych.
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe stanowi warto$¢ godziwa kazdej z kategorii. W przypadku naleznosci koncentracja
nie jest duza, naleznosci sa rozdrobnione. Wieksza koncentracja wystepuje w przypadku $rodkdw pienieznych, pozyczek,
kredytow i leasingu, jednakze Grupa Kapitatowa korzysta z wiarygodnych instytucji finansowych, dlatego tez ryzyko koncentraciji
nie stanowi istotnego ryzyka dla Grupy Impel. Udzielone przez Grupe Impel pozyczki sg zabezpieczone deklaracjami
wekslowymi.

Ryzyka finansowe w podziale na kategorie aktywéw fi ~ nansowych i zobowi gzan finansowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe z wyjgtkiem naleznosci i zobowigzan pozostatych narazone sa na ryzyko stopy
procentowe;.

Naleznosci sg wykazywane w wartosci kwot pierwotnie zafakturowanych pomniejszonych o odpisy aktualizujgce. Zobowigzania
pozostate sg wykazywane w warto$ci kwot pierwotnie zafakturowanych. Z uwagi na krétkie terminy ptatnosci w ich przypadku
efekt dyskonta bytby nieistotny.

Pozyczki i naleznosci narazone sg na ryzyko kredytowe. Ryzyko walutowe odgrywa marginalng role ze wzgledu na niewielki
udziat kosztéw i przychodéw w walutach obcych w obrotach Grupy Impel.

Warto $¢ godziwa aktywéw i zobowi gzan finansowych
Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowe;j.

Grupa klasyfikuje wyceny warto$ci godziwej postugujgc sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra uwzglednia istotnos¢ danych
wejsciowych do wyceny. Hierarchie warto$ci godziwej tworzg nastepujgce poziomy:

- ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan (Poziom 1/ metoda 1),

- dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skladnika aktywow lub
zobowigzan w spos6b bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach) (Poziom 2/ metoda 2),

- oraz dane wejsciowe do wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3) — sklasyfikowano na tym poziomie
nieruchomosci inwestycyjne oraz pozostate aktywa.

Nota 55 Naktady inwestycyjne

01.01.2016 01.01.2015
Poniesione naktady inwestycyjne = =
31.12.2016 31.12.2015

Zakupy srodkow trwatych 53743 43572
Zakupy wartosci niematerialnych 3206 1297
Inwestycje w nieruchomosci 2071 69
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate 59 020 44 938
Udzielone pozyczki 4516 6 586
Nabycie udziatéw, akcji i zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa 4983 2 366
Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate 9 499 8 952
Razem naktady inwestycyjne 68 519 53 890

Na dzien 31 grudnia 2016 roku spétka z Grupy zawarta umowe na tgczng kwote 1 900 tys. zt zobowigzujaca jg do zakupu
$rodkow trwatych.

W 2017 roku planowane naktady inwestycyjne dotyczgce zakupu $rodkéw trwatych wynoszg: 66,5 min zt, a wartosci
niematerialnych i prawnych 6,5 min zt.

Opis programu  swiadcze h emerytalnych
Grupa Kapitatowa Impel nie oferuje programu $wiadczen emerytalnych.
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Nota 56 Transakcje z podmiotami powi agzanymi

'Jednostki . Kluczowe Pozos'tale
01.01.2016 - 31.12.2016 wspotkontrolowane i . . podmioty
stowarzyszone Kierownictwo powigzane
Zakup towaréw - - -
Sprzedaz towaréw - - -
Zakup ustug 720 - 5 049
Sprzedaz ustug 34 15 5202
Zakup nieruchomosci - - -
Sprzedaz nieruchomosci - - -
Pozostate zakupy 94 = =
Pozostata sprzedaz 37 - -
Naleznosci z wyjagtkiem pozyczek 6 1 8 686
Zobowigzania z wyjgtkiem pozyczek 148 - 422
Naleznosci z tytutu pozyczek 702 1500 23 607
Zobowigzania z tytutu pozyczek - 1120 =
Przychody finansowe - odsetki 18 - 314

Pozostate koszty finansowe = - .
Koszty finansowe - odsetki = o -
Pozostate przychody finansowe = - -

Jednostki stowarzyszone — pozycja obejmuje spétki Impel Perfecta sp. z 0.0. oraz Elkom sp. z 0.0.

Kluczowe kierownictwo — pozycja obejmuje czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej,
ich matzonkoéw, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.

Pozostate podmioty powigzane — pozycja obejmuje jednostki powigzane przez kluczowe kierownictwo.

Jednostki _ Kluczowe Pozos.tale
01.01.2015 - 31.12.2015 wspotkontrolowane i . . podmioty
stowarzyszone Kierownictwo powigzane
Zakup towaréw - - 22
Sprzedaz towaréw - - 53
Zakup ustug 720 168 61 756
Sprzedaz ustug 65 - 6 308
Zakup nieruchomosci
Sprzedaz nieruchomosci
Pozostate zakupy - 2 000 103
Pozostata sprzedaz - - -
Naleznosci z wyjagtkiem pozyczek 611 = =
Zobowigzania z wyjgtkiem pozyczek 737 - -
Naleznosci z tytutu pozyczek* 984 1500 19 864
Przychody finansowe - odsetki 27 56 432

Pozostate przychody finansowe = - B,
Koszty finansowe - odsetki 5 - B,
Pozostate koszty finansowe 16 - -

*Sprawozdanie za 2016 rok zawiera korekte wykazanych kwot pozyczek udzielonych dla pozostatych podmiotéw powigzanych
Jednostki stowarzyszone — pozycja obejmuje spoétki Impel Perfecta sp. z 0.0. oraz Elkom sp. z 0.0.

Kluczowe kierownictwo — pozycja obejmuje czionkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej,
ich matzonkéw, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.

Pozostate podmioty powigzane — pozycja obejmuje jednostki powigzane przez kluczowe kierownictwo.

Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi

Sprzedaz oraz zakupy od podmiotow powigzanych dokonywane sg wedtug cen ustalanych zgodnie ze strategig stosowania cen
w Grupie Impel. Strategia ta zaktada, iz tam gdzie jest to mozliwe, ustala sie ceny poréwnywalne do cen stosowanych na rynku,
w pozostatych przypadkach ceny ustalane sg na podstawie innych metod wyceny dopuszczalnych przez art. 9a Ustawy
o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zalegle zobowigzania/naleznosci na koniec okresu sg nieoprocentowane
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i rozliczane gotéwkowo Ilub bezgotowkowo. Naleznosci lub zobowigzania wobec wiekszosci podmiotéw powigzanych
konsolidowanych zostaly objete gwarancjg udzielong przez Impel S.A. Politykg Grupy jest nie obejmowanie odpisami
aktualizujgcymi naleznosci wewnatrzgrupowych.

Nota 57 Wynagrodzenia kluczowego kierownictwa Grupy

01.01.2016 01.01.2015
WYNAGRODZENIA CZt ONKOW ZARZ ADU | ORGANOW NADZORU - -
31.12.2016 31.12.2015

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 18 747 21548
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 112
Razem 18 747 21 660

01.01.2016 01.01.2015

31.12.2016 31.12.2015

Wynagrodzenie os6b zarz gdzajacych Impel S.A. i b edacych czionkami Zarz adu Spotki
w danym roku

Grzegorz Dzik 1226 2091
Monika Chudobska 394 -
Bogdan Dzik 232 -
Jakub Dzik 432 -
Wojciech Rembikowski 1073 1394
Danuta Czajka 34 1141
Razem 3391 4 626

Wynagrodzenie os6b nadzoruj acych Impel S.A. i b edacych cztonkami Rady Nadzorczej 01.01.2016 01.01.2015

W danym roku 31122016  31.12.2015

Krzysztof Obtdj 97 96
Andrzej Malinowski 60 60
Piotr Pawtowski 49 48
Piotr Urbanczyk 48 48
Edward Laufer 50 48
Jozef Biegaj 48 48
Razem 352 348

Nota 58 Zobowi gzania zabezpieczone na maj atku Grupy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujgce rodzaje
zabezpieczen ustanowionych na jej majgtku:

. . . Warto $¢€ zabezpiecze n na 31 Wartos¢é zabezpiecze n na 31
Rodzaj zabezpieczenia

grudnia 2016 grudnia 2015

Hipoteka 5 354 14 265
Zastaw rejestrowy na srodkach trwatych 35 640 35630
Zastaw na aktywach finansowych 14 457* 14 457
Cesje wierzytelnosci 7 500** 8 500
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

. . S 10 018 167
(kaucja gwarancyjna, kaucja pieniezna, rachunek z blokada)
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mo  zliwo sci 72 969 73019

dysponowania

*Zastaw na akcjach Gwarant S.A. 365.463,70 — warto$¢ nominalna papieréw wartosciowych (warto$¢ notowarn na Gieldzie na dzien
08.01.2013 — 10.415.715,45) — DANE ISA ZO / zastaw na akcjach Agrobud BHP S.A. 2.842.491,61 + zastaw na akcjach Climbex S.A.
11.250.000,00

*W tym 7,5 min to wysoko$¢ cesji zabezpieczajgcej umowe linii gwarancyjnej w Deutsche Bank — wartos$¢ tgczna dla 5 spétek: Impel
Security Polska, Impel Provider, Impel Rental Pro, Impel Catering Company oraz Impel Tech Solutions

Nota 59 Istotne sprawy sporne spétek z Grupy Kapita  towej

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przeciwko spotkom Grupy Impel toczyty sie postepowania cywilne, w ktoérych suma zgtoszonych
przeciwko spotkom roszczen obejmowata kwote 7 443 tys. zt (w tym rezerwy zawigzane na kwote 1 236 tys. zt.), suma roszczen
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pracowniczych zgtoszonych przeciwko spétkom z Grupy Impel przed sgdami pracy obejmuje kwote 2 082 tys. zt (w tym rezerwy
na 520 tys zt). Warto$¢ rezerw zostata ustalona w wysokosci najbardziej prawdopodobnemu szacunkowi wyptywu $rodkéw
pienieznych w przysztosci.

W dniu 8 sierpnia 2016 roku Impel Security Polska sp. z 0.0. ztozyta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie XVI Wydziat
Gospodarczy przeciwko Skarbowi Panstwa - Ministrowi Sprawiedliwosci (dalej: Pozew), ktérego przedmiotem jest zgdanie
dokonania przez Sad zmiany warunkéw wynagrodzenia z umowy dotyczgcej wytworzenia ma rzecz MS systemu dozoru
elektronicznego oraz realizacji ustugi eksploatacji i rozwoju SDE, ktorg strony zawarly w dniu 25 kwietnia 2014 roku. Trescig
roszczenia objetego Pozwem jest zadanie uzupetnienia postanowien ww. umowy 0 postanowienia przewidujgce minimalne
wynagrodzenie nalezne na podstawie umowy na poziomie 167 729 250 ztotych (niezaleznie od ustalonego w umowie
maksymalnego tgcznego wynagrodzenia za wykonanie umowy w kwocie 214 020 000 ztotych).

W Il kwartale 2016 roku zostaty wszczete z urzedu przez Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych (PFRON)
postepowania administracyjne wobec wybranych spétek z Grupy Impel w sprawach: o zwrot srodkdw wyptaconych spétkom
tytutem dofinansowania do wynagrodzehn pracownikéw niepetnosprawnych oraz o zwrot $rodkéw wyptaconych tytutem
refundacji do wynagrodzen pracownikéw niepetnosprawnych. Jako podstawe do wszczecia postepowan PFRON wskazat
uzyskang informacje z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych o nieterminowej wptacie sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz
art. 26 a ust. 1 al pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych (Dz.U. z 2011 Nr 127 poz. 721 ze zm.) — dla postepowan o zwrot dotac;ji i art. 25a ust. 4 ustawy z dnia 27
sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych w brzmieniu
obowigzujgcym w roku 2008 — dla zwrotu refundacji, zgodnie z ktérymi miesieczne dofinansowanie, jak i refundacja nie
przystuguja, jezeli miesieczne koszty ptacy zostaty poniesione przez pracodawce z uchybieniem termin6w.

Na dzien publikacji raportu, taczna, wynikajacg ze wszystkich postepowan, kwote zwrotu srodkéw PFRON oszacowat na 34 234
668,90 zt. Najwieksze wartosci postepowan dotyczg Impel S.A. na kwote 7 809 648,87 zt (data wszczecia postepowania
14.07.2016), Impel Security Polska Sp. z 0.0. na kwote 13 713 799,15 z} (data wszczecia postepowania 14.07.2016) oraz na
kwote 4 997 674,95 (data wszczecia postgpowania 19.07.2016). W zadnym postepowaniu do dnia publikacji raportu
okresowego nie zostata wydana decyzja administracyjna stwierdzajgca obowigzek zwrotu uzyskanych srodkéw. Wobec jednej
spotki zaleznej zostata wydana decyzja o umorzeniu postepowania ze wzgledu na to, ze po przeprowadzeniu postepowania
wyjasniajgcego i korespondencji z Zakladem Ubezpieczen Spotecznych PFRON stwierdzit, ze spétka poniosta wszystkie koszty
ptacy na pracownikéw niepetnosprawnych w terminie.

Zdaniem Emitenta oszacowane kwoty zwrotu sg nieuzasadnione. PFRON otrzymat dane, z ktérych wynika za jakie miesigce,
poza drukiem ZUS DRA - optaconym w terminie, byty wykonywane dodatkowe pojedyncze korekty przez dang spétke. Fundusz
na podstawie takich informacji wszczat postepowanie wobec spétek, podajac jako wartos¢ do zwrotu calg kwote wskazanego
dofinansowania za dany miesigc, nie odnoszac sie do dofinansowan do wynagrodzen pojedynczych pracownikéw
niepetnosprawnych, w odniesieniu do ktérych zachodzg pozytywne lub negatywne przestanki udzielenia dofinansowania.
Zdaniem Emitenta pomoc publiczna udzielana jest na kazdego pracownika niepetnosprawnego odrebnie, a zatem ewentualne
uchybienia dotyczgce wptlat sktadek co do niektérych pracownikéw niepetnosprawnych nie wptywajg na mozliwos¢ uzyskania
pomocy publicznej na pozostatych pracownikéw niepetnosprawnych zatrudnianych przez danego pracodawce w tym samym
okresie. Na potwierdzenie tego stanowiska emitent posiada opinie prawne oraz pisma wyjasniajgce Biura Peinomocnika Rzadu
do Spraw Oséb Niepetnosprawnych.

Umowy na ustugi koncesjonowane posiadane przez jedn ostki Grupy

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spétka Impel Catering sp. z 0.0. posiada umowy na ustugi koncesjonowane w zakresie
podawania napojow alkoholowych. Z tego tytutu spotka poniosta koszty zwigzane z wydaniem zezwolen. Zezwolenia zostaly
wydane na czas okreslony (maksymalny termin wygasnigcia zezwolen to rok 2017), a ich realizacja jest uzalezniona od
przestrzegania Ustawy o wychowaniu w trzezwosci i przeciwdziataniu alkoholizmowi z dnia 12 wrze$nia 2002 r. (Dz. U. Nr 147,
poz. 1231). Spotka nie widzi zagrozen co do biezacej realizacji uméw jak réwniez ich odnowienia w przysztosci.

Ponadto spétki w Grupie dziatajgce w segmencie ustug ochrony os6b i mienia zobowigzane sg do dziatania w oparciu
o koncesje na podstawie ustawy z dnia 22 sierpnia 1997 r. o ochronie os6b i mienia (Dz. U. Nr 114, poz.740 z p6zn. zm.).
Koncesje powyzsze okreslaja przedmiot oraz miejsce prowadzonej dzialalnosci i sg udzielane przez Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji. Wykaz koncesji ponizej:
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Nazwa spotki

Impel Security Polska sp. z 0.0.

Impel Provider Security Partner sp.

z 0.0. S.K.

Impel Security Partner sp. z 0.0.

S.K.

Impel Monitoring sp. z 0.0. S.K.

Impel Cash Solutions sp. z 0.0.

Impel Cash Services sp. z 0.0.

Impel Security Partner sp. z 0.0.

S.K.

Impel Security Partner sp. z 0.0.

S.K.

Impel Cash Services Security
Partner sp. z 0.0. S.K.

Impel Cleaning sp. z 0.0.

Numer udzielonej
koncesji

Koncesja
nr ZK-1-L-0013/99

Koncesja
nr ZK-1-L-0004/99

Koncesja
nr L-0169/14

Koncesja
nr L-0364/00

Koncesja
nr L-0721/00

Koncesja
nr ZK-1-L-0043/99

Koncesja
nr L-0267/16

Koncesja
nr L-0264/16

Koncesja
Nr L-0265/16

Koncesja
Nr L-0003/17

Przedmiot koncesji

Ustugi ochrony mienia realizowanych w formie

bezposredniej ochrony fizycznej i zabezpieczenia

technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej oraz
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb | mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej |
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Ustugi ochrony oséb i mienia realizowanych w
formie bezposredniej ochrony fizycznej i
zabezpieczenia technicznego

Czas
koncesji

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

50 lat

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

na czas
nieokreslony

Spéika Impel Cleaning sp. z 0.0. posiada lokalne zezwolenie na zbierania odpadéw medycznych pochodzacych z oddziatéw
Regionalnego Szpitala w Kotobrzegu z dnia 9 maja 2014 r. Zezwolenie zostato wydane na czas okreslony do dnia 31 maja

2017r.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2016 i 2015 przedstawia
ponizsza tabela.

rok zako nczony rok zako nczony

31.12.2016 31.12.2015
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Impel S.A. 258 243
inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad skonsolidowanego sprawozdania 70 70

finansowego Grupy Kapitatowej Impel S.A. ?
1) wynagrodzenie za badanie dotyczy badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Impel S.A. oraz badania
sprawozdan jednostkowych spétek: Impel Cleaning sp. z o0.0., Impel Security Polska sp. z 0.0, i Hospital Service ,Company” sp. z 0.0. S.K., Impel

Business Solutions sp. z 0.0., SI — Consulting sp. z 0.0.
2) wynagrodzenie za przeglad dotyczy wynagrodzenia za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego skréconego sprawozdania Impel S.A.,

Podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdania finansowego Impel S.A. i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Impel S.A. za lata 2015-2017 roku jest Ernst&Young Audyt Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.
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Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 02.01.2017 roku Climbex S.A. zakupito 51% akcji Data Partner S.A., zgodnie z umowa zawartg w dniu 29.12.2016 roku,
tym samym do Grupy Impel weszta spétka Rebranding Poland sp. z 0.0., w ktorej spétka Data Partner S.A. zakupita 100%
udziatébw w dniu 02.01.2017 roku. Cena nabycia 51% akcji wynosita 918 tys. zt, dodatkowo w Umowie Inwestycyjnej GK Impel
zobowigzalo sie do doptaty do ceny sprzedazy maksymalnie 1,2 min zt w sytuacji zrealizowania przez oba podmioty zatozonych
w Umowie Inwestycyjnej celdw finansowych. Umowa Inwestycyjna zawiera takze zapisy ktore dajg prawo spétce Climbex S.A.
wezwac pozostatych akcjonariuszy do sprzedazy ich akcji za cene okreslong w Umowie Inwestycyjnej. Aktywa ksiggowe
ww. podmiotéw wynoszg ok 0,9 min z!, z kolei zobowigzania ksiegowo sg wyceniane na kwote 1,8 min zt.

W dniu 22 grudnia 2016 roku zostata podpisana umowa sprzedazy akcji na mocy ktérej w styczniu 2017 roku Impel Cleaning
nabyt cato$¢ posiadanych przez udzialowca mniejszosciowego akcji spotki. Cena zakupu tych akcji wynosita 1,95 min zt z czego
kwota 1,4min zt zostata przekazana sprzedajgcemu w styczniu 2017 roku. Wyptata pozostatej kwoty wynagrodzenia
uzalezniona jest od spetnienia warunkéw okreslonych w umowie sprzedazy. W zwigzku z realizacjg zapiséw umowy sprzedazy
akcji w styczniu 2017 wygasta opcja nabycia akcji od udziatowcéw niesprawujgcych kontroli rozpoznana w latach poprzednich.
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PODPISY CZt ONKOW ZARZ ADU SPOLKI

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH ZA ROK 2016

Wroctaw, 21 marca 2017 roku



