ZAtACZNIKNR 1

DO UCHWALY ZARZADU
OT LOGISTICS SPOtKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W SZCZECINIE

NR [#]/2017, Z DNIA [¢] 2017 ROKU
W SPRAWIE ZMIANY WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI SERII F

WARUNKI EMISJI OBLIGACIJI SERII F (TEKST JEDNOLITY UWZGLEDNIAJACY ZMIANE
DOKONANA NA PODSTAWIE UCHWALY ZARZADU OT LOGISTICS SPOLKA AKCYINA Z
SIEDZIBA W SZCZECINIE NR [¢]/2017 Z DNIA [*] 2017 ROKU W SPRAWIE ZMIANY
WARUNKOW EMISJI OBLIGACII SERII F)

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”’) okresla warunki emisji Obligacji (pojecie zdefinio-
wane ponizej) emitowanych przez OT Logistics Spotke Akcyjng z siedzibg w Szczecinie, ad-
res: ul. Zbozowa 4, 70-653 Szczecin, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000112069, NIP: 8960000049, REGON:
930055366, o kapitale zaktadowym opfaconym w catosci wynoszagcym 2.741.107,20 zt
(,Emitent”) na faczng kwote nie wiekszg niz 50.000.000 zt (stownie: piecdziesigt miliondw

ztotych).
1. DEFINICIE
1.1. Definicje

Oprodcz pojec zdefiniowanych w innych postanowieniach Warunkéw Emisji, ponizej
wskazane pojecia majg nastepujgce znaczenie:

»Agent Emisji”

,»ASO BondSpot”

»ASO GPW”

,Banki Referencyjne”

oznacza Millennium Dom Maklerski S.A. z siedziba
w Warszawie, adres: ul. Stanistawa Zaryna 2A, 02-
593 Warszawa, spdtke wpisang do rejestru przedsie-
biorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS
0000053322, NIP: 5261028684, REGON: 011138260,
o kapitale zakladowym w wysokosci 16.500.000 zt,
opfaconym w wysokosci 3.000.000 zt.

oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez BondSpot w ramach rynku Catalyst.

oznacza alternatywny system obrotu organizowany
przez GPW w ramach rynku Catalyst.

oznacza Powszechng Kase Oszczednosci Bank Polski
S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., mBank S.A.,
Bank Zachodni WBK S.A. oraz ich nastepcéw praw-
nych.
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,BondSpot”

,Catalyst”

,Dzien Badania”

»,Dzien Emisji”

,Dzien Ptatnosci Kwoty do
Zaptaty”

,Dzien Roboczy”

,Dzien Ustalenia Praw”

,Dzien Ustalenia Stopy
Procentowe;j”

oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie przy
Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sado-
wego pod numerem KRS 0000022931.

Oznacza zorganizowany rynek dtuznych instrumen-
téw finansowych w Polsce.

poczagwszy od dnia 30 czerwca 2017 roku, oznacza
daty 30 czerwca i 31 grudnia kazdego roku przypada-
jace przed Dniem Wykupu lub Dniem Wczesniejsze-
go Wykupu ostatniej niewykupionej Obligacji.

oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane
po raz pierwszy na Rachunkach Papieréw Warto-
sciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencjg Emi-
tenta jest, aby przypadat on w dniu 23 lutego 2017r.

oznacza kazdy dzien, w ktérym Kwota do Zaptaty be-
dzie wymagalna, zgodnie z Warunkami Emisji.

oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt
i niedziel oraz innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ ope-
racyjng, umozliwiajgcg podejmowanie czynnosci
zwigzanych z przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem
ptatnosci $wiadczen z tytutu Obligacji.

oznacza szosty Dzien Roboczy przed danym Dniem
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub odpowiedni dzien,
ktdry zgodnie z aktualnymi zasadami stosujgcymi sie
do KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotéw oraz oséb uprawnionych do otrzymania
Swiadczen z tytutu Obligacji w Dniu Ptatnosci Kwoty
do Zaptaty, z wyjatkiem: (i) sytuacji wystgpienia
Przypadku Naruszenia kiedy za Dzieni Ustalenia Praw
uznaje sie DzieA  Woczedniejszego  Wykupu,
(ii) przypadku dokonania Wczesniejszego Wykupu na
zadanie Emitenta, kiedy Dzien Ustalenia Praw usta-
lany jest zgodnie z Podpunktem 11.6 lub (iii) sytuacji,
o ktérej mowa w Punkcie 10, kiedy za Dzien Ustale-
nia Praw, uznaje sie dzien podziatu, przeksztatcenia
lub otwarcia likwidacji Emitenta.

oznacza trzeci Dzienn Roboczy przed rozpoczeciem
kazdego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma obo-
wigzywac dana Stopa Procentowa, badz inny dzien
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,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

,Dzien Wykupu”
»Dzien Wyptaty Odsetek”

,Emitent”
,GPW”
,»Grupa” lub ,,Grupa Kapita-

towa”

»istotny Podmiot Zalezny”

»KDPW”

,Kodeks Cywilny”

,Kodeks Postepowania
Cywilnego”

»KSH”

»,Kwota do Zaptaty”

»Kwota Odsetek” lub ,,0d-
setki”

»Kwota Wczes$niejszego

wskazany przez Regulacje KDPW jako dzien okresle-
nia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskaza-
nej powyzej, o ktérym Emitent zawiadomi Obligata-
riuszy.

oznacza dzien dokonania Wczesniejszego Wykupu.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 8.1.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 6.1.

ma znaczenie nadane we wstepie do Warunkéw
Emisji.

oznacza Gietde
w Warszawie S.A.

Papieréw Wartosciowych

oznacza Emitenta wraz z jego Podmiotami Zalezny-
mi.

oznacza Podmiot Zalezny, ktérego aktywa stanowia
co najmniej 5% skonsolidowanej wartosci aktywow
Emitenta lub ktérego EBITDA stanowi co najmniej
10% wartosci skonsolidowanego EBITDA Emitenta,
przy czym w kazdym przypadku powyzisze wartosci
zostang ustalone na podstawie ostatniego opubliko-
wanego Skonsolidowanego Sprawozdania Finanso-
wego.

oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych
S.A.

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks
cywilny (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r., poz. 380 ze
zm.).

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku Ko-
deks postepowania cywilnego (tekst jednolity: Dz. U.
22016 r., poz. 1822 ze zm.).

oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1578 ze zm.).

oznacza wyrazong w zfotych kwote réwng, w zalez-
nosci od okolicznosci, Naleznosci Gtéwnej lub Kwocie
Odsetek, ktdrg Emitent jest zobowigzany zapfacic¢
Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami Emisji.

ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.3.

oznacza kwote stanowigcy iloczyn liczby Obligacji
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Wykupu”

,Kwota Wykupu”

,Materiaty Przechowywa-
ne"

,Marza Odsetkowa”

»MSSF”

,Naleznos¢ Gtéwna”

,,Obligacje”

,Obligatariusz”

,Oferujacy”

,Okres Badania”

,Okres Odsetkowy”

podlegajgcych Wczesniejszemu Wykupowi oraz ich
wartosci nominalnej, powiekszonej o nalezne
i niewyptacone odsetki od Obligacji, ktéra w przy-
padku Wczesniejszego Wykupu na zgdanie Emitenta
obliczana jest z uwzglednieniem Punktu 11.

oznacza kwote stanowigcg iloczyn liczby Obligacji
podlegajgcych wykupowi w Dacie Wykupu i ich war-
tosci nominalne;j, powiekszonej o nalezne
i niewyptacone odsetki od Obligacji.

oznacza dokumenty, informacje i komunikaty publi-
kowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stro-
nie Internetowej Emitenta w zwigzku z Obligacjami.

oznacza marze odsetkowa w wysokosci 500 (stownie:
pieéset) punktow bazowych w stosunku rocznym.

oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej, ktorych podstawa prawna zawar-
ta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Eu-
ropejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w
sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci lub inne standardy przyjete przez
Unie Europejska, ktére je zastgpia.

oznacza kwote odpowiadajgcg wartosci nominalnej

jednej Obligacji wskazanej w Podpunkcie 3.5.

oznacza obligacje emitowane Emitenta

na podstawie Warunkéw Emisji.

przez

oznacza osobe, ktérej przystugujg prawa z Obligacji,
tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo
osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachu-
nek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osoba uprawniona z Obligacji zapisanych na takim
rachunku.

oznacza Mercurius Dom Maklerski sp. z 0.0. z siedzi-
ba w Warszawie przy ul. Smiatej 26, 01-523 Warsza-
wa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzo-
nego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Re-
jestru Sagdowego pod numerem KRS 0000244799.

dla kazdego Dnia Badania oznacza okres 6 miesiecy
poprzedzajacy ten dzien i zakoriczony w tym Dniu
Badania.

oznacza okres od Dnia Emisji (wtacznie) do pierwsze-
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,0znaczone Biuro”

»Podmiot Zalezny”

,Postanowienia Kwalifi-
kowane”

,Prawo Restrukturyzacyj-
ne"

»Przypadek Naruszenia”
»Rachunek Papieréw War-
tosciowych”

»Rachunek Zbiorczy”

»Regulacje”

»Regulamin KDPW”

»Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy”

»Skonsolidowane Spra-
wozdanie Finansowe”

»Skorygowana taczna War-
tos¢ Nominalna Obligac;ji”

go Dnia Wyptaty Odsetek (nie wliczajac tego dnia)
i kazdy nastepny okres biegngcy od poprzedniego
Dnia Wypfaty Odsetek (wfacznie) do nastepnego
Dnia Wypfaty Odsetek (nie wliczajac tego dnia),
z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mieé in-
ng dtugosc ze wzgledu na Wczesniejszy Wykup.

ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 17.2.

oznacza spotke zalezng w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4
KSH.

oznacza postanowienia kwalifikowane warunkéw
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obliga-
cjach.

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo re-
strukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz.U. z 2016 r. poz.
1574 ze zm.).

oznacza kazdy z przypadkdéw naruszenia okreslonych
w Punkcie 9.

oznacza rachunek  papierow  wartosciowych
w rozumieniu artykutu 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie.

oznacza Regulamin KDPW, stosowne regulaminy
ASO BondSpot oraz ASO GPW, Szczegdtowe Zasady
lub wszelkie inne regulacje majgce zastosowanie do
organizacji i funkcjonowania ASO BondSpot, ASO
GPW oraz KDPW.

oznacza obowigzujgcy w danym czasie regulamin
KDPW uchwalany przez rade nadzorczg KDPW zgod-
nie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na innej podsta-
wie prawnej, ktdéra zastgpi powyiszg podstawe
prawng, obowigzujgcg w danym czasie.

ma znaczenie nadane w Punkcie 13.1(a).

oznacza kwartalne, pétroczne oraz roczne skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
przy czym w przypadku sprawozdania rocznego zba-
dane przez biegtego rewidenta, zas w przypadku
sprawozdania podtrocznego poddane przeglagdowi
biegtego rewidenta.

ma znaczenie przypisane w art. 50 ust. 1 pkt 2 Usta-
wy o Obligacjach.
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,Stopa Bazowa”

»Stopa Procentowa”

»Strona Internetowa Emi-
tenta”

»Szczegétowe Zasady”

”

»Swiadectwo Depozytowe

,Uczestnik Systemu Depo-
zytowego”

oznacza stope procentowg WIBOR 6M (Warsaw In-
terbank Offered Rate) dla depozytéw 6-miesiecznych
wyrazonych w PLN podang przez serwis informacyjny
Thomson Reuters lub oficjalnego nastepce tego ser-
wisu, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub oko-
to tej godziny, publikowang w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, lub inng stope procentowsa, ktéra za-
stapi powyzszg stope procentowa, a w przypadku
braku mozliwosci ustalenia wysokosci takiej stopy
procentowej w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
oznacza $rednig arytmetyczng stop procentowych
podanych Emitentowi przez Banki Referencyjne dla
depozytow sze$ciomiesiecznych wyrazonych
w ztotych, po odrzuceniu najwyzszej i najnizszej sto-
py podanej przez Banki Referencyjne, przy czym jesli
bedzie to konieczne bedzie ona zaokraglana do pig-
tego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie zao-
kraglane w gore). W przypadku, gdy Stopa Bazowa
nie bedzie mogta zostaé¢ ustalona zgodnie
z powyzszymi zasadami, zostanie ona ustalona na
podstawie ostatniej dostepnej Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym, w ktérym przypada Dzien
Ustalenia Stopy Procentowe;j.

oznacza stope procentowg ustalang zgodnie
z postanowieniami Podpunktu 6.5, na podstawie
ktdrej obliczana bedzie Kwota Odsetek.

oznacza strone internetowg znajdujacy sie pod adre-
sem http://otlogistics.com.pl.

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Za-
tacznik nr 1 do uchwaty nr 1128/11 Zarzagdu KDPW z
dnia 15 grudnia 2011 roku ze zm. lub inny dokument,
ktdry go zastapi.

oznacza w odniesieniu do Obligacji zapisanych na
Rachunku Papieréw Wartosciowych — dokument wy-
stawiony na Zzadanie Obligatariusza zgodnie z art.
9 Ustawy o Obrocie, za$ w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym — dokument wy-
stawiony na zadanie Obligatariusza przez podmiot
bedgcy posiadaczem Rachunku Zbiorczego, na kto-
rym zapisane sg Obligacje.

oznacza KDPW, firme inwestycyjng lub bank, posia-
dajgce status uczestnika systemu depozytowego w
rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do
prowadzenia rachunkéw papieréow wartosciowych

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr [*]/2017 Zarzqdu OT Logistics SA z dnia [+] 2017



lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa oraz stosownymi Regulacjami.

,2Uprawnieni Obligatariu- ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 13.2(a).
sze”
»,2Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku

o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz. 238 ze zm.).

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
22016 r., poz. 1636, ze zm.).

,Ustawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od o0séb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z2016r., poz. 2032 ze zm.).

,Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podat-
ku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity:
Dz. U.z2016r., poz. 1888 ze zm.).

»Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta.
»Warunki Emisji” oznacza niniejsze warunki emisji Obligacji.
»Wczesniejszy Wykup” oznacza wczesniejszy wykup na zadanie Obligatariu-

szy lub Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w
Warunkach Emisji.

»Wskaznik Dtug Net- oznacza wskaznik obliczany jako iloraz skonsolido-
to/EBITDA pro-forma” wanych zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej,
obejmujacych kredyty, pozyczki, wyemitowane dtuz-
ne papiery wartosciowe poreczenia lub gwarancje (w
tym przystgpienie do dfugu lub zwolnienie z odpo-
wiedzialnosci), ktére zostang udzielone przez Emi-
tenta na rzecz (i) spétek niepowigzanych z Grupg Ka-
pitatowag na potrzeby transakcji ze spétkami niepo-
wigzanymi z Grupga Kapitatowg lub (ii) spotek powia-
zanych z Grupg Kapitatowg na potrzeby transakcji
wykraczajgcych poza normalny tok dziatalnosci Gru-
py Kapitatowej, negatywng wycene ,mark-to-
market” transakcji pochodnych oraz leasing finan-
sowy pomniejszonych o srodki pieniezne i skonsoli-
dowanego zysku operacyjnego Grupy Kapitatowej z
okresu ostatnich 12 miesiecy powiekszonego o ra-
portowang w tym okresie amortyzacje, przy czym je-
zeli w okresie ostatnich 12 miesiecy przed dniem, na
ktory ustalana jest wartos¢ EBITDA, skonsolidowa-
nym sprawozdaniem Emitenta bedzie obejmowany
nowy podmiot, wartos¢ ta zostanie powiekszona o
EBITDA tego podmiotu za okres tozsamy jak dla Emi-
tenta i wedtug takiej samej metodologii. Poczgwszy
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od badania Wskaznika Dtug Netto/EBITDA pro-forma
od dnia 30 czerwca 2018 r. skonsolidowana wartos¢
EBITDA zostanie skorygowana o wynik na sprzedazy
lub na przeszacowaniu wartosci nieruchomosci, rze-
czowych aktywoéw trwatych oraz wartosci niemate-
rialnych i prawnych.

»Wskaznik Ogdlnego Za- oznacza wskaznik obliczany jako iloraz wartosci

dtuzenia” skonsolidowanych zobowigzan Grupy Kapitatowej
ogdétem do skonsolidowanej wartosci aktywéw ogo-
tem Grupy Kapitatowe;.

»Wskaznik Rentownosci oznacza wskaznik obliczany jako iloraz wartosci

»EBITDA” skonsolidowanego zysku operacyjnego Grupy Kapita-
towej powiekszonej o skonsolidowang wartosé
amortyzacji Grupy Kapitatowej do wartosci skonsoli-
dowanych przychoddéw Grupy Kapitatowej ogétem.

»Zgromadzenie Obligata- oznacza zgromadzenie stanowigce reprezentacje

riuszy” ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji i od-
bywajgce sie zgodnie z zasadami zawartymi w Wa-
runkach Emisji oraz Ustawie o Obligacjach.

»Zadanie Zwotania ZO” ma znaczenie przypisane w Podpunkcie 13.2(b).
1.2. Zasady wyktadni
W Warunkach Emisji:

(a) o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub
Zatacznika stanowig odniesienia do punktu, podpunktu lub zatacznika do
Warunkdw Emisji;

(b) zataczniki do Warunkdéw Emisji stanowig ich integralng czesé;

(c) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia
do kazdego Obligatariusza i odwrotnie;

(d) odniesienia do Warunkdow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu,
obejmujg odniesienia do Warunkdw Emisji lub jakiegokolwiek innego do-
kumentu wraz ze zmianami;

(e) odniesienia do przepisu prawa obejmujg odniesienia do tego przepisu ze
zmianami lub innego przepisu, ktéry zastgpi dany przepis.

2. PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACII

2.1 Obligacje emitowane sg na podstawie: (i) uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr
745, z dnia 8 lutego 2017 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji oraz (ii)
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2.2

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

4.1

uchwaty zarzagdu Emitenta nr 21/2017, z dnia 8 lutego 2017 r. w sprawie emisji ob-
ligacji.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach.
OPIS OBLIGACII

Obligacje s papierami wartosciowymi na okaziciela, emitowanymi w serii oraz,
zgodnie z art. 8 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajgcymi formy dokumentu.

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowa-
dzonym przez KDPW.

Na podstawie kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza
i zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienieznego polegajgce-
go na zaptacie kwoty Naleznosci Gtéwnej Obligacji, w sposdb oraz w terminach
okreslonych w Punkcie 8 oraz kwoty odsetek (,Kwota Odsetek”), w sposob
i w terminach okreslonych w Punkcie 6.

Rejestracja Obligacji w KDPW nastgpi w trybie § 11 Szczegétowych Zasad lub in-
nych stosownych Regulacji, ktére go zastgpig. Rejestracja Obligacji nastgpi
w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji nabycia Obligacji, na
podstawie zgodnych instrukcji rozliczeniowych, prowadzacego do zapisania Obli-
gacji na kontach ewidencyjnych Uczestnikéw Systemu Depozytowego. Prawa z Ob-
ligacji powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na Rachunkach Papieréw
Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych badz w innej chwili wskazanej
w stosownych regulacjach, w tym Ustawie o Obligacjach oraz Ustawie o Obrocie.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 zt (stownie: tysigc ztotych). Cena
emisyjna Obligacji jest rdwna ich warto$ci nominalnej i wynosi 1.000 zt (sfownie:
tysigc ztotych) za jedng Obligacje. Emitent zamierza wyemitowaé do 50.000 (stow-
nie: piecdziesiat tysiecy) Obligacji.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji. Miejscem emisji jest Warszawa. Obligacje
emitowane sg w ztotych (PLN).

Obligacje emitowane na podstawie Warunkéw Emisji sg obligacjami niezabezpie-
czonymi.

Celem emisji Obligacji jest czeéciowe sfinansowanie inwestycji w Porcie Swinouj-
Scie polegajgcej na przebudowie terminala do obstugi produktéw agro, fgcznie w
wysokosci do 20 min zt, ponadto pozyskanie srodkéw w wysokosci 5,4 min zt z
przeznaczaniem na kapitat obrotowy Emitenta.

STATUS OBLIGACII

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzagdkowane i bezwarunkowe zobowiga-
zania Emitenta, rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie
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4.2

5.1

5.2

6.1

(z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujgcych przepi-
sow prawa), réwne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Zobowigzania wynikajgce z Obligacji sg bezposrednimi zobowigzaniami Emitenta
wobec Obligatariuszy. Emitent jest jedynym podmiotem, od ktérego Obligatariu-
sze mogg dochodzié spetnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji, z zastrzezeniem
przypadkéw potgczenia lub przeksztatcenia Emitenta, w ktérych podmiotem od-
powiedzialnym za wykonanie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji bedzie nastepca
prawny Emitenta okreslony zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa,
z zastrzezeniem Podpunktu 10.2.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACII

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ogranicze-
niom. Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z
tej Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.

Obligacje beda przenoszone na zasadach dotyczgcych praw ze zdematerializowa-
nych papieréw wartosciowych okreslonych w Ustawie o Obrocie oraz zgodnie
z Regulacjami.

OPROCENTOWANIE
Wyptata Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu lub —
w przypadku Wczesniejszego Wykupu - Dnia Wczesniejszego Wykupu (w obu
przypadkach z wytgczeniem tego dnia). Z zastrzezeniem postanowien Warunkéw
Emisji dotyczgcych Wczesniejszego Wykupu oraz zasad okreslonych przez Regula-
cje, Odsetki pfatne s3 w dniach wskazanych w tabeli ponizej, w kolumnie Dzien
Wyptaty Odsetek (,,Dzien Wyptaty Odsetek”). W kazdym Dniu Wyptaty Odsetek
podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw uprawniony bedzie do
otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Punktem 6. Kwoty Od-
setek bedg ptatne z dotu. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posred-
nictwem KDPW na podstawie i zgodnie z wtasciwymi Regulacjami.

Okres Od-
setkowy

Dzien Ustale-
nia Stopy
Procentowej

Pierwszy
dzien Okresu
Odsetkowego

Dzien Ustale-
nia Praw

Ostatni dzien
Okresu Od-
setkowego

Dzien Wypta-
ty Odsetek

Liczba dni
w Okresie
Odsetkowym

2017-02-20

2017-02-23

2017-08-14

2017-08-22

2017-08-23

181

2017-08-18

2017-08-23

2018-02-15

2018-02-22

2018-02-23

184

2018-02-20

2018-02-23

2018-08-14

2018-08-22

2018-08-23

181

2018-08-20

2018-08-23

2019-02-15

2019-02-24

2019-02-25

186
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5. 2019-02-20 | 2019-02-25 | 2019-08-14 | 2019-08-22 | 2019-08-23 179

6. 2019-08-20 | 2019-08-23 | 2020-02-14 | 2020-02-22 | 2020-02-23 184

6.2 Okresy odsetkowe

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki sg naliczane od kwoty wartosci nominalnej
Obligacji od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wyptaty Odsetek (z wytgczeniem tego
dnia) i ptatne w kazdym Dniu Wyptaty Odsetek. Ostatnim dniem naliczania odsetek
bedzie dzien poprzedzajacy dzien, w ktérym nastgpi wykup ostatniej Obligacji.

6.3 Naliczanie odsetek
(@) Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z Warunkami
Emisji za okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Warun-
kach Emisji, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okre-
sie od poprzedniego Dnia Wyptaty Odsetek (wtgcznie) albo Dnia Emisji
(wtacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktdrym
Obligacje zostang wykupione (z wytagczeniem tego dnia).

() W przypadku opdznienia w zaptacie catosci lub czesci Naleznosci Gtéwnej lub
Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki naliczane od
dnia powstania opdznienia (wtgcznie) do dnia zaptaty (z wytgczeniem tego
dnia) w wysokosci obliczonej wedtug stopy odsetek ustawowych.

(d) W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ule-
gnie kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

6.4  Obliczanie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej for-
muty:

K = SP*N*L/365, gdzie:

K - oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,
SP — oznacza ustalong Stope Procentowg,

N — oznacza wartos$¢ nominalng Obligacji,

L - oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot
i wiecej grosza bedzie zaokraglane w goére).
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6.5

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Ustalenie Stopy Procentowej

(a) Obligacje s oprocentowane wedtug stopy zmiennej. Stopg Procentowa dla
danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej, powiekszona
o Marze Odsetkowa.

(b) Stawka Stopy Bazowej zostanie okre$lona przez Emitenta, zgodnie z jej defi-
nicjg okreslong w Warunkach Emisji, w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

(c) Informacje odnos$nie wysokos$ci Stopy Procentowej beda udostepniane
zgodnie z wiasciwymi Regulacjami.

PLATNOSCI

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytutu Obligacji bez dodatkowych
dyspozycji lub oswiadczen (z zastrzezeniem Podpunktu 7.4 oraz przypadku Wcze-
$niejszego  Wykupu) oraz bez dokonywania jakichkolwiek potracen
z wierzytelnosciami przystugujgcymi w stosunku do Obligatariuszy, chyba ze takie
potracenia bytyby wymagane zgodnie z prawem.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji na zgdanie Obligatariusza lub posiadacza Rachun-
ku Zbiorczego mogg zostad zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i Uczestni-
kow Systemu Depozytowego, na podstawie i zgodnie z wtasciwymi Regulacjami, na
rzecz podmiotéw, ktérych prawa z Obligacji bedg zarejestrowane na Rachunkach
Papieréw Wartosciowych oraz Rachunkach Zbiorczych w Dniu Ustalenia Praw.
Emitent dokona wyliczenia Kwoty do Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji
w najblizszym Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty i zawiadomi KDPW o najblizszym
Dniu Ustalenia Praw, Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty oraz o wysokosci Kwoty do
Zaptaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Pfatnosci Kwoty do Zaptaty,
zgodnie z § 117a Szczegdtowych Zasad lub innych wiasciwych Regulacji, ktére je

zastapia.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i do-
kumenty wymagane przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzgcego Ra-
chunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy powinny by¢ przekazane
przez Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach
okreslonych w regulacjach tego Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla unikniecia
watpliwosci, brak ptatnosci Kwoty do Zaptaty na rzecz Obligatariusza spowodowa-
ny nieprzekazaniem przez Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego in-
formaciji, o ktérych mowa w niniejszym Podpunkcie 7.4 nie stanowi Przypadku Na-
ruszenia, podstawy Wczesniejszego Wykupu, opdznienia, ani zwioki po stronie
Emitenta i nie bedzie podstawg do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta wo-
bec takiego Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Jezeli dzien ptatnosci swiadczen z Obligacji przypada na dzien niebedgcy Dniem
Roboczym, ptatnos$¢ na rzecz Obligatariusza nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
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8.1

8.2

8.3

8.4

9.1

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.

przypadajgcym po tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie bedg przystu-
giwaty odsetki za opdznienie w dokonaniu ptatnosci.

WYKUP OBLIGACII

Obligacje bedg podlegaty wykupowi w dniu przypadajgcym 36 miesiecy od Dnia
Emisji (,,Dzien Wykupu”), chyba ze:

(a) Emitent wykupi Obligacje wczesniej zgodnie z Punktem 11; lub

(b) Emitent bedzie zobligowany do Wczesniejszego Wykupu Obligacji zgodnie
z Punktem 9 lub 10.

Wykup w Dniu Wykupu zostanie dokonany poprzez zaptate kwoty réwnej wartosci
nominalnej Obligacji, powiekszonej o nalezne, a niewyptacone Odsetki
od Obligacji.

Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg za posred-
nictwem KDPW, zgodnie z majacymi zastosowanie Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emi-
sji, Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majgcymi za-
stosowanie Regulacjami.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Wystgpienie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej zdarzen, z uwzglednieniem
wskazanych okreséw ich trwania, bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia upraw-
niajgcy Obligatariusza do wystgpienia z zgdaniem Wczesniejszego Wykupu:

Niedokonanie ptatnosci

Emitent nie dokona ptatnosci jakiejkolwiek kwoty naleinej z tytutu Obligacji
w terminie okreslonym w Warunkach Emisji, chyba ze niedokonanie ptatnosci be-
dzie niezawinione, w tym spowodowane przyczynami technicznymi lub admini-
stracyjnymi i ptatnosc zostanie dokonana w terminie 3 dni od Dnia Ptatnosci Kwoty
do Zapftaty.

Naruszenie Wskaznika Ogolnego Zadtuzenia

Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia obliczany na podstawie pétrocznych i rocznych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta osiggnie
wartos¢ wyzszg niz 75% (stownie: siedemdziesigt piec procent);

Naruszenie Wskaznika Rentownosci EBITDA

Wskaznik Rentownosci EBITDA obliczany na podstawie pétrocznych i rocznych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta osiggnie
wartosc nizszg niz 5,00% (stownie: pie¢ procent);

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr [*]/2017 Zarzqdu OT Logistics SA z dnia [+] 2017



9.1.4. Naruszenie Wskaznika Dtug Netto/EBITDA pro-forma

Wskaznik Dtug Netto/EBITDA pro-forma obliczany na podstawie pétrocznych
i rocznych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emiten-
ta przekroczy wartosc¢ 4,0 (stownie: cztery).

9.1.5. Niewyptacalnosé¢
(a) Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:

(i) ogtosi, ze stat sie niezdolny do sptaty swoich dtugéw w terminach ich
zapadalnosci; lub

(i) ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci; lub

(iii) nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan, ktérych kwota prze-
kracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ 10% skonsolidowanych ka-
pitatdw wtasnych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Spra-
wozdaniu Finansowym i sytuacja taka trwa ponad 3 miesigce lub ma
to charakter trwaty (przy czym brak terminowego regulowania zobo-
wigzan przez okres dtuzszy niz trzy miesigce zawsze bedzie uznawany
za trwate niewywigzywanie sie z zobowigzan); lub

(iv) uzna na pismie swojg niewyptacalnosé; lub

(v) zobowigzania Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego przekroczg
warto$é jego majatku (rozumianego jako taczna wartosé¢ aktywow
pomniejszona o t3czng warto$é zobowigzan i rezerw na zobowigzania
odpowiednio Emitenta lub Istotnego Podmiotu Zaleznego).

9.1.6. Naruszenie umoéw kredytowych

Emitent dokona naruszenia warunkéw umowy kredytu lub pozyczki zawartej
z jakimikolwiek instytucjami, ktére bedzie skutkowato postawieniem kredytéw lub
pozyczek w stan wymagalnosci przed umdéwionym terminem.

9.1.7. Postepowanie upadiosciowe

(a) Jakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Emitenta wymagalng wie-
rzytelnos$é na kwote nie nizszg niz rownowartos¢ 20.000.000,00 zt (stownie:
dwadziescia milionéw ztotych), ztozy wniosek o ogtoszenie jego upadtosci,
chyba ze taki wniosek jest bezzasadny i w terminie dwéch tygodni od dnia
powziecia przez Emitenta informacji o takim wniosku podejmie on czynnosci
majgce doprowadzi¢ do odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzu-
cenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpi w terminie 90 dni od dnia zto-
Zenia takiego wniosku we wtasciwym sadzie (przy czym postanowienie o od-
rzuceniu lub oddaleniu wniosku nie musi by¢ prawomocne), lub wniosek re-
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9.1.8.

9.1.9.

9.1.10.

9.1.11.

9.1.12.

9.1.13.

strukturyzacyjny w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego wobec Emitenta,
lub

(b)  Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci lub wniosek restrukturyzacyjny
w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego,

(c) jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci lub
whniosek restrukturyzacyjny w rozumieniu Prawa Restrukturyzacyjnego, lub
taki wniosek zostanie ztozony przez wierzyciela wobec ktdéregokolwiek
z Istotnych Podmiotéw Zaleznych, chyba ze taki wniosek jest oczywiscie bez-
zasadny.

Orzeczenia sgdowe

W okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, wobec Emitenta wydane zostang pra-
womocne orzeczenia sgdowe lub ostateczne decyzje administracyjne, nakazujace
Emitentowi zaptate kwoty w wysokosci przekraczajgcej tacznie 40.000.000 zt
(stownie: czterdziesci milionéw ztotych).

Egzekucja z majatku Emitenta

W odniesieniu do jakiegokolwiek skfadnika majgtku Emitenta zostanie wszczeta
egzekucja w toku postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposdb, kto-
ra nie zostanie umorzona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciggu 120
dni od dnia jej wszczecia lub zostanie dokonane zajecie lub zabezpieczenie i bedzie
dotyczyc tgcznej dochodzonej kwoty przekraczajgcej 40.000.000 zt (stownie: czter-
dziesci milionéw ztotych).

Niewprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW

Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW
przez Emitenta w ciggu 120 dni od Dnia Emisji, chyba ze bedzie to wynikato
wytgcznie z okolicznosci lezgcych po stronie ASO BondSpot lub odpowiednio ASO
GPW.

Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym
Wszystkie akcje Emitenta zostang wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.
Zaprzestanie dziatalnosci

Jezeli Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia
catosci lub istotnej czesci swojej dziatalnosci gospodarczej, jakg prowadzi na Dzien
Emisji, chyba ze prowadzenie takiej dziatalnos$ci gospodarczej zostanie przekazane
innemu podmiotowi w ramach Grupy Kapitatowe;.

Niewaznos¢ zobowigzan wynikajacych z Obligacji
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Jakiekolwiek zobowigzanie Emitenta wynikajgce z Obligacji stanie sie niezgodne
z prawem, niewazne, niewigzgce lub nieegzekwowalne.

9.1.14. Nieprawdziwos¢ danych w propozycji nabycia Obligacji

Dane przekazane przez Emitenta w propozycji nabycia Obligacji dotyczace jego sy-
tuacji finansowej lub majatku, beda nierzetelne lub nieprawdziwe.

9.1.15. Naruszenie obowigzkéw informacyjnych

Emitent naruszy ktérykolwiek z obowigzkéw wynikajgcych z punktu 18, chyba ze
dany obowigzek zostanie wykonany w terminie kolejnych 4 dni od uptywu terminu
przewidzianego na jego wykonanie w punkcie 18.

9.1.16.Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sgd postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zo-
stanie uchwata o rozwigzaniu Emitenta, podjeta zostanie uchwata o przeniesieniu
siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dacie
Emisji lub wystgpi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana
w KSH.

9.2 W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okres$lonego w Podpunkcie
9.1:

(a) Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystgpieniu takiego Przypadku Naru-
szenia zgodnie z Podpunktem 18.5,

(b) kazdy Obligatariusz, z zastrzezeniem uptywu okresu trwania Przypadku Na-
ruszenia moze doreczyé witasciwemu Uczestnikowi Systemu Depozytowego
zgodnie z jego regulacjami (jednoczesnie przekazujac jego kopie Emitentowi)
pisemne zgdanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez te-
go Obligatariusza wskazujgce podstawe takiego zgdania, z dotgczonym wta-
$ciwym Swiadectwem Depozytowym. Skuteczne doreczenie zgdania Wcze-
$niejszego Wykupu Obligacji powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg sie wymagalne w terminie sze$ciu Dni Roboczych od dnia
ztozenia takiego zgdania. Wczesniejszy Wykup zostanie przeprowadzony
zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami lub innymi wtasciwymi Regulacjami,
ktore je zastgpig.

10. LIKWIDACIA | ZMIANA FORMY PRAWNEJ

10.1 W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg sie natychmiast wymagalne
i ptatne. Emitent jest zobowigzany zaptfaci¢ w tym dniu Naleznos$¢ Gtéwng wraz
z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego
(wtacznie), w ktérym nastgpito otwarcie likwidacji do dnia otwarcia likwidacji
(z wytgczeniem tego dnia).

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr [*]/2017 Zarzqdu OT Logistics SA z dnia [+] 2017



10.2

11.

111

11.2

11.3

11.4

115

W przypadku pofgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
w czesci, w jakiej przewidujg $wiadczenia pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania.

WCZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
Emitent jest uprawniony do Wczesniejszego Wykupu catosci lub czesci Obligacji.

W przypadku gdy Wczesniejszy Wykup bedzie dokonywany w odniesieniu do
czesci Obligacji, zostanie on przeprowadzony od kazdego Obligatariusza. Liczba
Obligacji podlegajacych wykupowi od poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie usta-
lona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczegdlnosci § 123 Szczegdtowych
Zasad, lub odpowiednimi Regulacjami, ktére je zastgpia.

Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie Emitenta moze nastgpi¢ wyfacznie w na-
stepujgcych terminach:

(@) wdniu przypadajagcym 24 miesigce przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu
drugiego Okresu Odsetkowego;

(b)  w dniu przypadajacym 12 miesiecy przed Dniem Wykupu, tj. w ostatnim dniu
czwartego Okresu Odsetkowego.

W razie zamiaru wykonania prawa Wczes$niejszego Wykupu, Emitent zawiadomi
o Wczesniejszym Wykupie Obligacji i jego warunkach, najpdzniej na 30 dni przed
planowanym Woczesniejszym Wykupem. W kazdym przypadku Wczesniejszy Wy-
kup bedzie dokonywany w stosownym Dniu Wyptaty Odsetek.

Wczesniejszy Wykup o ktdrym mowa w niniejszym Punkcie nastgpi poprzez zapta-
te nastepujacych kwot:

(@) w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu, o ktérym mowa w Podpunkcie
11.3.a) powyzej — poprzez zaptate przez Emitenta za kazdg Obligacje kwoty
pienieznej w wysokosci 101% (stownie: sto jeden) % Kwoty Wykupu (tj. 101%
wartosci nominalnej jednej Obligacji) powiekszonej o nalezng Kwote Odsetek
obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego witgcznie, w trak-
cie ktorego przypada Dzien Wczesniejszego Wykupu do dnia Wczesniejszego
Wykupu (z wytgczeniem tego dnia), wedtug Stopy Procentowej obowigzujgcej
dla tego Okresu Odsetkowego;

(b) w przypadku wczesniejszego wykupu w dniu, o ktérym mowa w Podpunkcie
11.3.b) powyzej — poprzez zaptate przez Emitenta za kazdg Obligacje kwoty
pienieznej w wysokosci 100,5 (stownie: sto i 5/10) % Kwoty Wykupu
(tj. 100,5% wartosci nominalnej jednej Obligacji) powiekszonej o nalezng Kwo-
te Odsetek obliczong za okres od pierwszego dnia Okresu Odsetkowego
wtacznie, w trakcie ktérego przypada Dzien Wczesniejszego Wykupu do dnia
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Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia), wedtug Stopy Procento-
wej obowigzujgcej dla tego Okresu Odsetkowego.

11.6 Osobami uprawnionymi do otrzymania $wiadczen z tytutu Wczesniejszego Wyku-
pu Obligacji na zgdanie Emitenta bedg Obligatariusze, ktérzy bedg posiadali Obli-
gacje na Rachunkach Papieréw Wartosciowych oraz Rachunkach Zbiorczych, na 6
(stownie: szesé) Dni Roboczych przed Dniem Wczesniejszego Wykupu wskazanym
przez Emitenta zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym Punkcie.

11.7 Z chwilg dokonania przez Emitenta ptatnosci Kwoty Wczesniejszego Wykupu,
wykupione Obligacje zostang umorzone.

11.8 Woczesniejszy Wykup na zgdanie Emitenta nastgpi na zasadach szczegétowo okre-
$lonych przez Regulacje.

12. NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO BONDSPOT LUB ASO GPW

Emitent zobowigzuje sie podja¢ dziatania w celu wprowadzenia Obligacji do obrotu
w ASO BondSpot lub ASO GPW w ciggu 120 dni od Dnia Emisji.

13. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
13.1 Postanowienia Ogolne

(a) Obligatariusze mogg uczestniczy¢é w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach oraz
Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcym Zatgcznik nr 3 do
Warunkéw Emisji (,,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy”). W przypadku
jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy postanowieniami Warunkéw Emisji a
postanowieniami Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, pierwszenstwo
majg postanowienia Warunkéw Emisji.

(b) Z zastrzezieniem ponizszych postanowien oraz postanowienn Regulaminu
Zgromadzenia Obligatariuszy, zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

(c)  Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:
(i)  Postanowien Kwalifikowanych: wymagajg zgody wszystkich Obligata-
riuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Ustawa o

Obligacjach stanowi inacze;j.

(i)  obnizenia wartosci nominalnej Obligacji: wymagajg zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(iii) innych niz wymienione w Podpunkcie (i) oraz (ii) powyzej: zapadaja

bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligata-
riuszy, z zastrzezeniem Podpunktu (d).

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr [*]/2017 Zarzqdu OT Logistics SA z dnia [+] 2017



(d) Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach jakiejkolwiek zmiany
brzmienia postanowiers Punktu 9 (Wcze$niejszy Wykup na Zadanie Obligata-
riuszy) wymagajg zgody wiekszosci % gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Ob-
ligatariuszy.

(e) Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sg podejmowane w gtosowaniu
tajnym, w formie pisemnej.

(f)  Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie, nie pdzniej niz 28 dni
od daty ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

(g) Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac¢ uchwaty w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i
Warunkami Emisji, w tym w szczegdlnosci w sprawach dotyczacych
wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

13.2 Zwotanie

(a) Obligatariusze reprezentujagcy co najmniej 1/10 Skorygowanej tgcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji mogg zadac¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Uprawnieni
Obligatariusze”).

(b) Uprawnieni Obligatariusze kierujg zadanie zwotfania Zgromadzenia
Obligatariuszy (,Zadanie Zwotania Z0”) do Emitenta na adres email:
biuro@otlogistics.pl w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji zatgczajac Swiadectwo De-
pozytowe, a nastepnie oryginat Zgdania Zwotania ZO przekazujgc Emitento-
wi.

(c) W przypadku, o ktérym mowa w Podpunkcie (a), jezeli okaze sie, ze Zadanie
Zwotania ZO zostato ztozone przez 1/10 Skorygowanej tgcznej Wartosci
Nominalnej Obligacji, Emitent w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
otrzymania Zadania Zwotania ZO opublikuje informacje o ztozeniu Zadania
Zwotania ZO za posrednictwem systemu ESPI lub innego obowigzujacego
systemu przekazywania informacji zgodnie z wtasciwymi regulacjami ASO
Bondspot lub ASO GPW oraz na Stronie Internetowej Emitenta.

14. PODATKI

14.1 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane z uwzglednieniem potrgcen
lub pobran z tytutu podatkdw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, je-
$li wynikajg one z powszechnie obowigzujacych przepiséw w odniesieniu do Obli-
gacji.

14.2 Emitent nie bedzie dokonywac na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnuja-
cych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych pfatnosci, jezeli z jakakolwiek
pfatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty jakiego-
kolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych.
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15.

15.1

15.2

15.3

15.4

16.

16.1

Obligatariusz przekaze Uczestnikowi Systemu Depozytowego wszelkie informacje
i dokumenty wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z ptatnoscia
podatku dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujgcymi przepi-
sami prawa i regulacjami (w tym Regulacjami). W przypadku nieprzekazania przez
Obligatariuszy takich dokumentéw i informacji obliczenia i pobrania podatku z ty-
tutu ptatnosci dokonywanych z Obligacji zgodnie z ogdlnie obowigzujgcymi przepi-
sami prawa polskiego zostang dokonane, bez wzgledu na postanowienia odpo-
wiednich uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Postanowienia zawarte w niniejszym Punkcie 14 bedg miaty zastosowanie, o ile nie
bedg sprzeczne z obowigzujgcymi w danym czasie przepisami prawa.

FUNKCJA AGENTA EMISIJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziata wytgcznie jako petno-
mocnik Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariu-
szy w zakresie pfatnosci przez Emitenta swiadczen wynikajagcych z Obligacji ani
za skutecznos$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Emisji
nie petni roli banku reprezentanta w rozumieniu art. 80 Ustawy o Obligacjach, ani
nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwe-
stycji w Obligacje.

Agent Emisji nie dokonuje oceny czy wystgpit Przypadek Naruszenia, nie ogtasza
wystgpienia Przypadku Naruszenia jak rowniez nie ponosi odpowiedzialnosci wo-
bec Emitenta lub Obligatariuszy za zgtoszone przez Obligatariusza Przypadki Naru-
szenia.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdtpracuje lub moze wspot-
pracowac z Emitentem w zakresie réznych ustug i posiada lub moze posiadac in-
formacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci spetnienia swiadczen wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraZnie
wskaze dokumenty iinformacje, ktére majg byé przekazane Obligatariuszom w
zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta Emisji. Wykonywanie przez
Agenta Emisji okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku
z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub
wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

STATUS OFERUJACEGO
Obligatariusz przyjmuje do wiadomosci, ze:

(a) Emitent powierzyt Oferujagcemu realizacje okreslonych czynnosci zwigzanych
z emisjg Obligacji na warunkach okreslonych w umowie zawartej pomiedzy
Emitentem a Oferujgcym;
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(b)  Oferujacy nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie ptatnosci przez Emitenta swiadczen wynikajacych z Obligacji ani
za skutecznos$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta;

(c) Oferujacy nie petni roli banku reprezentanta w rozumieniu art. 80 Ustawy
o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta w zakresie innym niz wynikajgcy z petnienia funkcji Oferuja-
cego;

(d) Oferujacy (lub podmioty od niego zalezne lub powigzane) w ramach prowa-
dzonej dziatalnosci wspoétpracuje lub moze wspdtpracowaé z Emitentem w
zakresie $wiadczenia okre$lonych ustug i posiada, lub moze posiadac infor-
macje, ktére moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan wynikajacych z niniej-
szych Warunkoéw Emisji, jednakze nie jest uprawniony do ich udostepniania
Obligatariuszom chyba, ze uzyska upowaznienie od Emitenta w tym zakresie.

17. ZAWIADOMIENIA

17.1 Jezeli Warunki Emisji lub Regulacje nie stanowig inaczej, wszelkie zawiadomienia
Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej Emitenta, chyba, ze zostaty przekazane Obligatariuszom w
formie raportu biezgcego publikowanego zgodnie z zasadami stosujgcymi sie do
KDPW, ASO BondSpot lub ASO GPW, z zastrzezeniem, ze informacja o wczesniej-
szym wykupie przekazywana zgodnie z Podpunktem 11.4 w kazdym przypadku
przekazywana bedzie przez Emitenta w formie raportu biezgcego.

17.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta, Agenta Emisji lub Oferujgcego
bedg uwazane za doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub poczta
kurierskg na adres Oznaczonego Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot
wysytajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.
Oznaczone biuro (zwane dalej w kazdym z ponizszych przypadkéw , Oznaczonym
Biurem”) dla:

(a) Emitenta znajduje sie w Szczecinie, przy ulicy Zbozowej 4, 70-653 Szczecin;

(b) Oferujacego znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Smiatej 26, 01-523
Warszawa;

(c) Agenta Emisji znajduje sie w Warszawie, przy ulicy Stanistawa Zaryna 2A,
02-593 Warszawa.

18. OBOWIAZKI INFORMACYINE

18.1 Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Wczes$niejszego Wykupu ostatniej niewykupio-
nej Obligacji bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta nastepujacych Skonsolidowanych Sprawozdan Finansowych wraz z opi-
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nig biegtego (o ile jest wymagana zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepi-
sami prawa) z badania lub przegladu w nastepujgcych terminach:

(a) kwartalne niezbadane skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta,
sporzgdzone zgodnie z MSSF, za pierwszy i trzeci kwartat, w terminie 60 dni
od daty zakonczenia pierwszego oraz trzeciego kwartatu;

(b) pdtroczne podlegajace przegladowi skonsolidowane sprawozdania finanso-
we Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie trzech miesiecy od da-
ty zakonczenia pierwszego potfrocza; oraz

(c) roczne zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe Emitenta (wraz z opinig biegtego rewidenta), sporzadzone zgodnie
z MSSF, w terminie czterech miesiecy od zakoriczenia danego roku obroto-
wego.

18.2 Wraz z udostepnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Podpunkcie
18.1 (b) i (c) powyzej oraz na ich podstawie, Emitent udostepni Obligatariuszom do
wgladu w siedzibie Emitenta oraz na Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie
podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, sporzadzone
zgodnie ze wzorem wskazanym w Zatgczniku nr 2 (,,Zaswiadczenie o Zgodnosci”).

18.3 Za réwnoznaczne z przekazaniem dokumentéw i informacji, o jakich mowa w
Podpunkcie 18.1 i 18.2 powyzej bedzie sie uznawaé¢ ich publikacje za
posrednictwem systemu ESPI lub innego obowigzujgcego systemu przekazywania
informacji zgodnie z regulacjami ASO BondSpot lub ASO GPW, badz tez
przekazanie do publicznej wiadomosci w formie raportu biezgcego Ilub
okresowego publikowanego zgodnie z wymogami Ustawy o Obrocie, Ustawy o
Ofercie, Szczegétowych Zasad oraz innych stosownych Regulacji, w tym aktow
wykonawczych do wskazanych powyzej ustaw. Dodatkowo, sprawozdania
finansowe oraz Zaswiadczenia o Zgodnosci, o ktérych mowa powyzej beda
publikowane na Stronie Internetowej Emitenta.

18.4 Emitent bedzie zobowigzany do wykonywania obowigzkdw informacyjnych
wymaganych przez przepisy prawa wtasciwe dla rynku, na ktéorym Obligacje sa
notowane.

18.5 Emitent do Dnia Wykupu bedzie przekazywat Obligatariuszom informacje o
wystgpieniu Przypadku Naruszenia za posrednictwem systemu ESPI lub innego
obowigzujgcego systemu przekazywania informacji zgodnie z regulacjami ASO
BondSpot lub ASO GPW, w terminie 3 Dni Roboczych od dnia powziecia informacji
o zaistnieniu Przypadku Naruszenia. Dodatkowo Emitent bedzie przekazywat ww.
informacje poprzez publikacje na Stronie Internetowej Emitenta.

18.6 Emitent bedzie publikowat Materiaty Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci
wydrukow, do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajgcych z Obligacji,
bedg sie znajdowac¢ w siedzibie Oferujgcego. Oferujgcy bedzie wydawac odpisy
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19.

20.

21.

21.1

21.2

22.

22.1

22.2

22.3

Materiatéw Przechowywanych kazdemu Obligatariuszowi, ktéry przedstawi
Swiadectwo Depozytowe.

PRZEDAWNIENIE
Roszczenia wynikajgce z Obligacji przedawniajg sie z uptywem 10 lat.
ZMIANA WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Zmiana Warunkow Emisji wymaga uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zgo-
dy Emitenta. Warunki Emisji mogg zosta¢ zmienione réwniez w drodze jednobrz-
migcych porozumien zawartych przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

PRAWO WEASCIWE

Obligacje podlegajg prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywa¢ wyktadni
Warunkéw Emisji.

Wszelkie zwigzane z emisjg Obligacji spory bedg rozstrzygane wyltacznie
w postepowaniu przed polskim sgdem powszechnym witasciwym dla siedziby Emi-
tenta.

ZALACZNIKI

Zatacznik nr 1 — wzdr zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Zatgcznik nr 2 - wzér Zaswiadczenia o Zgodnosci

Zatacznik nr 3 — Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
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ZAtACZNIK NR 1
WZOR ZADANIA ZWOtANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
Od: [*]
Do: OT Logistics S.A. z siedzibg w Szczecinie (,,Emitent”)
Millenium Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Agent Emisji”)
Miejscowosc: [e]
Data: [*]

Dotyczy: Obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emi-
sji z dnia 8 lutego 2017 r (,Warunki Emisji Obligacji”)

W imieniu [¢] uprawnionego z [¢] Obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta, na
podstawie Podpunktu 13.2 Warunkéw Emisji, sktadamy niniejszym zgdanie zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od daty otrzymania niniejszego dokumen-
tu.

Cel oraz uzasadnienie zgdania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy:
[*]

Proponowany porzgdek obrad:

[*]

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym dokumencie po-
winny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji Obligacji.

Podpis: Podpis:

Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
Zatacznik:

- $wiadectwo depozytowe

Zatgcznik nr 1 do Uchwaty nr [*]/2017 Zarzqdu OT Logistics SA z dnia [+] 2017



ZAtACZNIK NR 2
WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Od: OT Logistics S.A. (,,Emitent”)
Data: [*]
Dotyczy: Obligacji serii F wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emi-

sji z dnia 8 lutego 2017 r. (,,Warunki Emisji Obligacji”)

Zgodnie z Podpunktem 18.2 Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Emitenta przekazuje do
wiadomosci Obligatariuszy niniejsze Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajgce wyliczenie
wysokosci wskaznikéw okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji na dzien [¢], sporzadzo-
ne na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Bada-
nia zakoniczony w dniu [e] (,,Dzien Badania”).

1.

Wskaznik Ogolnego Zadtuzenia

Wskaznik Ogdlnego Zadtuzenia na Dzien Badania wyniost [e].
Wskaznik Rentownosci EBITDA

Wskaznik Rentownosci EBITDA na Dzierh Badania wyniost [e].
Wskainik Dtug Netto/EBITDA pro-forma

Wskaznik Dtug Netto/EBITDA pro-forma na Dzierr Badania wynidst [e].
Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziomy wskaznikéw o ktérych mowa w punktach 1-
4 powyzej sg zgodne z Warunkami Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Zaswiad-
czeniu o Zgodnosci powinny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im
w Warunkach Emisji.
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ZAtACZNIK NR 3
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1.

11

1.2

2.1

2.2

2.3

2.4

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (,Regulamin”) ma zastosowanie
do zgromadzen obligatariuszy (,Zgromadzenia Obligatariuszy”) zwotywanych
w zwigzku z obligacjami wyemitowanymi przez spétke OT Logistics Spotke Akcyjng
(,,Emitent”) na podstawie warunkéw emisji obligacji serii F przyjetych na podsta-
wie uchwaty zarzadu Emitenta nr 21/2017 z dnia 8 lutego 2017 r. (,Warunki Emi-
sji”’) i niewykupionymi na dzie Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Obligacje”). Na po-
trzeby niniejszego Regulaminu przez Obligatariuszy rozumie sie posiadaczy Obliga-
cji.

Terminy i okreslenia, ktérych nie zdefiniowano w niniejszym Regulaminie, posiada-
ja znaczenia nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Z zastrzezeniem Podpunktu 2.2 ponizej, Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emi-
tent: (i) z wtasnej inicjatywy lub (ii) na wniosek Obligatariusza albo Obligatariuszy
(,Uprawnieni Obligatariusze”) posiadajgcych co najmniej 10% tacznej wartosci
nominalnej Obligacji, z wytagczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wcho-
dzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j., Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze
zm.) oraz Obligacji umorzonych (,,Skorygowana t3czna Wartos¢ Nominalna Obli-
gacji”). Zadanie zwofania Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusz lub Obligata-
riusze sktadajg Emitentowi na pismie na adres Oznaczonego Biura, lub za posred-
nictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: biuro@otlogistics.pl, wraz
z uzasadnieniem oraz propozycjg porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie w trybie ogtoszenia, zawierajgcego infor-
macje o dacie, godzinie i miejscu zgromadzenia, a takze o proponowanym porzad-
ku obrad i miejscu sktadania swiadectw depozytowych. Ogtoszenie moze zawieraé
takze inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariuszy decyzji
o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Data ogtoszenia o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczednie datg zwofania tego zgromadzenia
(,Data Zwotania”).

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywajg sie w Warszawie. Doktadne miejsce odby-
cia Zgromadzenia Obligatariuszy ustala Emitent w ogtoszeniu o zwotaniu Zgroma-
dzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie uznane za zwotane w sposéb wazny, jezeli
ogtoszenie o zwotaniu zgromadzenia zostanie opublikowane na Stronie Interneto-
wej Emitenta co najmniej na 21 dni przed planowang datg odbycia zgromadzenia.
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktérzy
przedstawig Swiadectwo depozytowe z terminem waznosci zapewniajagcym jego
aktualnos¢ przez caty okres i w kazdym momencie odbywania Zgromadzenia Obli-
gatariuszy, na co najmniej 7 dni przed datg Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadec-
twa Depozytowe nie mogg zostac¢ odebrane przed zakornczeniem Zgromadzenia
Obligatariuszy. Do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg
Obligacje posiadane przez podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej Emiten-
ta w rozumieniu art. 3 ust 1. pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariu-
szy (,Lista Obligatariuszy”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co naj-
mniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme
oraz siedzibe Obligatariusza, a takze liczbe Obligacji posiadanych przez Obligata-
riusza oraz liczbe przystugujgcych mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Obligatariuszy oraz zgda¢ odpisu Listy Ob-
ligatariuszy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania Listy Obligatariu-
szy nieodpfatnie poczty elektroniczng na wskazany przez niego adres. Obligata-
riusz ma réwniez prawo zgda¢ odpisu dokumentéw dotyczacych spraw objetych
porzagdkiem obrad. Odpisy te powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 dni przed
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Osoba reprezentujgca Obligatariusza winna potwierdzi¢ umocowanie do dziatania
w imieniu Obligatariusza poprzez okazanie aktualnej kopii odpisu z rejestru przed-
siebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego odpowiedniego rejestru, do
ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji odpowiadajgcej odpisowi
z rejestru, lub innego dokumentu stwierdzajgcego, ze dana osoba jest upowaznio-
na do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusze mogg by¢ reprezentowani w Zgromadzeniu Obligatariuszy przez pet-
nomocnika. Obligatariusz moze dziata¢ w charakterze petnomocnika innego Obliga-
tariusza. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organdéw Emitenta,
pracownik Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emi-
tentem, ani pracownik takiego podmiotu.

Poza Obligatariuszami w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczyé czto-
nek Zarzagdu Emitenta. Poza tym w Zgromadzeniu Obligatariuszy mogg uczestniczyé
pozostali cztonkowie Zarzagdu Emitenta, Oferujacy, upowaznieni pracownicy Emi-
tenta, doradcy finansowi i prawni Emitenta oraz doradcy finansowi i prawni Obliga-
tariuszy.

Prawo Obligatariuszy do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje:
(a) prawo do gtosowania; oraz

(b) prawo do zabierania gtosu;
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2.14

4.1

4.2

4.3

przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obliga-
tariuszy.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 3 ponizej, na Zgromadzeniu Obligatariuszy
podejmowane mogg by¢ wytgcznie takie uchwaty, ktére dotycza spraw okreslonych
w ogtoszeniu o zwofaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy, ktore nie zostaty okreslone w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadze-
nia Obligatariuszy (z wyjatkiem kwestii proceduralnych) mogg by¢ przedmiotem
uchwaty jezeli na Zgromadzeniu Obligatariuszy obecni sg Obligatariusze reprezen-
tujgcy 100% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji i zaden z Obliga-
tariuszy nie sprzeciwia sie przyjeciu takiej uchwaty.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY BEZ FORMALNEGO ZWOtANIA

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odby¢ sie w sposdb wazny bez formalnego zwo-
tania zgodnie z postanowieniami Punktu 2 powyzej, jezeli Obligatariusze reprezen-
tujacy 100% Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji w danym czasie
zbiorg sie w celu odbycia takiego zgromadzenia i nikt z obecnych nie sprzeciwia sie
odbyciu zgromadzenia ani wniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

PRZEBIEG ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Prezes Zarzgdu Emitenta, a w razie jego nie-
obecnosci jeden z cztonkdw Zarzadu Emitenta albo osoba wyznaczona przez Zarzad
Emitenta.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy Obligatariusze dokonujg wyboru sposréd
0s0b uprawnionych do udziatu w zgromadzeniu Przewodniczgcego Zgromadzenia.
Jezeli dwdch lub wiecej kandydatéw otrzymato rowng liczbe gtoséw uprawniajaca
do objecia funkcji Przewodniczacego, o pierwszenstwie rozstrzyga losowanie prze-
prowadzone przez osobe otwierajgcg Zgromadzenie Obligatariuszy, przeprowadzo-
ne w obecnosci Obligatariuszy. Osoba otwierajgca Zgromadzenie Obligatariuszy in-
formuje o wyniku przeprowadzonego losowania, za$ jego przebieg uwzglednia sie
w protokole z posiedzenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Niezwtocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczgcy sprawdza
i podpisuje liste obecnosci, zawierajgcg firme lub imie i nazwisko Obligatariusza,
jego siedzibe lub miejsce zamieszkania, a takze warto$é nominalng i liczbe Obligacji
oraz liczbe gtoséw przypadajgcych na kazdego z nich. Liste obecnosci podpisujg
wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lista jest dostepna
do wgladu przez caty czas trwania Zgromadzenia Obligatariuszy, a wszelkie zmiany
dotyczace sktadu zgromadzenia oraz czas, w ktérym dana zmiana nastgpita sg na
niej odnotowywane. W przypadku uczestnictwa petnomocnika Obligatariusza
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista obecnosci zawiera dodatkowo imie i nazwi-
sko oraz miejsce zamieszkania petnomocnika. Liste obecnosci podpisuje przewod-
niczacy oraz wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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4.4
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4.6

4.7

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajgcych przynajmniej 10% no-
minalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
Emitenta, lista obecnos$ci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje. Wniosek w tej sprawie moze by¢ sktadany wielokrotnie. Komisja skfada
sie z trzech oséb. Wnioskodawca badZ wnioskodawcy oraz Emitent majg prawo
wyboru po jednym cztonku komisji. Trzeci cztonek komisji wybierany jest przez po-
zostatych Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnosci moze zostac¢ uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadze-
nia.

Po przedstawieniu porzadku obrad przewodniczgcy udziela uczestnikom gtosu
w kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy mogg zabiera¢ gtos wytgcznie w sprawach
umieszczonych w porzadku obrad, ktére w danym czasie sg przedmiotem obrad.
Przedstawiciele Emitenta mogg zabiera¢ gtos poza kolejnoscig. Zmiana przez prze-
wodniczgcego kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad wymaga zgody Zgro-
madzenia Obligatariuszy.

Kazdy uczestnik Zgromadzenia Obligatariuszy ma prawo zadawa¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.

Do obowigzkdéw i uprawnien Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nale-
2y:

(a) weryfikacja prawa Obligatariuszy do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obli-
gatariuszy oraz gtosowaniach podczas zgromadzenia;

(b) sprawdzanie spetnienia wymogu kworum;
(c) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad;

(d) udzielanie gtosu i zapewnienie, ze dyskusja podjeta na Zgromadzeniu jest

merytoryczna;

(e) zarzadzanie przerw w obradach;

(f) zarzadzanie gtosowan i zapewnienie prawidtowego ich przebiegu;

(8) zapewnienie, ze wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(h) liczenie oddanych gtoséw (lub sprawowanie nadzoru nad liczeniem gto-
sow);

(i) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie jej poprawnosci oraz

(i4) wydawanie stosownych zarzgdzen w celu zapewnienia, ze obowigzki wska-

zane powyzej zostaty wypetnione.
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5.1

5.2

5.3

Poza uprawnieniami wskazanymi w Podpunktu 4.7 powyzej, Przewodniczagcy ma
prawo zarzgdzac przerwy w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy z wiasnej inicja-
tywy lub na wniosek Obligatariuszy lub Emitenta, o ile zgode na zarzadzenie prze-
rwy wyrazg wszyscy Obligatariusze obecni na zgromadzeniu. tgcznie przerwy nie
mogaq trwac dtuzej niz 30 dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokdét podpisywany przez
przewodniczgcego oraz osobe sporzadzajgcg protokét. Protokdt powinien zawierac
stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie
zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat, wskazanie roz-
patrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich
tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy poda¢ faczng liczbe gtoséw waznych,
procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne gtosy, w Skorygo-
wanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, liczbe gtosow ,za”, ,przeciw” i
»Wstrzymujgcych sie” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy, a
takze zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu dotgcza sie liste obecnosci z podpisami
uczestnikdw Zgromadzenia Obligatariuszy i dokumenty poswiadczajgce udzielenie
petnomocnictwa. Protokdt, w ktéorym bedg zamieszczone uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji
sporzadza notariusz.

Emitent publikuje protokot na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od
dnia zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy i udostepnia go na tej stronie co
najmniej przez okres nie krotszy niz 6 miesiecy, a po wprowadzeniu Obligacji do
obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW - 3 miesiecy od dnia podjecia ostatniej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy.

Oryginaty protokotéw lub ich wypisy sg gromadzone w ksiedze protokotéw prowa-
dzonej przez Emitenta. Ksiega protokotdéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze
zostac udostepniona sgdowi.

Obligatariusz ma prawo zgdaé wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez Za-
rzad Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne jezeli obecni sg na nim Obligatariusze re-
prezentujgcy co najmniej 50% Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obliga-
cji.

Jezeli po uptywie 90 minut od wyznaczonej w ogtoszeniu o jego zwotaniu godziny
rozpoczecia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum, przewodniczacy moze
zakonczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwat. Dalsze ocze-
kiwanie na zebranie sie kworum Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Zarzad Emitenta jest obowigzany ztozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy oswiad-
czenie o Skorygowanej tgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji. Oswiadczenie to
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moze zosta¢ ztozone przez Zarzad Emitenta na pismie lub odczytane na Zgroma-
dzeniu Obligatariuszy przez cztonka Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu, a nastep-
nie zataczone do protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych po-
rzagdkiem obrad.

Gtosowania odbywajg sie w trybie pisemnym lub elektronicznym.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkéw Emisji, ktére
wchodzg w zakres ,,postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji” w rozumieniu
art. 49 ust. | Ustawy o Obligacjach, zapada wiekszoscig 3/4 gtosow, a po wprowa-
dzeniu Obligacji do obrotu w ASO BondSpot lub ASO GPW wymaga zgody wszyst-
kich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zmiana Warunkdéw
Emisji wymaga takze zgody Emitenta wyrazonej w formie oswiadczenia o wyraze-
niu zgody na zmiane Warunkéw Emisji umieszczonego na Stronie Internetowe;j
Emitenta. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji
Emitent zobowigzany jest umiesci¢ na Stronie Internetowej w terminie 7 dni
od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji o$wiadczenia
oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji.

Do podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie innej niz zmiana kwa-
lifikowanych postanowien Warunkéw Emisji, o ktérych mowa w Podpunkcie 5.6
powyzej wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy (tj. co najmniej 50% + 1 gtoséw oddanych z Obli-
gacji za jej powzieciem), chyba, ze Warunki Emisji lub niniejszy dokument przewi-
dujg wyraznie inng wiekszos¢.

Do podjecia uchwaty w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga-
na jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaty o nadaniu lub przywréceniu formy dokumentu Obligacjom
oraz o zmianie warunkdéw emisji Obligacji wynikajgcych z nadania lub przywrécenia
formy dokumentu wymagana jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwofane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy
jest wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczest-
niczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub gtosowali przeciwko tej uchwale.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem lub pro-
wadzeniem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, z wytgczeniem kosztéw zwigza-
nych z uczestnictwem w Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego
reprezentantéw, petnomocnikéw lub doradcéw, pokrywa Emitent.
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6.2 Wszelkie kwestie zwigzane ze zwotaniem i prowadzeniem Zgromadzenia Obligata-
riuszy, ktérych nie uwzgledniono w niniejszym dokumencie ani nie sg przewidziane

przepisami Ustawy o Obligacjach, rozstrzygane sg w trybie uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Wroctaw, [e] 2017 r.

imie i nazwisko: [e] imie i nazwisko: [e]
stanowisko: [®] stanowisko: [®]
pieczec
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