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1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego

sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro)

w tys. PLN
poétrocze 2016 / poétrocze 2015/

w tys. EUR

poétrocze 2016 /

poétrocze 2015/

WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
01.01.2016 do 01.01.2015 do 01.01.2016 do 01.01.2015 do
30.06.2016 PLN  30.06.2015 PLN 30.06.2016 EUR 30.06.2015
EUR
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 116 905 101 687 26 688 24 597
towaréw i materiatow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 663 9381 2206 2 269
IIl. Zysk (strata) brutto 9578 8 936 2187 2162
IV. Zysk (strata) netto 7 682 7 166 1754 1733
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 19 432 35404 4 436 8 564
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 103 -7 688 -480 -1 860
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -18 577 -24 892 -4 241 -6 021
finansowej
VIIIl. Przeptywy pieniezne netto razem -1248 2824 -285 683
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego 129 029 135 561 29 156 31811
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55092 58 558 12 449 13741
na(na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe(na koniec 438 509 99 119
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XII. Zobowigzania krotkoterminowe(na koniec 46 209 48 478 10 442 11 376
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XIlIl. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego 73 937 77 003 16 707 18 069
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIV. Kapitat zakladowy(na koniec biezgcego 515 508 116 119
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec biezgcego 10 300 000 10 164 750 10 300 000 10 164 750
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwykta/udziat 0,75 0,71 0,17 0,17
(PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng 0,75 0,71 0,17 0,17
akcje zwyktg
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec 7,18 7,58 1,62 1,78
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng 7,18 7,48 1,62 1,75
akcje (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 1,06 1,22 0,24 0,29

na jedng akcje
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i Kurs na ostatni
Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs dzien
Okres sprawozdawczy okresie* w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2016 do 30.06.2016 4,3805 4,2355 4,4987 4,4255
Od 01.01.2015 do 31.12.2015 4,1848 3,9822 4,3580 4,2615
Od 01.01.2015 do 30.06.2015 4,1341 3,9822 4,3335 4,1944

) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizacji

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spodtka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczgtku roku 2012 miat miejsce
lewarowany wykup menadzerski, w ktérym wzieli udziat menadzerowie Spofki, inwestorzy pasywni
oraz fundusz private equity.

Nadrzednym celem Spétki jest rozwdj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktow o wysokiej warto$ci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:

nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spoétki jest nastepujaca:

1. Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

2. Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
3. Inwestycje wpltywajgce na wzrost wartosci firmy.

4, Troska o srodowisko — ,zielone” technologie.

5. Zapewnienie bezpieczenhstwa i satysfakcji pracownikéw.

Polwax S.A. (Spoétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada

réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

Kapitat zakladowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akciji.

Struktura akcji
Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt
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Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 1 630 327 - akcje zwykfe na okaziciela

Seria C w liczbie 1 929 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D w liczbie 217.625 — akcje imienne zwykte

Seria D w liczbie 82.375 — akcje zwykle na okaziciela

Kazda akcja Spétki posiada rowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg uprzywilejowane co
do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwdch gtoséw na WZ.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg akcje
(papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

O okresie sprawozdawczym jak i do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpity zmiany
w organizacji Spotki.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax S.A. nalezy do Scistej czotowki najwiekszych europejskich producentéow i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobow oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spdétki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest
najwiekszym polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw
naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwérstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja
materiatow wybuchowych, produkcja Swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax S.A. posiada w ofercie szeroki asortyment $wiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz Swiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spotka produkuje Swiece i znicze zaréwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktow budzetowych. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spotka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada
takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wod gruntowych oraz ich zanieczyszczeh. Spétka swiadczy réwniez
ustugi monitoringu paliw i Sciekédw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska

pracy.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wszelka dziatalno$¢ gospodarcza, prowadzona na wilasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujacym
zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,
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2. PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

3. PKD 20.59 — produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
4. PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5. PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych,

6. PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

7. PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towardw,

8. PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i

technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej
niesklasyfikowana.

2.3 Organy Spofki

Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu skfad Zarzadu nie ulegt
zmianie. Zarzad sktada sie z trzech czionkow:

Imig i nazwisko Funkcja petniona w organie
Dominik Tomczyk Prezes Zarzadu
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosiniski Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu skfada sie
z pieciu czionkow.

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bozyk Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Biel Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Witold Radwanski Czlonek Rady Nadzorczej

Monika Gaszewska | Czionek Rady Nadzorczej

Leszek Stoklosa Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4.08.2016r. Pan Leszek Stoktosa zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na dzieh odbycia najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej. Rezygnacja
podyktowana jest zwiekszeniem obowigzkdéw.

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi szescioma
miesigcami roku obrotowego.
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W ocenie Spéiki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane
przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Poziom popytu na produkty Spotki. Prognoza zapotrzebowania na produkty Polwax S.A.
zaktada wzrost wolumenu sprzedazy w zakresie grup asortymentowych dedykowanych dla
przemystu zniczowego oraz w wybranych grupach przemystowych.

e Ceny podstawowych surowcow (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobéw
spotki. Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcéw importowanych na rynek
krajowy.

o Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krotkookresowych moga mieé znaczace
zmiany parytetow walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego

e Reakcje rynkdéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;j.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1 Informacja o sprzedazy produktéw o warto$ci umowy znaczgcej.

W dniu 8.01.2016r. Zarzad Spoftki informowat raportem biezgcym nr 1/2016 o podpisaniu w tym ze
dniu umowy handlowej (,Umowa”) datowanej na 4.01.2016r. ze spotkg Sonneborn Refined Products
B.V. zsiedzibg w Amsterdamie (,Sonneborn”), ktdrej tgczna warto$¢ oszacowana zostata na kwote
1.400.000 EUR netto, co stanowi wg kursu sredniego NBP z dnia 4.01.2016r. kwote 6.010.900 PLN
(stownie: sze$¢ miliondw dziesiec€ tysiecy dziewiecéset ztotych).

Przedmiotem Umowy jest dostawa przez Spétke na rzecz Sonneborn Komponentu BS. Dostawy
produktéw bedg sie odbywac¢ w okresie od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Warunki Umowy nie odbiegajg od typowych warunkéw zawieranych w tego rodzaju umowach.

Strony ustality szacunkowe miesieczne ilosci dostaw Komponentu BS oraz wynikajacag z nich roczng
ilos¢ dostaw. Kupujgcy zobowigzuje sie w miare swoich mozliwosci do odbierania produktu regularnie
i systematycznie przez caty okres obowigzywania umowy. Niemniej jednak, na podstawie obopélnych
uzgodnien, Strony mogg zadecydowac o sprzedazy/zakupie wiekszej lub mniejszej ilosci produktu
w danym miesigcu, w ramach uzgodnionej ilosci rocznej.

Umowa nie przewiduje warunkéw zawieszajgcych i rozwigzujgcych oraz kar umownych.

Dotychczasowa wspéipraca pomiedzy Spétkg a firmg Sonneborn, odbywata sie na podstawie
biezgcego ofertowania i zaméwien klienta. Wzajemne obroty w ramach tej wspétpracy w okresie
dwunastu miesiecy poprzedzajgcych podpisanie opisanej wyzej Umowy wyniosty okoto 2.200 tys.
ztotych.

Majac powyzsze na wzgledzie wartos¢ obrotdw handlowych ze spétkg Sonneborn w okresie roku
poprzedzajgcego podpisanie powyzszej Umowy oraz szacowana wartos¢ Umowy wynosi fgcznie
okoto 8.211 tys. ztotych netto.

4.1.2 Informacja o szacunkach wynikéw Spotki osiggnietych w roku obrotowym 2015.

W dniu 28.01.2016r. Spoétka przekazata do publicznej wiadomosci raportem nr 4/2016 informacije
0 szacunkach wynikéw Spétki osiggnietych w roku obrotowym 2015.
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Ostateczne dane o osiggnietych wynikach Spoétka przedstawita w jednostkowym raporcie rocznym,
ktéry zostat opublikowany w dniu 1 marca 2016 roku.

4.1.3 Uzgodnienie istotnych warunkéw dla zawarcia kontraktu na rok 2016 w ramach
obowigzujgcej umowy znaczgcej z Jeronimo Martins Polska S.A. z dnia
31.05.2010 roku.

W dniu 9.02.2016r. uzgodniono ze spodtkg Jeronimo Martins Polska S.A. z siedzibg w Kostrzynie
("JMP") istotne warunki dla zawarcia kontraktu na rok 2016 w ramach obowigzujgcej umowy
sprzedazy produktéw zniczowych produkowanych przez Spoétke wediug wyboru JMP z dnia
31.05.2010r. ("Umowa").

Zarzad Spoitki informowat o dokonaniu powyzszych uzgodnien w raporcie biezgcym nr 5/2016 z dnia
9.02.2016r.

W ramach obowigzujgcej umowy strony uzgodnity do kontraktu na rok 2016 wstepne wolumeny

i wzornictwo produktow zniczowych.

W wymienionym raporcie Zarzgd Spoftki informowat ponadto, ze powyzsze wstepne uzgodnienia
pozwolg w najblizszym czasie okresli¢ ostateczne wolumeny do kontraktu na rok 2016, o czym Spétka
zakomunikuje w momencie zawarcia kontraktu. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki informowat, ze
w okresie roku 2016, spodziewana wartoS¢ obrotéw ze Spoétkg JMP wyniesie okoto 60 milionow
ztotych netto.

4.1.4 Rekomendacja Zarzgdu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok 2015

W dniu 7 marca 2016 roku Zarzgd Spotki przekazat do wiadomosci publicznej raport nr 6/2016,
w ktérym informowat rynek o rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto Spétki za rok
2015.

Zgodnie z przyjetg politykg dywidendowg opublikowang w Prospekcie Emisyjnym Spoétki Zarzad
zarekomendowat Radzie Nadzorczej Spotki wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Polwax S.A.
w wysokosci 10.774.635,00 zt tj. 1,06 zt / akcje. Pozostatg cze$¢ zysku netto tj. 13.074.061,45 zt
Zarzad rekomenduje przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Zarekomendowana wielko$¢ wyptaty dywidendy stanowi 45,18% zysku netto Spoétki za rok 2015.
4.1.5 Opinia Rady Nadzorczej.

W dniu 7 marca 2016 roku Zarzad Spotki przekazat do wiadomosci publicznej raport nr 7/2016,
w ktérym informowat rynek o opinii Rady Nadzorczej do rekomendacji Zarzgdu w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za rok 2015.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 7 marca 2016 roku podjeta uchwate i pozytywnie
zaopiniowata przedfozenie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu rekomendacji Zarzgdu w sprawie
podziatu zysku netto Spotki za rok 2015.

4.1.6 Zawarcie umowy handlowej ze spétkg Shell International Trading and Shipping
Company Limited.
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W dniu 8 marca 2016 roku Zarzad Spotki podpisat umowe handlowg ("Umowa”) datowang na
26.02.2016 roku z spotkg Shell International Trading and Shipping Company Limited z siedzibg
w Londynie w Wielkiej Brytanii (,Shell”).

O zawarciu powyzszego aneksu Zarzad Spdiki informowat w raporcie biezagcym nr 8/2016 z dnia
8.03.2016r. Przedmiotem umowy jest zakup przez Spotke surowca tj. gaczu parafinowego. Warunki
nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw, specyficzne warunki nie
wystepujg, obowigzujg ogdlne warunki Shell. Kupno/sprzedaz za zaptatg, ptatno$¢: akredytywa
zabezpieczajgca z odroczong ptatnoscig 30 dni od daty zatadunku. Umowa nie przewiduje warunkow

zawieszajgcych i rozwigzujgcych oraz kar umownych.
4.1.7 Zawarcie aneksu do umowy kredytowej ze spétka ING Bank Slgski S.A.

W dniu 9.03.2016r. zostat zawarty ze spotkg ING Bank Slagski S.A. (,ING Bank Slgski’) aneks do
umowy kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”). O zawarciu powyzszego

aneksu Zarzad Spétki informowat w raporcie biezgcym nr 9/2016 z dnia 9.03.2016r.

W aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.07.2016 roku. Jednoczesnie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzien 5.08.2016r., ktéry zgodnie z Umowag
wieloproduktowg jest przeznaczony wylgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slaski SA.

Przed zawarciem aneksu zapisy Umowy ksztattowaty sie nastepujaco :

- terminem sptaty limitu kredytowego byt dzierh 28.04.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
wdniu 9 marca 2016 roku aneks do wymienionej Umowy wydtuza okres dotychczasowego
finansowania do dnia 30.07.2016 roku),

- terminem sptaty kredytu odnawialnego byt dzien 09.05.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
w dniu 9 marca 2016 roku aneks do wymienionej Umowy przesuwa okres sptaty kredytu
odnawialnego do dnia 5.08.2016 roku).

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegty zmianie.
4.1.8 Zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A.

W dniu 10.03.2016r. Zarzad Spotki przekazat do wiadomosci publicznej raport nr 10/2016, w ktérym
ogtosit zwotanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. oraz przedstawit projekty uchwat.

ZWZ akcjonariuszy Spotki zostato zwotane na dzien 12 kwietnia 2016 roku w Jasle.
4.1.9 Informacja o zakupie produktow o warto$ci umowy znaczgcej od Interlight

W dniu 17 marca 2016 roku Zarzad Spétki dokonat zaméwienia dostawy produktéw o znacznej
wartosci od Interlight Stefan Waledziak z siedzibg w Bransku ("Interlight"). Przedmiotem zaméwienia
jest zakup witrazy i akcesoriow zniczowych. Wartos¢ zamdwienia z dnia 17.03.2016r. wynosi

szacunkowo 8.000 tysiecy ztotych netto (stownie: osiem milionéw ztotych). O dokonaniu powyzszego
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zamowienia o wartosci umowy znaczgcej Zarzad Spétki informowat w raporcie biezgcym nr 11/2016
z dnia 17.03.2016r.

W przypadku opdznienia w dostawie (lub wad ilosciowych w dostawie) Interlight zobowigzany bedzie
zaptaci¢ Spotce kare umowng w wysokosci 2 % za kazdy dzien opdznienia w dostawie, liczonej od
warto$ci produktow netto, ktdre nie zostaty dostarczone, nie wiecej niz 100 % wartosci netto dostawy.
Jezeli opdznienie przekracza 14 dni odbiorca uprawniony jest do odstgpienia od zamowienia (lub jego

czesci) zachowujgc prawo do naliczonych do dnia odstgpienia kar umownych.

Wartos¢é zamoéwionych produktow przekracza 10 % kapitatdw wiasnych Spdtki i tym samym ma

charakter umowy znaczacej.
4.1.10 Uchwata ZWZ w sprawie wypftaty dywidendy za rok 2015.

W raporcie nr 12/2016 z 12 kwietnia 2016 roku przekazana zostata informacja o podjeciu uchwaty
w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2015. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A.
zaakceptowato propozycje Zarzadu Spotki dotyczacg podziatu zysku netto za rok 2015 i przeznaczyto
na wyptate dywidendy kwote 10.774.635,00 zt tj. 1,06 zl/akcje.

Wszystkie akcje wyemitowane przez Polwax S.A. w ilosci 10.164.750 sztuk zostaty objete dywidenda.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. postanowito, iz dniem ustalenia prawa do dywidendy
jest 22 kwietnia 2016 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy nastgpi w dniu 6 maja 2016 roku.

4.1.11 Uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki podjete w dniu 12 kwietnia
2016 roku.

W raporcie nr 13/2016 przekazano do wiadomosci publicznej uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki podjete w dniu 12 kwietnia 2016 roku oraz projekt uchwaty zgtoszony przez
akcjonariusza w trakcie obrad ZWZ. Projekt ten dotyczyt sprawy wprowadzonej do porzadku obrad
ZWZ, ktéry to projekt akcjonariusza nie uzyskat akceptacji ZWZ.

W raporcie poinformowano, ze ZWZ nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego z punktéw planowanego
porzgdku obrad, a do protokotu nie zgtoszono sprzeciwéw.

4.1.12 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gfoséw na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W dniu 12 kwietnia 2016 roku w raporcie nr 14/2016 zostat przedstawiony wykaz akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
ktore odbyto sie w tym samym dniu.

4.1.13 Objecie akcji w ramach realizacji programu opcji menadzerskich.

Raportem biezgcym nr 16/2016 z dnia 24 maja 2016 roku Spotka poinformowata rynek o objeciu akcji

w ramach kapitatu warunkowego, co stanowito realizacje programu opcji menadzerskich.

W wymienionym raporcie Zarzgd Spétki informowat iz w dniu 24.05.2016r. w ramach realizacji
programu opcji menadzerskich uchwalonego uchwalg Walnego Zgromadzenia nr 13 z dnia
21.03.2013r. uczestnicy programu objeli akcje z przystugujacych im za rok 2015 warrantéw. Emisja
warrantow subskrypcyjnych zostata zrealizowana na podstawie uchwaty nr 15 WZ z dnia 21.03.2013r.
celem umozliwienia objecia akcji Spoétki osobom bioracym udziat w programie opcji menadzerskich
Z wylgczeniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki.
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W dniu 24.05.2016r. posiadacze warrantéw objeli akcje serii D w liczbie przydzielonych im warrantéw
tj. 135.250 sztuk. Akcje zostaty w petni optacone. Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 0,20 zt.

Zgodnie z uchwatg WZ nr 14 z dnia 21.03.2013r. Spotka wyemitowata 135.250 akcji zwyktych
imiennych serii D o wartosci nominalnej 0,05zt. Rozporzgdzanie powyzszymi akcjami jest wylgczone
przez okres jednego roku liczgc od dnia objecia akcji.

W zwigzku z powyzszym kapitat zakladowy spéitki zostaje podwyzszony o kwote 6.762,50 zt tj. z kwoty
508.237,50 zt do kwoty 515.000,00 zt, ktéry dzieli sie na 10.300.000 akcji, w tym:

1) 6.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 5 gr kazda;

2) 1.929.673 akcje imiennych uprzywilejowanych serii C o warto$ci nominalnej 5 gr kazda,
3) 1.630.327 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 5 gr kazda;

4) 82.375 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 5 gr kazda;

5) 217.625 akcji imiennych zwyktych serii D o wartosci nominalnej 5 gr kazda.

W poprzednich latach Spétka informowata na biezgco o realizacji programu opcji menadzerskich
odpowiednio:

- W dniu 23 pazdziernika 2014 roku Spétka informowata raportem biezgcym numer 18/2014 o objeciu
akcji w ramach kapitalu warunkowego (realizacji programu opcji menadzerskich) w oparciu
0 wymienione powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 21.03.2013r. (uczestnicy programu
objeli akcje serii D z przystugujgcych im za rok 2013 warrantow tj. w liczbie 82.375 sztuk);

- W dniu 11 czerwca 2015 roku Spétka informowata raportem biezgcym numer 19/2015 o objeciu akgji
w ramach kapitatu warunkowego (realizacji programu opcji menadzerskich) w oparciu o wymienione
powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 21.03.2013r. (uczestnicy programu objeli akcje serii
D z przystugujgcych im za rok 2014 warrantéw tj. w liczbie 82.375 sztuk);

- W dniu 12 listopada 2015 roku Spdtka informowata raportem biezgcym numer 24/2015 (w
nawigzaniu do raportu nr 18/2014) o zamianie 82.375 sztuk akcji zwyktych imiennych serii D na akcje
zwykte na okaziciela serii D celem wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A. (w kolejnych raportach Spétka informowata rynek o rejestracji wymienionych akciji i
ich wprowadzeniu do obrotu gietdowego).

Obecnie jest to kontynuacja tegoz procesu i zarazem program zostat zakonczony w obszarze
obejmowania akcji serii D w ramach kapitatlu warunkowego, tj. wyemitowano w latach 2014-2016
300.000 sztuk akciji serii D.

4.1.14 Zawarcie aneksu do umowy kredytowej ze spotkg ING Bank Slgski S.A.

W dniu 4.07.2016r. zostat zawarty ze spotkg ING Bank Slaski S.A. (,ING Bank Slgski’) aneks do
umowy kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku (,Umowa”). O zawarciu powyzszego
aneksu Zarzad Spdiki informowat w raporcie biezgcym nr 17/2016 z dnia 4.07.2016r.

W aneksie wydtuzono okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.10.2016 roku. Jednoczesnie
aneks ustala termin sptaty kredytu odnawialnego na dzien 8.11.2016r., ktéry zgodnie z Umowag
wieloproduktowg jest przeznaczony wytgcznie na sptate wymagalnego zadtuzenia wobec ING Bank
Slagski SA.

Przed zawarciem aneksu zapisy Umowy ksztattowaty sie nastepujaco :

- terminem sptaty limitu kredytowego byt dzien 30.07.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
aneks do wymienionej Umowy wydiuza okres dotychczasowego finansowania do dnia 30.10.2016
roku),
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- terminem sptaty kredytu odnawialnego byt dzien 05.08.2016 roku (jak zaznaczono powyzej zawarty
aneks do wymienionej Umowy przesuwa okres sptaty kredytu odnawialnego do dnia 8.11.2016 roku).

Pozostate postanowienia Umowy nie ulegly zmianie.

4.1.15 Biezgca dziatalnos$¢ Spotki

Spotka Polwax S.A. w pierwszym pétroczu 2016 roku nie odnotowata zadnych ponadstandardowych
zdarzen handlowych majacych wptyw na funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Sprzedaz wyrobow we
wszystkich grupach asortymentowych byta w ocenie Spétki zgodna z tendencjami rynkowymi oraz
przyjetymi zatozeniami. Warto zwréci¢ uwage na znaczgca poprawe poziomu przychodéw w drugim
kwartale 2016 r., w ktérym wzrosty one o blisko 34% w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku
co przetozylo sie na wzrost przychodéw catego okresu pierwszego potrocza o blisko 15%
w odniesieniu do | pétrocza 2015 r. Jednym z elementoéw réznicujgcych przychody | pétrocza 2015
i 2016 roku jest dziatalnos¢ laboratoryjna, ktérg Spotka rozpoczeta w drugim kwartale 2015 roku.
W komentowanym okresie, 6 miesiecy, zaréwno pierwszy kwartat jak i drugi 2016r. cechowata
wzmozona aktywnosé¢ zakupowa klientéw, co wplyneto na wzrost wolumenu sprzedazy, oraz
w konsekwencji na wspomniang wczesniej poprawe przychodow.

Na biezgcg dziatalnos¢ Spotki miata wptyw utrzymujgca sie niestabilna sytuacja na rynku walutowym.
Ostabienie ztotowki spowodowato wzrost cen surowcéw, ktéry byt kompensowany wysokim poziomem
podazy surowcow importowanych zaréwno z rafinerii rosyjskich, biatoruskich, jak réwniez importu
gotowych parafin z Chin. Nalezy podkresli¢, iz utrzymywat sie wptyw negatywnego czynnika
zwigzanego z niepewnoscig dotyczacg Brexit.

W pierwszym pétroczu 2016 r. przychody ze sprzedazy produktéw do branzy producentéw zniczy
i Swiec zanotowaty wzrost 0 12,5 % w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Duzy
wptyw w na wzrost sprzedazy w tych grupach asortymentowych miat wysoki poziom zapotrzebowania
producentéw zniczy. Spétka, w tym obszarze, w grupie produktéw do wyrobu zniczy osiggneta wynik
przychodowy wyzszy o 14,1%, produkty do wyrobow Swiecarskich odnotowaty wzrost o 3,6%, woski
specjalne do produkcji Swiec odnotowaly wzrost 0 55,4% w poréwnaniu do pierwszego pétrocza
2015r.

Przychody Spotki w zakresie grup produktowych dedykowanych do zastosowan przemystowych
odnotowaty w pierwszym poétroczu 2016 r. znaczacy wzrost o 20,4%, w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. W ocenie Spotki zdecydowanie najwiekszg wage miaty w tym
asortymencie - rosngce zapotrzebowanie producentow ptyt widrowych, wzrost sprzedazy grupy
produkty do impregnacji drewna (+58,2%), sprzedaz grup pozostatych wyrobéw dla przemystu
(+26,2%), woski do zastosowan specjalnych (+21,6%), woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig
(+18,8%) oraz minimalny spadek przychodéw w grupie antyzbrylaczy do nawozéw (-2,9 %).

4.1.16 Inwestycje

W | pétroczu 2016 roku trwaty prace zwigzane z przygotowaniem lokalizacji inwestycji ,Future” oraz
czynnosci organizacyjno-prawne dla przeprowadzania przetargdbw na realizacje zadan inzyniera
kontraktu podczas trwania inwestycji oraz generalnego wykonawcy. Opracowane zostaly zapytania
ofertowe, wzory uméw oraz inne dokumenty przetargowe. Dokumenty zawierajg klauzule informujgca
o istotnym warunku rozpoczecia procesu inwestycyjnego, ktérym jest koniecznos$¢ uzyskania przez
Spotke zgdd korporacyjnych na realizacje inwestycji ,FUTURE”

W dniu 30.06.2016 r. Spotka zawarta przyrzeczong umowe kupna nieruchomosci, na ktérej bedzie
zlokalizowana nowa instalacja. Zgodnie z planowanym terminem, réwnolegle z zakupem

Strona 14 z 20



POIWAX

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Polwax S.A. w | péfroczu 2016 1.

nieruchomosci, ukonczony zostat techniczny projekt rozbidrki obiektéw instalacji, co po uzyskaniu
prawa do dysponowania nieruchomoscig pozwoli na wystgpienie o wydanie pozwolenia na rozbiorke.”

4.1.17 Podwyzszenie kapitatu zaktadowego

W dniu 24.05.2016r. nastgpito podwyzszenie kapitatu do kwoty 515.000,00 PLN w zwigzku z emisjg
135 250 akcji imiennych zwyklych serii D, w oparciu o realizacje Programu opcji menadzerskich
uchwalonego w dniu 21.03.2013r uchwata nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

4.2. Wyniki finansowe Spo6tki w | péfroczu 2016 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | pétroczu 2016 roku wynidst 7 682 tys. zt. W poréwnaniu do | pétrocza 2015

roku zysk wzrost o 516 tys. zt, co stanowito 7,2%.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | potroczu 2016 roku:

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw, ustug oraz towaréw i materiatéw osiggnety wartosc
116 905 tys. zt i byly na wyzszym poziomie niz w | potroczu 2015 roku (101 687 tys.
zt) 0 15 218 tys. zt.

Koszt wtasny sprzedazy wyniést 96 857 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym
okresie 2015 roku o0 16,5% czyli 13 739 tys. zi,

Koszty sprzedazy wyniosty 3 131 tys. zt, wzrosty o0 22,8/% w poréwnaniu do | potrocza
2015 roku. Wzrost kosztow sprzedazy w | podtroczu 2016 roku zwigzany jest
z wyzszymi kosztami ustug logistyczno — magazynowych . Wskaznik relacji kosztéw
sprzedazy do przychodow ze sprzedazy ogétem wyniost 2,7% w | pétroczu 2016 roku,
w analogicznym okresie 2015 roku osiggnat wartos¢ 2,5%,

Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 7 245 tys. zt i w poréwnaniu do | péfrocza
2015 roku byly wyzsze o 493 tys. zt (7,3%). Wzrost kosztow ogdlnego zarzgdu
w raportowanym okresie zwigzany jest gléwnie z wyzszymi naktadami na dziatalnos¢
R&D. Koszty ogodlnego zarzgdu stanowity odpowiednio 6,2% i 6,6% zrealizowanych
przychodow ze sprzedazy,

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 9 663 tys. zt — wzrdst w poréwnaniu do
| potrocza 2015 roku o 282 tys. zt, co stanowi 3,0%,

POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiggnat wynik EBITDA w wysokosci 11 986
tys. zt, tj. wyzszy 0 5,3% niz w porownywalnym okresie 2015 roku (11 382 tys. z).
Marza EBITDA w | pétroczu 2016 roku osiggneta wartos¢ 10,3% (11,2% w | pétroczu
2015r.),

Podatek dochodowy w | pétroczu 2016 roku wyniost 1 896 tys. zt i byt wyzszy niz

w analogicznym okresie roku poprzedniego kiedy to wyniést 1 770 tys. zt.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | péiroczu 2016 i 2015 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

| pétrocze 2016 | | pétrocze 2015 | Réznica

s o
roku roku tys. zt Roéznica %
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(2016-

2015)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 116 905 101 687 15218 15,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 96 857 83118 13739 16,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 048 18 569 1479 8,0%
Koszty sprzedazy 3131 2550 581 22,8%
Koszty ogdlnego zarzgdu 7 245 6 752 493 7,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy 9672 9 267 405 4,4%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9663 9381 282 3,0%
Zysk (strata) brutto 9578 8 936 642 7,2%
Podatek dochodowy 1896 1770 126 7,1%
Zysk (strata) netto 7682 7 166 516 7,2%

Zrodio; Spotka, Sprawozdania finansowe.

W raportowanym okresie zanotowano wyzszy ilosciowy obrot o 1 682 tony, tj. 6,1% oraz wyzsza

$rednig cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy

podstawowych produktéw parafinowych w | pofroczu 2016 roku byta wyzsza o 8,1% od s$redniej ceny

sprzedazy w analogicznym okresie 2015 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w | potroczu 2016 roku wyniosta 29 458 ton, z czego 6

786 ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w analogicznym

okresie 2015 roku wyniosta 27 776 ton, z czego 6 148 ton stanowita sprzedaz eksportowa.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw swiecarskich 20,9 20,2
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 8,5 7,6
Razem 29,4 27,8

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na

gtowne kategorie

produktowe

dane w tys. zt | potrocze 2016 | pétrocze 2015
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobdéw swiecarskich, znicze 81 237 71 982
i Swiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 31762 26 436
Ustugi 3248 1626
Towary i materiaty 658 1643
Razem 116 905 101 687

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny

wpltyw na uzyskane przez Spoétke wyniki finansowe.

6. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta.

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada réwniez

podmiotu dominujgcego nad Spdétka.
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Kapitat zakladowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akciji.

Nie dokonywano zmian w strukturze.

7. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

8. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na 30 sierpnia 2016r. tj. dzien przekazania raportu za | pétrocze 2016r.

Wg wiedzy Zarzgdu na dzien przekazania raportu za | potrocze 2016r. akcjonariuszami, ktérzy
posiadajg co najmniej 5% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:

5 . Liczba gloséw na % gtosow na
L . " % udziat w strukturze
Akcjonariusz Liczba akcji Kabitatu Walnym Walnym
P Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Krokus Chem S.a.r.l. 3 260 050* 31,65 3260 050 26,66
Dominik Tomczyk 1189 213 11,55 2378426 19,45
Patrycja Stoktosa 350 014 3,40 700 028 5,72
OFE AVIVA 700 000* 6,80 700 000 5,72
Nation’alle .Nederlanden 700 000* 6,80 700 000 5,72
(wcze$niej OFE ING)

(*Stan posiadania ustalony na podstawie posiadanego o$wiadczenia o stanie posiadania akcji )

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu kwartalnego za | kwartat 2016r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | kwartat 2016r. akcjonariuszami, ktorzy posiadali
co najmniej 5% gtosdw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

L . .. % udziat w strukturze Liczba glosow na % gtoséw na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji Kapltah Walnym T
Zgromadzeniu
Krokus Chem S.a.r.l. 3 260 050* 32,07 3260 050 26,95
Dominik Tomczyk 1189213 11,70 2378426 19,67
Patrycja Stoktosa 350 014 3,44 700 028 579
OFE AVIVA 700 000* 6,89 700 000 5,79
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700 000*

6,89

700 000 5.79

(*Stan posiadania ustalony na podstawie posiadanego o$wiadczenia o stanie posiadania akcji )

9. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce na dzien

przekazania raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Zarzad

Cztonek Zarzadu

Stan posiada na dzien przekazania raportu
za | péitrocze 2016 r.

Stan posiada na dzien przekazania raportu
kwartalnego za | kwartat 2016r.

Dominik Tomczyk

1 189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych
co do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.).

Akcie o wartosci nominalnej 0.05 z,
stanowigce 11,55% kapitatu zaktadowego i
dajace  19,45% glosébw na  Walnym
Zgromadzeniu

1189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.).

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
11,70% kapitatu zaktadowego i dajace 19,67%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Jacek Stelmach

148 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 63
812 akcji zwyklych na okaziciela.

Akcie o wartoSci nominalnej 0.05 z,
stanowigce 2,06% kapitatu zaktadowego i
dajagce 2,96% gtosow na  Walnym
Zgromadzeniu

148 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 63 812
akcji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,09% kapitatu zaktadowego i dajace 2,99%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Piotr Kosinski

148 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 63
812 akcji zwyklych na okaziciela.

Akcie o wartosci nominalnej 0.05 z,
stanowigce 2,06% kapitatu zaktadowego i
dajace 2,96% gtosow na  Walnym
Zgromadzeniu

148 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co
do glosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 63 812
akcji zwyktych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
2,09% kapitatu zaktadowego i dajace 2,99%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akgc;ji .

Rada Nadzorcza
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Cztonek Rady Stan posiada na dzien przekazania raportu | Stan posiada na dzien przekazania
Nadzorczej za | péitrocze 2016 r. sprawozdania za | kwartat 2016r.

Po$rednio posiada: 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2
glosy na WZ.).

Posrednio posiada: 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do glosu ( 1 akcja = 2 gtosy
na WZ.).

Akcie o wartosci nominalnej 0.05 zi,
stanowigce 3.40% kapitatu zaktadowego |
dajace  5,72% glosow na  Walnym
Zgromadzeniu

Leszek Stoktosa* Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zt, stanowigce
3.44% kapitalu zaktadowego i dajace 5,79%

gtosow na Walnym Zgromadzeniu

*Pan Leszek Stoklosa jest mezem Pani Patrycji Stoklosa-akcjonariusza Spotki.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
z uwzglednieniem informacji w zakresie: a) postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitalow wtasnych emitenta,
b) dwu Iub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniegj
10% kapitatéw wiasnych emitenta.

W okresie | potrocza 2016, jak rowniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu okresowego nie

toczyly sie ani nie toczg sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Spoiki.

11. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spotka nie posiada jednostek powigzanych.

W | pétroczu 2016 roku nie zawierano z akcjonariuszami i o0sobami z nimi powigzanymi transakcji.

12.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu

podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
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istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Emitenta.

Spotka w | pétroczu 2016 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata gwaranc;ji
zadnemu pomiotowi.

13.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiagzan
przez POLWAX S.A.

W dniu 4.07.2016 roku POLWAX S.A. zawart ze spétkg ING Bank Slgski S.A. aneks do umowy

kredytowej wieloproduktowej z dnia 18.09.2013 roku. W aneksie wydtuzono okres dotychczasowego
finansowania do dnia 30.10.2016 roku.

Spotka w dniu 24.08.2016 roku ztozyta w ING Banku Slgskim S.A. wniosek o wcze$niejszg sptate
Kredytu Akwizycyjnego na dzien 31.08.2016. Kwota wczesniejszej sptaty obejmuje raty z sierpnia,
wrzesnia i pazdziernika i wynosi 1.397.250 PLN. To powoduje, ze kredyt bedzie catkowicie sptacony.

14.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wptyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmnie]

kolejnego kwartatu.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane
przez Polwax S.A. wyniki beda miaty nadal nastepujgce czynniki::

- Poziom popytu na produkty Spétki. Prognoza zapotrzebowania na produkty Polwax S.A. zaktada
wzrost wolumenu sprzedazy w zakresie grup asortymentowych dedykowanych dla przemystu
zniczowego, oraz w wybranych grupach przemystowych.

- Ceny podstawowych surowcéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji wyrobéw spétki.
Istotne znaczenie bedzie miat poziom podazy surowcow importowanych na rynek krajowy.

- Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach kréotkookresowych mogg mie¢ znaczgce zmiany
parytetéw walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego

- Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowej.
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