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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Do Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Makolab S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Spétki MakolLab S.A.

z siedzibg w todzi, 93-430, przy ulicy Demokratycznej 46, na ktdre skfada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek przeptywoéw pienieznych za
rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe noty
objasniajgce.

Odpowiedzialnosc kierownictwa Spotki za sporzqdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2016
roku, poz. 1047 z pdiniejszymi zmianami), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa. Zarzad Spotki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztafcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, Zarzgd Spoétki
oraz czfonkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Jeste$my odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci
oraz Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatag nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi zmianami. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyskaé wystarczajacg pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowoddw badania
kwot i ujawnienn w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzenia i
rzetelnej prezentacji przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zaé wyrazenia opinii o
skutecznoéci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spofki
wartosci szacunkowych, jak rdwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania.

»ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliniska — biegli rewidenci” Sp. Partnerska z siedzibg w Lodzi \
Al, Tadeusza Koéciuszki 101, 90-441 Lodz, Tel. +48 42 233 54 20, +48 42 288 48 61 ;
Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi XX Wydziat, KRS nr 0000286450, NIP 7282669834
3
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Opinia o sprawozdaniu finansowym

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki,

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31
grudnia 2016 roku, jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy
od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami Ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie na temat innych wymogdw i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci jest
odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym bhadaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i s
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylto takze ztozenie oswiadczenia o tym, czy w Swietle naszej wiedzy o Spotce i
jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w
sprawozdaniu z dziafalnosci istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

W imieniu ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliiska — biegli rewidenci” Sp.P.
90-441 todz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

Jole
Biegty rewident nr ewid. 9688

tédz, 12 maja 2017 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI MAKOLAB S.A. ZA OKRES OD
01.01.2016 DO 31.12.2016

1. CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujgce badang Spotke
1.1. Nazwa i adres siedziby

Spotka prowadzi dziatalnos¢ pod firmg Makolab S.A. Siedzibg Spodtki jest miejscowos¢ todz,
93-430, Demokratyczna 46.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Wedtug Krajowego Rejestru Sagdowego przedmiotem dziatalnosci Spétki, wedtug stanu na dzien
wydania opinii jest:

e Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

e Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,

e Telekomunikacja,

e Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnoé¢ powigzana,

e Dziatalnoé¢ ustugowa w zakresie informacji,

e Doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,

e Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

Reklama,

Badanie rynku i opinii publicznej,

e Pozostata dziatalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dziatalnos$¢ polegajgca na swiadczeniu ustug o charakterze
informatycznym.

2. Podstawa prawna dziatalnosci

2.1. Umowa Spdtki

MakoLab S.A. zostata przeksztatcona ze spotki dziatajacej pod firmg MakoLab M. i K. Sopek Spoétka
Jawna w spotke akcyjng 22.08.2007 roku. Statut spotki akcyjnej sporzgdzono w formie aktu
notarialnego z dnia 22.08.2007 przed notariuszem Andrzejem Janem Szereds (Repertorium A
nr 2784/2007) oraz aneksow odpowiednio z dnia 20.11.2007 (Repertorium A nr 4230/2007),
17.12.2007 (Repertorium A nr 5046/2007), 29.06.2010 (Repertorium A nr 8839/2010), 30.06.2014
(Repertorium A nr 4963/2014), 29.06.2016 (Repertorium A 5858/2016) Spotka zostata zawigzana
na czas nieokreslony.

2.2. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 01 pazdziernika 2007 roku w rejestrze przedsiebiorcow
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmieécia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000289179.

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielitiska — biegli rewidenci” Sp. p. ( n ( | 5
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2.3. Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spdtka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7250015526 nadany przez Pierwszy Urzad
Skarbowy £ddz-Gérna, potwierdzony w dniu 11 pazdziernika 2007 roku.

Urzad statystyczny w todzi wydat Spotce 4 listopada 2010 roku zaswiadczenie o numerze
identyfikacyjnym REGON: 471343117.

2.4. Kapitat wiasny i zaktadowy

Kapitat wtasny Spétki na dzien konczacy badany okres wynosit 8.795.401,22 zt.

Kapitat zaktadowy Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 707.473,00 zt
i dzielit sie na 7.074.730 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda akcja.

W okresie od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 nie wystapity zmiany w wysokosci kapitatu
zaktadowego Spotki.

Struktura wtasnosciowa kapitatu zaktadowego na dzien bilansowy przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba akcji wyemitowanych w poszczegéinych . .
; ; ; Udziat w kapitale
Akcjonariusz seriach .
- - - akcyjnym

Ogoétem Seria A SeriaB,C,D
Mirostaw Sopek 2 635900,00 2 625 000,00 10 900,00 37,26%
Krzysztofa Sopek 2 625 000,00 2 625 000,00 - 37,10%
Pozostali, w tym: 1813 830,00 250 000,00 1563 830,00 25,64%
~akde wiasne nabyte wicelu|  oqp0ung - 81 683,00 1,15%
umorzenia
Razem 7074 730,00 5500 000,00 1574 730,00 100,00%
Liczba ake]l notowanych na| , .., .5, o0 1000 000,00 1574 730,00 36,39%
rynku New Connect

W dniu 29.06.2016 Zgromadzenie Wspdlnikéw (Rep 5858/2016) podjeto decyzje o skupie akcji
wtasnych w celu ich umorzenia. Zgodnie z decyzjg Wspdlnikdw, tgczna liczba nabywanych akgji
wiasnych wyniesie nie wiecej niz 350.000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 35.000,00 zt, co
stanowi 4,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz w ogélnej liczbie gtoséw wynikajacych
ze wszystkich akcji Spétki. Na nabycie akcji wtasnych Spétka przeznaczyta kwote do 1.800.000,00 zt
obejmujgcg oprécz ceny nabycia akcji wiasnych takie koszty ich nabycia. Zgromadzenie
Wspdélnikéw podjeto decyzje o utworzeniu kapitatu rezerwowego w kwocie 1.800.000,00 zt z
kapitatu zapasowego z przeznaczeniem na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych.

Po dniu bilansowym nastgpity nastepujace zmiany w strukturze wiascicielskiej kapitatu:

- W dniu 02.03.2017 r. Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Warszawie, wystepujagc w imieniu Zolkiewicz & Partners Inwestycji w Warto$¢ Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, poinformowato o nabyciu przez fundusz fgcznie 358 524 akcji
Makolab S.A. co stanowi 5,07% kapitatu zaktadowego Spétki i 5,07% ogdlnej liczby gtoséw w
Spétce.

- Po dniu bilansowym Spétka dokonywata dalszego skupu akcji wtasnych w celu umorzenia, do
dnia 31 marca 2017 dokonano skupu 6.067 akcji.

“ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliniska — biegli rewidenci” Sp. p.
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2.5. Informacja o jednostkach powigzanych
Jednostkami powigzanymi ze Spétka na dzien 31 grudnia 2016 roku pozostawaty:
- jednostka zalezna MakoLab UK Ltd. z siedzibg w Londynie, Wielka Brytania - 100% udziatow,

- jednostka zalezna AO Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi - 100% udziatdw,

2.6. Zarzad Spotki

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2016 roku, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej
0 powotaniu na 3-letnig kadencje, wchodzili:

Wojciech Grzegorz Zielinski - Prezes Zarzadu

Mirostaw Sopek - Wiceprezes Zarzadu

Prokurentem Spétki jest Pani Krzysztofa Irena Sopek.

W okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016 oraz po dniu 31.12.2016, do daty wydania opinii nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

3. Informacje o sprawozdaniu finansowym Spétki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci”
spotka partnerska z siedzibg w todzi, Al. T. Kosciuszki 101. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu w dniu 13 maja 2016 roku opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone podczas Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki w dniu 29 czerwca 2016 roku.

Uchwata Nr 9 z dnia 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podzieli¢
zysk bilansowy za rok obrotowy 2015 w kwocie 3.071.252,70 zt w nastepujacy sposéb:

- kwote 1.442.988,45 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,
- kwotg 213.318,25 zt przeznaczy¢ na pokrycie straty Spétki z lat ubiegtych,

- kwotg 1.414.946,00 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (co oznacza, ze na
jedng akcjg przypada 20 groszy), przy czym na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w 2016 r.
przeznaczy¢ kwotg 919.714,90 zt,, co oznacza, ze na jedng akcje do wyptaty przypada 13 groszy,
bowiem w dniu 29.12.2015 r. Spétka wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej
dywidendy za 2015 r. w kwocie 495.231,10 zt., to jest po 7 groszy za akcje.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2015 roku zostato zgodnie
z przepisami ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 8 lipca 2016 roku.

4. Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku. Dane charakteryzujace badane sprawozdanie finansowe przedstawiaja
sig nastepujgco:

— Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2016 roku, po stronie aktywéw i pasywow wykaz#je
sume 11.175.044,04 zt, ‘I

o
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— Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazuje zysk netto w kwocie 1.194.814,44 z,

— Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazuje zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 260.777,53 zi,

— Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote -
1.176.189,14 zt.

5. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przeprowadzajgcego w
jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez ,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka
Zielinska — biegli rewidenci” spotka partnerska z siedzibg w todzi, Al. Tadeusza Kosciuszki 101,
wpisang na prowadzong przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentdw liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3269.

Biegtym rewidentem reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest
Marzena Libsz, nr ewidencyjny 9869.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 4 listopada 2016 roku
z Zarzadem Spotki MakoLab S.A. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania, w zwigzku z art. 66
ust. 4 ustawy o rachunkowosci, dokonata Rada Nadzorcza Makolab S.A. Uchwatg nr 1 z dnia
11 pazdziernika 2016 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Makolab S.A. oraz
w siedzibie Biura ,Dor-Fin” Piotr Mazur, prowadzacego ustugowo ksiegi rachunkowe Spdtki,
w dniach od 4 kwietnia 2017 do 16 kwietnia 2017 oraz poza jej siedzibg do 12 maja 2017 roku.

»ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zielinska — biegli rewidenci” Spdtka Partnerska oraz biegly
rewident Marzena Libsz oswiadczajg, iz s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spotki Makolab S.A. okreslone w art. 56. Ust 3 i 4 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku nr 77 poz. 649 z p6zn. zmianami).

6. Dostepnosc danych i oswiadczenia Spétki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Zarzad badanej Spotki ztoiyt w dniu 12 maja 2017 roku pisemne os$wiadczenie, w ktorym
potwierdzit kompletnos¢, rzetelnosé i prawidtowosé sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz ujawnienie
w dodatkowych informacjach i objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapity po dniu 31 grudnia 2016 do dnia ztozenia
oswiadczenia.
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Il. CZESC ANALITYCZNA

1. Wybrane wskainiki i dane finansowe

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze sprawozdania finansowego oraz wskazniki

finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowg i majgtkowa.

Rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

wraz z okresami poréwnywalnym w zi.

Pozycja rachunku zyskéw i strat

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Zysk/(Strata) brutto
Podatek dochodowy

Zysk/(Strata) netto

1.01-31.12.2016

20.353.618,52
19.056.488,50

1.297.130,02
176.389,48

143.401,16
274.634,20
80.908,61
1.523.843,93
329.029,49

1.194.814,44

1.01-31.12.2015

21.818.018,72
17.917.586,42

3.900.432,30
195.690,45

167.641,37
17.929,94
83.406,70

3.863.004,62

791.751,92

3.071.252,70

1.01-31.12.2014

17.198.544,09
15.108.821,75

2.089.722,34
873.909,17

130.775,12
131.544,39
72.211,87
2.892.188,91
645.442,40

2.246.746,51
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Bilans na dzier 31 grudnia 2016 roku wraz z okresami poréwnywalnym w zi.

Tytut

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i
prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Akcje witasne

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto okresu
obrotowego

Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW

31.12.2016

1.243.665,97
33.506,44

987.587,42
34.668,82
187.903,29

9.764.322,06

1.652,12
6.079.637,83
3.614.306,77

68.725,34

167.056,01
11.175.044,04

8.795.401,22
707.473,00
4.597.882,68
0,00
2.295.231,10
0,00
1.194.814,44

0,00

2.379.642,82

358.807,63
331.718,62

1.546.214,68

142.901,89
11.175.044,04

31.12.2015

1.523.954,33
86.614,86

1.128.120,09
129.279,39
179.939,99

9.446.170,04

1.652,49
4.521.664,13
4.856.708,48

66.144,94

0,00
10.970.124,37

8.534.623,69
707.473,00
4.954.8594,23
14.322,01
495.231,10
(213.318,25)
3.071.252,70

(495.231,10)

2.435.500,68

313.747,92
481.508,61

1.508.698,95

131.545,20
10.970.124,37

31.12.2014

861.891,47
137.855,20

450.548,98
119.148,69
154.338,00

8.055.854,34

10.149,62
5.693.503,82
2.330.232,49

21.968,41

0,00
8.917.745,81

7.012.067,10
707.473,00
4.205.694,39
6.577,52
0,00
(154.424,32)
2.246.746,51

0,00

1.905.678,71

283.002,85
110.106,94

1.323.219,38

189.349,54
8.917.745,81
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Rodzaj wskaZnika

WskaZniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy w %

- rentownos¢ sprzedazy netto

w %

- rentowno$¢ majatku (ROA) w

%
- rentownos¢ kapitatu
wtasnego (ROE) w %

WskaZniki efektywnosci

- wskaznik rotacji naleznosci w

dniach

- wskaZnik rotacji zobowigzan

w dniach

Wskazniki ptynnosci i
zadtuzenia
- stopa zadtuzenia w%

- stopien pokrycia majatku
kapitatem wtasnym w %

- kapitat obrotowy netto (w
tys. zt)

- wskaznik ptynnosci
- wskaznik podwyzszonej
ptynnosci

- wskaznik natychmiastowej
ptynnosci

Sposdb wyliczenia

(wynik ze sprzedazy *100/
przychody ze sprzedazy)
{wynik netto *100/
przychody ze sprzedazy)
(wynik netto *100 / aktywa
razem)

(wynik netto *100 / kapitat
wtasny)

(naleznosci z tytutu dostaw
i ustug * 365/przychody ze
sprzedazy produktdw,
towardw i materiatow)
(zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug * 365/
produktow koszty
dziatalnosé operacyjnej)

{zobowiazania dtugo +
zobowigzania
krétkoterminowe / aktywa
razem)

(kapitat wtasny + rezerwy
dtugoterminowe / aktywa
razem)

(aktywa obrotowe —
zobowigzania
kréotkoterminowe)
{aktywa obrotowe /
zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe — zapasy
/ zobowigzania
krétkoterminowe)
(inwestycje
krotkoterminowe /
zobowigzania
krotkoterminowe)

2016

6,37%
5,87%
10,69%

13,58%

107

11

16,8%

78,71%

8.218,11

6,31

6,31

2,34

2015

17,88%
14,08%
28,00%

35,99%

74

13

18,14%

77,80%

7.937,47

6,26

6,26

3,22

2014

12,15%
13,06%
25,19%

32,04%

118

11

16,07%

78,63%

6.732,63

6,09

6,08

1,76
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w okresie od 01 stycznia
2016 do 31 grudnia 2016 nastepujacych tendenc;ji:

— spadek przychoddow ze sprzedazy,

— spadek wskaznikéw rentownosci sprzedazy,

— spadek wskaznikow rentownosci majgtku i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

— wydtuzenie wskaznika rotacji naleznosci,

— skrécenie wskaznika rotacji zobowigzan,

— spadek stopy zadtuzenia

— wazrost kapitatu obrotowego netto,

— wskaznik ptynnosci i wskaznik podwyzszonej ptynnosci utrzymuje sie na podobnym poziomie
jak w roku poprzednim,

— spadek wskaznika natychmiastowej ptynnosci.

ll. CZESC SZCZEGOLOWA
1. Ocena systemu rachunkowosci

1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktéra obejmuje
w szczegolnosci:

- opis metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,
- sposob prowadzenia ksigg rachunkowych,
- wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzenia kont analitycznych.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i wprowadzona do stosowania od 1 pazdziernika 2007 roku.

Na podstawie umowy zawartej dnia 22 lipca 2011 roku, Zarzad Spétki powierzyt ,Dor-Fin” Biuro
Piotr Mazur prowadzenie ksigg rachunkowych z dniem 1 sierpnia 2011 roku.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone s3 w komputerowym systemie ewidencji ksiggowej Sage
Forte Finanse i Ksiegowoéé, w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen
gospodarczych. Kadry i ptace Spétka prowadzi w komputerowym systemie Comarch ERP Optima,
wersja 2015.1.1.868. Dodatkowo Spdtka korzysta z autorskiego programu sprzedazowego
platformacrm.pl. Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy i zostat on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego
okresu.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapiséw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Dowody ksiegowe posiadajg potwierdzenie przeprowadzenia formalnej imerytorycznej ich
kontroli, s3 prawidtowo kwalifikowane do ujecia w ksiegach rachunkowych, zawierajg wskazanie
okresu, ktérego dotycza oraz podpis osob kwalifikujacych je do ujecia w ksiggach. Dane
wynikajace ze zbadanych ksigg rachunkowych zostaty prawidtowo wykazane w poszczegolnyc}w
elementach sprawozdania finansowego.

|
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Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci Spétki oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

1.2. System kontroli wewnetrznej

Ocena dziafania systemu kontroli wewnetrznej byta przeprowadzona w takim zakresie, w jakim
wiazata sie z badanymi obszarami sprawozdania finansowego. Nie miata ona na celu ujawnienia
wszystkich nieprawidtowosci w dziataniu tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnito niedociggnie¢ w dziataniu systemu kontroli wewnetrznej,
aby stwierdzic¢ iz w istotnym zakresie nie dziata on prawidfowo.

1.3. Inwentaryzacja skfadnikéw majatku

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. W badanym okresie dokonano
inwentaryzacji nastepujacych skfadnikow majatku:

- drogg spisu z natury:
- $rodkdw pienieznych - na dzier 31.12.2016 roku,

- zapaséw - na dzier 31.12.2016 roku,
- $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych — na dzieri 31.12.2016

- drogg uzyskania potwierdzen standw sald od bankdw oraz kontrahentow:
- $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych - na dzier 31.12.2016 roku,
- naleznosci - na dzien 31.12.2016 roku.
Zachowano terminowos¢ i czestotliwos¢ przeprowadzania inwentaryzacji.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidtowo ustalone, ujete irozliczone w ksiegach badanego

okresu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

2.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wynoszg 987.587,42 zi. Ich struktura rodzajowa oraz zwigkszenia
i zmniejszenia wartosci poczatkowej i umorzenia zostaly poprawnie zaprezentowane w nocie
objasniajgcej do sprawozdania finansowego.

2.2. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe w kwocie 6.079.637,83 zt na dzien 31.12.2016 dotycza gtéwnie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.959.143,83 zi.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej do sprawozdania finansowego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci na dzien bilansowy wynoszg 296.253,74 zt i dotycza naleznosci
z tytutu dostaw i ustug.

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostato potwierdzone w 29% przez kontrahentéw. Do dnia
badania rozliczono 86% salda naleznosci na dzien bilansowy. [
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2.3. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe w kwocie 3.614.306,77 zt na dziern 31.12.2016 dotycza gtéwnie
$rodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych w kwocie 3.604.506,99 zt.

2.4. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Na pozycje zobowigzan i rezerw w kwocie 2.379.642,82 zt wykazanych w bilansie sktadajg sig
gtéwnie:

- krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia urlopowe w kwocie 311.774,53 zt,

- zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu, bilansowo zakwalifikowanego jako leasing
finansowy — 331.718,62 zt,

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu, bilansowo zakwalifikowanego jako leasing
finansowy — 344.977,78 z,

- zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug w kwocie: 562.556,41 zt,
- zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczer i innych $wiadczen w wysokosci: 524.872,06zt,
- inne zobowigzania — 40.959,24 zt.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu dostaw zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajgcej do sprawozdania finansowego.

Pozycja zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na dzieri badania rozliczona
w 99%.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci Spétki

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych
informacjach i objasnieniach stanowigcych integralng cze$¢ tego sprawozdania, zostaly
przedstawione przez Spétke w sposéb prawidtowy i kompletny, zgodnie z zatacznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.
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4. Informacje i ustalenia koricowe

4.1. Opinia z badania

Opierajac sie na wynikach przeprowadzonego badania, o sprawozdaniu finansowym Spoéfki za
okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 wydaliémy opinie bez zastrzezen.

4.2. Zgodnos€ z przepisami prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétki nie stwierdzono przypadkéw naruszenia
przepiséw prawa powszechnie obowigzujacych oraz postanowien Statutu Spdtki, co zostato
potwierdzone réwniez pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 12 maja 2017 roku.

W imieniu ,,ForBiznes Audyt — Libsz Kepka Zieliriska — biegli rewidenci” Sp.p.
90-441 £6dz, Al. Tadeusza Kosciuszki 101
Nr ewidencyjny 3269

Marzena bSZL Jolanta Kepk
Kluczowy/biegly rewident nr ewid. 9869 Biegty rewident nr ewid. 9688

t6d7, dnia 12 maja 2017 roku
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t6dz, dnia 22 maja 2017

Zarzad Makolab S.A.
Ul.Demokratyczna 46

93-430 todz

Protokét przekazania opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2016 rok.

' Niniejszym  potwierdzam przekazanie 3 egzemplarzy opinii i raportéw z badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorczony 31.12.2016.
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