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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ INTEGER.PL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
(w tys. zt) Nota Lzt miesiecy miesigcy miesiecy
zakonczony |  zakoficzony |  zakoriczony | zakonhczony
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
Przychody ze sprzedazy 5.2 367 910 166 363 109 187 54 472
Pozostate przychody operacyjne 5.3 6435 5791 33% 504
Amortyzacja 52130 41942 19419 16 333
Zuzycie materiatdéw i energii 51 356 11323 6 632 1591
Ustugi obce 212 864 65 836 83 327 30 113
Podatki i optaty 1383 538 344 164
Wynagrodzenia 48 917 35994 15208 13 680
' Ubezp@czema spoteczne i inne 11 451 9071 3332 3496
$wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 5140 16 746 1743 6 063
Wqﬂqsc sprzedanych towardw i 42503 27 491 3333 9979
materiatow
Pozostate koszty operacyjne 55 30 034 1135 7622 37
Koszty operacyjne ogétem 5.4 455778 210 006 140 960 81 386
Strata na dziatalnosci operacyjnej (81 433) (37 852) (28 379) (26 410)
Przychody finansowe 5.6 19 206 12 060 903 1425
Koszty finansowe 5.7 43 378 18 644 10 437 9958
Udziaty w zyskach jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodg (1191) (283) (916) (134)
praw wiasnos$ci
Strata przed opodatkowaniem (106 796) (44 719) (38 829) (35077)
Podatek dochodowy 7 15 858 (20 490) (13 876) (10 146)
Strata netto 2 dziafalnosci (122 654) (24 229) (24 953) (24 931)
kontynuowanej, w tym:
; P(zypadajqcy akcjonariuszom podmiotu (104 154) 3509 (8074) (3017)
ominujacego
Przypadajqcy udziatom niedajacym (18 500) (27 758) (16 879) (21914)
kontroli
Zysk (strata.) netto z dziatalnosci 6.2 (124 484) 5488 (14 751) 776
zaniechanej
Strata netto (247 138) (18 741) (39 704) (24 155)
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Pozostate catkowite dochody netto

R&znice kursowe z przeliczen jednostek

. 1132 1016 6 200 12 853
zagranicznych
__Raznice kursowe zwigzane 2 5.8 (13 636) (1847) (15 211) (13577)
inwestycjami w j. zaleznych
razzcﬁtale catkowite dochody netto (12 504) (831) (9011) (724)
. szypadajqce akcjonariuszom podmiotu (10 061) (3 383) (5 224) 1248
ominujacego
korl;:)ﬁpadajqce udziatom niedajacym (2443) 9552 (3787) (1972)
Suma catkowitych dochodow (259 642) (19 572) (48 715) (24 879)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (174 146) 8 851 (16 368) (2 260)
Udziatom niedajacym kontroli (72 992) (27 592) (23 336) (21 895)
Suma catkowitych dochodow
przypadajaca:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego (184 207) 5468 (21 592) (1012)
Udziatom niedajacym kontroli (75 435) (25 040) (27 123) (23 867)
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
Akcjonariuszom podmiotu 26
dominujacego
Z dziatalnosci kontynuowane;
Zwykly (13,41) 0,45 (1,04) (0,39)
Rozwodniony (13,41) 0,45 (1,04) 0,39)
Z dziatalno$ci kontynuowane;j i zaniechanej
Zwykly (22,43) 1,14 (2,11 (0,29)
Rozwodniony (22,43) 1,14 (2,11) 0,29)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. zl) Nota | 30-09-2016 | 31-12-2015|  30-09-2015
Aktywa trwate 835274 862 475 853 567
Warto$c¢ firmy 1 6 054 44 498 44 498
Pozostate aktywa niematerialne 10 173 977 157 869 145 221
Rzeczowe aktywa trwate 10 521943 524 939 532 308
Inwestycje w jednostkach zaleznych 12 1938 2146 2174
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 13 77 590 70 307 74 510
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 14 52 472 61187 53125
Pozostate aktywa trwate 1300 1529 1731
Aktywa obrotowe 360 817 575 537 532 694
Zapasy 15 17 570 19835 20 840
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 13 3231 5173 5062
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 16 288 882 365 768 367 394
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1542 5276 3799
Pozostate aktywa obrotowe 8499 14 527 18 990
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41093 164 958 116 609
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6.4 1691 - -
Aktywa razem 1197 782 1438 012 1 386 261
PASYWA (w tys. zi) Nota | 30-09-2016 | 31-12-2015|  30-09-2015
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 17 7764 7764 7764
Kapitat zapasowy 442 001 442 001 442 118
Zyski zatrzymane 12 259 194 707 223 955
Réznice kursowe z konsolidacii 5962 13 870 6 420
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 467 986 658 342 680 257
Udziaty niedajace kontroli 233 497 303 059 266 731
Suma kapitatow wiasnych 701483 961 401 946 988
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 12590 20 508 21883
Pozostate rezerwy dtugoterminowe i przychody przysztych okresow 1383 950 929
Obligacje 18 89 344 119 190 119 087
Dotacje rzadowe 15 356 13 243 16 107
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9885 13436 9342
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 19 31246 24 426 26 062
Suma zobowiazan dtugoterminowych 159 804 191 753 193 410
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 205499 201854 155 468
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 31653 12712 12 832
Obligacje 18 53 098 38 948 43613
Dotacje rzadowe 4 859 3870 4187
Biezace zobowigzania podatkowe 2 546 8 389 15592
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i przychody przysztych okreséw 10 095 4533 2612
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 19 27 834 14 552 11 559
Suma zobowiazan krétkoterminowych 335584 284 858 245 863
Zobowigzania zwigzane bezposrednio ze sktadnikami aktywow 6.4 911
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy ' i
Suma zobowigzan 496 299 476 611 439 273
Pasywa razem 1197 782 1438 012 1386 261
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 Okres 9

fwtys.2) zakofczony | zskoczony

30-09-2016 | 30-09-2015
Zysk (strata) za rok obrotowy (259 642) (19 572)
Korekty: 183 763 51798
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 2476 (18 722)
Koszty finansowe ujete w wyniku 27479 19 160
Amortyzacja i umorzenie aktywdw trwatych 56 044 51643
Odpisy aktualizujgce naleznosci, rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 97 764 (283)
Zmiany w kapitale obrotowym: 30 797 15378
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci 9795 16 622
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow 2265 1010
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow 6 257 6 893
(Zmniejszenie) / zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i pozyczkami) 2475 (7 116)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw, przychoddw przysztych okresow i dotacii 10 005 (2031)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (45 082) 47 604
Zapfacone odsetki (7932 (8 828)
(Zaptacony podatek dochodowy)/Zwrot nadptaconego podatku (6 837) (7 304)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (59 851) 31472
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 386 -
Przeptywy z tytutu udzielonych pozyczek (23) (10 638)
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate (50 383) (131 864)
Ptatnosci za aktywa niematerialne (19 402) (12 583)
Przeptywy netto z tytutu zakupu udziatéw/akcji 208 (1147)
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziafalnoscia inwestycyjna (69 214) (156 232)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy z tytutu sprzedazy udziatdw w spotkach zaleznych nie powodujacej utraty kontroli - 155720
Przeptywy z tytutu instrumentéw finansowych (CIRS) (2459) -
Przeptywy z tytutu kredytéw bankowych 12514 25 391
Przeptywy z tytutu emisji obligaciji (17 524) (3759)
Przeptywy z tytulu umow leasingu finansowego 12 669 (16 946)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 5200 160 406
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (123 865) 35 646
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 164 958 80 963
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 41093 116 609




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowsj Integer.pl
za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

Kapitat zapasowy ze Réznice Zysk (strata) z | Przypadajace | Przypadajace

Kapitat sprzedazy akc;ji lat ubiegltych | akcjonariuszom udziatom Kapitat wtasny

(w tys. zl) . o -~ kursowe z . : . oo ,
podstawowy | powyzej ich wartosci ... |orazbiezacego jednostki niedajacym ogodtem
» . konsolidacji T 4
nominalnej okresu dominujacej kontroli

Na dzien 01.01.2015 7764 442 118 9803 149 522 609 207 180 457 789 664
Catkowite dochody - - (3383) 8 851 5468 (25 040) (19572)
Zmiana kapitatu mniejszosci w zwigzku ze zmiang,
struktury wlasnosci spotek zaleznych 6730 6 730 48 807 55537
Zbycie czesciowe udziatdw w spdtkach zaleznych nie
powodujgce utraty kontroli - - - 58 852 58 852 62 507 121 359
Na dzien 30.09.2015 7764 442 118 6420 223 955 680 257 266 731 946 988
Na dzien 01.01.2015 7764 442 118 9803 149 522 609 207 180 457 789 664
Catkowite dochody 4 067 (4 747) (680) (39 432) (40 112)
Podatek odroczony od réznic kursowych z przeliczenia }
jednostek zagranicznych (117 117
Objecie udziatéw w jednostkach zaleznych z )
udziatowcem mniejszo$ciowym/znaczacym inwestorem 90 490 90 490
Zmiana kapitatu mniejszo$ci w zwigzku ze zmiang
struktury wlasno$ci spotek zaleznych (8 966) (8 966) 8 966
Zbycie czgSciowe udziatéw w spotkach zaleznych nie
powodujace utraty kontroli - - - 58 781 58 781 62 578 121 359
Na dzien 31.12.2015 7764 442 001 13 870 194 707 658 342 303 059 961 401
Na dzien 01.01.2016 7764 442 001 13 870 194 707 658 342 303 059 961 401
Catkowite dochody - - (7 908) (178 743) (186 651) (72 990) (259 641)
Zmiana kapitatu mniejszo$ci w zwigzku ze zmiang (3705) (3705) 3428 (277)
struktury wiasnosci spotek zaleznych
Na dzien 30.09.2016 7764 442 001 5962 12 259 467 986 233 497 701 483
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B. NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ INTEGER.PL

PODSTAWOWE INFORMACJE

1. Podstawowe informacje i objasnienia

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

Spétka Integer.pl S.A. (,Spdtka dominujgca’, ,Spotka’, ,Emitent”) zostata utworzona na mocy Aktu Notarialnego z dnia
9 grudnia 2002 roku. 19 marca 2007 roku Spotka zostata przeksztatcona ze spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig
w spotke akcyjna.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000276519. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 356590980. Siedziba Spétki miesci sie w Krakowie, ul. Malborska 130.

Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Integer.pl S.A. jest produkcja i sprzedaz
Paczkomatow® oraz dziatalno$¢ holdingowa polegajaca na zarzadzaniu Grupag, Integer.pl.

Integer.pl S.A. jest Spdtka dominujaca Grupy Kapitatowej Integer.pl (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”).

Spétka Integer.pl S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Historyczne informacje finansowe Grupy obejmujg okres zakoriczony w dniu 30 wrze$nia 2016 r.

Firma: Integer.pl Spdtka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Malborska 130, 30-624 Krakow
Regon: 356590980

NIP: 678-28-81-784

KRS: 0000276519

Kapitat Zaktadowy na dzier 30 wrze$nia 2016 r.: 7764 217,00 zt

Numer telefonu: +48 1261998 00

Numer telefaksu: +48 12619 98 01

E-mail: biuro@integer.pl

Adres internetowy: www.integer.pl

Czas trwania spotki: Nieokreslony


mailto:biuro@integer.pl
http://www.integer.pl/

Noty obja$niajace do Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej Integer.pl za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

Organami spétki Integer.pl S.A. zgodnie ze Statutem sa;

o Walne Zgromadzenie,

e Rada Nadzorcza,

e Zarzad.

Zarzad Spotki:

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Prezes:
Wiceprezes Zarzadu:

Czlonek:

Rafat Brzoska

Krzysztof Kotpa

Rossen Hadjiev

16 czerwca 2016 r. Rada Nadzorcza spotki Integer.pl S.A. powotata Zarzad Spotki IV Kadencji w nastepujacym sktadzie:

Rafat Brzoska — Prezes Zarzadu, ze skutkiem od 30 czerwca 2016 r.;

Krzysztof Kotpa — Wiceprezes Zarzadu, ze skutkiem od 30 czerwca 2016 r.;

Marcin Pulchny — Wiceprezes Zarzadu, ze skutkiem od 5 lipca 2016 .

Do dnia publikacji niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego w skladzie

Zarzadu Spotki nie byto zmian.

Rada Nadzorcza:

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do dnia publikacji niniejszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania

Finansowego ulegt zmianie sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej. Zmiany obrazuje ponizsza tabela.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza

Funkcja w okresie w okresie w okresie W okresie
v Rlar“’tf;ee':a"l'zs":ze‘ od 01.01.2016 od 01.02.2016 od 30.06.2016 d°°:n1i:'°1'§3|::c.i
ey do 31.01.2016 do 29.06.2016 do 13.07.2016 pER]
raportu
Przewodniczacy Wiestaw Latata Wiestaw Latata - Wiestaw Latata
Wiceprzewodniczacy | Arkadiusz Jastrzebski | Arkadiusz Jastrzebski - K Kizysztof
aczmarczyk
Sekretarz - K Kizysztof - Marek Przytulski
aczmarczyk
Cztonek RaQy Andrzej Szumanski Andrzej Szumanski Wiestaw Latata Andrzej Szumanski
Nadzorczej
Cztonek RaQy Anna Izydorek- Anna Izydorek- Krzysztof Andrzej Soczek
Nadzorczej Brzoska Brzoska Kaczmarczyk
Cztonek Racjy Krzysztof i Marek Przytulski i
Nadzorczej Kaczmarczyk
Czlonek Raqy - - Andrzej Szumanski -
Nadzorczej
Cztonek Rady

Nadzorczej

Andrzej Soczek
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W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru dotychczasowego czionka Rady Nadzorczej Pana
Krzysztofa Kaczmarczyka na stanowisko Sekretarza Rady Nadzorczej.

W zwigzku z wygasnieciem mandatow czionkéw Rady Nadzorczej Il kadencji, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dnia 30 czerwca 2016 r. podjeto uchwaty w przedmiocie powotania Rady Nadzorczej Spétki IV kadencii
w skiadzie: Pan Wiestaw Latata, Pan Krzysztof Kaczmarczyk, Pan Andrzej Szumanski, Pan Andrzej Soczek, Pan Marek
Przytulski.

W dniu 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza powotata Pana Wiestawa tatate na stanowisko Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, natomiast Pan Krzysztof Kaczmarczyk objat stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorcze.

Réwnoczes$nie na stanowisko Sekretarza Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Marek Przytulski.

Komitet Wynagrodzeri i Komitet Audytu:

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spdtki dominujacej powotata Komitet Audytu i Komitet Wynagrodzen.

Skiady Komitetéw przedstawia ponizsza tabela:

Komitet Wynagrodzen:* Komitet Audytu:
Anna Izydorek-Brzoska Krzysztof Kaczmarczyk
Arkadiusz Jastrzebski Wiestaw Latata
Andrzej Szumaniski Andrzej Szumanski

* W dniu 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru nowego sktadu Komitetu Wynagrodzen w nastepujacych
osobach: Pan Marek Przytulski, Pan Krzysztof Kaczmarczyk oraz Pan Andrzej Soczek. Jednoczesnie sktad Komitetu Audytu

na dziefi publikacji raportu nie ulegt zmianie.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Integer.pl to czotowa polska grupa oferujgca kompleksowe rozwigzania logistyczne gtéwnie dla klientow

z branzy e-commerce.

Priorytetem Grupy Kapitatowej Integer.pl sg inwestycje w najnowocze$niejsze technologie. Pozwalajg one na intensywny

i systematyczny rozwoj spotek nalezacych do Grupy, a tym samym wzrost ich konkurencyjnosci rynkowe;j.

Atutem Grupy Kapitatowej Integer.pl jest doSwiadczenie i know-how, wiasne struktury organizacyjne oraz rozbudowane,
nowoczesne zaplecze techniczno-logistyczne. Przewage konkurencyjng spdtek wehodzacych w sktad Grupy stanowig takze:
proaktywna strategia biznesowa oparta na rozwoju w obszarach niedostrzeganych przez innych operatoréw logistycznych,

z wykorzystaniem innowacyjnych narzedzi i rozwigzan.

Profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej Integer.pl skupia sie wokét nastepujacych segmentéw:

>  Segment kurierski - ogdlnopolskie ustugi logistyczne gtéwnie dla klientdw branzy e-commerce polegajace
na dostarczaniu paczek kurierskich (,do drzwi”) w oparciu o zlecenia klientow spoza Grupy Kapitatowej Integer.pl oraz
ustugi dostarczania paczek paczkomatowych w Polsce (logistyka paczek do paczkomatow), Swiadczone dla segmentu

paczkomatowego realizowane przez spétki zalezne: Inpost S.A. oraz Inpost Express Sp. z 0.0.
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» Segment paczkomatowy obejmujacy gtownie ustugi paczkowe dla branzy e-commerce oraz klientow
indywidualnych w oparciu o sie¢ Paczkomatéw® — automatycznych urzadzen do catodobowego nadawania i odbierania
przesytek przez 7 dni w tygodniu. Projekt zarzadzany jest w Polsce przez spdtke InPost Paczkomaty Sp. z o.0.,
natomiast za miedzynarodowy rozwdj ustugi catodobowego nadawania i odbierania przesytek oraz budowe sieci

Paczkomatéw® odpowiedzialna jest spotka easyPack Sp. z 0.0.
»  Segment pozostaty obejmujacy:

= Produkcje i ustugi serwisu obejmujace produkcje i sprzedaz Paczkomatow®, jak réwniez urzadzeh o podobnym
charakterze np. pralniomaty, loddwkomaty oraz ustugi serwisowania tychze urzadzen. Sprzedaz tych urzadzen
oraz ustugi serwisu realizowana jest zarowno do spdlek Grupy Kapitatowej, jak rowniez do zewnetrznych

kontrahentéw. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez spétke Integer.pl S.A.

= Uslugi w zakresie szeroko rozumianej obstugi klienta - customer service realizowane za po$rednictwem spotki

zaleznej InSupport Center Sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w zakresie rozwoju urzadzen oraz systeméw informatycznych prowadzone

gtéwnie w ramach spotki zaleznej InltTec Sp. z 0.0., oraz Integer.pl S.A.

= Uslugi wsparcia obejmujace: ustugi zarzadzania projektami (realizowane przez Integer.pl S.A.), ustugi
administracyjne $wiadczone dla catej Grupy Kapitatowej przez spotke zalezng Integer Group Services
Sp. z 0.0. oraz ustugi marketingowe $wiadczone dla catej Grupy Kapitatowej przez spétke zalezng Verbis Alfa

Sp. z 0.0., ustugi wsparcia systemoéw IT Swiadczone dla catej Grupy przez spétke zalezng InltTec Sp. z 0.0.

>  Segment listowy obejmuje ustugi polegajace na dostarczaniu listdw zwyklych, listbw poleconych oraz przekazéw
pienieznych, realizowane przez spotki zalezne: InPost S.A., Polska Grupa Pocztowa S.A. (,PGP S.A.”) oraz InPost
Finanse Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ wygaszona w zakresie tradycyjnych przesytek listowych innych niz e-commerce.
W niniejszym sprawozdaniu dziatalno$¢ w zakresie tradycyjnych przesytek listowych innych niz e-commerce wykazana

zostata jako dziatalno$¢ zaniechana zgodnie z MSSF.

1.3. Sktad Grupy
Niniejsze Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl S.A. obejmuje

spotke Integer.pl S.A. jako jednostke dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl na dzien

30 wrzesnia 2016 r. wedtug ponizszego schematu:
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Integer.pl 5.4,

!

InPost Australia Pty Ltd (AL
100% - integer. pi

Integer EU Ltd (Y]
200% - integer.pl

InPast do Brasil logistica = locacac
de equipamentaos LTDA [BR)
20% - Integer.pl

77.81% - inPost Paczkomaty
10,13% - integer.p!

5 AQ-Tech sp. z 0.0, 3 InitTec sp. z oud. InTicket sp. z o.0.
100% - integer.pl 100% - integer.pl 100% - integer.pl
> InSuppart Center sp. 2 0.0, ! Integer Group Services sp.z ouo. Dyskontownia sp. 2 oo,
100% - integer.pl 1 100% - integer.pl 100% - integer.pl
i
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1
1
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: ¥
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100% - integer.pl == 20% - Integer.pl 99% - Oneciick investment
5| InPost Paczkomaty sp.z 0.0, *
25,99% - integer.pl
hd
Integer.pl Inwestycje sp. 2 0.0, Verbis Alfa sp. z 0.0,

100% - inPast Paczkomaty

E-Solutions LLC [RUS)
95% - integer EU

Integer Ukraine LLC (L&)
90% - Integer EU

Grupa Kapitalowa easyPack

hd

InPost 5.4.

55% - integer-pl inwestycje

l

¥

easyPack sp. I 0.0,
53,503% - integer.pl
1,913% - inPost Poczkomaty

Werbis 2 sp. 7 0.0.
100% - inPast Paczkomaty

¥

Werbis 2 sp. z 0.0. 5.K.A.
100% - inPost Poczkomaty

v
PGP 5.4, InPost Finanse sp. T oul.
100% - inPost 100% - InPost

Grupa Kapitalowa Inpost

——3 s5potki konsolidowane metods pefng

====3 spifki konsolidowane metodg praw wiasnosd
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Segment listowy ‘ ‘ Segment kurierski ‘ ‘
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Segment pozostafy

InPost UK Ltd (LK) | > InPost France SA5 (F) Granatana Ltd {C¥}
3 100% - easyPack 100% - easyPack 100% - easyPack
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i
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L
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W okresie sprawozdaczym Granatana Limited wykupita od udziatowca mniejszosciowego 10% udziatéw Giverty Holding
Limited. Do dnia 30 wrze$nia 2016 r. zostaty zatozone cztery nowe spotki: InTicket Sp. z 0.0., Dyskontownia Sp. z o0.0.
(dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.), Oneclick Investment Sp. z 0.0. oraz Neoclick Sp. z 0.0. Szczegotowe informacje na ten
temat ujawniono w nocie 4.

Dodatkowo 9 wrze$nia 2016 r. spotka Integer.pl S.A. sfinalizowata transakcje przejecia udziatdw w spotce 4M Technology

Sp. z 0.0. i tym samym objefa 100% udziatow spdtki 4M Technology Sp. z 0.0.

1.4. Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej i waluta prezentacji niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego jest polski ztoty (PLN). Dane w sprawozdaniach zostaly wykazane w tysigcach ziotych chyba,

ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

2. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Kontynuacja dziatalno$ci

Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki dominujacej pozytywnie ocenia mozliwos¢ kontynuaciji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w okresie kolejnych dwunastu miesiecy biorac pod uwage nastepujace czynniki:

- wygenerowang strate w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. wynikajaca gtéwnie z dziatalno$ci zaniechanej i zwigzane z tym
odpisy aktualizujace (dziatalno$¢ zaniechana zostata szczegétowo opisana w nocie 6);

- zakoriczenie w |Il kwartale 2016 r. nierentownej dziatalnoSci w obszarze segmentu tradycyjnych przesytek listowych;

- skupienie sie Grupy na rozwoju kluczowych rynkéw paczkomatowych (Polska, Wielka Brytania, Francja);

- decyzje o stopniowym wycofywaniu si¢ z nastepujgcych rynkow:

a) Ukraina, dziatajace na tym rynku 40 paczkomatdw zostanie przeniesionych do Polski i zainstalowane w kraju;

b) Rosja, dziatajace na tym rynku ponad 400 paczkomatow zostanie przeniesionych do Polski i zainstalowane w kraju lub
sprzedane w Rosji;

c) Malezja, dziatajace na tym rynku 30 paczkomatow zostanie przeniesionych do Polski i zainstalowane w kraju;

- decyzja o ograniczeniu rozwoju we Wioszech i Kanadzie;

- pozytywne wyniki osiggniete na dziatalnosci segmentu pozostatego;

- osiggniecie w |l kwartale 2016 r. progu rentowno$ci w segmencie kurierskim;

- wzrost sprzedazy w segmencie paczkomatowym, gtéwnie dzieki wynikom w Polsce;

- podjecie w dniu 22 wrze$nia 2016 r. przez Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji uchwat dotyczacych zmiany warunkéw emisji
obligacji, w szczegdlnosci odraczajacych klauzule zabezpieczajace dotyczace wskaznikéw finansowych; pierwszy okres
sprawozdawczy, w ktdrym bedg musialy zostaC spetnione powyzsze klauzule zostat okre$lony na pdirocze konczace sie
30 czerwca 2017 r. (dodatkowo opisane w punkcie 27);

- szacowane wyniki oraz przeptywy pieniezne mozliwe do osiggniecia z dziatalno$ci kontynuowanej w przysziosci;

- dostepne zrédta finansowania w tym poczynione juz uzgodnienia w temacie przediuzenia obecnych linii kredytowych
(wlacznie z przediuzeniem linii kredytowej BGZ BNP Paribas, ktore zostalo podpisane w dniu 21 wrzesnia 2016 r.,

linii kredytowej w mBank oraz Banku BPH — podpisane w pazdzierniku 2016 r.);

13



Noty objasniajace do Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej Integer.pl za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

- planowane przez Zarzad Spdtki dominujacej w ramach rozwazania opcji strategicznych zrefinansowanie obligacii

zapadajacych w ciggu 12 miesiecy.

Podstawa sporzadzenia:

Ninigjsze Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”) oraz
zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez
Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania.

Ninigjsze Srodroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl nalezy czytaé facznie
ze zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Integer.pl za rok 2015 sporzadzonym wedtug

Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy

Kapitatowej Integer.pl za rok 2015 r. sporzadzonym wedtug MSSF.

Segment operacyjny jest czescig skladowa Grupy, ktéra angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze
uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi Grupy.

Grupa prezentuje segmenty operacyjne zgodnie z przyjetymi wewnetrznie zasadami rachunkowo$ci zarzadczej stosowanymi przy
sporzadzaniu okresowych raportéw zarzadczych. Raporty te analizowane sg regularnie przez Zarzad spotki Integer.pl S.A.,

ktory zostat zidentyfikowany jako naczelny decydent w sprawach operacyjnych.

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej Integer.pl za okres 9 miesiecy zakorczony
30 wrzesnia 2016 r. skiada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywow

pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

W ninigjszym Srodrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupa dokonata zmian zasad dotyczacych
prezentacji dziatalnoSci zaniechanej, szerzej opisanej w nocie 4 oraz nocie 6. Dziatalno$¢ zaniechana zostata ujawniona zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 5 (,MSSF 5”), w szczegdlnosci z uwzglednieniem
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz odpowiednich not objasniajacych w zakresie
dotyczacym dziatalno$ci kontynuowanej oraz dziatalno$ci zaniechanej. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych oraz
odpowiadajace im noty objasniajace zostaly sporzadzone przy dotychczasowych zatozeniach, z uwzglednieniem ujawnien

wymaganych przez MSSF 5 w zakresie prezentacji aktywéw przeznaczonych do sprzedazy.
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Zmiany do istniejacych standardéw i interpretacja zastosowane po raz pierwszy w niniejszym sprawozdaniu

finansowym

Nastepujace zmiany do istniejacych standardoéw oraz interpretacja wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy w niniejszym

sprawozdaniu finansowym:

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatlow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji - zatwierdzone w UE w dniu
22 wrzesnia 2016 r (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub
po tej dacie),

Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatbw we wspélnych operacjach -
zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone
w UE w dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” - Rolnictwo: uprawy ro$linne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lutego 2015 . lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie),
Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15 grudnia 2015 r. (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie).

WyZej wymienione zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacja nie miaty istotnego wpltywu na niniejsze

sprawozdanie finansowe.
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Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez

UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15
,Data wejscia w zycie MSSF 15” zostaly wydane przez RMSR i zatwierdzone do stosowania w UE przy czym nie weszly
jeszcze w zycie (MSSF 15 obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej

dacie).

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone

do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian

do standardéw, ktére wedtug stanu na dzien 29 listopada 2016 r. nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania

w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardéw w wersji petnej):

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF
14,

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatno$ci na bazie akcji (obowigzujace
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspoélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”
(obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace

w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.

lub po tej dacie).

Szczegotowa analiza wplywu powyzszych zmian w MSSF nie zostata jeszcze ukonczona. Zarzad Spotki dominujacej
przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 i MSSF 16 moze wywrze¢ w przysztoSci znaczacy wptyw na kwoty i ujawnienia
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Nie ma jednak mozliwo$ci przedstawienia wiarygodnych danych
szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15 i MSSF 16, dopoki Zarzad nie przeprowadzi szczegdtowej analizy
w tym aspekcie.

Wedtug szacunkéw Grupy, wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardéw, za wyjatkiem MSSF 15 i MSSF 16 nie
miatyby istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien
bilansowy. Jednoczes$nie nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE. Wedtug szacunkéw
Grupy, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedlug MSR 39
sInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, jezeli

zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uwzglednia sie badz odracza koszty powstajace w roku finansowym
nierdwnomiernie tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ uwzglednione badz odroczone w czasie na koniec danego

roku obrotowego.

Grupa przeprowadza testy na utrate warto$ci aktywdw, w szczegdlnosci wartoci firmy oraz innych wartoci niematerialnych, ktére
nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania, bezpo$rednio przed koricem roku obrotowego, uwzgledniajac osiagniete w danym roku

wyniki finansowe oraz zatwierdzone budzety na lata kolejne.

3. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy

Ze wzgledu na wystepujacy podziat wg segmentéw obstugujacych réznych odbiorcow mozna zauwazyé nastepujgce
wahania sezonowe:

e Segment listowy, segment kurierski oraz segment paczkomatowy z racji obstugi gtéwnie sektora e-commerce,
odnotowuje zwigkszony popyt w IV kwartale przed $wietami Bozego Narodzenia. Skutkuje to zwiekszonym
wolumenem obstuzonych paczek paczkomatowych i paczek kurierskich, $rednio od 40% do 60% w stosunku
do innych kwartatéw (bazujgc na wartosciach historycznych za ostatnie 2 lata),

e Segment pozostaly cechuje sie niewielkg sezonowo$cig i jej wplyw na zaburzenie wynikéw Grupy

w poszczegdlnych kwartatach nie jest istotny.
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4. Istotne zdarzenia w pierwszych 9 miesigcach 2016 roku

Restrukturyzacja dziatalnosci spotki zaleznej

W dniu 16 maja 2016 r. w wyniku pogarszajgcej sie sytuacji na rynku listowym Zarzad Inpost S.A. podjat uchwate, ktore;
przedmiotem byta decyzja o restrukturyzacji dziatalno$ci Grupy Kapitatowej InPost w zakresie obstugi przesytek listowych.
Proces weryfikacji modelu tej dziatalno$ci zostat zainicjowany na podstawie wynikéw osiggnietych przez segment listowy
w okresie styczen-kwiecien b.r., ktére byty pod wptywem silnego spadku wolumenu przesytek listowych oraz presji cenowe;.
Optymalizacja modelu dystrybucyjnego przesytek listowych zrealizowana w marcu b.r. w nastepstwie zakoriczenia obstugi
kontraktu dla Sadéw, w wyniku ktérej zredukowano liczbe oddziatéw o ok. 45%, a zasoby ludzkie o ok. 40%, nie przyniosta
oszczednosci wystarczajacych do utrzymania rentownosci segmentu listowego. Dlatego tez Zarzad spotki Inpost S.A.

zdecydowat sie na podjecie nastepujacych dziatan restrukturyzacyjnych:

o  Wypowiedzenie nierentownych uméw na obstuge przesytek listowych innych niz e-commerce, 0 najnizszych

stawkach jednostkowych
e Dalsza redukcje kosztdw centralnych;

e  QOgraniczenie obszaru dziatania do gtéwnych miast w Polsce, co szacunkowo zmniejszy obstugiwane

wolumeny listow o ok. 30%, a ktérych obstuga generuje ok. 50% bezposrednich kosztow dystrybucji;
e Renegocjacja obowigzujacych uméw z perspektywy obstugiwanych wolumendw korespondencii i ich cen;

e Przeniesienie do infrastruktury kurierskiej obstugi listow poleconych dla sektora e-commerce doreczanych

na terenach poza aglomeracyjnych, co stanowi ok. 30% ich wolumenu;
e Budowanie ksiegi popytu na ustugi listowe $wiadczone przez InPost S.A. na rok 2017.

Powyzsza decyzja Zarzadu Inpost S.A. w przedmiocie rozpoczecia proceséw restrukturyzacyjnych zostata zatwierdzona

w dniu 30 maja 2016 r. przez Rade Nadzorcza Inpost S.A., jako ze stanowita element planow strategicznych spotki.

W dniu 6 lipca 2016 r. Zarzad spétki InPost S.A. oraz Zarzad spdtki Bezpieczny List sp. z 0.0. podjety decyzje o wdroZeniu
procedury majacej na celu likwidacje czesci stanowisk pracy, zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 13 marca 2003 r.
0 szczegolnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéw (1.
Dz.U. z dnia 2 lutego 2015 r. poz. 192). Decyzja o wdrozeniu optymalizacji struktury zatrudnienia miata na celu

dostosowanie posiadanego potencjatu i kosztdw spétki do realiéw i perspektyw rynkowych.

W dniu 14 lipca 2016 r. Zarzad Inpost S.A. podjat uchwate, ktorej przedmiotem byta decyzja o zakonczeniu przez InPost S.A.
i inne spotki z Grupy Kapitatowej Inpost dziatalnosci w zakresie obstugi przesytek listowych tradycyjnych, {j. przesytek innych
niz przesytki e-commerce. Przedmiotowa decyzja zostata podjeta po szczegétowej analizie modelu tej dziatalnosci oraz
w oparciu o efekty podejmowanych uprzednio przez spétke dziatan restrukturyzacyjnych segmentu listowego, ktdre
wprawdzie przyniosty oszczedno$ci na poziomie oczekiwanym przez Zarzad Inpost S.A., ale z uwagi na drastyczny spadek
przychodéw oraz brak mozliwosci dalszej redukcji kosztéw, okazaly sie niewystarczajace do osiggniecia zatoZonych
rezultatow. Z uwagi na fakt, iz prognozowane koszty zwigzane z zakoriczeniem dziatalnoSci listowej zaktadane byly na
nizszym poziomie niz przewidywana strata na segmencie listowym, jaka przy déwczesnych wolumenach zostataby
wygenerowana do konca biezacego roku, Zarzad Inpost S.A. zdecydowat, iz wyzej opisana decyzja o zakonczeniu

dziatalno$ci listowej powinna skutkowaé redukcjg kosztow i oszczednos$ciami, ktore beda wykorzystane na rozwéj ustug
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perspektywicznych zwigzanych z rykiem e-commerce, takich jak w szczegdlnosci listy polecone e—~commerce, Smart Courier
oraz zwigkszanie potencjatu obstugi paczek kurierskich i paczkomatowych. Dnia 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Inpost

S.A. zatwierdzita tg decyzje w drodze stosownej uchwaly, jako stanowigcg element plandw strategicznych Spotki.

Zgodnie z komunikatem Inpost S.A. z dnia 25 lipca 2016 r. do dnia 1 sierpnia 2016 r. miato miejsce wypowiedzenie przez
spotki z Grupy Kapitatowej Inpost od wszystkich uméw na obstuge przesytek listowych tradycyjnych, tj. innych niz przesyiki
e — commerce, zgodnie i w wykonaniu decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej InPost S.A. z dnia 14 lipca 2016 r. Odstapienie
od wszystkich uméw nastapito w drodze art. 16 ust. 1 pkt 4) ustawy Prawo pocztowe, tj. z uwagi na fakt, ze ustuga pocztowa
miataby by¢ wykonywana w cato$ci albo w cze$ci na obszarze nieobjetym wpisem do rejestru, w sytuacji w ktdrej operator
pocztowy nie zawart umowy umozliwiajacej obstuge poza tym obszarem. Catkowite wygaszenie dziatalnosci listowej
nastapito w sierpniu 2016 r. po catkowitym wykonaniu obowigzkéw wynikajacych z wypowiedzianych uméw. Szczegétowe

dane dotyczace kosztéw zakoriczenia dziatalnoSci zostaty opisane w nocie 6.

Zgodnie z MSSF5 (,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$é zaniechana”), w niniejszym Srédrocznym
Skréconym Sprawozdaniu Finansowym oraz sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wyodrebniono wynik dziatalnoSci
zaniechanej na dzief bilansowy 30 wrzesénia 2016 r. Szczegdtowe wartosci dotyczace dziatalnos$ci zaniechanej zostaty

zaprezentowane w nocie 6.

Zawarcie umowy sprzedazy udziatow w InPost Express sp. z 0.0.
30 czerwca 2016 r. Zarzad spotki Integer.pl S.A. zawart umowe sprzedazy wszystkich udziatbw w spétce zaleznej InPost
Express Sp. z 0.0. (,Inpost Express”), stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego InPost Express oraz umowe cesji
wierzytelnosci z wszystkich pozyczek udzielonych przez Spdtke dominujacg spdtce InPost Express. Zgodnie z umowg cena
sprzedazy udziatow wynosi 68 min zt, a cena cesji wierzytelno$ci z tytutu pozyczek wynosi 42 min zt stanowigc tacznie
z ceng sprzedazy udziatow w kwocie 110 min zt.
Ptatnos¢ bedzie dokonywana przez Kupujacego w nastepujacych transzach:

a) Pierwsza cze$¢ w kwocie 50 min zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 sierpnia 2016 r.;

b) Druga cze$¢ w kwocie 25 min zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2016 r.;

c) Trzecia cze5¢ w kwocie 35 min zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 30 czerwca 2017 .
W celu zabezpieczenia roszczenia Emitenta o zaptate ceny sprzedazy, Kupujacy ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie
egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 4) Kodeksu postepowania cywilnego. Wiasno$¢ udziatow oraz wierzytelno$é z tytutu
pozyczek przeszta na kupujacego z chwilg zawarcia umowy.
Spétka dominujaca zobowigzata sie w umowie, ze przez okres 36 miesiecy od zawarcia umowy Emitent ani jego podmiot
powigzany nie bedzie prowadzit dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci prowadzonej przez InPost Express.
Jednoczesnie Emitent zobowigzat si¢ takze, ze w Okresie Zastrzezonym Emitent ani Zaden z jego podmiotéw powigzanych
nie bedzie zabiega¢ lub naktania¢ do zmiany pracy oséb zatrudnionych w dniu zawarcia Umowy przez InPost Express
(»Zakaz Konkurencji’). Na zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajacych z Zakazu Konkurencji Umowa zawiera
postanowienia o karach umownych, zgodnie z ktdrymi w przypadku naruszenia Zakazu Konkurencji Emitent zobowigzany
bedzie do zaptaty kary umownej w wysokosci 20% Ceny Sprzedazy za kazde naruszenie. Kupujacy bedzie uprawniony
do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego w przypadku gdy wartos¢ szkody przewyzsza¢ bedzie wysokosé

zastrzezonej kary umownej.
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Dnia 30 sierpnia 2016 r. Zarzad spotki Integer.pl S.A. zawart aneks do umowy z dnia 30 czerwca 2016 r. dotyczacej
sprzedazy wszystkich udziatéw w spétce zaleznej InPost Express oraz cesji wierzytelnosci Emitenta wobec InPost Express
z tytutu udzielonych pozyczek. Na podstawie aneksu do umowy sprzedazy udziatbw zmianie ulegt termin zaptaty ceny
sprzedazy udziatéw oraz wierzytelno$ci Emitenta wobec InPost Express.
Ptatno$¢ bedzie dokonywana przez kupujacego w nastepujacych terminach:

a) Pierwsza cze$¢ w kwocie 50 min zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 20 wrze$nia 2016 r.;

b) Druga cze$¢ w kwocie 25 min zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2016 r.;

c) Trzecia cze$¢ w kwocie 35 min zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 30 czerwca 2017 r.
Jednoczes$nie, jezeli do dnia 20 wrzesnia 2016 r. kupujacy nie dokona zaptaty na rachunek bankowy Emitenta pierwsze;
czesci platnosci oraz nie przedstawi zabezpieczen drugiej i trzeciej czeSci ptatnoSci w postaci bezwarunkowych,
nieodwotalnych, ptatnych na pierwsze zadanie gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych, przy czym gwarancje te muszg
wskazywa¢ prawo przeniesienia wierzytelnosci beneficjenta gwarancji na obligatariuszy obligacji wyemitowanych przez
Emitenta i mozliwo$¢ ustanowienia na tych wierzytelno$ciach zastawu rejestrowego na rzecz tych obligatariuszy, Emitent
bedzie uprawniony do odstgpienia, w terminie do dnia 20 pazdziernika 2016 r., od umowy sprzedazy udziatéw bez
obowigzku wyznaczania kupujacemu dodatkowego terminu do uregulowania zobowigzan.
Dla zabezpieczenia realizacji uprawnienia Emitenta do odstapienia od umowy sprzedazy udziatdw kupujacy udzielit
Emitentowi nieodwotalnego petnomocnictwa do ztozenia wobec InPost Express o$wiadczenia o zwrotnym przejsciu
na spotke Integer.pl S.A. wiasnosci wszystkich udziatdw w InPost Express oraz wierzytelnosci Emitenta wobec InPost
Express z tytutu udzielonych pozyczek.
Wraz z zawarciem aneksu kupujacy za zgodg Emitenta cofngt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji zlozone, w trybie
art. 777 § 1 pkt 4) Kodeksu postepowania cywilnego, w dniu 30 czerwca 2016 roku, skladajac jednoczes$nie nowe
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji o treSci odpowiadajacej zmienionej umowie sprzedazy udziatéw. Pozostate
postanowienia umowy sprzedazy udziatéw nie ulegty zmianie.
W zwigzku z tym, iz na dzien 20 wrze$nia 2016 r. kupujacy — spétka Logistics Venture S.A. z siedzibg w Warszawie
nie dokonat w terminie zaptaty pierwszej czeSci ceny sprzedazy udziatdw spdtki InPost Express zgodnie z Umowg
Sprzedazy udziatdw tej spotki, a takze nie dostarczyt w terminie okre$lonym Umowa Sprzedazy gwarancji bankowej lub
ubezpieczeniowej, majacej zabezpieczyC ptatnoS¢ drugiej i trzeciej czeSci ceny sprzedazy., Emitent skorzystat
z przystugujacego mu zgodnie z Umowa Sprzedazy prawa odstapienia od Umowy Sprzedazy i ztozyt kupujgcemu w dniu
21 wrze$nia 2016 r. stosowne o$wiadczenie o odstagpieniu, ktére kupujacy przyjat, wskutek czego Umowa Sprzedazy ulegta
rozwigzaniu. W rezultacie powyzszego nastgpito zwrotne przeniesienie wszystkich udziatow w kapitale zaktadowym InPost
Express na rzecz Emitenta, a takze zwrotne przeniesienie na rzecz Emitenta wszystkich przelanych wierzytelnosci z tytutu
udzielonych InPost Express pozyczek, ktdre przelane byty na kupujacego na podstawie Umowy Sprzedazy w tacznej kwocie
gtéwnej: 42 min zt, wraz z odsetkami. Jednoczes$nie Emitent zostat wpisany do ksiegi udziatéw InPost Express jako
uprawniony do 100% udziatéw w InPost Express, a do Zarzadu tej spétki zostali powotani Pan Rafat Brzoska jako Prezes
zarzadu oraz Pan Krzysztof Kotpa jako Cztonek zarzadu, w miejsce oséb dotychczas wchodzacych w sktad Zarzadu tej
spotki.
W zwigzku z dziataniami podjetymi przez Spdtke dominujaca w dniu 20 wrze$nia 2016 r., transakcja sprzedazy 100%
udziatéw w Inpost Express Sp. z 0.0. oraz wierzytelnosci nie zostata rozpoznana w niniejszym Srédrocznym Skréconym

Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym.
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Rozwdj dziatalnosci w Polsce - segment paczkomatowy i kurierski

W pierwszych 9 miesigcach 2016 r. Grupa kontynuowata rozwoj dziatalnosci na rynku polskim, gtéwnie w segmencie
kurierskim i paczkomatowym. W pierwszych 3 kwartatach 2016 r. Grupa obstuzyta 11,3 min paczek kurierskich oraz 15,4 min
paczek paczkomatowych. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015 r., w przypadku paczek paczkomatowych
oznacza to wzrost 0 83%. Na tak dynamiczny rozwoj wplyw miata gtéwnie rozbudowa sieci paczkomatow w Polsce, do blisko
2.000 maszyn, rosnacy wolumen paczek od klientow wspdtpracujacy z platformg Allegro (6,1 min paczek w pierwszych
9 miesigcach 2016 r.) oraz wzrost organiczny poza portalem Allegro.

W trzecim kwartale 2015 r. bedacym pierwszym petnym kwartatem dziatalnosci kurierskiej, obstuzono 0,8 min paczek
kurierskich. Z kolei w trzecim kwartale 2016 r. w ramach tej dziatalnosci obstuzono juz 4,5 min paczek, co stanowi ponad

pieciokrotny wzrost wolumenu w poréwnaniu do poprzedniego okresu.

Rozwdj dziatalnosci w Wielkiej Brytanii

Po zakoniczeniu integracji z sieciami kurierskimi na rynku brytyjskim w 2015 r., w | potowie 2016 r. Grupa finalizowata
pozyskiwanie klientéw dla oferowanej ustugi paczkomatowej. W efekcie prowadzonych dziatan w | pétroczu 2016 r.,
w zakresie klientéw ,Tier 1” zintegrowano ponad 20 sklepdw, podpisano lub uzgodniono warunki handlowe z ponad 100
podmiotami, w tym najwigkszymi sklepami z branzy e-commerce. W Il kwartale 2016 r. Grupa zakonczyta kolejne integracje
(LG Electronics, Decathlon, Holland & Barret, Miss Pap) oraz finalizuje integracie podmiotow, z ktérymi podpisano
i uzgodniono warunki handlowe w | pdiroczu 2016 r. Zarzad Spotki dominujacej oczekuje pozytywnych efektow podpisanych

uméw w IV kwartale 2016 r.

Rozw¢j dziatalnosci we Franc;ji

W | potowie 2016 r. Grupa podpisata strategiczng umowe z siecig marketéw E.Leclerc, liderem sektora dystrybucyjnego
we Frangji, na instalacje 900 urzadzen w sklepach sieci E.Leclerc we Francji (w tym 400 do korica 2016 r.). Bedg one stuzyé
nie tylko do odbioru zamdwien zlozonych we wiasnych witrynach handlowych sklepdw E.Leclerc, ale tez do wygodnego
odbioru innych przesytek. W ramach umowy, francuska spétka nalezaca do Grupy Kapitatowej Integer.pl zobowigzata sie
dostarczy¢ 400 urzadzern do sklepéw stacjonarnych E.Leclerc do korica roku 2016. Porozumienie oznacza réwniez
stopniowg_ integracje rozwigzan InPost z platformami sprzedazy internetowej E.Leclerc oraz otwarcie Paczkomatéw®
na zamowienia wykonane w e-sklepach poszczegdlnych punktow sieci E.Leclerc. W trzecim kwartale w ramach podpisanej

umowy rozstawiono we Francji 137 paczkomatow.

Prospekt emisyjny i wprowadzenie akcji serii L do obrotu na GPW

W dniu 19 lutego 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Integer.pl sporzadzony w zwigzku
z zamiarem ubiegania sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym 888 862 akcji serii L Integer.pl S.A. Zgodnie
z Uchwatg nr 165/16 z dnia 11 marca 2016 r., Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA (dalej ,KDPW”)
postanowit przyjaé do depozytu papierow wartosciowych 888 862 akcje zwykte na okaziciela serii L spotki Integer.pl SA oraz
nada¢ im kod PLINTEG0001, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji 0 wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje tej spotki oznaczone
kodem PLINTEG00011. Zarejestrowanie wskazanych akcji serii L Emitenta w depozycie KDPW nastapi w terminie trzech dni
od dnia otrzymania przez KDPW decyzji spétki prowadzacej rynek regulowany, jednak nie wczesniej niz we wskazanym

w tej decyzji dniu wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.
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W dniu 15 marca 2016 r. Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (dalej ,GPW”) podjat uchwate
nr 253/2016 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW 888 862 akcji serii L
Integer.pl S.A. Na podstawie § 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gietdy postanowit z dniem 18 marca 2016 r.
wprowadzi¢ akcje do obrotu gietdowego na rynku podstawowym pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 18 marca
2016 roku rejestraciji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLINTEG00011".

W dniu 16 marca 2016 r. Dziat Operacyjny KDPW wydat Komunikat w sprawie rejestracji w dniu 18 marca 2016 r. 888 862
akcji zwyklych na okaziciela serii L Integer.pl S.A. pod kodem PLINTEG00011. Tym samym dnia 18 marca 2016 r. akcje

Integer.pl S.A. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW.

Zakoriczenie obstugi Sadow i Prokuratur

Dnia 28 pazdziernika 2015 r. spétka zalezna Emitenta, spotka PGP S.A. zlozyla oferte w przetargu na obstuge Sadéw
i Prokuratur o warto$¢ brutto 475 578 tys. zt. Powyzsze ustugi byly $wiadczone nieprzerwanie od 1 stycznia 2014 r. przez
Grupe Kapitatowg InPost na podstawie wcze$niejszego przetargu. W dniu 10 grudnia 2015 r. PGP S.A., otrzymata
od Centrum Zakupow dla Sadownictwa (Zamawiajacy) zawiadomienie o wyborze oferty ztozonej przez Poczte Polska S.A.
w postepowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego na: ,Swiadczenie ustug pocztowych w zakresie przyjmowania,
przemieszczania i doreczenia przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz sadéw”. W rezultacie
czego Grupa zaprzestata $wiadczenia powyzszych ustug z dniem 29 lutego 2016 r. Niemniej jednak na podstawie umowy
z dnia 27 listopada 2015 r. Grupa nadal bedzie $wiadczy¢ ustugi pocztowe w zakresie przyjmowania, przemieszczania
i doreczania przesytek pocztowych oraz zwrotu przesytek niedoreczonych na rzecz prokuratur. Ustugi bedg $wiadczone
do dnia 31 grudnia 2016 r. lub do dnia przekroczenia kwoty wynagrodzenia brutto (tj. kwoty 15 791 tys. z4).

Nastepnie dnia 29 lipca 2016 r. w zwigzku z zaprzestaniem dziatalno$ci listowej zostato zawarte porozumienie, na mocy
ktérego Grupa zakonczyta réwniez Swiadczenie ustug na rzecz prokuratur. Porozumienie to byto zawarte ze skutkiem
na dzien 31 lipca 2016, tym samym na dzief sporzadzenia niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego ustugi na rzecz prokuratur nie byly juz $wiadczone. Dodatkowo na podstawie powyzszego
porozumienia Grupa Kapitatowa zobowigzana zostata do zaptaty kwoty 789 tys. zt oraz ewentualnego uzupehienia te]
kwoty, gdyby szkoda zwigzana z rozwigzaniem umowy byta wieksza. Zarzad Spétki dominujacej szacuije, iz taczna kwota
roszczen nie przekroczy kwoty 789 tys. zt. W zwigzku z podpisanym porozumieniem spétka zalezna Inpost S.A. podpisata

poreczenie do kwoty maksymalnie 2 000 tys. zt.

Emisja obligacji i wprowadzenie do obrotu

W dniu 12 lutego 2016 r. Spétka dominujgaca wyemitowata 20 000 obligacji zwyktych na okaziciela serii INT0217, o wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej 1tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 20 000 tys. zt. Obligacje sg niematerialne,
niezabezpieczone i kuponowe. Dzien 20 kwietnia 2016 r. byt pierwszym dniem notowan obligacji w alternatywnym systemie

obrotu na Catalyst.

Zatozenie spotek zaleznych

W 2016 r. zostaly zatozone cztery nowe spétki zalezne Integer.pl S.A.:
e InTicket Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalno$¢ zwigzang z ustugami IT,
e  Dyskontownia Sp. z 0.0. (dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.) prowadzaca dziatalnos¢ handlowsa,
e Oneclick Investment Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalno$¢ holdingowa,

e Neoclick Sp. z 0.0. prowadzaca dziatalnos¢ IT oraz dziatalno$¢ zwigzana z ustugami logistycznymi.

22



Noty objasniajace do Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej Integer.pl za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

Zakup udziatow spotki zaleznej

W | kwartale 2016 r. zostata zawarta umowa zakupu 10% udziatéw w spétce Giverty Holding Limited, na podstawie ktdrej
udziatowiec mniejszosciowy sprzedat na rzecz spotki Granatana Limited wszystkie posiadane dotychczas udziaty Giverty
Holding Limited. W wyniku tej transakcji na dzien 30 wrzesnia 2016 r. spotka Granatana Limited posiada 100% udziatow
w spoice Giverty Holding Limited. Spétki Giverty Holding Limited oraz Granatana Limited wchodzg w skiad Grupy
Kapitatowej easyPack.

Przejecie spotki
Dnia 9 wrzesnia 2016 r. Spdtka dominujaca sfinalizowata transakcje przejecia udziatdbw w spotce 4M Technology
Sp. z 0.0. i tym samym od tego dnia Integer.pl S.A. jest 100% udziatowcem spétki 4M Technology Sp. z 0.0. Spétka

ta prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z rozwojem nowych technologii.

Rozwiazanie umowy oraz zawarcie porozumienia z Ruch S.A.

W dniu 6 lipca 2015 r. spétki zalezne Jednostki dominujacej, spotka Inpost S.A. oraz spotka InPost Paczkomaty Sp. z o.0.
zZtozyty spotce Ruch S.A. (,RUCH”) o$wiadczenie w sprawie rozwigzania umowy o wspofpracy z dnia 31 pazdziernika 2013 r.
Powodem rozwigzania umowy byto naruszanie przez RUCH obowigzkéw wynikajacych z umowy wspdtpracy. Nastepnie
w dniu 8 lipca 2016 r. Inpost S.A. otrzymat z Sadu Okregowego w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy odpis pozwu
na podstawie, ktérego RUCH domagat sie zaptaty za $wiadczone ustugi na rzecz spotki za okres od 7 lipca 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. oraz zwrotu wydatkéw poniesionych na zakup urzadzer do obstugi EPO (Elektroniczne Potwierdzenie
Odbioru).

Ostatecznie w dniu 1 sierpnia 2016 r. spdtka Inpost S.A. oraz spdtka InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. oraz RUCH S.A. zawarly
ugode (,Ugoda”) w celu zakoriczenia wszelkich sporéw zwigzanych z wykonywaniem i rozwigzaniem umowy o wspotpracy,
zawartej w dniu 31 pazdziernika 2013 r. pomiedzy spotka RUCH S.A. oraz InPost Paczkomaty Sp. z 0.0., dziatajacej
wowczas pod firmg InPost sp. z 0.0., przy czym wszelkie prawa i obowiazki InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. wynikajace z tej
umowy zostaly przejete przez InPost S.A., za zgodg RUCH S.A. na podstawie porozumienia z dnia 9 lipca 2014 r.

Strony Ugody postanowity, Ze Inpost S.A. zaptaci na rzecz RUCH S.A. bezwarunkowo i bez jakichkolwiek zastrzezen kwote
w wysokosci 4 min zt oraz 23% podatku VAT, czyli kwote w wysokosci 4,92 min zt brutto, przy czym kwota ta zostata
roztozona na 9 rat. Pierwsza rata w wysoko$ci 2,46 min zt brutto ptatna w dniu 2 sierpnia 2016 r., natomiast osiem kolejnych
rat w wysokosci po 307,5 tys. zt brutto kazda bedq ptatne w ostatnim dniu kazdego miesigca kalendarzowego w okresie
od 31 sierpnia 2016 r. do 31 marca 2017 r. Ponadto, Strony postanowily, iz w terminie 7 dni od dnia zaptaty na rzecz RUCH
S.A. wszystkich kwot, RUCH S.A., InPost Paczkomaty sp. z 0.0. oraz InPost S.A. zobowigzuja sie zawrze¢ porozumienie
0 wzajemnym zrzeczeniu wszelkich roszczen, o tre$ci zgodnej z zatacznikiem do Ugody i w tym dniu RUCH S.A. bedzie
zobowigzany wyda¢ Inpost S.A. wypetniony przez RUCH S.A. weksel in blanco, wystawiony przez InPost S.A. (dziatajacego
wowczas w formie sp. z 0.0. pod firmg ,InPost” sp. z 0.0.) w celu zabezpieczenia roszczen o zaptate wynagrodzenia
z Umowy na kwote 2 238,6 tys. zt i z terminem ptatno$ci w dniu 5 lipca 2016 r. (,Weksel”) Do dnia zawarcia porozumienia,
o ktérym mowa powyzej, (ale nie dtuzej niz do dnia 30 kwietnia 2017 r.) RUCH S.A. zobowigzuje sie nie podejmowac dziatan
dotyczacych realizacji Weksla, w szczegdlnosci nie wytacza¢ powodztw o zaptate kwot stwierdzonych Wekslem, przy czym
w razie niewykonania przez RUCH S.A. tego obowigzku, RUCH S.A. zobowigzany bedzie zaptaci¢ na rzecz Emitenta kare

umowng w kwocie 2 238,6 tys. zt, co nie wyklucza dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysoko$¢ kary umownej.
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Ponadto, Strony postanowity, iz w terminie 3 dni od dnia zawarcia Ugody, RUCH S.A. i InPost S.A. zobowigzaly sie zlozy¢
w Sadzie Okregowym w Warszawie wniosek o zawieszenie Postepowania. W celu zabezpieczenia zaptaty kwot wskazanych
w Ugodzie, InPost S.A. przedtozyt przy zawarciu Ugody oswiadczenie o poddaniu egzekucii.

W zwigzku z zawartym porozumieniem zostata zawigzana rezerwa w kwocie 2 418 tys. zt ktéra obcigzyta wynik finansowy
Grupy Kapitatowej, tym samym zostata juz ujeta w ninigjszym Srodrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu
Finansowym. Dodatkowo w nastepstwie zawartego porozumienia w dniu 26 wrzesnia 2016 r. Sad Okregowy w Warszawie

postanowieniem Sygn. akt XX GC426/16 zawiesit postepowanie w sprawie na podstawie art. 178 k.p.c.

Zawarcie i rozwigzanie umowy znaczacej

Zarzad spotki zaleznej Jednostki dominujacej, spdtki InPost S.A. (dalej ,Inpost’) w dniu 15 stycznia 2016 r. zawart
z KAR-TEL sp. z 0.0. sp. k. (dalej ,KAR-TEL") umowe o wspdtpracy w zakresie zapewnienia zestawéw terminalowych oraz
systemu informatycznego (,Umowa”), ktére sg potrzebne dla obstugi sieci punktdéw obstugi klienta (,POK”). W dniu 4 marca
2016 r. zostat zawarty aneks do umowy.

Na mocy zawartych umow:

e W lutym 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawdéw Terminalowych spétce InPost, za miesieczng kwote
143 570 =,

e w miesigcu marcu 2016 r. KAR-TEL wydzierzawit 7 000 Zestawéw Terminalowych spétce InPost, za miesieczng
kwote 371 070 zt.

W dniu 20 maja 2016 r. zostat zawarty kolejny aneks do umowy, na mocy ktérego:

e Inpost wydzierzawi na dalszy okres 46 miesiecy kalendarzowych liczac od dnia 1 kwietnia 2016 r., 7 000 Zestawow

Terminalowych na nastepujacych warunkach:

a) Inpost zaptaci czynsz dzierzawny za miesigc kwiecien 2016 r. w kwocie 1 744 977,90 zt netto;

b) Inpost zaptaci czynsz dzierzawny w wysokosci 371 070 zt netto miesiecznie przez kolejne 22 miesigce okresu
dzierzawy liczac od 1 maja 2016 r.;

c) w okresie od 1 marca 2018 r. przez kolejne 23 miesigce okresu dzierzawy czynsz dzierzawny bedzie wynosit
185 535 zt netto miesiecznie;

d) po uplywie okresu dzierzawy, wraz z zaptatg ostatniego czynszu dzierzawnego InPost nabedzie wiasno$¢
wszystkich Zestawdw Terminalowych za taczng kwote 185 535 zt netto, ktdra to kwota stanowi ostatnig rate
czynszu dzierzawnego za miesigc styczen 2020 r.

e dodatkowo aneks wprowadza mozliwos¢ potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy spdtkami InPost
i KAR-TEL.

e KAR-TEL zobowigzat sie ponadto do zapewnienia InPost systemu informatycznego od dnia 1 lutego 2016 r. przez
caty okres obowigzywania Umowy, tj. do dnia 31 stycznia 2020 r. poprzez zapewnienie funkcjonowania Systemu
Centralnego KAR-TEL, zapewnienie taczno$ci miedzysystemowej, udzielenie licencji na System Zestawu
Terminalowego oraz ustuge rozwoju Systemu Informatycznego w zakresie wskazanym w Umowie. Wynagrodzenie
dla KAR-TEL z tego tytutu wyniesie 206 430 zt netto za kazdy miesigc kalendarzowy, przez okres od dnia 1 lutego
2016 r. do dnia 31 stycznia 2020 r.

e podpisany aneks wprowadzit takze zapis umozliwiajacy spdtce InPost S.A. dokonywania instalacji i dezinstalacji
na dzierzawionych zestawach dowolnego oprogramowania pochodzacego z innego zrodta niz fabrycznie

zainstalowane przez producenta.
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Powotanie Komitetu Wynagrodzen i Komitetu Audytu

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki dominujacej dziatajac na podstawie § 10 ust. 1 Regulaminu Rady
Nadzorczej oraz art. 86 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach, ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.), uchwatg nr 4 w sprawie
wyboru Komitetu Audytu, powotata ze swego grona Komitet Audytu w nastepujacym sktadzie: Pan Krzysztof Kaczmarczyk,
Pan Andrzej Szumanski, Pan Wiestaw Latata.

W dniu 1 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spétki dominujacej dziatajac na podstawie § 10 ust. 1 Regulaminu Rady
Nadzorczej, uchwatg nr 5 w sprawie powotania Komitetu Wynagrodzen, powolata ze swego grona Komitet Wynagrodzen
w nastepujacym skfadzie: Pani Anna Izydorek-Brzoska, Pan Arkadiusz Jastrzebski, Pan Andrzej Szumanski.

W dniu 14 lipca 2016 r. Rada Nadzorcza Spdtki dokonata wyboru nowego sktadu Komitetu Wynagrodzen w nastepujacych

osobach: Pan Marek Przytulski, Pan Krzysztof Kaczmarczyk oraz Pan Andrzej Soczek.

Rozwiazanie umowy ze spétkq Bezpieczny List Sp. z o.o.

W dniu 25 lipca 2016 r. spdtka Inpost S.A. poinformowata iz Zarzad Inpost S.A. ztozyt wobec Bezpieczny List Sp. z o. o.
o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy wspdipracy z dnia 2 marca 2015 r., zawartej pomiedzy InPost S.A., a Bezpieczny
List Sp. z 0. 0., w przedmiocie $wiadczenia przez Bezpieczny List Sp. z 0. 0. na rzecz InPost S.A. ustug, w tym ustug
pocztowych, w szczegdinosci w zakresie doreczania korespondencji zgodnie z zasadami i procedurami wskazanymi w ww.
umowie. Opisana w zdaniu poprzedzajagcym umowa zostata przez Inpost S.A. wypowiedziana z zachowaniem
dwutygodniowego okresu wypowiedzenia, w trybie art. 746 § 1 Kodeksu cywilnego z waznych powoddw, ktérymi sg brak
mozliwosci zapewnienia przez Bezpieczny List Sp. z 0. 0. nalezytej realizacji ww. umowy poprzez utrzymanie odpowiedniego
stanu zatrudnienia oraz ryzyko nienalezytego wykonywania ustug objetych ww. umowg przez pracownikdw Bezpieczny List
Sp. z 0. 0. ze wzgledu na zwolnienia grupowe pracownikdw tej spotki.

Jednoczesnie Zarzad spotki Inpost S.A. podjat decyzje o zatrudnieniu bezposrednio przez InPost S.A., celem obstugi
przesylek e-commerce, czesci pracownikdw objetych zwolnieniami w ramach likwidacji stanowisk w Bezpieczny
List Sp. z 0. 0., w liczbie nie wiekszej niz 377 osob.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Skroconego Srodrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Zarzad

Inpost S.A. analizuje kwote roszczen wzgledem Bezpieczny List Sp. z 0.0. z tytutu nienalezytego wykonania umowy.

Sprzedaz spotki zaleznej Bezpieczny List sp. z 0.0.

W dniu 8 sierpnia 2016 r. spotka InPost S.A. zawarta ze spétkg Tenes One Sp. z 0.0. umowe sprzedazy 100% udziatéw
w spdice zaleznej — Bezpieczny List Sp. z 0.0. za fgczng cene réwng 10 tys. ztotych. Przejscie wilasnosci wszystkich
udziatéw w Bezpieczny List Sp. z 0. 0. na nabywce nastapito z chwilg zawarcia umowy sprzedazy.

Zawarcie umowy sprzedazy jest rezultatem zakofczenia przez Grupe dziatalnosci listowej w segmencie przesytek listowych
tradycyjnych, tj. przesytek innych niz przesytki e — commerce, o ktdrej spdtka InPost S.A. informowata raportem biezacym
nr 26/2016 z dnia 14 lipca 2016 r., raportem biezacym nr 28/2016 z dnia 25 lipca 2016 r. oraz zwigzana jest z potrzebg
restrukturyzacji Bezpieczny List Sp. z 0. 0.

Warto$¢ ksiegowa udziatéw bedacych przedmiotem umowy sprzedazy w ksiegach Inpost S.A. wynosita 5 tys. zt.

Nie istniejg powigzania pomiedzy Inpost S.A. i jego osobami zarzadzajacymi oraz nadzorujacymi, a nabywca.
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Odpowiedzialno$¢ Inpost S.A. wynikajaca z umowy sprzedazy jest ograniczona do kwoty 10 tys. zt. Ponadto na podstawie
zapisow umowy Inpost S.A. bedzie ponosita odpowiedzialno$¢ wylacznie za umysine naruszenie. Na spdtce Inpost S.A.
przestanie cigzy¢ jakiekolwiek zobowigzanie do zaptaty odszkodowania po uptywie 1 roku od dnia nabycia przez nabywce
udziatébw na podstawie umowy sprzedazy. Odpowiedzialno$¢ Inpost S.A. z tytutu rekojmi za wady prawne udziatow

bedacych przedmiotem umowy sprzedazy zostata wytaczona.

Rozwiazanie umowy ze spétka Inforsys S.A.

W dniu 15 wrze$nia 2016 r. jednostka zalezna InPost S.A. zawarta porozumienie o rozwigzaniu umowy z dnia 3 stycznia
2014 r. ze spotka Inforsys S.A., z ktdrg Grupa wspdtpracowata w zakresie konfekcjonowania przesytek listowych. Umowa
ulega rozwigzaniu z dniem 3 pazdziernika 2016 .

Zgodnie z porozumieniem do zaptaty na rzecz Inforsys S.A. pozostaje kwota 2 865 tys. zi, ktora to kwota zostanie
uregulowana do dnia 3 pazdziernika 2016 r. na podstawie faktur wystawionych w tym terminie przez Inforsys S.A.
Jednocze$nie strony o$wiadczaja, iz w dniu 3 pazdziernika ww. kwota zostanie rozliczona poprzez potracenie
jej z nalezno$ciami InPost S.A. z tytutu udzielonych pozyczek.

Porozumienie, o ktérym mowa powyzej zostato zawarte w zwigzku z wycofaniem sie spétki InPost S.A. z dziatalno$ci
w zakresie obstugi tradycyjnych przesytek listowych innej niz e-commerce w zwigzku z czym dalsze utrzymywanie wyzej

opisanej umowy bytoby niezasadne.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki zaleznej Pralniomaty Sp. z o.0.

W dniu 4 sierpnia 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spétki zaleznej Pralniomaty Sp. z 0.0. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5 tys. zt o kwote 3 995 tys. z, tj. do kwoty 4 000 tys. zt
w drodze utworzenia 79 900 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy.

W wyniku podjetej uchwaty liczba i taczna warto$¢ udziatéw przedstawia sie nastepujaco:

- Integer.pl S.A. posiada 16 000 udziatéw po 50 zt kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej 800 tys. zt,

- EBS S.A. posiada 32 000 udziatéw po 50 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 1 600 tys. zt,

- BATO Sp. z 0.0. sp. k. posiada 32 000 udziatéw po 50 zt kazdy, o tacznej wartodci nominalnej 1 600 tys. zt.

Dnia 30 wrze$nia 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. w Warszawie dokonat wpisu w rejestrze KRS, na mocy ktérego nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Pralniomaty sp. z 0.0. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Pralniomaty Sp. z 0.0. Spdtka dominujgca zostata wiascicielem facznie 20% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Zwotanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji INT0918, INT1217, INT1219, INT0617, INT0217

W dniu 8 sierpnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. oglosit zwolanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii INT0217,
INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 na dzier 31 sierpnia 2016 r. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy byto
podjecie uchwaty o wyrazeniu zgody na zmiang Warunkéw Emisji Obligacii.

Dnia 30 sierpnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. poinformowat o odwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii
INT0217, INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 zwotanego na dzien 31 sierpnia 2016 r. Powodem odwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy byto zawarcie w dniu 30 sierpnia 2016 r. aneksu do umowy sprzedazy udziatéw spotki zalezne;
InPost Express sp. z 0.0. wydtuzajacego termin na zaptate pierwszej transzy ceny sprzedazy z dnia 31 sierpnia 2016 r.

do dnia 20 wrzesnia 2016 r. Zgodnie z Aneksem Emitent bedzie uprawniony do odstapienia od umowy jezeli do dnia
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20 wrzeénia 2016 r. kupujacy nie dokona pfatno$ci pierwszej raty ceny sprzedazy oraz nie doreczy Emitentowi gwarancii
bankowej lub ubezpieczeniowej na zabezpieczenie pozostatych transz ceny sprzedazy.

W dniu 31 sierpnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. ogtosit zwotanie zgromadzenia obligatariuszy obligacji serii INT0217,
INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 na dzien 22 wrze$nia 2016 r.

W dniu 23 wrzesnia 2016 r. Zarzad Integer.pl S.A. poinformowat o podjeciu przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat
dotyczacych zmiany warunkéw emisji obligacji 0 zasadniczo tozsamym brzmieniu, tym samym spenity sie warunki wejscia
w zycie zmian do warunkéw emisji obligacji serii INT0918, INT1217, INT1219, INT0617 oraz INT0217. Wskutek
powyzszego, z chwilg spetnienia sie warunkéw, warunki emisji obligacji kazdej z opisanych serii obowigzujg w nowym,
zmienionym przez obligatariuszy i zatwierdzonym przez Emitenta brzmieniu. W szczegolno$ci klauzule zabezpieczajace
dotyczace wskaznikéw finansowych zostaly odroczone. Pierwszy okres sprawozdawczy, w ktdrym bedq musialy zostaé
spetnione powyzsze klauzule zabezpieczajace zostat okreslony na pétrocze 30 czerwca 2017 r.

Dodatkowo w zwigzku z podjeciem przez Zgromadzenie Obligatariuszy obligaciji serii INT0217 uchwaty dotyczacej zmiany
warunkow emisji obligacji serii INT0217 Emitent, na rzecz kazdego obligatariusza obligacji serii INT0217, ktéry podpisat
z Emitentem umowe w sprawie opfaty, jest zobowigzany do uiszczenia optaty w wysokosci 1% w stosunku rocznym od
kwoty nominalnej obligacji serii INT0217 posiadanych przez tego obligatariusza na dzien 22 wrze$nia 2016 r. naliczanej od
daty wejScia w zycie zmienionych warunkéw emisji. Taka optata obliczana jest w sposob okreslony w zmienionych

warunkach emisji dla odsetek i ptatna w terminach okre$lonych w zmienionych warunkach emisji dla ptatnosci odsetek.

W dniu 26 wrze$nia 2016 r. Spotka dominujaca podpisata ze spétkg MF Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,MF Trust”
lub ,Administrator Zabezpieczer”’) umowe zlecenia administrowania zabezpieczeniami obligacji serii INT0918, INT0617,
INT1217, INT1219 oraz INT0217 (tacznie ,Obligacje”), zgodnie z ktéra Emitent powierzyt MF Trust funkcje admnistratora
zabezpieczeh wynikajacych z Obligacji, zgodnie z brzmieniem Warunkdw Emisji Obligacji. Umowa zawiera standardowe
postanowienia dla tego rodzaju uméw. W dniu 26 wrzenia 2016 r., spdtka zalezna Emitenta — Integer.pl Inwestycje
Sp. z 0.0, w wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych ze zmienionych Warunkéw Emisji Obligacji serii INT0918,
INT0617, INT1217, INT1219 oraz INT0217, zgodnie z ich brzmieniem przyjetym w drodze uchwat Zgromadzen
Obligatariuszy kazdej z tych serii z dnia 22 wrze$nia 2016 r., o ktdrych Emitent informowat w raportach biezacych numer
50/2016, 51/2016, 52/2016, 53/2016, z dnia 22 wrzesnia 2016 r. oraz 54/2016 i 55/2016 z dnia 23 wrze$nia 2016 r.,
ustanowita zabezpieczenie na rzecz Administratora Zabezpieczet w postaci ztozenia oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego, jako zastawca z przedmiotu zastawu, z wszystkich
posiadanych akcji w spdice InPost S.A. stanowiacych 58% kapitatu zaktadowego InPost S.A. (,Akcje”) oraz z wierzytelnosci
wynikajacych z rachunku papierdw wartosciowych, na ktérym wyzej opisane akcje sie znajdujg (,Rachunek”). Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji Integer.pl Inwestycie Sp. z 0.0. zobowigzany jest ustanowi¢ na rzecz Administratora
Zabezpieczen zastaw rejestrowy na Akcjach oraz wierzytelno$ciach z Rachunku. Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. poddat sie
egzekuciji z przysztego przedmiotu zastawu w postaci wyzej opisanych Akcji i wierzytelnosci z Rachunku do kwoty 235 min
zt, zgodnie ze zmienionymi Warunkami Emisji Obligacji. Szczeg6towa tres¢ zmienionych warunkow emisji obligacji oraz

kosztéw z tym zwigzanych zostata przekazana w raportach biezacych Spétki dominujace;.

W dniu 29 wrze$nia 2016 r., spdtka zalezna Emitenta - Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0., w wykonaniu zobowigzan Emitenta
wynikajacych ze zmienionych Warunkéw Emisji Obligacii serii INT0918, INT0617, INT1217, INT1219 oraz INT0217, zgodnie
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z ich brzmieniem przyjetym w drodze uchwat Zgromadzen Obligatariuszy kazdej z tych serii z dnia 22 wrze$nia 2016 r.,
zawarta z administratorem zabezpieczen umowe zastawu rejestrowego (,Umowa”) na 6 703 640 zdematerializowanych
akcjach na okaziciela (,Akcje”) spotki InPost S.A., stanowigcych 58% kapitatu zaktadowego InPost S.A. oraz zastawu
rejestrowego na wierzytelnosci z rachunku pienieznego powigzanego z rachunkiem papieréw wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Akcje (facznie ,Zastawy”, a z osobna ,Zastaw”).
Zastawy ustanowione zostaly celem zabezpieczenia nalezytej i terminowej sptaty wszystkich biezacych i przysziych
zobowigzan pienieznych Emitenta wobec Obligatariuszy z tytutu Obligacji, w tym zaptaty odsetek i wszelkich roszczen
ubocznych wynikajacych z Obligacji oraz udokumentowanych opfat i innych kosztéw poniesionych przez administratora
zastawu w zwigzku z wykonywaniem jego obowigzkow.
Kazdy z Zastawdw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 235 min zt.
Zgodnie z Umowa zaspokojenie z przedmiotu Zastawdw moze nastapi¢, wedtug wyboru administratora zabezpieczen:
(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub
(ii) poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wtasno$¢, zgodnie z art. 22 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow.
Umowa nie zawiera postanowien o karach umownych ani postanowien, ktdre odbiegatyby od postanowief zawieranych

w tego typu umowach. Ustanowienie Zastawow rejestrowych nastepi z chwilg wpisu w odpowiednim rejestrze.

W dniu 10 pazdziernika 2016 r., spotka zalezna Emitenta - Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. w wykonaniu zobowigzan
Emitenta wynikajacych ze zmienionych Warunkéw Emisji Obligacji serii INT0918, INT0617, INT1217, INT1219 oraz INT0217
zawarta z administratorem zabezpieczert umowe zastawu rejestrowego na 100 udziatach spétki InPost Express sp. z 0.0.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego InPost Express sp. z 0.0. Zastaw ustanowiony zostat celem zabezpieczenia
nalezytej i terminowej sptaty wszystkich biezacych i przyszlych zobowigzan pienieznych Emitenta wobec Obligatariuszy
z tytutu obligacji, w tym zaplaty odsetek i wszelkich roszczer ubocznych wynikajacych z Obligacji oraz udokumentowanych
optat i innych kosztéw poniesionych przez administratora zastawu w zwigzku z wykonywaniem jego obowigzkéw.
Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 235 min zt.
Zgodnie z Umowa zaspokojenie z przedmiotu Zastawdw moze nastapi¢, wedtug wyboru administratora zabezpieczen:

(i) w drodze sadowego postepowania egzekucyjnego lub

(ii) poprzez przejecie przedmiotu Zastawu na wtasnos¢, zgodnie z art. 22 ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze

zastawow

(iif) w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub komornika, zgodnie z art. 24 ustawy

0 zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.
Zgodnie z umowa, Zastawca zrzeka sie roszczen regresowych wobec Emitenta przystugujacych mu na wypadek
zaspokojenia z przedmiotu Zastawu i zobowigzuje sie, ze do czasu spetnienia w catosci zabezpieczonych wierzytelno$ci nie
bedzie kierowaC do Emitenta jakichkolwiek roszczeh regresowych, pod rygorem zaptaty przez zastawce na rzecz
administratora zabezpieczen kary umownej w wysokosci réwnej kwocie dochodzonego roszczenia regresowego,
kierowanego do Emitenta przez zastawce.
Dodatkowo, dnia 10 pazdziernika 2016 r. spétka zalezna Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. zlozyta na rzecz administratora
zabezpieczen o$wiadczenie zastawcy o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego.
Spétka Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. zlozyta o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 235 min zt jako zastawca

z przedmiotu zastawu w postaci 100 udziatéw w kapitale zaktadowym InPost Express sp. z 0.0.
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5. Przychody i koszty

5.1. Przychody w ujeciu geograficznym

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30-09-2016 | zakoriczony 30-09-2015
Sprzedaz krajowa 327 870 146 194
Sprzedaz zagraniczna 40 040 20 169
Przychody ze sprzedazy z dziatalnos$ci kontynuowanej 367 910 166 363
Przychody ze sprzedazy z dziatalnoSci zaniechane; 120 363 328 702
Razem przychody ze sprzedazy 488 273 495 065
5.2. Przychody w podziale na gtéwne kategorie
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30-09-2016 zakonczony 30-09-2015
Ustugi listowe (list e-commerce, Smart Courier) 21809 5257
Ustugi kurierskie 108 345 9808
Us{ug| paczkomatowe, wynajem skrytek, pozostate 142 115 83973
ustugi paczkomatowe (licencje)
Sprzedaz urzadzen do przesytania towaréw, sprzedaz czesci 83 828 50 592
Pozostate ustugi 11813 17 433
Przychody ze sprzedazy z dziatalno$ci kontynuowanej 367 910 166 363
Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci zaniechanej 120 363 328702
Razem przychody ze sprzedazy 488 273 495 065

Grupa za wiodacych klientdw uznaje odbiorcow, ktérych obrét w ciggu okresu sprawozdawczego przekroczy 10%

przychodéw Grupy. W okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zadnego wiodacego klienta. Z kolei w analogicznym

okresie 2015 r. znaczacym klientem Grupy byly sady i prokuratury obstugiwane w ramach kontraktu sgdowego (dziatalno$¢

zaniechana).

5.3. Pozostate przychody operacyjne

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakoriczony 30-09-2016 | zakoriczony 30-09-2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 33
Dotacje otrzymane 2720 3412
Sprzedaz udziatéw 378 -
Aktualizacja wartosci nalezno$ci 1923 573
Aktualizacja wartosci pozostatego majatku obrotowego 647
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych i WNIP 152 -
Inne przychody operacyjne 606 1773
Pozostate przychody operacyjne z dziatalnosci
kontynuowgnelj{ y oper] e 2
Pozostate przychody operacyjne z dziatalnosci zaniechanej 1292 1612
Pozostate przychody operacyjne razem 7727 7403
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Do pozostatych przychodéw operacyjnych Grupa zalicza przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni
z dziafalnoscig operacyjng. Jako pozostaty przychdd operacyjny traktowana jest uzyskana dotacja w ramach

przeprowadzanych szkolen oraz rozliczer inwestycyjnych.

5.4. Koszty operacyjne

Najwiekszg pozycje kosztdw operacyjnych w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. zaréwno dla dziatalnoSci kontynuowanej jak
i dziatalno$ci zaniechanej stanowity koszty ustug obcych, koszty wynagrodzen, koszt zuzycia materiatdéw i energii oraz koszty
amortyzacji. W stosunku do okresu poréwnywalnego koszty ustug obcych za okres styczeh-wrzesien 2016 r. z samej
dziatalnosci kontynuowanej wzrosty o 147 028 tys. zt. Gtéwnym powodem zwiekszenia tych kosztéw byt wzrost wolumenéw
paczek paczkomatowych i kurierskich. Koszty ustug obcych zwigzane z dziatalnoscig kurierdw oraz koszty oddziatow
kurierskich prowadzonych przez podmioty zewnetrzne w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. wyniosty 113 408 tys. zt i byty
wyzsze w stosunku do okresu poréwnywalnego o kwote 99 960 tys. zt. Wzrost ilosci paczek paczkomatowych na rynku
polskim jak i na rynkach zagranicznych spowodowat réwniez wzrost kosztow ustug obcych w segmencie paczkomatowym
042431 tys. zt.

Koszty wynagrodzen, ubezpieczen spotecznych oraz innych $wiadczen pracowniczych samej dziatalnosci kontynuowane;
wzrosty w porownaniu do analogicznego okresu 2015 r. o 15 303 tys. zt, gtownie w zwigzku z rozwojem dziatalno$ci
kurierskiej. Zaréwno w pierwszych IIl kwartatach 2016 r. jak i w analogicznym okresie 2015 r. koszty wynagrodzen z tytutu
programéw motywacyjnych dla kadry kierowniczej wyniosty 0 zt. Programy te =zostaly szczegdtowo opisane
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Integer.pl za rok 2015. W 2016 r. nie nastagpity zmiany w regulaminach
programéw. W zwigzku z brakiem formalnego okreslenia warunkéw przyznania wynagrodzer z programéw motywacyjnych
w InPost S.A. do dnia sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego oraz
szacunkiem Zarzadu spetnienia warunkoéw jako niskie dla Integer S.A., koszty zwigzane z programem w pierwszych
Il kwartatach 2016 r. nie zostaty rozpoznane. Dodatkowo w ocenie Zarzadu Spétki dominujacej z uwagi na nieokre$lenie
listy uprawnionych w ramach programu motywacyjnego w easyPack Sp. z 0.0. oraz nieprzyznanie warrantdw program ten

nie zostat formalnie uruchomiony i zgodnie z MSSF2 nie podlega wycenie.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej koszty zuzycia materiatéw i energii w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. wzrosty
0 40 033 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. Wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i energii byt efektem

gtéwnie wyzszej produkcji maszyn do przesytania towaréw w stosunku do okresu pordwnawczego.

W stosunku do okresu pordwnywalnego warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatdw za okres styczen-wrzesien 2016 r.

z samej dziatalno$ci kontynuowanej wzrosta o 15 082 tys. zt.co byto spowodowane zwiekszong warto$cig ich sprzedazy.

Z kolei amortyzacja samej dziatalnosci kontynuowanej wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku 2015 0 10 188 tys.
zt ti. 0 24,3%. Zmiana ta zwigzana byta przede wszystkim ze wzrostem iloS¢ paczkomatdéw (okoto 1,3 tys. maszyn)

w stosunku do okresu poréwnawczego.
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5.5. Pozostate koszty operacyjne

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony 30-09-2016 zakonczony 30-09-2015

Aktualizacja warto$ci niematerialnych i prawnych 1787 -

- segment pozostaty 1787 -

Aktualizacja warto$ci rzeczowych aktywéw trwatych 8508 106

- segment paczkomatowy 8217 -

- segment pozostaty 291 -

Aktualizacja warto$ci naleznosci 11995 -

- segment listowy 145 i

- segment paczkomatowy 4239 -

- segment pozostaty 7611 -

Aktualizacja warto$ci pozostatego majatku obrotowego 2003 451

- segment paczkomatowy 438 -

- segment pozostaty 1 565 -

Odszkodowania, kary umowne, optaty sadowe, reklamacje 401 250

Rezerwa na koszty wycofania sie z rynku rosyjskiego 4 662 -

Pozostate 678 328

Pozostate kos_zty operacyjne z dziatalnosci 30 034 1135
kontynuowanej

Pozostate koszty operacyjne z dziatalnosci zaniechanej 85036 1106

Pozostate koszty operacyjne razem 115 070 2241

Na znaczny wzrost pozostatych kosztdw operacyjnych miaty wptyw odpisy aktualizujgce zawigzane ze stopniowym

wycofywaniem sie Grupy z czeSci rynkdéw zagranicznych (Ukraina, Malezja) oraz koszty zwigzane z zakofczeniem

dziatalno$ci paczkomatowej w Rosji (Grupa rozpoznata rezerwe na koszty transferu paczkomatéw, odpraw, zakonczenia

dziatalnosci w wysokosci 4,7 min zi). Na pozostale koszty operacyjne z dziatalnosci zaniechanej sktadajg sie odpisy

aktualizacyjne na taczng kwote 85 036 tys. zt zwigzane z doreczaniem tradycyjnych przesytek listowych (szczegétowo opisane

w nocie 6).

5.6. Przychody finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony 30-09-2016 | zakoriczony 30-09-2015

Odsetki 866 802
Dodatnie réznice kursowe 14 358 9426
Przychdd z instrumentéw finansowych - 98
Prowizje otrzymane od gwarancji/poreczen bankowych 1153 1214
Pozostate przychody finansowe 2829 520
dyskonto naleznosci 2747 226
inne 82 294
Przychody finansowe z dziatalnosci kontynuowanej 19 206 12 060
Przychody finansowe z dziatalnosci zaniechane;j - -
Przychody finansowe razem 19 206 12 060
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5.7. Koszty finansowe

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony 30-09-2016 | zakoriczony 30-09-2015

Odsetki 12 186 11165
Ujemne réznice kursowe 12 099 4618
Prowizje naliczone od gwarancji/poreczen bankowych 1407 269
Wycena instrumentdw finansowych - 410
Strata z instrumentéw finansowych 832 182
Pozostate koszty finansowe 16 854 2000
dyskonto nalezno$ci dtugoterminowych 3182 1443
aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych oraz zaliczek 9681 398
spisanie prowizji od udzielonego kredytu 1139 -
kaucje, optaty i prowizje, inne 2852 159
Koszty finansowe z dziatalno$ci kontynuowanej 43 378 18 644
Koszty finansowe z dziatalno$ci zaniechane; 101 -
Koszty finansowe razem 43 479 18 644

Na kwote odsetek skiadajg sie gtéwnie odsetki od obligacji oraz odsetki od otrzymanych kredytdéw i pozyczek. W okresie
sprawozdawczym Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci dtugoterminowe (zaliczki na zakup spotki
4M Technology Sp. z 0.0.) w wysokosci 4 592 tys. zt, zwigzanego z czeSciowym umorzeniem warto$ci niematerialnych tej
Spotki.

Kierujac sie zasadq ostroznosci Zarzad Spotki dominujacej zdecydowat o objeciu odpisem w kwocie 4 658 tys. zt wartosé
nabytego bonu dtuznego od PGP Innowacje sp. z 0.0. Bon dtuzny wymagalny jest 24 lipca 2017 r.

Poza tym Grupa dokonata réwniez dyskonta cze$ci nalezno$ci dtugoterminowych od odbiorcow maszyn typu ,loddwkomat”.

5.8. Roznice kursowe zwiazane z inwestycjami w jednostkach zaleznych

Grupa posiada pozycje pieniezne w postaci dtugoterminowych pozyczek do jednostek zagranicznych, tym samym zgodnie z
MSR 21 pozycje te w istocie sq ujmowane jako inwestycje netto w jednostkach dziatajacych za granica. Grupa wykazuje
réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tych pozycji w oddzielnych pozycjach sprawozdania z catkowitych
dochodéw. W okresie sprawozdawczym rdznice kursowe z inwestycji w jednostkach zaleznych wyniosty (13 636) tys. zt

i gtéwnie byty wynikiem spadku kursu GBP/PLN (inwestycje poczynione na rynku brytyjskim).

6. Dziatalno$¢ zaniechana

6.1. Koszty zakonczenia dziatalnosci listowej

W zwigzku z zakoriczeniem dziatalnosci listowej innej niz e-commerce — opisanej w nocie 4, Grupa poniosta lub moze ponie$¢
w przysztosci koszty jednorazowe zwigzane m.in. z:

- odstapieniem od uméw na obstuge tradycyjnych przesytek listowych,

- odprawami i innymi kosztami pracowniczymi zwigzanymi z redukcjg zatrudnienia,

- odpisami aktualizujgcymi warto$¢ srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, ktére bezpo$rednio zwigzane

byly z dziatalnoscig operacyjng w zakresie obstugi tradycyjnych przesytek listowych innych niz e-commerce.
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Do najwazniejszych jednorazowych kosztéw, kiore obcigzyly wynik Grupy w zakresie dziatalnosci zaniechanej
po 9 miesigcach 2016 r. nalezg odpisy aktualizujgce na maszynach sortujacych listy w kwocie 3 900 tys. zt oraz odpisy
na innych $rodkach trwatych, w tym wyposazenie i inwestycje w oddziatach wiasnych, ktére zostaly zamknigte, w kwocie
726 tys. zt. Grupa dokonata réwniez odpiséw aktualizujgcych warto$ci niematerialne i prawne, na ktore sktadajg sie: objecie
odpisem systemu ,Elektroniczne Potwierdzenie Odbioru” na kwote 11 059 tys. zt, systemu do $ledzenia przesytek, licencje
na oprogramowanie 0 tacznej wartosci 5 160 tys. zt, licencja Print&Go na kwote 5118 tys. zl, a takze innych licenciji
i oprogramowania na kwote 5 046 tys. zt — zwigzane z dziatalnocig listowa,

Po 3 kwartatach 2016 r. Grupa dokonata takze odpisu na naleznosciach zagrozonych w kwocie 5 938 tys. zt.

Roéwniez w zwigzku z zakonczeniem tradycyjnej dziatalnosci listowej innej niz e-commerce w tym: odstapieniem od uméw
handlowych oraz uméw najmu lokali a takze w zwigzku z redukcjg, zatrudnienia, - na dzien 30 wrzesnia 2016 r. Grupa
zawigzata dodatkowe rezerwy na taczng kwote 3 783 tys. zt.

Dodatkowo na poziomie konsolidacji, Grupa objeta odpisem aktualizujgcym warto$¢ firmy rozpoznang w 2014 r. z tytutu
przejecia spotki PGP S.A., ktore obcigzyto jednorazowo wynik w kwocie 38 444 tys. zt.

W nastepstwie zakonczenia dziatalnosci w zakresie przesytek listowych innych niz e-commerce w Grupie dokonano takze
odpisu aktywa z tytutu podatku odroczonego w tacznej kwocie 5 972 tys. zt, ktdry obcigzyt wynik netto Grupy.

W zwigzku z redukcjg zatrudnienia Grupa dokonata w Il kwartale wyptat odpraw i innych $wiadczen pracowniczych w kwocie
202 tys. zt.

Dodatkowo w trzecim kwartale zostata zawigzana rezerwa na szacowane koszty odpraw, wynagrodzen i innych $wiadczen
pracowniczych (0séb zatrudnionych w tradycyjnej dziatalnosci listowej) a bedacych po dacie bilansowej w kwocie 993 tys. zt.
Zawigzane rezerwy przedstawione powyzej, a obejmujace przede wszystkim zatozone przyszte koszty odpraw, $wiadczen
pracowniczych innych kosztdw zwigzanych z zakoriczeniem dziatalnosci listowej, nie obejmuja spétki Bezpieczny List
Sp. z 0.0, kidra zgodnie z informacjg w nocie 4 zostata sprzedana, tym samym ewentualne roszczenia wzgledem
Bezpiecznego Listu Sp. z 0.0. nie wptyng na wynik Grupy. Grupa caly czas analizuje i monitoruje kwote potencjalnych
roszczen z tytutu zakorczenia dziatalnoci listowej poza e-commerce oraz prowadzi rozmowy z kontrahentami majace na celu
ustalenie zasadnosci i kwoty tych roszczen. W Il kwartale zostata zawigzana réwniez rezerwa na kary umowne w zwigzku
z zerwaniem uméw handlowych oraz kary dotyczace zerwania umoéw najmu lokali w kwocie 2 044 tys. zt - co obcigzyto

pozostate koszty operacyjne dziatalno$ci zaniechanej.
6.2. Analiza zysku i dziatalno$ci zaniechanej za rok obrotowy
taczne wyniki dziatalnosci zaniechanej uwzglednione w rachunku zyskéw i strat przedstawiono ponizej. Poréwnywalny

rachunek zyskow i strat oraz przeplywy pieniezne z dziatalnosci zaniechanej przedstawiono retrospektywnie w celu

uwzglednienia dziatalnosci zaniechanej w biezacym okresie.
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Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30-09-2016 30-09-2015
Przychody ze sprzedazy 120 363 328 702
Pozostate przychody operacyjne 1292 1612
Koszty operacyjne ogotem 174 383 321 953
Pozostate koszty operacyjne w tym: 85036 1106
Zysk (strata) z przeszacowania aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do (778)
sprzedazy do wartosci godziwej pomniejszonej 0 koszty zbycia
Przychody finansowe -
Koszty finansowe 101
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (137 865) 7255
Podatek dochodowy* w tym: (13 381) 1767
Koszt podatku dochodowego straty z przeszacowania aktywow przeznaczonych do (148)
sprzedazy
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej (124 484) 54388

Podatek dochodowy przedstawiony w powyzszej tabeli zostat wyliczony pogladowo do wyniku dziatalnosci zaniechanej. Jest

on odzwierciedleniem straty wygenerowanej na tej dziatalno$ci a jego ujemna warto$¢ odzwierciedla mozliwo$¢ odpisania

podatku na dziatalnosci kontynuowanej w przysztosci.

6.3. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci zaniechane;j

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30-09-2016 30-09-2015
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (40 354) 56 094
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (398) (10 307)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (897) (5)
Przeplywy pieniezne netto (41 649) 45782

6.4. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W ciggu najblizszych 12 miesiecy Grupa zamierza zby¢ maszyny sortujace zwigzane z dziatalno$cig listowg. Na maszyny
te zostata udzielona dotacja rzadowa, ktéra rozliczana byta w ramach rozlicze migdzyokresowych przychoddw réwnolegle
do odpisébw amortyzacyjnych maszyn. Zbycie sorterdw nie spowoduje koniecznosci zwrotu dotacji w zwigzku
z zakonczeniem okresu trwato$ci projektu. Obecnie trwa poszukiwanie nabywcy na te $rodki trwate. Na dzien 30 wrze$nia
2016 r. wartoS¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy zostata przeszacowana do warto$ci godziwej pomniejszonej
0 koszty zbycia. Podstawowe kategorie aktywéw i zobowigzan sktadajace sie na dziatalno$¢ sklasyfikowang jako

przeznaczona do sprzedazy na dzien bilansowy to:
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2016-09-30

Rzeczowe aktywa trwate 1691
Aktywa z dziatalno$ci listowej sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1691
Zobowigzania dtugoterminowe - dotacje rzadowe 585
Zobowigzania krotkoterminowe - dotacje rzadowe 326
Zohowiazania z dziatalno$ci listowej zwigzane ze sktadnikami aktywow sklasyfikowanych jako 911
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 780

7. Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych
przepisow réznicuje podatkowy zysk (strate) od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wylgczeniem przychodéw
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztdw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow
i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o lokalne stawki
podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w kraju spotki
raportujacej. W roku podatkowym obowigzujacq stawka podatkowa wedtug przepiséw prawa polskiego jest 19%, w Rosji
to 20%, we Francji 33,33%, we Wioszech 31,4%, w Kanadzie 26,5% oraz w Wielkiej Brytanii 20%. Obecne przepisy nie
zakfadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw. Warto$¢ obcigzenia podatkowego za okres styczen-
wrzesien 2016 r. wyniosta tgcznie 2 476 tys. zt i skladata sie z 15 857 tys. zt obcigzenia podatkowego dla dziatalnoSci
kontynuowanej i (13 381) tys, zt obcigzenia podatkowego dla dziatalnosci zaniechanej. Podziat podatku na dziatalno$é
kontynuowang i zaniechang zostat wyliczony poprzez identyfikacje przychodéw i kosztéw podatkowych oraz przychodéw
i kosztow nie bedacych przychodami i kosztami podatkowymi a stanowigcych réznice przejéciowe i trwate, osobno dla
dziatalno$ci kontynuowane;j i zaniechanej. Ponizej dokonano analizy wysoko$ci podatku dochodowego dla catosci dziatalnoSci
kontynuowanej i zaniechanej. W zwigzku ze zrealizowana, przez Grupe stratg brutto w pierwszych 9 miesigcach 2016 r.
(strata brutto z dziatalno$ci kontynuowanej wyniosta106 794 tys. zt a strata brutto z dziatalno$ci zaniechanej 137 866 tys. zt),
wpltyw podatku wyliczonego w oparciu 0 19% stawke podatkowg powinien by¢ pozytywny i powinien wynies¢ 46 485 tys. zt.

Réznica w stosunku do kwoty rozpoznanej w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynika gtéwnie z:

- braku rozpoznania aktywa z tyt. podatku odroczonego na stratach w Rosji, Kanadzie, Ukrainie, Malezji (5 349 tys. zt) -

w zwigzku ze stopniowym wycofywaniem sie z Rosji, Ukrainy, Malezji, oraz ograniczonym rozwojem w Kanadzie;

- odpisania aktywa z tyt. podatku odroczonego w spétce Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. (12 933 tys. zt) — aktywo zostato
rozpoznane w zwigzku ze sprzedaza w 2015 r. przez Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. 58% akcji Inpost S.A. Obecnie w zwiazku

z restrukturyzacjg Inpost S.A. i w oparciu zasade ostrozno$ci zdecydowano o objeciu aktywa odpisem;

- odpisania aktywa z tyt. podatku odroczonego w pozostatych spétkach w Polsce, gtéwnie w zwigzku z zakohnczong

dziatalnocig listowg oraz prowadzona restrukturyzacjg w Grupie;

- brakiem rozpoznania podatku odroczonego na odpisie warto$ci firmy (7 304 tys. zt) ze wzgledu na trwaty charakter réznicy

pomiedzy wartoscig bilansowa a podatkowg tego aktywa.
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8. Segmenty dziatalnosci

W zwigzku z przeprowadzonymi w roku ubieglym w ramach Grupy zmianami organizacyjnymi oraz rozwojem dziatalnosci
mozliwe byto wyodrebnienie poszczegélnych segmentéw dziatalnosci. Prezentacja informacji finansowych dotyczacych
poszczegblinych segmentdéw odzwierciedla cztery gtéwne linie biznesowe, z ktdrych kazda analizowana jest odrebnie przez
Zarzad spotki Integer.pl S.A. (naczelny decydent w sprawach operacyjnych), jak réwniez przez innych odbiorcow. Zgodnie
z MSSF 8, podstawg ustalenia segmentéw dziatalnoSci byly informacje zarzadcze, ktére sg wykorzystywane przy
podejmowaniu decyzji strategicznych przez Zarzad Spétki dominujacej. Informacje sporzadzane dla oséb decydujgcych
w Grupie o przydziale zasobow i oceniajacych wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie na grupach ustug $wiadczonych
klientom. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w czterech segmentach:

> Segment listowy,

»  Segment kurierski,

> Segment paczkomatowy,

> Segment pozostaty.
Prezentowane segmenty operacyjne spetniajg kryteria ilosciowe okre$lone w MSSF 8. Pozostate segmenty dziatalnosci
indywidualnie nie spetniajg zadnego z kryteriéw iloSciowych, a Zarzad Spdtki dominujacej nie uwaza, ze informacje o tych
segmentach bylyby przydatne uzytkownikom ninigjszego Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania
Finansowego, w zwigzku z czym segmenty te zostaty zaprezentowane fgcznie w kategorii segment pozostaly.
Suma poszczegolnych informacji finansowych z kazdego segmentu nie zawsze jest réwna wartosci danej pozyciji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Réznica taka ujmowana jest jako korekta konsolidacyjna i w postaci jakiej
ma wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie jest analizowana na poziomie poszczegolnych segmentow.
Przyjeta prezentacja, w ocenie Zarzadu, jest jedynym rozwigzaniem umozliwiajgcym ujecie segmentéw w takiej postaci,
w jakiej sg one analizowane pod katem podejmowanych decyzji zarzadczych.
Zakres $wiadczonych ustug oraz dostarczanych towardw opisany zostat szczegdtowo w nocie 1.2. Alokacja spotek z Grupy
do odpowiednich segmentéw, na podstawie ich zakresu dziatalno$ci i rodzaju $wiadczonych ustug, zostata zaprezentowana
w nocie 1.3. W sktad segmentu ,pozostaty” wchodzi gtéwnie prowadzona dziatalno$¢ produkcyjno-technologiczna, ktéra
obejmuje produkcje Paczkomatéw® oraz urzadzen o podobnym charakterze, ich utrzymanie i serwis, dziatalno$¢ badawczo-
rozwojowg w zakresie rozwoju urzadzen i systemow informatycznych. Dodatkowo w ramach tego segmentu ujmowane
sq pozostate ustugi wsparcia, ktére zdaniem Zarzadu Spétki dominujgcej sg nieistotne z punktu widzenia oceny i identyfikacii
segmentow zgodnie z MSSF 8.
Zarzad Spotki dominujacej ocenia wyniki segmentéw dziatalnosSci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako
zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje oraz efekt dziatan o charakterze
jednorazowym. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF obowigzujgcych w Unii Europejskiej i moze byé wyliczana inacze;
przez inne podmioty.
Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi, przedstawiane Zarzadowi w podziale na segmenty dziatalnoSci,
Sq wyceniane w sposéb spojny ze sposobem zastosowanym w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty przedstawione
Zarzadowi w zakresie tacznych aktywdw w podziale na segmenty dziatalnoSci sq wyceniane w sposob spéjny ze sposobem
zastosowanym w sprawozdaniu finansowym. Aktywa te sq alokowane na podstawie operacji segmentu i fizycznej lokalizacii
danego sktadnika majatku.

W okresie styczen-wrzesier 2016 r. Grupa prowadzita dziataino$¢ zarbwno w segmencie listowym jak i segmencie kurierskim.
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Koszty bezposrednie zwigzane z danym segmentem zostaty w catosci przypisane do tego segmentu.

Koszty zwigzane z transportem i sortowaniem zostaly podzielone miedzy segmenty zgodnie z faktycznym miejscem
ich powstania. Koszty dziatu handlowego zostaty przypisane w 67% do dziatalnosci kurierskiej, a w 33% do dziatalnosci
listowej. Koszty EPO zostaty przypisane w 33% i 67% odpowiednio do dziatalno$ci kurierskiej i listowej. Koszty posrednie oraz
koszty dziatow wspdlnych zostaty podzielone 50/50 pomiedzy oba wyzej wymienione segmenty.

Wyniki segmentu listowego obejmujg zaréwno wyniki dziatalnosci zaniechanej (dziatalno$¢ listowa inna niz e-commerce) oraz

wyniki dziatalno$ci kontynuowanej (ustugi logistyczne typu ,Allelist” oraz ,Smart Courier”).

30 wrzeénia 2016 s;fg;“;;t ﬁjﬂ:}‘:‘: paiigm't‘;wy ::;;?:::; Wylaczenia | Ogétem

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 142 401 163 464 135 931 162244 | (115766) | 488 274
- do Klientow zewnetrznych 142 399 108 667 130 892 102 323 - 484 281
- W ramach segmentow Grupy 2 54 797 5039 59921| (115766) 3993
Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (145 436) (5 644) (60 468) 4800 |  (12449)| (219197)
Amortyzacja 5032 3423 35965 11624 - 56 044
Odpisy i transakcje o charakterze jednorazowym 74 470 - 20 351 9757 - 104 578
EBITDA (65 934) (2221) (4 152) 26 181 (12449) | (58 575)

EBITDA - tylko Q1 (11.993) (4 020) (2 294) 9269 974)|  (12012)

EBITDA - tylko Q2 (30 965) 708 1221 7555 (2601) (24 082)

EBITDA - tylko Q3 (22 976) 1091 (3079) 9357 (6874)|  (22481)
Bilans
Aktywa razem 32301 141725 631547 392 209 -] 1197782
Inwestycje we wspélne przedsiewzigcie - - 2059 - - 2059
Inwestycje w spotki stowarzyszone . 221 221

* Sprzedaz w ramach segmentow Grupy obejmuje wartos¢ sprzedazy dla poszczegdlnych segmentéw oraz wytgczenia, ktére stanowig
obroty pomiedzy danymi segmentami - warto$¢ niezerowa sprzedazy w ramach segmentéw Grupy odzwierciedla sprzedaz do spotki

powigzanej kapitatowo Tisak Inpost LLC ktéra jest konsolidowana metoda praw wtasnosci.

30 wrzesnia 2015 ﬁ:t% T;EE k?::g:lsirilf* pat:szi%rr:‘;rtl(t)wy ::;;Zt::; Wytaczenia | Ogolem

Rachunek zyskow i strat
Sprzedaz 375 067 13769 97 278 165620 | (156 669) 495 065
- do Klientow zewnetrznych 330 008 13433 72038 77 850 - 493 329
- W ramach segmentow Grupy 45 059 336 25 240 87770 | (156 669) 1736
Zyski(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 12319 (13 253) (58 147) 16 398 12 087 (30 596)
Amortyzacja 10 988 243 33369 7043 - 51643
EBITDA 23308 (13010) (24779) 23 441 12 087 21047

EBITDA - tylko Q3 3798 (8692) (7 404) 7398 (536) (5 436)
Bilans
Aktywa razem 243318 45 347 590 328 507 268 -| 1386261
Inwestycje we wspélne przedsiewzigcie - - 2210 - - 2210
Inwestycje w spétki stowarzyszone . - . (67) - (67)
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* Sprzedaz w ramach segmentow Grupy obejmuje wartosci sprzedazy dla poszczegolnych segmentéw oraz wytaczenia, ktore stanowig
obroty pomiedzy danymi segmentami - warto$¢ niezerowa sprzedazy w ramach segmentu grupy jest sprzedazg do spétki powigzanej
kapitatowo EasyPack Plus Self Storage LCC., ktora jest konsolidowana metodg praw wiasnoci.

** W poprzednim roku obrotowym Grupa prezentowata segment listowy oraz segment kurierski facznie w ramach segmentu pocztowo-
kurierskiego.

W pierwszych 9 miesigcach 2016 r. taczne (z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej) przychody Grupy Kapitatowe;
Integer.pl wyniosty 488,3 min zt i byly 0 6,8 min zt nizsze niz w pierwszych 9 miesigcach 2015 r. Na spadek przychodéw
catej Grupy wptyw miato znaczne obnizenie przychodéw do klientéw zewnetrznych z dziatalnosci listowej (spadek
o 187,6 min z) ) zwigzane z zakoniczeniem dziatalno$ci zwiaznej z obstugq korespondencii listowej inne niz przesytki
e-commerce. Jednocze$nie odnotowano bardzo dynamiczne zwigkszenie przychodéw do klientdw zewnetrznych
w segmencie kurierskim i paczkomatowym (wzrost za pierwsze Ill kwartaty 2016 r. w pordwnaniu do analogicznego okresu
2015 r. wyniost odpowiednio 94,9 min zt oraz 58,9 min z4).

Dziatalno$¢ kurierska w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. w ramach sprzedazy do klientéw zewnetrznych wygenerowata
108,7 min zt przychodu. Poziom sprzedazy to efekt dynamicznego rozwoju ustugi, w ramach kiorej w okresie
sprawozdawczym obstuzono 11,3 min paczek, a w samym Il kwartale 2016 r. 4,5 min paczek, co oznacza ponad
12% wzrost w poréwnaniu do rekordowego Il kwartatu 2016 r. i az 59% wzrost w stosunku do | kwartatu. EBITDA osiagnieta
na dziatalnosci kurierskiej w |1l kwartale 2016 r. byta dodatnia i wyniosta 1,1 min zt, co w poréwnaniu do wskaznika EBITDA
osiggnietego na tej dziatalnosci w Il kwartale 2015 r. (ujemna EBITDA na poziomie (13) min zt) oraz w | kwartale 2016 r.
(ujemny wskaznik na poziomie (4) min zt) oznacza poprawe rentownosci ustug i osiggniecie ponownie w Il kwartale 2016 r.
progu rentownos$ci w tym segmencie.

Przychody ze sprzedazy do klientdw zewnetrznych w ramach segmentu paczkomatowego w pierwszych 9 miesigcach 2016
r. wyniosty 130,9 min zt (byty 0 82% wyzsze niz w okresie pordwnywalnym w 2015 r.), a w IIl kwartale 2016 r. — 45,4 min zt
(wzrost 0 63%). Na poziom wskaznika EBITDA segmentu paczkomatowego w Il kwartale 2016 r. wptyw miata pozytywna
EBITDA osiggnieta na rynku polskim na poziomie 11,7 min zt. Wzrost rentowno$ci ustug paczkomatowych w Polsce
w poréwnaniu do roku 2015 to efekt wzrostu wolumenéw oraz $rednich cen oferowanych ustug. Pozytywna kontrybucja
dziatalno$ci w Polsce oraz dalszy intensywny rozw6j dziatalnosci paczkomatowej i sieci paczkomatowej za granicg poprawit
poziom EBITDA catego segmentu za pierwsze trzy kwartaty 0 20,6 min zt (9 miesigcy 2016 r. do 9 miesiecy 2015 r.) oraz
0 3,4 min zt (Il kwartat 2016 r. do Il kwartatu 2015 r.).

Odpisy oraz transakcje o charakterze jednorazowym dotyczyly gtéwnie (zaréwno w segmencie paczkomatowym jak réwniez
w segmencie pozostatym) odpiséw na aktywa zwigzane z rynkami, na ktérych Grupa podjeta decyzje o wycofaniu sie (Rosja,
Ukraina, Malezja) lub ograniczonym rozwoju (Kanada, Wiochy). Szczegdtowo zostaly one opisane w nocie 5.5 oraz nocie 6.
Dodatkowo w Ill kwartale 2016 r. Grupa rozpoznata rezerwe na koszty zwigzane z wycofaniem sie z rynku rosyjskiego
(koszty transferu paczkomatéw, odpraw, zakonczenia dziatalno$ci) w kwocie 4,7 min zt.

Negatywna kontrybucja wskaznika EBITDA z kluczowych rynkéw zagranicznych (Wielka Brytania, Francja) facznie
w lIl kwartale 2016 r. byta na nizszym poziomie niz w Il kwartale 2016 r. (Wielka Brytania — 5,7 min zt w Il kwartale i 6,2 min
zt w |l kwartale; Francja — 2,2 min zt w Il i lll kwartale). Znacznemu obnizeniu w trzecim kwartale ulegt wskaznik EBITDA
na rynku rosyjskim (3,8 min zt w Ill kwartale i 1,3 min zt w Il kwartale), co bytd gldwna, przyczyng ujemnej EBITDA
na segmencie paczkomatowym w okresie lipiec-wrzesien 2016 r.

EBITDA segmentu pozostatego w pierwszych Il kwartatach 2016 r. zostata wygenerowana gtownie na sprzedazy maszyn

do przesytania towaréw oraz maszyn typu Joddwkomat”, czesci zamiennych, jak réwniez sprzedazy ustug serwisowych
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i pogwarancyjnych oraz ustug marketingowych i IT. W trzecim kwartale 2016 r. gtowne zrodio przychodéw segmentu

pozostatego zwigzane byto ze sprzedaza paczkomatéw do Australii i do krajéw battyckich.

9. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Do dnia sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Spotka
nie zadeklarowata ani nie wyptacita dywidendy. Jednocze$nie Spétka wskazuje, ze ewentualne podjecie uchwaty o wyptacie
dywidendy skutkowatoby naruszeniem warunkdw emisji obligacji serii INT0217, INT0617, INT0918, INT1217 oraz INT1219.

10. Rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 30 wrzesnia 2016 r. wyniosty 521 943 tys. zt i ich warto$¢ obnizyta sie w poréwnaniu
do konca 2015 r. 0 2996 tys. zi. Naktady na $rodki trwate w pierwszych |Il kwartatach 2016 r. wyniosty 49 799 tys. zt
i zwigzane byly gtdwnie z rozbudowg sieci paczkomatow w Polsce (faczne naktady na rynku polskim — 27 130 tys. zf),
we Francji i w Wielkiej Brytanii, jak réwniez z budowa sieci lodowkomatoéw na rynku polskim (naktady wyniosty 12 802 tys.
zt). Na realizacje projektu lodowkomatéw spétka Integer.pl S.A. otrzymata dotacje. W ramach poczynionych inwestycji
w rzeczowe aktywa trwate Grupa w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. skapitalizowata 7 078 tys. zt kosztdw budowy sieci
paczkomatdw. Wzrost wartosci brutto Srodkéw trwatych w okresie sprawozdawczym zostat w wigkszosci skompensowany
z amortyzacjg W kwocie 39 265 tys. zt, odpisami aktualizujgcymi rzeczowe aktywa trwate oraz odpisami aktualizujgcymi

dotyczacymi dziatalno$ci zaniechanej (opisanej w nocie 6).

Warto$ci niematerialne i prawne na dziefi 30 wrzesnia 2016 r. wyniosty 173 977 tys. zt i w poréwnaniu do korica 2015 r. ich
wartos¢ wzrosta o 16 108 tys. zi. Na zmiane poziomu warto$ci niematerialnych i prawnych w pierwszych Il kwartatach
2016 r. wptyw miato:

- amortyzacja w kwocie 16 779 tys. zi,

- odpisy aktualizujgce wartoSci niematerialne i prawne oraz odpisy aktualizujgce dotyczace dziatalnosci zaniechanej
(opisanej w nocie 6).

- nakfady na warto$ci niematerialne i prawne, ktére w pierwszych 9 miesigcach 2016 r. wyniosty 19 402 tys. zt i zwigzane
byty gtéwnie z inwestycjg w prace rozwojowe systeméw IT dla ustug paczkomatowych i kurierskich;

- ujecie nabytej wraz ze spotkg 4M Technology Sp. z 0.0., technologii NEXT do produkcji paczkomatéw jako wartosci
niematerialne na 30 wrzesnia 2016 r. (na 31 grudnia 2015 r., jak rdwniez na 30 czerwca 2016 r. wydatki zwigzane z tym

aktywem prezentowane byty w ramach naleznosci dtugoterminowych) w kwocie 36 730 tys. zt.

11. Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy rozpoznana zostata w zwigzku z zakupem spétek lub udziatéw w spétkach zaleznych. Na dzier 30 wrzesnia
2016 r. Grupa rozpoznata warto$¢ firmy InltTec Sp. z 0.0. w wysoko$ci 4 652 tys. zt oraz InSupport Center Sp. z 0.0.
w wysokosci 1 402 tys. zt. Grupa dokonuje testu na utrate wartosci firmy w grudniu kazdego roku.

W zwiazku z restrukturyzacjg w obszarze dziatalno$ci pocztowej Grupy Kapitatowej InPost, dokonano aktualizacji wartoSci

aktywa jakie byto rozpoznane po przejeciu spotki PGP S.A. Odpis aktualizujgcy obcigzyt pozostate koszty operacyjne,

39



Noty objasniajace do Srédrocznego Skroconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowej Integer.pl za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

tym samym w znacznym stopniu wptywajac na ich wzrost w stosunku do okresu poréwnawczego w 2015 r. Ponizsza tabela

przedstawia warto$¢ firmy powstatej z przeje¢ oraz ruchy jakie miaty miejsce na tych aktywach.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy powstata z przejecé 44 498
Minus: Odpis aktualizujacy 38 444
Wartosé firmy na dzien 30.09.2016 6054

12. Inwestycje w jednostki zalezne i wspotkontrolowane

W pierwszych 9 miesigcach 2016 r. zostaly zatozone cztery nowe spotki zalezne Spotki dominujacej: InTicket Sp. z 0.0,
Oneclick Investment Sp. z 0.0., Dyskontownia Sp. z 0.0. (dawniej: Towaroteka Sp. z 0.0.) oraz Neoclick Sp. z 0.0. Na dzieh
sporzadzenia niniejszego Srodrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego powyzsze spotki mialy
znikomy wptyw na wynik Grupy. W Il kwartale 2016 r. Spétka dominujaca sfinansowata zakup 100% udziatéw w spotce

4M Technology Sp. z 0.0. Szczeg6towe informacje na tej temat ujawniono w nocie 4. Inwestycje w jednostki zalezne oraz

wspotkontrolowane zostaty szerzej opisane w nocie 25.1.

13. Pozostate dtugoterminowe i krétkoterminowe aktywa finansowe

30-09-2016 | 31-12-2015
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe
Udziaty 89 -
Udzielone pozyczki 10 943 13 511
Pozostate aktywa finansowe 66 558 56 796
Razem: 77 590 70 307

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

Udzielone pozyczki 3205 656
Pozostate aktywa finansowe 26 4517
Razem: 3231 5173

Na wartos¢ udzielonych pozyczek sktadajq sie gtownie pozyczki udzielone spdtce PGP Innowacje Sp. z 0.0. (10 892 tys. zi).
Pozyczki sg oprocentowane na zasadach rynkowych, nie sg zabezpieczone.
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe sktadajg sie przede wszystkim z kaucji i zabezpieczeh w kwocie 15 909 tys. zt

oraz naleznosci dtugoterminowych od odbiorcéw maszyn typu lodéwkomat” (49 067 tys. zt).

14. Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Spadek aktywa z tytutu podatku odroczonego o kwote 8 715 tys. zt w poréwnaniu do korica 2015 r. spowodowany byt miedzy
innymi dokonaniem odpiséw aktualizujacych aktywa na czesci spotek z Grupy, gtéwnie w zwigzku z prowadzong
restrukturyzacjg Grupy. Najwigksze odpisy dokonano dla spétki zaleznej Integer.pl Inwestycje sp. z 0.0. w tacznej wysokosci
13 016 tys. zt.
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Z kolei w pierwszych Ill kwartatach 2016 r. Grupa rozpoznata aktywa od strat podatkowych osigganych m.in. w Wielkie]
Brytanii w wysoko$ci 9 931 tys. zt, Francji 3 992 tys. zt oraz Whoszech 2 365 tys. zt. Zgodnie z przepisami podatkowymi
obowigzujacymi w tych krajach, straty podatkowe mozna rozlicza¢ z dochodami podatkowymi bezterminowo. Biznesplan
przygotowany na poszczegoine rynki na lata 2016-2020 przewiduje, iz dochody podatkowe osiggniete w tych krajach

Z nawiazka przewyzszq straty podatkowe bedace aktualnie podstawg utworzonych aktywéw z tytutu podatku odroczonego.

15. Zapasy

W biezacym okresie Grupa nie odnotowata istotnej zmiany warto$ci zapasow.

16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30-09-2016 31-12-2015

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 226 764 299 906
Naleznosci budzetowe 24 598 27724
Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe; - 22
Nalezno$ci pozostate brutto, w tym: 60 233 44 809
Kaucje, zabezpieczenia i zaliczki 32 266 23 665
Nalezno$ci z tytutu pobran i przekazy pieniezne 6 821 3000
Pozostate 21146 18 144
Naleznosci brutto ogétem 311 595 372 461
Odpisy aktualizujgce 22713 6 693
Naleznosci netto 288 882 365 768

W pierwszych 9 miesigcach 2016 r. miedzy innymi w zwigzku z prowadzong restrukturyzacjg dotyczacq dziatalnosci listowe;
innej niz e-commerce, Grupa dokonata utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci zagrozonych. Szczegolowe
informacje na ten temat ujawniono w nocie 5.5.

W porédwnaniu do kohca 2015 r., odnotowano spadek nalezno$ci z tytutu dostaw iustug w zwigzku z zakoriczeniem
dziatalno$ci listowej oraz w zwigzku ze sptatami nalezno$ci powstatymi ze sprzedazy lodéwkomatéw zgodnie

z harmonogramem spfat.

17. Kapitat podstawowy
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w kapitale podstawowym Sp6tki dominujacej.
18. Diugoterminowe i krétkoterminowe zobowiazania z tytutu pozyczek, kredytow bankowych i obligaciji

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. Spétka wykupita 2 serie obligacji od obligatariuszy o facznej wartosci
nominalnej 37 000 tys. zt. Ponadto w okresie sprawozdawczym Spdtka wyemitowata 1 serig obligacji zwyklych na okaziciela
serii INT0217, o tacznej warto$ci nominalnej 20 000 tys. zt. Obligacje sg niematerialne, niezabezpieczone i kuponowe.
Oprocentowane obligacji oparte jest o stope WIBOR 1M powiekszong o marze. Termin wykupu obligacji zostat ustalony
na dzien 10 luty 2017 r.
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Obligacje serii INT0217, INT1217, INT0617, INT1219 oraz INT0918 notowane na rynku ASO BondSpot zawierajg klauzule
zabezpieczajace, w tym dotyczace wskaznikéw finansowych, ktore powinny by¢ spetnione na koniec badanego okresu.
W zwigzku z przekroczeniem na dzien 30 czerwca 2016 r. niektdrych wskaznikéw obligatariuszom przystugiwato prawo
wystapienia do Emitenta o wykup obligacji. 22 wrze$nia 2016 r. Obligatariusze wszystkich serii zaakceptowali
zaproponowane przez Spotke dominujacg zmiany do warunkéw emisji obligacji. Na podstawie tych zmian Spétka nie jest
zobowigzana do spetnienia na 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien 31 grudnia 2016 r. wskaznikdw, ktére stanowityby
przypadek naruszenia istniejacych na 30 czerwca 2016 r. warunkéw emisji (szerzej w nocie 4). Szczegdtowa tre$é

zmienionych warunkéw emisji obligacji oraz kosztéw z tym zwiazanych zostata ujawniona w raportach biezacych Spotki

dominujace;.

30-09-2016 31-12-2015

Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozyczki 12160 19 671
Kredyty na finansowanie przedsigwzie¢ 430 837
Razem: 12 590 20 508

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozyczki 4830 4501
Kredyty na finansowanie przedsigwzie¢ 3221 3908
Kredyty obrotowe na rachunkach biezacych 23602 4303
Razem: 31653 12712

Prezentowana w powyzszej nocie kwota pozyczek w gtownej mierze sktada sie z zobowigzania easyPack Sp. z 0.0. z tytutu

leasingéw zwrotnych prezentowanych jako pozyczki zabezpieczone aktywami zgodnie ze SKI-27.

19. Pozostate dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiazania finansowe

30-09-2016 31-12-2015

Dtugoterminowe 31 246 24 426
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 30 962 24 426
-inne 284 -
Krétkoterminowe 27 834 14 552
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27 764 12 444

- wycena instrumentéw pochodnych CIRS - 1844
-inne 70 264
Razem 59 080 38978

W dniu 31 marca 2016 r. spotka zalezna Inpost UK LTD zawarta umowe sprzedazy Paczkomatéw® wraz
z oprogramowaniem do Econocom LTD za tgczng kwote 7 504 tys. GBP. W tym samym dniu Inpost UK LTD zawart umowe
zwrotnego leasingu finansowego sprzedanych Paczkomatéw® zgodnie z ktérg Inpost UK LTD odkupi Paczkomaty®
po zakonczeniu okresu obowigzywania umowy leasingu za kwote réwna optacie koficowej okre$lonej w umowie leasingu.

Instrument pochodny CIRS zostat nabyty w 2008 r. i zostat catkowicie rozliczony 23 wrze$nia 2016 1.
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20. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)

30-09-2016 31-12-2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 159 693 150 801
Wobec jednostek powigzanych - -
Wobec jednostek pozostatych 159 693 150 801
Pozostate zobowigzania 45 806 51 053
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 3555 4332
Zaliczki otrzymane 484 329
Zobowigzania budzetowe 7056 22 464
Inne zobowigzania, w tym: 34711 20963
Zobowigzania z tytutu pobrarn i przekazy pienigzne 31904 17 493
Pozostate 2807 3470
Razem 205 499 201 854

21. Przyszie zobowigzania umowne i zobowiazania warunkowe

Pokrywanie kosztu netto $wiadczenia ustug powszechnych przez operatora wyznaczonego

W generowanej przez operatora wyznaczonego na $wiadczeniu ustugi powszechnej. Art. 106 ustawy wprowadza pojecie
kosztu netto, ktory okresla przyrost kosztu dla operatora z tytutu petnienia funkcji operatora wyznaczonego, pomniejszony
o korzysci po$rednie i z tytutu praw specjalnych wynikajacych z tej funkcji. W przypadku poniesienia straty na $wiadczeniu
ustug powszechnych koszt netto jest do wysoko$ci poniesionej straty finansowany z udziatbw operatoréw pocztowych
objetych obowigzkiem udziatu w dopfacie oraz z budzetu panstwa (w sytuacji gdy suma udziatébw w doptacie operatoréw
pocztowych jest niewystarczajaca). Zobowigzanymi do udziatu w doptacie, zgodnie z art. 108 ust. 2 Ustawy Prawo
Pocztowe, sg ci operatorzy, ktorzy z tytutu $wiadczenia podstawowych ustug pocztowych (tj. ustug powszechnych lub ustug
wchodzacych w zakres ustug powszechnych) osiagneli w roku obrotowym, za ktéry jest ustalana doptata, przych6d powyzej
miliona ztotych. Ustalenie wysokosci danego udziatu operatora pocztowego w doptacie nastepuje na podstawie jego
procentowego udziatu w przychodach uzyskanych w segmencie podstawowych ustug pocztowych w roku obrotowym, za
ktéry doptata jest ustalana. Operator wyznaczony réwniez partycypuje w pokryciu poniesionej przez siebie straty, tym
samym udziat pozostatych operatorow zalezy od proporcji przychodéw osiggnietych przez operatora wyznaczonego
i pozostatych operatorow. Ustawa Prawo Pocztowe przewiduje maksymalny putap udziatu operatorow w dopfacie na
poziomie 2% kwoty przychoddéw uzyskanych z podstawowych ustug pocztowych. W przypadku poniesienia przez operatora
wyznaczonego straty na realizacji ustug powszechnych zaréwno InPost S.A., jak i Polska Grupa Pocztowa S.A. mogq zostaé
zmuszone do przekazania do 2% przychodow osiggnigtych z realizacji podstawowych ustug pocztowych na pokrycie te]
straty (przy czym przychody z ustug realizowanych przez oba podmioty — np. na zasadach podwykonawstwa — bedg
odpowiednio wytaczane). W zwigzku z raportowaniem przekazanym przez operatora wyznaczonego do UKE, ryzyko
pokrycia kosztu netto moze dotyczyé roku 2013 r., czyli roku w ktérym Poczta Polska S.A. wykazata strate na ustugach
powszechnych. Postepowanie w powyzszej sprawie toczy sie na wniosek Poczty Polskiej S.A. z dnia 30 lipca 2014 r. Poczta
Polska zwrocita sie do Prezesa UKE o ustalenie doptaty do kosztu netto Swiadczenia ustug powszechnych za rok 2013
w wysoko$ci 95071 967,72 zt. netto. Celem postepowania przed Prezesem UKE jest zweryfikowanie prawidtowosci

okreslonej powyzej kwoty kosztu netto. W roku 2014 oraz 2015, Poczta Polska S.A. wykazata zysk na ustudze powszechnej
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tym samym Grupa nie przewiduje z tego tytutu zadnych kosztéw. Na dzien sporzadzenia niniejszego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego nie zostata podjeta decyzja przez Prezesa UKE decyzja o pokrycie kosztu netto przez
operatorow pocztowych. Brak decyzji Prezesa UKE w tym zakresie jak i szereg, w ocenie Zarzadu, gteboko uzasadnionych
zastrzezen do poprawnosci zaréwno mechanizmu doptat do kosztu netto, w tym zastrzezen co do jego zgodno$ci z prawem
europejskim, ktére jak dotad nie byly przedmiotem wigzacych rozstrzygniec, a ktére w razie potwierdzenia oznaczajq brak
koniecznoSci doptaty, jak i zastrzezen co do prawidtowo$ci wyliczenia kwoty kosztu netto przez Poczte Polska,
spowodowaty, ze w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostata rozpoznana rezerwa na opisane powyzej
ryzyko. Maksymalny poziom doptaty jaki moze zosta¢ natozony na Spotki Grupy Kapitatowej Inpost S.A. oraz Spétke Inpost
Paczkomaty Sp. z 0.0. (w tej spotce w roku 2013 prowadzona byta dziatalno$¢ pocztowa, wniesiona w roku 2014 do Inpost
S.A.) wynosi 3 691 tys. zt.

Umowa inwestycyjna

Na podstawie umowy inwestycyjnej podpisanej dnia 5 maja 2015 r. pomiedzy Integer.pl S.A., spdtkg zalezng easyPack
Sp. z 0.0, spotkg zalezng InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, TEMPLETON STRATEGIC EMERGING
MARKETS FUND IV (dalej: TSEMF V), PZU Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywow Niepublicznych BIS 2,
reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna (dalej: PZU FIZAN BIS 2) oraz Asterina
Investments S.a.rl., podmiotéw z grupy kapitatowej funduszu PineBridge, w przypadku nie osiggniecia w 2016 r.
wskazanych w umowie poziomow EBITDA przez spotke zalezng easyPack Sp. z 0.0. nowi udziatowey tj. PZU FIZAN BIS 2
oraz TSEMF IV sg uprawnieni do zakupu od dotychczasowych udziatowcdw w tym od Integer.pl 6 572 udziatéw , co stanowi
1,63% catosci udziatéw spétki zaleznej easyPack Sp. z 0.0., za taczng ceng 2 zt. W dalszym ciggu wiekszo$ciowym
udziatowcem pozostanie Integer.pl S.A. W przypadku, gdy poziom EBITDA w 2017 r. osiggnie okreslony w umowie poziom,
dotychczasowi inwestorzy w tym Integer.pl S.A. jest uprawniony do odkupienia sprzedanych wcze$niej udziatow rowniez
za cene 2 zk. Zdaniem Zarzadu istnieje wysokie prawdopodobiefstwo niespetnienia wskazanych w umowie pozioméw
EBITDA w 2016 r. W zwigzku z tym w Skréconym Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Integer.pl rozpoznat utrate
warto$ci udziatbw w easyPack Sp. z 0.0. w wysokosci 12 min zt. Transakcja nie ma wptywu na rachunek wynikéw
w niniejszym Srédrocznym Skréconym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym. Jednak w przypadku skorzystania
z prawa zakupu udziatow przez PZU FIZAN BIS 2 oraz TSEMF IV, udziaty niekontrolujace w easyPack Sp. z 0.0. wzrostyby
0 1,63%, co przektadatoby sie na czesciowe zmniejszenie zyskdw zatrzymanych przystugujacych akcjonariuszom jednostki

dominujacej.

Na podstawie powyzszej umowy, Emitent zobowigzany byt do wniesienia wktadu pienieznego w wysokosci 16,5 min EUR
na kapitat zaktadowy spotki zaleznej easyPack Sp. z 0.0. co miato nastapi¢ w grudniu 2015 r. Zgodnie z umowa przy braku
wniesienia ww. wkladu pienieznego przez Emitenta nowym inwestorom przystuguje prawo wyjécia z inwestycji. Zarzad
potwierdza, iz pomimo braku pokrycia kapitatu spotki do dnia sporzadzenia niniejszego Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, nowi inwestorzy sa zainteresowani kontynowaniem inwestycji oraz

aktywnie wspdtpracujg z personelem zarzadzajacym easyPack Sp. z 0.0.

Dnia 28 pazdziernika 2016 roku Zarzad Spotki dominujacej poinformowat o wydtuzeniu z 12 do 24 miesiecy terminu,

w ktorym kazdy z nowych inwestorow moze skorzysta¢ z prawa zadania, aby Emitent nabyt wszystkie posiadane przez
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takiego nowego inwestora udzialy w easyPack Sp. z 0.0. Z tego prawa kazdy z nowych inwestorow moze skorzysta¢
w wyzej opisanym terminie, liczonym od dnia, w ktérym Emitent miat, ale nie wptacit jakiejkolwiek czesci okreslonej umowa,
inwestycyjng kwoty wkiadu. Prawo to przystuguje nowym inwestorom zgodnie z pierwotnym brzmieniem umowy
inwestycyjnej, przy czym aneks wydiuza jedynie termin na skorzystanie z tego prawa. Pozostate postanowienia umowy

inwestycyjnej pozostaty bez zmian.

Prawo wymiany udziatéw w easyPack Sp. z 0.0.

Na podstawie Wstepnej Umowy Sprzedazy Udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. z dnia 20 kwietnia 2012 r. pomiedzy Integer.pl
S.A. a Asterina Investments S.a r.l. w przypadku niespetnienia wskazanych w umowie warunkéw dotyczacych udziatu
sprzedazy easyPack Sp. z 0.0. w Polsce i Rosji w stosunku do catej sprzedazy spotki na Swiecie, spdice Asterina
Investments S.a r.l. bedzie przystugiwata opcja wymiany udziatow w easyPack Sp. z 0.0. na $rodki pienigzne lub udziaty
w Integer.pl S.A. (cena zakupu). Warto$¢ ceny zakupu zostata okreslona w umowie jako przypadajaca proporcjonalnie
do warto$ci udziatéw w easyPack Sp. z 0.0. wartos¢ rynkowa easyPack Sp z 0.0., oszacowana zgodnie z umowg metodg
poréwnawczg na podstawie wskaznikéw EV/Revenue oraz EV/EBITDA dla Integer.pl S.A.

Na dziert 30 czerwca 2016 r. zostat spetniony warunek do wykonania opcji przez Asterina Investments S.a r.l. Ze wzgledu
na nieatrakcyjng kwote wyliczonej zgodnie z umowg ceny zakupu oraz na podstawie prowadzonych przez Zarzad rozméw
z Asterina Investments S.a. r.l., w opinii Zarzadu prawdopodobiefistwo wykonania Opcji przez Asterina Investments S.a r.l.
jest znikome. Poniewaz opcja odbioru ekwiwalentu ceny zakupu w akcjach Integer.pl S.A. nastepuje zgodnie z umowg
wg rynkowych cen akcji Integer.pl S.A., zgodnie z paragrafem 46 MSR 33, nie jest ona opcjg rozwadniajacg i nie wptywa

na rozwodniony zysk na akcje.

22. Poreczenia

Na gtéwng kwote poreczen sktadajg sie poreczenia kredytéw bankowych. Na dzien 30 wrzesnia 2016 r. taczna warto$é
otrzymanych poreczen wyniosta 16 000 tys. zt oraz udzielonych 16 085 tys. zt. Poreczenie udzielone podmiotowi
niepowigzanemu i otrzymane od tego podmiotu na kwote 16 000 tys. zt dotyczy wielozadaniowej linii kredytowej obejmujacej
kredyt na rachunku biezacym o maksymalnym limicie zaangazowania do 8 000 tys. zt oraz linie gwarancji o maksymalnym

limicie wykorzystania 8 000 tys. zt.

23. Gwarancje i inne zabezpieczenia

taczna kwota gwarancji bankowych udzielonych w imieniu spétek z Grupy Kapitatowej Integer.pl na dziert 30 wrzesnia 2016
r. wyniosta 1 782 tys. zt (gwarancje w EUR przeliczono wedtug kursu 1 EUR= 4.312 PLN). Gwarancje bankowe stanowity

zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw przez spétki z Grupy Kapitatowej Integer.pl.
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24, Sprawy sadowe

a) Kontrole UKE przeprowadzone oraz toczace sie w spdice InPost S.A. i PGP S.A.

a. Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w_sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych

dziatalnosci pocztowej (InPost S.A.)

W dniach 4 lipca 2014 r. — 28 sierpnia 2014 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit w spétce InPost Sp. z 0.0.
(obecnie InPost S.A.) kontrole w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych oraz pod katem zgodno$ci z warunkami
wymaganymi dla wykonywania dziatalnosci pocztowej. Kontrola objeta okres dziatalnosci spdtki InPost od 7 kwietnia 2014 r.
do 28 sierpnia 2014 r. Kontrolujacy zwroécili sie o udostepnienie dokumentow dotyczacych dziatalno$ci pocztowej spotki
InPost, w tym w szczegolnosci informacji o placéwkach pocztowych oraz uméw o wspdlpracy z innymi operatorami
pocztowymi i umow agencyjnych, ktore to dokumenty spétka InPost przediozyta. W dniu 20 marca 2015 r. spotka InPost S.A.
otrzymata decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca 2015 r. stwierdzajacg naruszenie przez spétke InPost S.A. przepisow
prawa pocztowego i wzywajacq spotke InPost S.A. do usuniecia stwierdzonych naruszen w terminie 30 dni. Jednocze$nie
w decyzji tej Prezes UKE wskazat, ze stwierdzone naruszenia odnoszg si¢ do trzech nastepujacych kwestii: tajemnicy
pocztowej, bezpieczenstwa obrotu pocztowego oraz poszanowania przepiséw okreslajacych zasady doreczania i wydawania
przesytek na zasadach ogélnych oraz postepowaniu karnym i cywilnym. W ocenie Prezesa UKE usunigcie wskazanych
naruszen nie wymaga wdrozenia zadnego specjalnego procesu technologicznego ani tez nie wymaga szczegoinych
naktaddw organizacyjnych lub poniesienia naktadéw pienigznych, ktére uzasadniatyby wyznaczenie przez Prezesa UKE
terminu dtuzszego niz 30 dni na ich usunigcie. Prezes UKE stoi na stanowisku, ze termin wskazany w sentencji decyzji
pozwoli na sprawne wprowadzenie stosownych zmian w zakresie sposobu prowadzonej przez spétke InPost dziatalno$ci
pocztowej. W dniu 3 kwietnia 2015 r. Spotka InPost S.A. ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 12 maja
2015 r. wydana zostata decyzja utrzymujaca w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015
r. Spétka InPost S.A. wniosta skarge na decyzje Prezesa UKE do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu
27 listopada 2015 r. ogtoszony zostat wyrok Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, w ktorym Sad ten uchylit
decyzje Prezesa UKE uwzgledniajac tym samym skarge administracyjng wniesiong w sprawie przez InPost S.A. W dniu
15 marca 2016 r. do Spdtki wplynat datowany na dzien 11 marca 2016 r. odpis skargi kasacyjnej Prezesa UKE od wyroku
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego z dnia 27 listopada 2015 r. uchylajacego decyzje pokontrolng InPost. InPost S.A.
ztozyt odpowiedz na ww. skarge kasacyjng w dniu 24 marca 2016 r.

W ocenie Zarzadu InPost S.A. decyzja Prezesa UKE okre$lajaca zakres naruszen oraz termin usunigcia nieprawidtowosci
zostata wykonana, a ponadto zostata uchylona przez Wojewodzki Sad Administracyjny, na co skarge kasacyjng ztozyt
Prezes UKE. Zarzad InPost S.A. uwaza, ze dotychczasowe stanowisko Spotki jest zasadne.

W ocenie Zarzadu wyplyw istotnych $rodkéw pienigznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem jest mato

prawdopodobny w zwigzku z tym Spétka nie ujeta rezerw z tego tytutu.
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b. Postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Komunikacji Elektronicznej w spoétce InPost S.A.

W dniu 21 wrzesnia 2015 r. spotka InPost S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej zawiadomienie
0 zamiarze wszczecia kontroli w spotce InPost S.A. w zakresie przestrzegania przepisow i decyzji z zakresu dziatalno$ci
pocztowej oraz w zakresie S$wiadczenia ustug pocztowych i pod katem zgodnoSci z warunkami wymaganymi
do wykonywania dziatalnosci pocztowej. Postepowanie formalnie rozpoczeto sie w pazdzierniku 2015 r. Postepowanie
zostato zakoriczone sporzadzeniem w dniach 12 listopada 2015 r., 17 listopada 2015 r., 18 listopada 2015 r. (dwéch) oraz
29 stycznia 2016 r. protokotu z przeprowadzonej kontroli. InPost S.A. ztozyt do Prezesa UKE pismo zawierajace uwagi
i zastrzezenia do protokotu pokontrolnego z dnia 29 stycznia 2016 r., jednak Prezes UKE pismem z dnia 25 marca 2016 r.
nie uwzglednit uwag i zastrzezen Spétki. W dniu 15 kwietnia 2016 r. InPost S.A. otrzymata zawiadomienie Prezesa UKE
z dnia 11 kwietnia 2016 r. 0 wszczeciu postepowania administracyjnego na podstawie art. 125 ust. 1 Prawa pocztowego
W sprawie naruszenia przepisow dotyczacych dziatalno$ci pocztowej przez InPost S.A. Pismem z dnia 23 wrze$nia 2016 r.
Prezes UKE poinformowat, ze nowym terminem zatatwienia sprawy jest 28 pazdziernika 2016 r.

W dniu 10 listopada 2016 r. Prezes UKE wydat decyzje (doreczong w dniu 18 listopada 2016 r.), w ktérej okreslit zakres
naruszenia przepiséw przez InPost polegajacy na niezachowaniu przez InPost tajemnicy pocztowej w zakresie trzech
przesytek poprzez umozliwienie osobom nieuprawnionym zapoznanie sie z trescig przesytek pocztowych i nakazat usuniecie
nieprawidtowosci w terminie 30 dni od dnia doreczenia decyzji. W pozostalym zakresie, tj. w zakresie naruszania
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 17 grudnia 2014 r. w sprawie szczegétowych zasad i trybu doreczania pism
sadowych w postepowaniu karnym oraz Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 12 pazdziernika 2010 r. w sprawie
szczegbtowego trybu i sposobu doreczania pism sadowych w postepowaniu cywilnym Prezes UKE umorzyt postepowanie
W sprawie.

Zarzad InPost S.A. bedzie podejmowat dalsze adekwatne kroki podyktowane ewentualnymi dziataniami ze strony Prezesa
UKE. W ocenie Zarzadu wyptyw istotnych $rodkéw pienieznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem jest mato

prawdopodobny w zwigzku z tym Spotka nie ujeta rezerw z tego tytutu.

c. Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu w_sprawie naruszenia przepiséw dotyczacych

dziatalnosci pocztowej (PGP S.A.)

W dniach 3 lutego 2014 r. — 28 maja 2014 r. Urzad Komunikacji Elektronicznej przeprowadzit w spétce Polska Grupa
Pocztowa S.A. kontrole w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych oraz pod katem zgodno$ci z warunkami wymaganymi
do wykonywania dziatalno$ci pocztowej. Kontrolg objeto okres dziatalno$ci Polskiej Grupy Pocztowej S.A. od dnia 1 stycznia
2013 r. do dnia 28 maja 2014 r. W trakcie czynno$ci kontrolnych zobowigzano kontrolowanego do przekazania dokumentéw
oraz informacji zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig pocztowg, ktore to dokumenty i informacje Polska Grupa Pocztowa
S.A. przekazata. W dniu 20 marca 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. otrzymata decyzje Prezesa UKE z dnia 19 marca
2015 r. stwierdzajacg naruszenie przez Polskg Grupe Pocztowa S.A. przepisdw prawa pocztowego i wzywajacg spotke
Polska Grupa Pocztowa S.A. do usunigcia stwierdzonych naruszer w terminie 30 dni. Jednocze$nie w decyzji tej Prezes
UKE wskazat, Zze stwierdzone naruszenia odnoszq sie do dwdch kwestii: poszanowania przepiséw odrebnych stanowigcych
szczegolne zasady doreczania przesytek w postepowaniu karnym i cywilnym oraz przepiséw prawa pocztowego w zakresie

obligatoryjnych elementéw regulaminu $wiadczenia ustug pocztowych. W ocenie Prezesa UKE usuniecie wskazanych
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naruszen nie wymaga wdrozenia zadnego specjalnego procesu technologicznego ani tez nie wymaga zastosowania
szczegdlnych naktaddéw organizacyjnych lub poniesienia naktadéw pienieznych, ktore uzasadniatyby wyznaczenie przez
Prezesa UKE terminu diuzszego niz 30 dni na ich usuniecie. Prezes UKE stoi na stanowisku, ze termin wskazany
w sentencji decyzji pozwoli na sprawne wprowadzenie stosownych zmian w zakresie sposobu prowadzonej przez Polskg
Grupe Pocztowag S.A. dziatalnosci pocztowej. W dniu 3 kwietnia 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. zlozyta wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy. W dniu 12 maja 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje utrzymujacq w mocy decyzje z dnia
19 marca 2015 r. W dniu 15 czerwca 2015 r. Polska Grupa Pocztowa S.A. wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego na decyzje Prezesa UKE. W dniu 27 listopada 2015 r. ogloszony zostat wyrok Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, w ktdrym Sad ten uchylit decyzje Prezesa UKE uwzgledniajac tym samym skarge
administracyjng wniesiong w sprawie przez Polska Grupe Pocztowg S.A. W dniu 8 marca 2016 r. do Spotki wptynat
datowany na dzien 4 marca 2016 r. odpis skargi kasacyjnej Prezesa UKE od wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego z dnia 27 listopada 2015 r. uchylajacego decyzje pokontrolng PGP. PGP zlozyta odpowiedz
na ww. skarge kasacyjng w dniu 22 marca 2016 .

W ocenie Zarzadu InPost S.A. decyzja Prezesa UKE okreslajaca zakres naruszen oraz termin usuniecia nieprawidtowosci
zostata wykonana, a ponadto zostata uchylona przez Wojewodzki Sad Administracyjny, na co skarge kasacyjng ziozyt

Prezes UKE. Zarzad InPost S.A. uwaza, ze stanowisko Spotki jest zasadne.

W ocenie Zarzadu prawdopodobienstwo wyptywu istotnych srodkow pienieznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem

jest mato prawdopodobny w zwigzku z tym Spoétka nie ujeta rezerw z tego tytutu.

d. Postepowanie kontrolne prowadzone przez Urzad Komunikaciji Elektronicznej w spétce PGP. S.A.

W dniu 18 sierpnia 2015 r. spotka Polska Grupa Pocztowa S.A. otrzymata od Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej
zawiadomienie o zamiarze wszczecia kontroli w spotce Polskiej Grupie Pocztowej S.A. w zakresie przestrzegania przepiséw
i decyzji z zakresu dziatalno$ci pocztowej oraz w zakresie $wiadczenia ustug pocztowych i pod katem zgodnoSci
z warunkami wymaganymi do wykonywania dziatalno$ci pocztowej. Postepowanie formalnie rozpoczeto si¢ w pazdzierniku
2015 r. Kontrola zostata zakonczona i przedstawiono protokoty pokontrolne z dni 7 grudnia 2015 r., 11 grudnia 2015 r. oraz
29 stycznia 2016 r. , a nastepnie w dniu 24 marca 2016 r. PGP otrzymata zawiadomienie Prezesa UKE z dnia 18 marca
2016 r. 0 wszczeciu postepowania administracyjnego na podstawie art. 125 ust. 1 Prawa pocztowego w sprawie naruszenia
przepisow dotyczacych dziatalnosci pocztowej przez PGP. W dniu 29 czerwca 2016 r. Prezes UKE wydat decyzje
okre$lajaca zakres naruszen oraz nakazujacg usuniecie stwierdzonych nieprawidiowosci. PGP zlozyta do Prezesa UKE
whniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

Zarzad PGP bedzie podejmowat dalsze adekwatne kroki podyktowane ewentualnymi dziataniami ze strony Prezesa UKE.

W ocenie Zarzadu wyplyw istotnych $rodkéw pienigznych w zwigzku z prowadzonym postepowaniem jest mato

prawdopodobny w zwigzku z tym Spétka nie ujeta rezerw z tego tytutu.
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b) Postepowanie prowadzone w trybie przetargu nieograniczonego nr 2014/9 na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie

krajowym i zagranicznym dla jednostek administracji paistwowej (CUW)

Krajowa Izba Odwotawcza w sprawie z odwotania wniesionego przez Poczte Polska S.A. z siedzibg w Warszawie z dnia
27 listopada 2014 r. w postepowaniu prowadzonym przez Centrum Ustug Wspdlnych przy udziale InPost S.A. (dawniej
InPost sp. z 0.0.) wyrokiem z dnia 11 grudnia 2014 r. uwzglednita odwotanie Poczty Polskiej w cze$ci, 1j. jedynie w zakresie
utajnienia formularza cenowego InPost i nakazata Zamawiajacemu uniewaznienie czynno$ci wyboru oferty najkorzystniejsze;
oraz powtdrzenie czynno$ci badania i oceny ofert w ramach ktorej nakazata Zamawiajacemu ponowne zweryfikowanie
prawidtowos$ci czynno$ci badania zastrzezenia tajemnicy przedsigbiorstwa w ofercie wykonawcy InPost w cze$ci dotyczacej
formularza cenowego — zatacznik nr 1a do SIWZ i uznanie, ze wykonawca nie miat podstaw do dokonania takiego
zastrzezenia w rozumieniu art. 8 ust. 3 ustawy Pzp. Izba wyrokiem z dnia 11 grudnia 2014 r. potwierdzita spetnienie przez
InPost wymagan w zakresie dysponowania odpowiednim potencjatem technicznym. Konsekwencjg wyroku z dnia 11 grudnia
2014 r. byto wytacznie odtajnienie przez Zamawiajacego formularza cenowego ztozonego wraz z ofertg przez InPost oraz
ponowny wybdr oferty InPost jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym. Izba nie uwzglednita pozostatych
zarzutéw stawianych przez Poczte Polskg. W dniu 11 grudnia 2014 r. CUW po ujawnieniu formularza cenowego InPost
ponownie dokonat wyboru ofert InPost jako najkorzystniejsze;j.

W dniu 22 grudnia 2014 r. Poczta Polska S.A wniosta odwotanie na czynno$¢ wyboru oferty InPost jako najkorzystniejsze;.
W dniu 16 stycznia 2015 r. Krajowa Izba Odwotawcza odrzucita odwotanie Poczty Polskiej uznajac, ze zarzuty podniesione
przez Poczte Polskq sg spdznione. W dniu 21 stycznia 2015 r. Poczta Polska wniosta o udzielenie zabezpieczenia poprzez
zakazanie zawarcia umowy pomiedzy Centrum Ustug WspoInych a InPost do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy.
W dniu 29 stycznia 2015 r. Sad oddalit wniosek Poczty Polskiej o udzielenie zabezpieczenia. W dniu 2 lutego 2015 r. Poczta
Polska wniosta skarge na postanowienie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 16 stycznia 2015 r. Skarge na postanowienie
Krajowej Izby Odwotawczej wnidst takze w dniu 6 lutego 2015 r. Prezes Urzedu Zaméwieh Publicznych. Sad Okregowy
w Warszawie prowadzit sprawe pod sygnaturg akt XXIIl Ga 285/15. W dniu 20 kwietnia 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie
ogtosit wyrok, na mocy ktdrego postanowit zmieni¢ punkt | postanowienia Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 16 stycznia
2015 r. i oddali¢ odwotanie Poczty Polskiej. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie jest prawomocny. Skarga kasacyjna
od wyroku przystuguje jedynie Prezesowi Urzedu Zaméwier Publicznych.

Pismem z dnia 15 maja 2015 r. Centrum Ustug Wspdinych zawiadomito Spotke o uniewaznieniu czynnosci wyboru
najkorzystniejszej oferty z dnia 11 grudnia 2014 r. oraz uniewaznieniu postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego.
W dniu 25 maja 2015 r. InPost odwotat sie od czynno$ci Zamawiajacego. W dniu 8 czerwca 2015 r. odbyla sie rozprawa
przed Krajowg lzbg Odwotawcza. Posiedzenie zostato przerwane z uwagi na wniosek InPost S.A. oraz Centrum Ustug
Wspdlnych o wytaczenie jawnosci posiedzenia. Na dzien 18 czerwca 2015 r. wyznaczono termin rozprawy przy drzwiach
zamknietych. W dniu 22 czerwca 2015 r. Krajowa Izba Odwotawcza uwzglednita odwotanie InPost S.A. W dniu 6 lipca
2015 r. Centrum Ustug Wspoinych wniosto skarge na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 r.,
KIO 1089/15 w postepowaniu wszczetym na skutek odwotania InPost S.A. W dniu 22 lipca 2015 r. odpowiedz na skarge
do Sadu Okregowego w Warszawie zostata wniesiona bezposrednio przez InPost SA.

W dniu 29 pazdziernika 2015 r. Sad Okregowy w Warszawie oddalit skarge wniesiong przez Centrum Ustug Wspdinych
na orzeczenie Krajowej Izby Odwotawczej z dnia 22 czerwca 2015 r., w ktorym to orzeczeniu Krajowej Izby Odwotawcze;
uwzglednito odwotanie spdtki InPost S.A. od dokonanego przez Centrum Ustug Wspdlnych uniewaznienia czynno$ci wyboru
najkorzystniejszej oferty z dnia 11 grudnia 2014 r. w postepowaniu prowadzonym w trybie przetargu nieograniczonego
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nr 2014/9 na $wiadczenie ustug pocztowych w obrocie krajowym i zagranicznym dla jednostek administracji panstwowej oraz
uniewaznienia postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego, w ktorym to postepowaniu oferta ztozona przez spotke
InPost Sp. z 0.0. (obecnie InPost S.A.) uznana zostata za najkorzystniejsza. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie jest
prawomocny.

W dniu 5 lutego 2016 roku Spétka Otrzymata skarge Skarbu Panstwa — Centrum Ustug Wspdlnych (instytucja gospodarki
budzetowej) dziatajace w imieniu Jednostek Administracji Publicznej z siedzibg w Warszawie (,Skarzaca”) o wznowienie
postepowania zakonczonego wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 29 pazdziernika 2015 roku z powodu

niewazno$ci postepowania wraz z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyroku.

O wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 29 pazdziernika 2015 roku, oddalajagcym skarge wniesiong przez Centrum
Ustug Wspdlnych (,CUW") dotyczacq przetargu nieograniczonego nr 2014/9 na Swiadczenie ustug pocztowych w obrocie
krajowym i zagranicznym dla jednostek administracji panstwowej InPost S.A. informowat raportem biezacym nr 11/2015.

Jako uzasadnienie skargi dotyczacej wznowienia postepowania Skarzaca wskazata:

a) brak zawiadomienia o terminie rozprawy wyznaczonym na 15 pazdziernika 2015 roku,

b) brak reprezentowania i dziatania strony Skarzacej na rozprawie w dniu 15 pazdziernika 2015 roku (zakonczonej
wydaniem wyroku w sprawie w dniu 29 pazdziernika 2015 roku) w szczegdlnosci wobec faktu, iz na rozprawie
w dniu 15 pazdziernika 2015 roku InPost S.A. zlozyt pismo procesowe, ktore zostato przez Sad przyjete,

c) brak mozliwosci zapoznania sie z trescig ztozonego pisma procesowego oraz ustosunkowania sie do jego tresci.

Skarzaca stoi na stanowisku, iz na skutek pomytki Sadu, zaréwno Skarzaca jak i jej petnomocnik nie zostali prawidtowo
powiadomieni o terminie rozprawy, co uniemozliwiono stronie skarzacej skuteczng obrone swoich praw.
Sad Okregowy w Warszawie na rozprawie w dniu 23 marca 2016 r. oddalit skarge Centrum Ustug Wspélnych o wznowienie

postepowania z powodu niewaznosci w cato$ci.

W dniu 25 maja 2016 r. Centrum Ustug Wspdlnych wykonato czynno$¢ nakazang przez KIO wyrokiem KIO z dnia
22 czerwca 2015 roku i uniewaznito zaréwno uniewaznienie postepowania przetargowego, jak i uniewaznienie wyboru oferty
najkorzystniejszej. Zarazem Centrum ponownie uniewaznito wybor oferty najkorzystniejszej zlozonej przez InPost oraz
wezwato InPost do ztozenia wyjadnien w sprawie placéwek pocztowych, jakimi InPost dysponowat w dacie sktadania ofert.
InPost pismem z dnia 2 czerwca br. zakwestionowat dopuszczalno$¢ uniewaznienia wyboru oferty najkorzystniejszej
wnoszac odwotanie do Krajowej Izby Odwotawczej (sygn. akt KIO 966/16). W ocenie InPost dziatania Zamawiajgcego miaty
charakter pozorny, nie zachodzity jakiekolwiek przestanki do ponownego badania i oceny ztozonej przez spotke. Pismem
z dnia 21 czerwca 2016 r. Centrum Ustug Wspdlnych uwzglednito odwotanie, a nastepnie uniewaznito podjete wcze$niej
uniewaznienie wyboru oferty najkorzystniejszej.

Centrum pismem z dnia 14 lipca 2016 r. poinformowato InPost 0 ponownym uniewaznieniu postepowania o udzielenie
zamowienia. W ocenie Zamawiajgcego nie jest mozliwym zawarcie waznej umowy ze wzgledu na wade postepowania.
InPost pismem z dnia 25 lipca 2016 r. zakwestionowat dopuszczalno$¢ uniewaznienia postepowania wnoszac odwotanie
do Krajowej Izby Odwotawczej (sygn. KIO 1366/16). W dniu 9 sierpnia 2016 roku Izba uwzgledniata odwotanie wniesione
przez InPost. W ocenie Izby postepowanie nie jest obarczone niemozliwg do usuniecia wadg, uniemozliwiajaca zawarcie
waznej umowy. CUW w dniu 26 sierpnia 2016 roku wni6st do Sadu Okregowego w Warszawie skarge na wyrok KIO
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(sygn. akt XXIII GA 1330/16) zarzucajac miedzy innymi, iz sktad orzekajacy KIO wydat wyrok nie biorac za podstawe
petnego stanu rzeczy ustalonego w toku postepowania naruszajgc tym samym art. 191 ust. 2 ustawy Pzp, a takze
naruszenia art. 93 ust. 1 pkt 7 Pzp poprzez btedne uznanie, iz nie zachodzity przestanki do uniewazniania postepowania.
InPost pismem z dnia 12 wrzesnia br. wniost odpowiedz na skarge. Postanowieniem z dnia 11 pazdziernika 2016 roku Sad
odrzucit skarge ze wzgledu na uchybienie przez skarzacq CUW terminowi na wniesienie skargi.

Warto$¢ wynagrodzenia ze ztozonej oferty Spétki wynosi 33 355 tys. zt brutto.

W ocenie Zarzadu InPost S.A. stanowisko Skarzacej jest bezzasadne.

¢) Konkurs zorganizowany przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej na operatora wyznaczonego

W dniu 30 grudnia 2014 r. opublikowana zostata dokumentacja konkursowa na operatora wyznaczonego do $wiadczenia
ustug pocztowych na lata 2016-2025. W dniu 14 kwietnia 2015 r. PGP ztozyto oferte. W dniu 20 maja 2015 r. UKE ogtosito
wyniki konkursu. Operatorem pocztowym wyznaczonym zostata Poczta Polska S.A. W dniu 10 czerwca 2015 r. PGP zlozyta
na podstawie art. 75 ust. 1 ustawy — Prawo pocztowe wniosek o uniewaznienie konkursu. Prezes UKE w dniu 11 grudnia
2015 r. wydat decyzje w ktorej odmowit uniewaznienia konkursu na operatora wyznaczonego. PGP pismem z dnia
28 grudnia 2015 r. zlozyta wniosek o0 ponowne rozpatrzenie sprawy. Decyzjg z dnia 28 pazdziernika 2016 r. Prezes UKE
utrzymat w mocy decyzje odmawiajacq uniewaznienia konkursu na operatora wyznaczonego. Pismami z dnia 28 listopada
2016 r. PGP oraz Ogolnopolski Zwigzek Pracodawcéw - Niepublicznych Operatorow Pocztowych ziozyly skargi
do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje Prezesa UKE w przedmiocie odmowy uniewaznienia konkursu.
Pomimo ztozenia wniosku, w dniu 30 czerwca 2015 r. Prezes UKE wydat decyzje w przedmiocie wyboru Poczty Polskiej jako
operatora wyznaczonego. Prezes UKE nie potraktowat PGP jako strony tego postepowania. Jako organizacja spoteczna
na prawach strony dopuszczony zostat Ogdlnopolski Zwigzek Pracodawcéw — Niepublicznych Operatordw Pocztowych.
W dniu 6 wrzesnia 2016 r. Prezes UKE wydat decyzje w ktérej, po rozpatrzeniu wniosku OZPNOP, utrzymat w mocy decyzje
w sprawie wyboru Poczty Polskiej jako operatora wyznaczonego oraz umorzyt postepowanie w sprawie rozpatrzenia
wniosku PGP o ponowne rozpatrzenie sprawy, w uzasadnieniu wskazujac, ze PGP nie byla strong postepowania
administracyjnego. OZPNOP oraz PGP przystuguje prawo skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Pismami
z dnia 7 pazdziernika 2016 r. OZPNOP oraz PGP ztozyly skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje
Prezesa UKE w przedmiocie wyboru Poczty Polskiej jako operatora wyznaczonego.

W toku postepowania konkursowego PGP odméwiono udostepnienia akt postepowania. Odmowa zostata potraktowana jako
postanowienie 0 odmowie udostepnienia akt, w zwigzku z czym PGP ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy.
Postanowieniem z dnia 18 wrze$nia 2015 roku Prezes UKE stwierdzit niedopuszczalnosé $rodka odwotawczego,
argumentujac, ze na tym etapie nie bylo prowadzone postepowanie administracyjne. 20 pazdziernika 2015 roku PGP ztozyta
skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. UKE ztozylo odpowiedz na skarge w sprawie odmowy
dostepu do akt (pismo UKE zostato doreczone w dniu 11.02.2016). Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie oddalit
w dniu 30 marca 2016 r. skarge PGP na odmowe udostepnienia akt konkursu, stajac na stanowisku, ze konkurs to odrebne
postepowanie od postepowania administracyjnego w sprawie wyboru operatora wyznaczonego i nie stosuje sie do tej fazy
przepisow k.p.a. Wyrok nie jest prawomocny. PGP pismem z dnia 4 lipca 2016 r. zlozyta skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu Administracyjnego.

Nie jest mozliwe ustalenie wartoci Konkursu, natomiast jego rozstrzygniecie moze mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe] InPost.

Zarzad InPost S.A. oczekuje uniewaznienia konkursu i w jego ocenie stanowisko InPost S.A. w tej sprawie jest zasadne.
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d) Skarga InPost S.A. oraz InPost Paczkomaty sp z 0.0. na decyzie Komisji Europejskiej w sprawie pomocy publiczne;
dla Poczty Polskiej S.A.

W dniu 26 listopada 2015 r. Komisja Europejska wydata decyzje (UE) C(2015) 8236 (opublikowang w dniu 17 lutego 2016 r.)
w sprawie $rodka pomocy SA.38869 (2014/N), ktéry Polska planuje wdrozy¢ w celu udzielenia dla Poczty Polskiej S.A.
rekompensaty kosztu netto obowigzku $wiadczenia ustug powszechnych w latach 2013-2015.

InPost S.A. oraz InPost Paczkomaty sp. z 0.0. pismami z dnia 30 maja 2016 r. zaskarzyly decyzje Komisji Europejskiej
do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej. Pismem z dnia 15 wrzesnia 2016 r. Rzeczpospolita Polska wniosta
o dopuszczenie do spraw w charakterze interwenienta, zapowiadajac, ze w sprawie bedzie popierata zadania Komisji
Europejskiej. Whniosek ten zostat rozpatrzony pozytywnie, o czym poinformowano InPost S.A. oraz InPost Paczkomaty
Sp. z 0.0. pismem z dnia 9 listopada 2016 r. Pismem z dnia 27 wrzeénia 2016 r. Komisja Europejska przedstawita
stanowisko w sprawie. W dniu 15 listopada 2016 r. TSUE poinformowat, ze potaczyt sprawy ze skargi InPost S.A. oraz
InPost Paczkomaty sp. z 0.0. do celéw pisemnego etapu postepowania, ewentualnego ustnego etapu postepowania oraz
orzeczenia koficzacego postepowanie w sprawie.

W ocenie Zarzadu skarga zostanie rozpatrzona na korzy$¢ InPost S.A. oraz InPost Paczkomaty.

25. Informacje o podmiotach powigzanych
25.1. Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo

Do jednostek powigzanych kapitatowo nalezg jednostki, w ktorych spétki Grupy Kapitatowej Integer.pl posiadajg udziaty,
natomiast nie zostaly one skonsolidowane metoda petng z powodu matej istotnosci lub braku kontroli, badz zostaty

skonsolidowane metoda praw wtasnosci.

30 wrzesnia 2016 roku | Tisak InPost LLC (HR) g::;l;aecll-(&lu(a:;l)f InQubit Sp. z 0.0. Prsa;?lzo:?:.ty
Naleznosci 3 1814 - 34
Inwestycje w jednostkach
zaleznych 1799 - 143 -
Zobowigzania - - - 800
Sprzedaz 3980 13 - 27
Koszty - - - -

25.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi osobowo

Gtéwnymi udziatowcami Spotki dominujacej sa A&R Investments LTD, ktorej wascicielem jest Fenix Investments LTD, spdtka
kontrolowana przez Rafata Brzoske, posiadajaca swojg siedzibe w 34 CathedrelStreet, Selima, Malta (numer rejestracyjny
spotki C35604) oraz L.S.S. Holdings LTD, ktérej wiascicielem jest Krzysztof Kotpa, posiadajaca siedzibe w KostiPalama,

5 Flat/Office 201P.C. 1096 Nicosia, Cypr.

Do innych podmiotdéw powigzanych w $wietle MSSF zalicza sie F.H. Fenix Rafat Brzoska, P.U.D. Krzysztof Kotpa, BDO Legal

Latata i Wspdlnicy Sp. K. oraz tatata i Wspdlnicy Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. Ustugi $wiadczone na rzecz Grupy przez
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jednostki powigzane osobowo dotycza ustug: zarzadzania, kontroli jakoSci, marketingowych, kolportazu, reklamowych,

doradztwa prawnego, dostaw materiatdw do ustug pocztowych i konfekcjonowania korespondencii.

Ponizej zestawiono wysokosci transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi. Nalezno$ci powstate w wyniku tych transakcji

nie s objete odpisem aktualizujgcym.

FH.Fenix |  A&R . P.U.D. Spyleepl | el
2016-09-30 el e e Krzysztof et I Ry
Brzoska Limited p-zo.0. Kolpa Wspdlnicy Doradztwo
Sp. k. Podatkowe
Wielkos¢ transakcji
Zakupy - - - - 305 150
Sprzedaz - - 1 - - -
Saldo rozrachunkéw
Naleznoéci - - 3 - 6
Zobowigzania - - - - 217 9

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg oprocentowane oraz zabezpieczone. Warunki sptaty ksztattujg sie na zasadach

rynkowych.

26. Zysk/strata na akcje

Na dzierh 30 wrzeénia 2016 r. jak i w danych pordwnawczych zysk na akcje zostat wyliczony jako:

- iloraz zysku (straty) netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za dany
okres, jaki zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, i $redniowazonej liczby akciji
w danym okresie, ktéra wyniosta 7 764 217 w kazdym z prezentowanych okreséw,

- iloraz zysku (straty) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej (tacznie) przypadajacego akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego za dany okres, jaki zaprezentowano w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow,
i Sredniowazonej liczby akcji w danym okresie, ktéra wyniosta 7 764 217 w kazdym z prezentowanych okreséow.

W kazdym z prezentowanych okreséw rozwodniony zysk na akcje byt rdwny zwyktemu zyskowi na akcje ze wzgledu na brak

rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych.

27. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki zaleznej i zawarcie umowy przeniesienia wktadu na spoétke zalezng
Dnia 3 pazdziernika 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow spotki zaleznej — Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0.
podjeto uchwate dotyczacg podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 58 011 tys. zt do wysokosci 491 903,2 tys. zt

nowych udziatéw, ktore zostaty przeznaczone do objecia w cato$ci przez Emitenta.

Spotka Integer.pl S.A. objeta 1160220 nowych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Integer.pl Inwestycje
Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej po 50 zt kazdy, o facznej wartosci 58 011 tys. zt, pokrywajac je w catosci wkiadem
niepienieznym w postaci 100 réwnych i niepodzielnych udziatéw, o wartosci nominalnej 50 zt kazdy oraz o fgcznej warto$ci

nominalnej 5 tys. zt, w kapitale zaktadowym spotki zaleznej od Emitenta — InPost Express Sp. z 0.0.
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Dodatkowo, w dniu 3 pazdziernika 2016 r. Emitent zawart ze spdtkg Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0. umowe przeniesienia
wilasnos$ci udziatow w celu pokrycia nowo utworzonych udziatéw objetych przez Emitenta w kapitale zaktadowym Integer.pl
Inwestycje Sp. z 0.0. W efekcie spétka Integer.pl S.A. posiada 2 820 429 udziatéw w Integer.pl Inwestycje Sp. z o.0.,
ktére stanowig 28,67% kapitatu zaktadowego. Dodatkowo Emitent posiada, posrednio przez spétke zalezng InPost

Paczkomaty Sp. z 0.0. 68,63% kapitatu zaktadowego Integer.pl Inwestycje Sp. z 0.0.

Otrzymanie przez spotke zalezng o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy znaczacej
Dnia 4 pazdziernika 2016 r. spdtka Integer.pl S.A. oraz spotka zalezna InPost Canada Inc. otrzymaly od Banku
Gospodarstwa Krajowego S.A. (,BGK”) informacje o wypowiedzeniu uméw kredytu zawartych przez BGK z InPost Canada

z dnia 5 maja 2015 r. Przedmiotem umdw kredytu byto udzielenie InPost Canada kredytéw na taczna kwote 36,7 min USD.

Spotka Integer.pl S.A. nie skorzystata z prawa do pociagniecia jakichkolwiek transz kredytu, w zwigzku z czym
wypowiedzenie uméw przez BGK nie skutkuje obowigzkiem zwrotu przez Emitenta jakichkolwiek kwot. Jako przyczyne
skorzystania przez BGK z prawa do wypowiedzenia uméw kredytu wskazat podstawy okre$lone w umowach kredytu, w tym
niewykonanie obowigzkdw raportowych w stosunku do kredytodawcy. Ponadto, BGK wskazat, ze Emitent nie skorzystat

Z prawa pociagniecia pierwszej transzy kredytu w terminie 6 miesiecy od dnia zawarcia uméw kredytu.

Emitent nie kwestionowat uprawnieft BGK do ztozenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu ani jego zasadnosci. Ponadto, Zarzad
Spotki dominujacej przewiduje, iz skutkiem wypowiedzenia umoéw kredytu bedzie konieczno$é rozwigzania kontraktu
eksportowego paczkomatéw pomiedzy Emitentem a InPost Canada, z uwagi na utrate zaktadanego Zrédta jego

finansowania po stronie InPost Canada.

Podjecie decyzji o wycofaniu sie Emitenta z dziatalno$ci paczkomatowej w Rosji
Dnia 28 listopada 2016 r. Zarzad Spétki Integer.pl S.A. poinformowat, iz po dokonaniu analizy dostgpnych opcji
strategicznych, podjeto decyzje o wycofaniu sie z dziatalnoSci paczkomatowej na terenie Rosji, prowadzonej

za posrednictwem spdtki zaleznej Emitenta — EasyPack Russia LLC.

Wedtug Emitenta wycofanie z dziatalnosci paczkomatowej w Rosji zostanie przeprowadzone w drodze likwidacji
(zamkniecia) spétki, a proces wyjscia zostanie zakoriczony, wedtug szacunkéw Emitenta, w terminie do korica marca 2017 r.
Emitent szacuje, Ze koszty zwigzane z zakoficzeniem dziatalno$ci paczkomatowej w Rosji wyniosg okoto 5 min zt i obcigzg
skonsolidowany wynik finansowy Grupy Kapitatowej Integer.pl. Podjeta decyzja umotywowana jest niedostatecznymi
perspektywami rozwoju biznesu bez znaczacego zwiekszenia ilosci paczkomatéw w Rosji. Rezerwa na koszty zwiazane

z zakonczeniem dziatalno$ci paczkomatowej w Rosji zostata ujeta w wyniki za IIl kwartat 2016 r.
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C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA INTEGER.PL S.A. ZA OKRES

913 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2016 ROKU

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
(W tys. z1) miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
ys. zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30-09-2016 30-09-2015 30-09-2016 30-09-2015
Przychody ze sprzedazy 126 348 98 030 20299 22 620
Pozostate przychody operacyjne 942 4 394 737 3787
Amortyzacja 5064 5328 1594 1843
Zuzycie materiatéw i energii 45609 24 398 6 289 2612
Ustugi obce 20 398 32795 6 580 7789
Podatki i optaty 239 129 126 24
Wynagrodzenia 3140 3109 995 1146
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 725 855 169 310
Pozostate koszty rodzajowe 1053 1288 339 470
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 32028 28 451 705 10 263
Pozostate koszty operacyjne 5584 500 1056 222
Koszty operacyjne ogoétem 113 840 96 853 17 853 24 679
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 13 450 5571 3183 1728
Przychody finansowe 8612 6578 1254 2431
Koszty finansowe 56 592 14 552 6 591 5381
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (34 530) (2 403) (2154) (1222)
Podatek dochodowy 6343 (6 709) - (684)
Zysk (strata) m_etto z dziatalnosci (40 873) 4306 (2154) (538)
kontynuowanej
Zysk (strata) netto (40 873) 4306 (2 154) (538)
Suma catkowitych dochodéw (40 873) 4 306 (2 154) (538)
Zysk (strata) na jedng akcje
Zwykly (5,26) 0,55 (0,28) (0,07
Rozwodniony (5,26) 0,55 (0,28) (0,07)
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA (w tys. zl) 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2015
Aktywa trwate 658 002 632 532 605 525
Pozostate aktywa niematerialne 64 892 59 076 52 467
Rzeczowe aktywa trwate 25059 13 548 14 161
Udzialy w jednostkach zaleznych 490 574 485193 416 183
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 57 043 19 704 58 176
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 775 7118 9122
Nalezno$ci dtugoterminowe 19 659 47 893 55416
Aktywa obrotowe 173 798 204 499 212 421
Zapasy 30 362 227171 37 839
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 31 4 526 12 461
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 140 061 163 199 78 361
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 455 4985 3613
Pozostate aktywa obrotowe 1098 108 162
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1791 8910 79 985
Aktywa razem 831 800 837 031 817 946
PASYWA (w tys. zl) 30-09-2016 31-12-2015 30-09-2015
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 7764 7764 7764
Kapitat zapasowy 555 198 542 553 542 669
Zyski zatrzymane (41 666) 11 852 3513
Suma kapitatéw wilasnych 521 296 562 169 553 946
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 37 369 5395 5346
Pozostate rezerwy dtugoterminowe i przychody przysztych okresow 12 12 12
Obligacje 89 344 119 190 119 087
Dotacje rzadowe 7169 1697 3636
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe - 29 1950
Suma zobowiazan dtugoterminowych 133 894 126 323 130 031
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 110 840 92 825 64 170
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6 637 3516 2 541
Obligacje 53 098 38 948 43613
Dotacje rzadowe 843 153 451
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i przychody przysztych okreséw 4905 10 152 21946
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 287 2945 1248
Suma zobowiazan krétkoterminowych 176 610 148 539 133 969
Suma zobowigzan 310 504 274 862 264 000
Pasywa razem 831 800 837 031 817 946

56




Kwartalna informacja finansowa Integer.pl S.A. za okres 9 i 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2016 r.

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy | Okres 9 miesiecy

(w tys. zi) zakonczony zakonczony
30-09-2016 30-09-2015

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) za rok obrotowy (40 873) 4306
Korekty (o pozycje): 64 212 7183
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku 6 343 (6 709)
Koszty finansowe ujete w wyniku 49 327 5295
Amortyzacja i umorzenie aktywdw trwatych 5 064 5328
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne 3478 3269
Zmiany w kapitale obrotowym: 21171 82 454
(Zwi(?ksz’e‘nie) [ zmniejszenie salda nalezno$ci handlowych oraz pozostatych 9737 93 833
naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (7 591) (7 026)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow (990) -
(Zmniejszenie) / zwigkszenie salda zobowigzan (poza kredytami i pozyczkami) 19101 1456
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw, przychoddw przysztych okresow i dotacii 914 (5 809)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 44 510 93 943
Zaptacone odsetki (6 390) (7971)
Zaptacony podatek dochodowy 4530 (3613)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 42 650 82 359
Przeplywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki - 1849
Ptatno$ci z tytutu nabycia aktywow finansowych (36 541) (16 752)
Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne (25 869) (18 796)
Przeptyw netto z tytutu nabycia jednostek zaleznych - -
_Srodki pie_nieine netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia (62 410) (33 699)
inwestycyjna
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Przeptywy z tytutu emisji papieréw dtuznych (18 257) (5414)
Przeptywy z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek 31490 (3713)
Przeptywy z tyt. uméw leasingu finansowego (660) -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 12 573 (9127)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (7187) 39 534
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 8910 40 451
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 1791 79 985

Zmiana stanu $rodkow pienieznych w bilansie rézni sie od przeptywow wykazanych w rachunku przeptywdw pienigznych

0 kwote zmiany stanu niezrealizowanych réznic kursowych od $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach

walutowych.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. ) ) Zapasowy Zysk/strata z lat .

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji . Kapitat wtasny

(w tys. zt) g L . . | ubieglych oraz ;
podstawowy | zzyskow lat | powyzejich wartosci e ogotem
. : - roku biezacego
poprzednich nominalnej

Na dzien 01.01.2015 7764 100 552 442 117 (793) 549 640
Zysk lub strata okresu - - - 4 306 4 306
Na dzieni 30.09.2015 7764 100 552 442 117 3513 553 946
Na dzien 01.01.2015 7764 100 552 442 117 (793) 549 640
Zysk lub strata okresu - - - 12 645 12 645
Emisja akciji - - (116) - (116)
Na dzien 31.12.2015 7764 100 552 442 001 11 852 562 169
Na dzien 01.01.2016 7764 100 552 442 001 11 852 562 169
Zysk lub strata okresu - - - (40 873) (40 873)
Podziat zysku netto - 12 645 - (12 645) -
Na dzieri 30.09.2016 7764 113197 442 001 (41 666) 521 296
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